..

A LOS SENORES ACCIONISTAS
PLASTICOS GUAYAQUIL S.A.

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 321 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa por el periodo terminado el
31 de Diciembre de 2.005 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones, he recibido una total colaboracion de la Administracion de la
Cia, quienes me han entregado oportunamente y en forma mensual, los Balances y sus Anexos

La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, conforme a las practicas contables de general
aceptacion.

La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa, son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

1.- Las Ventas (anexo 1), han tenido un incremento del 47% en relacion con el afio 2.004, pasando
de US $ 288,045 dolares a US 153,702 ddlares, para el 2.005.

2.- El costo de ventas disminuyo6 en 76% de 191,802 dolares a 45,751 délares en el 2005

3.- El Margen bruto sobre ventas tuvo un aumento del 12 % en el 2005 originado por la reduccion
del costo de venta.

4.- Los Gastos en su conjunto aumentaron 5% con un aumento de US. $ 5,157 en relacion al afio
2004.

S.- La cuenta Otros Ingresos y Otros Egresos en su resultado neto muestra un incremento de US.$
1,182 frente al afio pasado.

4.- En el ejercicio economico del 2,005, la empresa tiene una utilidad neta go&udfs&js de
US $ 1,338 dolares y representa el 0,87% del total de las ventas. Esta utili @9; @5’ 014 la
del afio pasado en US $ 754 que representa en porcentaje 129%

5.- Dentro de los activos corrientes (anexo 2), el mayor incremento se ha da
por Cobrar” en la suma de US $ 23,617 dolares..

6.- Los Activos fijos, presentan un crecimiento de US $ 46,559 sobre todo como consecuencia de la
la adquisicion de Maquinaria y Equipos para la Produccion.

7.- Dentro de los pasivos se destaca el aumento de la deuda de corto plazo por US $89,706 dolares
como consecuencia del financiamiento recibido para la compra de materia prima e insumos.




8.- Las cuentas patrimoniales han experimentado un aumento de US $ 1,006 dolares, esencialmente
por la acumulacion de los resultados del ejercicio anterior y actual.

9.- El Capital de trabajo disminuyo a US § 13,146 en el 2005, por su parte, la liquidez de la
compaiiia ha pasado de 1,28 a 1,05 veces.

Por lo expuesto en parrafos anteriores, en mi opinion, los Estados de Resultados y el Balance
General han sido elaborados por la empresa, de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y reflejan razonablemente la situacion de la empresa al 31 de Diciembre de
2.005, por lo que, me permito, recomendar su aprobacion.

GUAYAQUIL, MAYO 30 de 2.006

ALFRE ANCHEZ R., CPA.
Cco RIO.




PLASTICOS GUAYAQUIL S.A.
ANALISIS COMPARATIVO 2005 VS. 2004

ANEXO 1
Los Valores Son Expresados en Délares
|Estado de Resultados 2004 % 2005 % Incrmto %
Ventas 288.045 100,00% 163,702 100,00% -134.343 -46,64%
|Costo de Venta} -191.802 -66,59% -45,751 -29,77% 146.051 -76,15%
|Margen bruto sobre ventas 96.243 33,41% 107.951 70,23% -134.343 12,17%
{Gastos de Ventas 23.367 8,11% 29.022 18,88% 5.656 24,20%
|Gastos de Administracion 41,379 14,37% 56.824 36,97% 15.446 37,33%
|Gastos Financieros 35.321 12,26% 19.377 12,61% -15.944 -45,14%
TOTAL GASTOS 100.067 34,74% 105.223 68,46% 5.157 5,15%
|Utilidad de Operacion -3.824 -1,33% 2727 1,77% 6.551] -171,32%
|Otros Ingresos 4,740 1,65% 2.939 1,91% -1.801 -37,99%
|Otros Egresos 0 0,00% 3.568 2,32% 3.568 0,00%
Utilidad neta AILR.E. 916 0,32% 2.098 1,37% 1.182 129,02%
|Base Imponible Trabajador 916 0,32% 2.098 1,37% 1.182 129,02%
15% Participacion Trabj 137 0,05% 315 0,20% 177 129,02%
jutilidad Antes I.R. 779 0,27% 1.784 1,16% 1.005 129,02%
Amortizacion Perdidas P. Ant. 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
JUtilidad Grabable 779 0,27% 1.784 1,16% 1.005 129,02%
|impuesto a la Renta 195 0,07% 446 0,29% 251 129,02%
|utilidad Neta Despues Imp. 584 0,20% 1.338 0,87% 754 129,01%
10% Reserva Legal 58 0,02% 134 0,09% 75 0,00%
Utilidad Liquida a Disp. 526 0,18% 1.204 0,78% 678 129,01%




PLASTICOS GUAYAQUIL S.A.
ANALISIS COMPARATIVO 2005 VS. 2004

ANEXO N° 2
|Balances Comparativos 2.004 % 2.005 % Incrmto % Fuentes Usos
Caja y Bancos 1.828 051% 1.395 0,34% 433 -23,69% 433 0
{Cuentas por Cobrar 137.807 38,70%|  161.424 38,78% 23617 17,14% 0 23.617
Inventarios 66.680 18,73% 63.411 15,23% -3.269 0,00% 3.269 0
Ofras cuentas por cobrar 88.186 24,71% 75.933 1824%|  -12.252 -13,89% 12.252 0
Total Activo Corriente 294.500 82,71%| 302162 72,50% 7.662 2,60%
Activos Fijos Netos 61.582 17,29%]  108.141 25,98% 46.559 75,60% 0 46.559
Activos Diferidos 0 0,00% 5.969 1,43% 5.969 0,00% 0 5.969
Otros Activos 0 0,00% 0 0,00% 0] 100,00% 0 0
[Total Activos 356.082 [  100,00%] 416.273]  100,00% 60.190 16,90% 15.955 76.145
|Prestamos Corto Plazo 129.154 36,27%|  218.859 52,58% 89.706 0,00% 89.706 0
|Proveedores locales 53.410 15,00% 26.734 842%]  -26.676 0,00% 0 26.676
|Proveedores exterior 0 0,00% 0 0,00% 0] #pDIvio! 0 0
Ofras cuentas por pagar 47.268 13.271% 43423 10,43% -3.845 -8,14% 0 3.845
Total Pasivo Corriente 229.831 64,54%|  289.016 69,43% 59.185 25,75%
{Pasivo Largo Plazo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0
{Total Pasivo 229.831 64,54%|  289.016 69,43% 59.185 25,75% 89.706 30.521
|Capital Social 640 0,18% 640 0,15% 0 0,00% 0 0
|Aporte para futuro aumento de capital 14.500 4,07% 14.500 3,48% 0 0,00% 0 0
|Reservas 1.753 0,49% 1.812 0,44% 58 3,33% 58 0
|Reserva de Capital 87.827 24,66% 87.827 21,10% 0 0,00% 0 0
|Resultados Acumulados 20.614 5,79% 21.140 5,08% 526 2,55% 526 0
|Resultados del Ejercicio 916 0,26% 1.338 0,32% 421 48,00% 421 0
Total Patrimonio 126.251 3546%|  127.257 30,57% 1.006 0,80% 1.006 0
Total Pasivo Patrimonio 356.082| 100,00%] 416273  100,00% 60.190 16,90% 90.711 30.521
[indices 2.004 2,005  [Analisis de DuPont 2.004 2.005
[Capital de Trabajo 64.669 13.146|Margen / Venta 0,32% 1,37%
|Liquidez 1,28 1,05|Rotacion Activos 0,81 0,37
|Prueva Acida 0,99 0,83} Apalancamiento 2,84 331
|Endeudamiento 64,54% 69,43%]Rentabilidad | 0,73% 1,67%
|Cuentas por Cobrar 172,23 378,09]




