A LOS SENORES ACCIONISTAS
DE PLASTICOS GUAYAQUIL S.A.

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 321 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2.004 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones, he recibido una total colaboracién de la Administracion
de la Cia, quienes me han entregado oportunamente y en forma mensual, los Balances y sus
Anexos

La Administraciéon ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, conforme a las practicas contables de general
aceptacion.

La custodia y conservacidn de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa, son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

1.- Los Ingresos (anexo 1), han tenido una reduccién del 22% en relacion con el afio 2.003,
pasando de US § 371,684 doélares a US $ 288,045 délares, para el 2.004.

2.- El Costo de venta ( anexo 1 ), disminuyd el 24% en relacion con el aio 2003, como
consecuencia de la reduccion de ventas arriba anotada.

3.- El Margen Bruto sobre ventas pas6 del 31,82% en el 2003 a 33,41% en el 2004

4.- Los Gastos en su conjunto disminuyeron 8% con un reduccion de US. $ 108,725 a US. $
100,067 entre el afio 2003 y 2004.

3.- La cuenta Otros Ingresos muestra una incremento de 4,740 y el rubro de otros Egresos una
disminucion de 4,016 teniendo un resultado neto del 116% superior frente al afio pasado.

4.- En el ejercicio econémico del 2,004, 1a empresa tiene una utilidad neta de US $ 584 ddlares y

representa el 0,20% de los ingresos brutos. Esta utilidad, ha sido inferior a la del afio pasado en

US § 2,411. La utilidad liquida libre para los accionistas es de US $ 526 ddlares representando el

0,18% de los ingresos brutos. NN
S

5.- Dentro de los activos corrientes (anexo 2), el mayor incremento se 'ha dado en la cuenta

“Inventarios” en la suma de US $ 12,258 délares, alcanzando la cifra d@]\US $ 66,689 dolares.
o ]

6.- Los Activos fijos, presentan una reduccién de US $ 15,591 sobre todo como ,cénsecuencia de
la baja de Maquinaria y Equipos para la Produccion. e

7.- Dentro de los pasivos se destaca el incremento por US § 23,013 doélares en la Cuentas por
Pagar a proveedores originada en el adquisicion de materia prima e insumos.



8.- Las cuentas patrimoniales han experimentado un aumento de US $ 6,575 dolares,
esencialmente por la capitalizacidon del los resultados netos del ejercicio 2003. En total el

patrimonio suma US $ 356,082 doélares para el 2,004.

El Capital de trabajo aumento a US $ 64,669 en el 2004, en el 2003 fue de US $ 55,957 .Por su
parte, la liquidez de la compaiiia ha pasado de 1,26 a 1,28 veces.

Por lo expuesto en parrafos anteriores, en mi opinién, los Estados de Resultados y el Balance
General han sido elaborados por la empresa, de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y reflejan razonablemente la situacion de la empresa al 31 de Diciembre
de 2.004, por lo que, me permito, recomendar su aprobacion.

GUAYAQUIL, MAYO 31 de 2.005

Y.
/'f' _ ; .
e

ALFREDO(SANCHEZ R., CPA. Reg. 11627
COMISARIO.




