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AUDITORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A h]unta de Socios:
JUAN FERNANDO LOAYZA CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de JUAN FERNANDO )
LOAYZA CIA. LTDA,, que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 4
2.011 y 2.010, estado de resultado, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, /
por los afios que terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas contables
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

2. La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y €l mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparacién y presentacién razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la seleccién y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la
elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
~ Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga £

como objeto obtener una seguridad razonmable, para determinar si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, -
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalda los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la.--:.
Administracién, asi como evaluar la presentacion de los estados ﬁnanc1eros -
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtemd%msx 05—
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion. %‘ c»" Wiy,
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Opinién

5. En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de JUAN FERNANDO LOAYZA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del

—2011-y.2010, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de
efectivo por los periodos terminados en estas fechas de conformidad con Normas

Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafo de Enfasis

6. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio
econdmico 2012 JUAN FERNANDO LOAYZA CIA. LTDA., emitira sus
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliende disposiciones legales emitidas por ¢l SRI (Resolucion No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias,
sc emitira por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y
conciliados por la Compaiiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucién
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y. su
aplicacion a partir de enero 1 de 2.009

Machala — Ecuador
Marzo 30 del 2012
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JUAN FERNANDO LOAYZA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ARO 2011 ANO 2010
INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:
Ventas netas 3.385.490,83 3.237.035,09
(-) Costo de ventas (2.665.306,39) (2.513.278,29)
UTILIDAD BRUTA 720.184.44 723.756,80
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 504.765,50 499.450,83
Gastos de ventas 134.540,41 124.862,71
Sub- total 639.305,91 624.313,54
UTILIDAD OPERACIONAL .37/8, X
FINANCIEROS Y OTROS:
Otros ingresos/egresos - neto - -
Sub-total - -
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 80.878,53 99,443,26
Menos:
15% Participacién a trabajadores (Nota 18) (12.131,78) (14.916,49)
24% Impuesto a la renta (Nota 18) (26.180,34) (23.659,55)
Varios (1.893,28) -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 40.673,13 60.867,22
Arq. Fernando Loayza anla Alvarez
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a30)
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JUAN FERNANDO LOAYZA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2.0i11 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Afio 2011 Afo 2010
Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Resultado del ejercicio 80.878,53 99‘.443,26
Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:
Depreciacién y amortizacion 44.591,02 83.162,14
Provisién para Beneficios y otros 13.345,03 21.063,36
Sub-total 57.936,05 104,225,50
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion cuentas por cobrar 75.619,58 76.960,26
Aumento Otras cuentas por cobrar (130.453,90) (56.670,48)
Disminucién/Aumento Gastos pagados por anticipado 76.428,48 (313,07
Disminucién/Aumento Inventarios 85.219,23 {51.609,09)
Disminucion Proveedores (49.957,38) (64.732,98)
Disminucion Documentos y cuentas por pagar (598.738,73)  (269.614,95)
Disminucion Gastos acumulados {59.126,59) (24.689,27)
Aumento otros activos 4.713,72 (523,50)
Disminucion Pago varios (1.893,28) . 0,00

(598.188,87)

(391.193,08)

Sub-total

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (459.374,29) (187.524,32)
Recursos utilizados en actividades de inversién:

Adquisicién de Activos (34.071,07) (12.509,84)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (34.071,07) (12.509,84)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones (63.572,88) 199.972,21

Incremento de obligaciones 557.566,98 -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 493.994.i0 199.972,21
Aumento neto del efectivo 548,74 (61,95)
Efectivo al principio del afio 41.697.83 41.759,78
Efectivo al final del afio 42.246,57 41.697,83

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financleros (1 a 30)



JUAN FERNANDO LOAYZA CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compatiia se constituy6 en la Republica del Ecuador mediante escritura pdblica
otorgada el 19 de septiembre del 2003, el objeto social principal de la Compafifa es
importacién, exportacién y comercializacién al por mayor y menor de toda clase de
electrodomésticos bienes muebles para el hogar, oficinas publicas y privadas, etc.,
maquinaria para la actividad agricola, avicola, pecuaria acuicola y minera,
automotores, distribucién de equipos de comunicacién, equipos de computacién sus
partes y equipos y utiles de oficina y escritorio, mercaderfa nacionales y extranjeras
en el ramo del bazar perfumerias y joyeria, compra venta y arrendamiento de bienes
raices, al establecimiento y administracion de complejos turisticos, parques
recreacionales, centros comerciales, etc., El 24 de diciembre del 2008 se realiza la
fusibn por absorciéon de la compafiia Juan Marcel Loayza Cia. Ltda., por la
compaiiia Juan Fernando Loayza Cia. Ltda.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de presentacién

La Compafiia mantiene sus registros contables en US$ délares
norteamericanos, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno

y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias.

La preparacion de los estados financieros, incluye el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar la valuacion de activos, pasivos y
resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de los montos estimados. '

2.b. Inventarios'

Los inventarios estan valorizados al costo de adquisicion, el cual no excede

al valor neto realizable. El costo se ha determinado sobre la base del método
promedio.

Los inventarios en trdnsito al costo segun factura mas los gastos incurridos
en su importacion,



CEDEL S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2011 y 2010 (Expresado en US$ délares)

2.¢c.

2.4

2.e

21

2.g.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente,

Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacién es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econdmico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos.

Se registra al costo de adquisicion, este rubro incluye inversiones
permanentes, documentos por cobrar de clientes a largo plazo, activos

intangibles y gastos de constitucion, que se amortizan en linea recta a 20
afios.

Participacién a trabajadores
Segun disposiciones legales establecidas por el Cddigo de Trabajo, la
Compaflia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%

sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision en el periodo econémico 2011,

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta

gravada a la tasa del 25% para el afio 2010 y del 24% para el afio 2011 y es -

politica de la Compafiia registrar su provisién en el periodo econémico 2010
y 2011.

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del
8 de junio del 2010, La Compafiia considera para el célculo del impuesto a la
renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto causado en el afio corriente.



CCEDEL S

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2011 y 2010 (Expresado en USS délares)

2.h,

2.

2.k.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos
Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las

contraprestaciones recibidas por la prestacién de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econémicos fluirdn a Compafiia JUAN FERNANDO LOAYZA
CIA. LTDA.,, y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacién.

Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como
gastos en €] periodo en el cudl se incurren.

Flujos de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compatfiia registra
como cfectivo y equivalente de efectivo, inicamente los saldos de efectivo
en caja y bancos.

IMPLEMENTACION DE _1.AS NORMAS__ INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINACIERA.

De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaitias No.
06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y
No. 08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del
2008 relacionadas con la implementacion de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIFF) a partir del ejercicio econémico 2011, la
Compaiiia deberd emitir sus estados financieros de acuerdo con estas
Normas, teniendo como base de afio de transicion el 1 de enero del 2010,

En el proceso de implementacién de las NIIF puede haber ajustes a los
saldos patrimoniales al 1 de enero del 2011, como también cambios a
politicas contables que tendrdn un impacto en el resultado de sus
operaciones.



BRUENHIERY i

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2011 y 2010 (Expresado en USS délares) .

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los
estados financieros del periodo econémico 2011 deberdn registrar algunos

ajustes y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados
financieros adjuntos.

A fecha de emisién del presente informe, la administracion esta evaluando el

impacto de la implementacién de estas normativas contables, en la situacién
financiera y en el estado de resultados.

4. CAJA Y BANCOS '

Incluye:
Aflo 2011 Afio 2010
Caja 31,781.82 . 23,165.12
Bancos 10,464.75 / 18532.7
Total 42,246.57 41,697.83
5. CLIENTES
Incluye:
Afo 2011 Ao 2010
Clientes Machala 184,902.13 212224.16
Clientes Santa Rosa 51,943.89 7 58869.04
Clientes Pifias 231,709.12 273,081.52
Total 555.14 M4174.72

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

Ver pagina sigulente: otras cuentas por cobrar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2011 y 2010 {Expresado en USS déblares)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye: ,
/ Afio 2011 Aio 2010
Tarjetas (b Crédito - 2013664 11.306,19
—="Varios | 58.899,76 1.485,99
Empleados 12.901,54 . 20.742,09
Anticipo utilidades 7.983,51 11.071,48
Total 99.92 5245 44.605,75
INVENTARIOS
Incluye:
Adlo 2010 Afio 2010
Inventario machala 605,338.84 659,715.43
Inventario sara rosa 36,73129 34.605.93
Inventario pifias 569,727.53 " 608,278.91
Inventario suministros y materiales 10,365.93 4,782.55
Total 1,222,163.59 1,307,382.82

GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:

Credito tributario

Retenciones en la fuente
Anticipos S.RI. .
Anticipos impuesto renta 2010

Afio 2011 Afio 2010
19,66142 / 95,622.74
14,958.73 13,976.15

- 1,605.76
21,33156 21,175.54

Total

55951.71 ' 132.380.19
e ————————— — ————— —— |

Ver pagina siguiente: Activos fijos
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CEDELS AT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2011 y 2010 (Expresado en USS délares)

10. OTROS ACTIVOS

Incluye:
Aiio 2011 Afio 2010
Gastos de Organizacion y constitucion 10,300.00 10,300.00
(~) Amortizacion acumulada 9,197.01) (7,136.97)
Software Tisoft 3,000.00 ; 3,000.00
(-) Amortizacién acumulada (2,749.89) (1,749.93)
Software Akros 4,961.60 4,961.60
(-) Amortizacién acumulada (3,031.82) (1,378.10)
Total 328288 | 7.996.60
11. SOBREGIROS BANCARIOS
Incluye:
Afio 2011 Afio 2010

SOBREGIROS

Banco de Machala 240.818,07 304.368,97

Banco del Austro - 21,98

TOTAL 240.818,07 J 304.390,95
12.  PROVEEDORES
Incluye:
_ Aifio 2011 Afio 2010

Proveedor Electrolux 110,376.19 154,370.67
Proveedor Rodrigo Loayza 32,487.90 41,953.00
Proveedor Marcimex 19.231.30 28,324.79
Proveedor Dismayor 14,036.64 -
Otros 56,465.51 57,906.46
Total . 232597.4 282é54.92



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2611 y 2010 (Expresado en USS délares)

13. SOCIOS
Incluye:
Afo 2011 Afio 2010
Fernando Loayza Romero 318,229.65 ’r' 604,811.28
Marcelo Loayza Romero 279,800.49 / 573,156.76-
Total 598,030.14 7. 1,177,968.04
‘14, IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES
Incluye:
Afo 2011 Afio 2010
[V A Retenido por pagar 1,384.12 2,100.32
IR Retenido por pagar 4,005.09 3,854.13
Impuesto a liquidar proximo mes 14,584.93 s 29.957.66
IESS 2,553.49 / 2,051.53
Total 22,527.63 37,963.64
15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
Afio 2011 Afio 2010
Tarjetas de crédito 1641325  16.59,19
Intereses 757,32 ‘ ‘-
Sueldos por pagar 6.566,00 1.737.89
Anticipo de Clientes - / 8.767 31
Total 23.736,57 27.101,39



CLCEDELS A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2011 y 2010 (Expresado en USS délares)

16. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

Decimo tercer sueldo
Decimo cuarto sueldo
Fondos de reserva
Vacaciones

Total

Aflo 2011 Afio 2010
1,641.01 1,255.18
7,374.53 6,847.36

86.84 - -100.80
2,652.11 3,499.32
f

11,754.49 / 11,702.66

Ver pégina siguiente: Movimiento de Provisiones



TE66PE 08°001 9°LIEY 81's$T'1 LB'TIIF] SATYNIA SOATVS

- €061  8I'TZS06 L8°676'8 35°06L°1 ugIsiaclg
S0P
(es'osz1) Ce'vbz'1)  (66cpsL)  (9L°€T0°11) - sodeg
soNgaQq
\ SE6LLP 66'rS LI'6EES LO6HEE 6T'TE8T1 STIVIDINI SOU'TVS
OaTaNs oanans STTAVEE0O0NI
- smopvova MBI onavad wouaL SVANZND
- ONDIJ ON1L3Ia NOISIADEd

2152 ejuasaxd 55 soatsed £ soanoe ered sauo1sIA0Kd SB| 3P OJUINWIAOW |2 ‘01 07 [P MU 2P 1€ [V

11'789°7 898 £SPLEL 01891 SY'068°LT STTVNILA SOQTVS
- 98171 912096 8S°I8L6 uQIsInGlg
SOUpMD)
(1T'Le8) (09°ZeT 1) (66'vL06)  (SL'S6£6)  BLL9TE sofeq
s0)1q2q
E'66r's 08‘001 9¢°LYR9 sU'ssTI LTI SATVIDINI SOATVS
OaT1ans oq1ans SITAVIFI0ONI
SINDLIVIVA MMHMM_ GV waodaL SVINEND
ONLIA OWLDIa NOISIAOMd

:15e wyuasaxd 3s soatsed £ soanoe ered ssuoisiacud se[ ap oyustwAOW |3 ¢ [[(FZ [9P MQUIRDLT 3P [€ [V

SANOISIAOYL 3T OLNATWIAON L1

(VORITWY 3@ SOAINN SOaVISY $071 10 SIWYTOT NI OYSTRXD)
SOUIIINVNILS SOAVLST SOT ¥ SVLON




CEDELS,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2011 y 2010 (Expresado en USS délares)

18. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable'y la utilidad gravable es como sigue:

Aiio 2011 Aiio 2010
a. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES:
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 80.878,52 ' 99.441,26
15% Participacion trabajadores 12.131378 14.916,49

b. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA:

Utilidad del gjercicio antes de deducciones 80.878,52 99.443,26
() Participacién trabajadores (12.131,78) (14.916,49)
{+) Gastos no deducibles: 13.928,36 17.312,89
(-) Deduccion trabajadores con discapacidad (9.242,32) (7.201,46)

Base imponible del Impuesto a la Renta 73.432,78 94.638,20

Impuesto a la renta 17.623,87 23.659!55 /

¢ .- CONCILIACION PARA EL PAGO:

Impuesto a la renta causado 26.180,34 23.659,55

MENOS:

- Anticipo pagado (26.180,34) (25.569,08)
- Saldo del Anticipo pendiente de Pago {4.848,78) (4.393,54)
- Retencidn en la fuente del afio (5.716,41) (4.848,78)
- Crédito Tributario de afios anteriores {9.242,32) (10.733,13)
TOTAL IMPUESTO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (10.109,95) ( 11.13313 Z)

d.— TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art. 38, referente
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece la tasa del 15% sobre el valor de

las utilidades reinvertidas, o el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién de
dividendos.

Durante el 2010 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayor al anticipe minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2011 y 2010 (Expresado ¢n USS délares)

19.

20.

21.

22,

23.

Durante el 2011 la Compaifiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

PRESTAMOS BANCARIOS

Incluye:
Afio 2011 Afio 2010
/
Banco de Machala 550.000,00 7 -
Tasa de interes 9,76% a un afio de
vencimiento
TOTAL §50.000,00 / -
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital social d¢ JUAN FERNANDO
LOAYZA CIA. LTDA. esta integrado por 85.000,00 participaciones sociales,
iguales, acumulativas e indivisibles, por un valor de US$ 1 cada una a valor nominal
unitario.,

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. :

RESERVA FACULTATIVA

Esté a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicién de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

{

/

/

i

;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2011 y 2010 (Expresado en US$ délares)

24.

25,

26.

27.

28.

29,

SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido revisada por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el
presente ejercicio econdmico.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de

autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARI

Por disposicién establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones

fiscales: a la emision de este informe, la compafifa se encuentra preparando dicha
informacién.

Ser4 responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.
ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia si mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal

como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compailias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.
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30.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de este informe (Marzo 30

del 2012), se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia
deben revelarse: -

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se

establece la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF para las compaiiias
consideradas “PYMES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Cédigo Organico de
la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacién es desde enero del 2011.




