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MOTAS A LOS ESTADS FINANCIEROS CORRESPFONDIENTE AL
PERIOD) FFRMINATHY AL M DE TMCIEMBRE IMEL 2012,

{En ddlares Americanos)

1. TNFORMACIGON GENERAL

la Compadia LA CONSTRUCCIHONIS ClA, L'TDA: |5 una 1 mpresy
lepalmert: constibida on o] Ecuador. scpin cseritura Miblica del 8 de Mayo del
2003, unte Motano sexlo el Cunidn Machaly, dbg, Luis Aumbrone Lamou.
aprobada mediante Resolueidn Nof3 MDIC-013Y de 36 de Maya del 2005,
dirtada por el Imendonte de Companias de Machals rmada o] 26 de Mavao del 2003
¢ sl en ] Bepmsiro Merantil de Muchale con of N 469 4 anolada £n £l
Repertnria baj o No9%4 con fecha & de Jumio def 20003

CHLIE I SOCLAL: La empresa se dedicara a la Construceion v fescalizacion de
Obraz Chvales v ocléectnens: slquiler de magquingnas v equipas de comalrucenin,
provisod b servicnes de lelecomupmcaciones y eléciricos.

PLAZO DE BPURACION: 50 ados contados a parlir de la fecha de inscripeieon del
confealn constitutiva en el Repistro Mercantil del & de Jumo de] 200635

NDOMICILICY PFRINCIPAL DY LA EMPRESA: "'ul:‘.l'zﬂ[_r.ﬂ ¥ Avda, Loie Angcl
Loon. Machala - Provimea de I O, Fowswlor, Peleliow QRO OUMWETRCICE

DMOMICILIC FISCAL: En la ciudad due Machals von RUC: 0791713125000

AUMENTO DT CAPIT AL

Cun eserioeren del 21 de noveembee del 2011 de la Notarda Scxta. ¢ insenia cn el
Regestro Mercanul. cb 4 de Encro del 2002, bugo of Moo 14 toma 240 seplan la
sl etn Mo S0 DIC RMO00G540 de fa Supennicndencia de Compabidss el 27 de
diciembes del 2001, sc regisia ol aumento de capllal con aporle de los Socees, el
ouevo capilal v de § FAOMHLE cividisha en TAUHN partcipaciones de wy dolar
(R L0 cada una,

2. BAXES DE PRESENTACTON DE LAS CUENTAS AN ALELS

A comtinuacion sc deseriben las poncipales bases contsbles adoptadas en |a
propsrusidn de eslos estados financieros PYWES

2.1. Bases de Preseptacidn

Loy Eslatos Fioancieros Jde la eropresa se han peeparade de acuerdo con las
Monnas  Intemnacionales de Infonmacion Fimanciera pard pegoutias v mediangs
cntidades (NUF para 1a PYMUEPR), adoptadas por la Superimendencia de
£ ﬁmpaﬁlai 1.0% Hstados Financicros s ban clabormdo Je gcwenlo con el enfoque
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del costo historico. aunque modificade por la comeccion de valores en el costo
hestoren ya gue e habian egestinue con menos valores e o goe 1y lactumm de
comprs efleja os deeir se aphearian ls NIC 8. gque trata de corores de epercicios
ameriores som las osmisiones e inexactitudes en log estados fnancieres de una
crdidad. para uno o mas crerelelos ankenorcs. resublantes de un fallo al emplear o de
wra error al utifizar inloemzcion Hable gue!

(4] cslaba dizsponible coamdo los camdos Orancicros para tales ciorcicios fueromn

formulados; ¢

b} podds csperarse razonablomente que 3¢ hubicm censcouide v tenido cn cuertn
en la elabaraciin ¥ presestacin de aqueliog esidns Lnancieros.

Denro de cstos omores 5o meloven los ofectos de cmores anmmdtions. ormercs oo la
aplcacin de 2 NIC R palilieas eantables, @f no advectr o mal imlerpreiare hechos,
asi comin los fraudes.

La prepamacion de cslos Estatos Financicros conforme con las KIIF, caren ¢l oso
de Lierlas esinmaciones contables. 1ambien exipe a la (ferencia gque eperaas su puicio
ef el ptoceso de aplicar politeas contables.

b.os presentes estadoes financleros han sido preparados a partir de los regisoes de
contabilidad mantenidos por s cmpoesy v [ommuoimlos,

« |'or [a CreToncia parg comecimentio v gprobacion de los sebores Socwes cn Junly
Generit

= Por primers vier e acnendu con fe establecido por 1as heormas Internacionales de
Infirrmacion Fnanciera {(NI1F para PYRES). adoptadas por 1a Supennlendencis de
Compahias, de mancrs oblipatona par ol eotdades bae so coninil,

s |eniends en constderacion [ totalidad de los principics » nomas centables de
vatoracon de los actives de aplicucidn obhgaione

# Los Pnoopios polilicus contables v crterns e valomwidn, se resaimen
principios, oonlahles v ocriterios de valoracion de los actives mbs sypmibeativos
aplicados en la preparacion de los Bstados Financieras del eierelews 20472,

w I [ommesa e rmoesiee la wmacen fiel del patrimonio ¥ de la sstuacion hoancicon
al 31 de dsciembee del 2042 v de los resultdus i sus opemownes, de ks camibios
en ol paldmenie nelo ¥ e Tos flggos de efectivo, que se han producido en la
emipeesa en &l ejercicio terminado cicsa focha.

Las eslados linanciems de la empresa corcespondientes al gpercicio 2011 fucron
apmbados por a lanta General de Soclos celehrada ol 19 de noviembre del 2002,
ksbos catades financicros anvales bucron condeectonados de acoendo w pringipes
eonlables generslmenle meeplados en leoador, harmas “N1C” ¥ por o tabto. no
eninciden con los saldos del gjercicio 2012 que ban sido mcluides en los present
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estadng Dimancieros, s cishes ban sido preperados de seuerdo o las Nomowe
Intermacionmales de Informacion Financieta “"NHE para MY MES™

2.2 Aslopeinn de Las Normas Intermacionales de Informacién Finapciera “NIIF™

Fronunciamientos centables ¥ regulatorios en Ecuador

Los Estados Financierns correspondientes al ejeccion wenmanmdo el 31 < disiembr:
del P62 han sido los pnmeros  cluborsdos de aencrdo a Fas sormas e
imcrpretaciones.  emitidas  por el TANB, das cusles oclayen by Noammaws
[nlermsciengsles de Inlormseidn Financtera (MIIF). las Nermas Intemacionales de
Comfabiidiaf {NICT, Las “Normus Intemacionules Je [nlermucion Financiera NITF
adoptadas en el Leuador seaun Resolucion Moo (6 Q0 O ded 21 de agosia el
2006, publteada cn Remstro Ofeial No, 3438 de 4 de scpticrabee del mismo afio.
Resctluck®n Moo 08 01080 0110 del 20 de ooviemnbre del 2008, pubheads: on gl
Begistre Oficial No 498 del 31 de diciembre ded 2008, on la cual = csiablece el
cromegrima de spheavion obligaloria de Toy Nommas Inlermagusnobes de Tnformacdn
binanciera N1k ¥ la Resolucion Moo SC 0T CIAIFRS 4511 000 del 17 de octubre
del 20k pubbcata cn el Regstro Ohetd Mo, 566, en o] cual seoestablece ol
Roglomente pard 1o aplicucion de das Nommeas Inlemacuonales de Informucidn
Fimanciern MBI para PYMILS

Lo grnpeessn cabidion cormo Py M de acuerdo al reglamento.
a. Monzo de activos infonores a 4 mollones

b, Veolas brotas de busla 3 mallonesy

c. lengan menns de 206} trabatadores

Secrion 35 “Advpeion pur primera ver Jde las NEEFY: loy prmenss exlados
Ninancierns qoe la empresa presente conforme a esta NIF. son los primeros cstados
finanecros anwales cm os codles la empross boee una decluracian explivila o sin
resereas contenida en esos estados tinancieres. del cwnplimicnto con [a NIE

La Oerenoa de la empresa considera goe 1a adopeidin de aquellas normas e
interpretaciones, que le pudieran ser aplicables oo peredos futuros. no tendrd un
cfcete matenial on los catados Anancieros de Boempress en el omemento de so
apheovion meial,

La cmpresd sdopld s MNormas N para PYMIES, el periodo de tansicidn es el
aho 2011, ¥ los primeres Fatados Financicros con Normas NIIF son bos lermanados
at 31 de diciembee del 2012,

hsta pueva mormativa suponc camblos con wspecto 8 las Mommas NEC vigenies
hasta ¢l 21 de Dhiciernbre del 200 [, pama s ernpresas PYM 5 del lercer gnupw:

o Cambios cn polificas comtable:, vrlenos du valomeon de solivies, pusivies,
T, sl v wastos. v forma de presentacion de los estados Anancicros. .

Lot s 2 MR AT A e T mal verr-erazs @ botiee Loom i Tt e becrps i e e
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s by Imcomporacion de dos meves estados iinanoeros; ¢ estade de eambuos en ol
patrimonin et v el estado de TTogos de efective, ¥

Doy moles o Jes 1 stacdes Financieros s el inlomoe de wciivdudes por parle de la
administracion.

¢ La conciliacion extgida por la Seccion 35 en relacion con 12 transicidn desde los
principies contables ceuatonanos NEC g Iqs NIFE.

2.3, Mokda

a. Mopeda funcivnai ¥ de prseotacion
l.as partidas incluidas cn las cucntas anmabes se prescalan oo dolares
AMETIcands, por ser ln moneda del entrno ecomomico priocipal en gue a
EMpresa apers

b. Trzosacciones y sabdus (Exta puta ingluye cosando la ¢onpecsa eogs
nperacienes con distinta moncda a fa foncional con la goe opera)
Las transacciones on moneda exlrenjery s¢ canvieren a la moneda (uncional.
ulilieamuliy L fepeas e cammbios vigentes en las fechas do las transacciones o do
las valoraciones, on ¢l caso di parlidas que se han vielto a vulomar Lys péndicda,
v ogumameny en tAoteda esitanjerz que resultan de la liquidacion de cstas
Lransaceiones ¥ de la comversion & los upos de eambio de clerme Go los aciives
pasivos monctarios depominados on momsds exlrmen sereconeeen en a
cuenly de resultadon, excepter s0se difieren en el mro resultado intepral eomo las
ooberturas de flujns de efeetive y Bas coberuras de las myersioncs nelus
cualificadas.

Las péedidas v eanancias por ddereneias de comabrg reladives @ preaczmos y
clichvo v vyuivalenies al electivo se presentaran en fa cucnta de pérdidas v
gananctas en |a inea de ~Ingresos o pasios oancieros”. B resio de péndulys 3
panancias por difcrepogs de cambwe se presenlan cotno “(teds  ganancias
{pendidas) oelas™,

2.4. Respongabilidad de la informacion

{a informacion conicmida co vstus Ustados Fingncienos es responsahilidad del
Gerenie, ratificadas postenomente por 2 Junta de Socios.

tn la preparacion de los Emados Tiosnciens se han wtilizade determinadas
callmaciones pard ewsolar los activos. pasivos, Ingresos, 0astos ¥ COMPronnsos
que Hguran registrados en ellas. Basicamente. cslas calimacioncs s relwmnn
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Lo La valomacidn de actives pare determinar 1a esistenciy de péndidas por
detetinry de determmadas solivos,

[

Seoba eplade por martenor <l oonterie del cosin pam los acives de
Peogredad. plama v equipo,

11 e npdlests emplestus vn ¢l cdlealo actoarial de [os pasives v obheaewnes
con los cmipleadns.

2.5 Informacion referada al gjercivio 2011

Comborme o o epdo por Lo Seecldn 350 1a wfonnacion eontenida en el ejercicio
20T se presenta a efecton comparativos, con Ly inflommacion relativa ab gyercicio
2012 y oo constluye por s musima los bstados Francieros comespondenles sl
eqercien 20T 1, por cuanla este gereivie seul s proesentd bajo Nomnas MR

Lo, Perivdo Contable

bstado de Sitwacion Fimanciera zl 31 de dicienbre el 2012 o] Estado de
RErsultados Fstado de Cambios en el Patrimonio ¥ los Fhyos de 1Hecnve, por of
penode comprendido desde ¢1 41 de coere wb 31 de dwembre.

CONCILIACION BE LOS SALINX AL INKK'H) ¥ CIERRE DFEI
FAFRLCICTO 2011

Lo Momma nlemueionsh de Inlemmacin Dnanciers Scecidn 3512 cxipe que los
rruneros 1 stados Finaneierns elabirados conlorme a esta NHEF inclyyam;

. Ll'nadesenpodn de Iy oaturalees de eada cambio oo 1a poldica contabic
b Conciliaciones de su patrimonic, determinado de acuerlo con so margo e
nlormae1tn Tnsanceicrs anlenor. con S0 patrenome determinado de acucrdo con
esta NI . para cada wna de las sipaientes lechas:
» La focha de transicion a csta WITF: »
w1 Jimal ded wllimo perosde preseniuco en los Estados Financieros anualos mas
recientes de Ja empresa deteominado con las, nomoas N1

Conmsgoueniemente el peripdu de ransiowtn es desde ¢ bro de coemo wl 31 doe
dicicmbec del 2001, ¥ los primcros Estados Financieros con base a NI son bos
lermmensdos &l 31 de diciembre del 2012,

A continuacion, sc presenta la conciliaciin del patrintonio neto al inicin ¥ al final
del peniodo de transeidn {200 1)

[l R B T L I Ch b R o L R | T L] Lgeanzty o g lindinge: ooen R UL . R S TR N AT 11|
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3.1. Copciliacion def Patrimonio

CONCHAIACION BDEDL PATRIMONIO NETO AL 1RO DE ENERC INEL

mi
Concepto ~ Nota ° Total Pasrimonie |
' ; Mty
aaldo mmicial de]l penedo de transicién cno; i
NI4T ak e de : NEREL TN

Cromir el 2011

Futira capiialisacion)
e Prestunos de Socios

Heclasificacion de cuentas o { Apone para |

TAMMLEHD

del 2011

Tolal Patrimonio nelo al fera. de Froceo !

#4,360.71 |

CONCHLIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2011

Cungeplo

RIS IR

Numerane

Apuries fulura capudalizacion
Uthdad def afo 2014
Reservs | epal

Talal Patrunasnie neto al ]l__llitienihre del 24011

Ecclasificacion de cucnlis 4 { Aporle para Fujur capiahcwwon}

L]
1
i
1
1

Saldo fieal del penode de tansein en KEC-AL 31 de Odubne det

Mita

Fatrirmoma
=Lt

&4.360071

(L1 ERNI. L ERIN]
125, 000000
E1. 18043
588 14

_301,129.30

Los principales ajustes rcalizados ensno eansécuencia de 1a aplicacidn de la

MNIEF wnmt

Murma Inlcrnacional de Contabilidad n® 8 (NECR)

Foliticas contables, cambivy en las catimacioncs contahles ¥ erevrs

L hjetive:

L. E! ohjctive de esta NMorma es preseribir [es crilenaos, para seteconar v oondificar las
paliticas contables. asi come ¢l tratamicnto contable y la mlermacwin a rovelsr
aeercd de los cambios en las polineas contables, de loz canbios en las estimacion

Talf 72 = *T0 (@590 e 120 R S LI ¥ TN L0 0 T LT 1 - 1 I 1
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contables » de la comecnion de ermores. La Nomma raa de reakzar a relevancia v
Rabililad de los cstedos frnancicros de uea entidad, as1 come la coampanebibkad con
los cstades financierns enmtndos por &5la en eperenaos anleniores, v ocon los
elabutados por oiras condades

2 Los requesitos de informaciin a revelar reladivos o Las poliicas comables. excepio los
relerenies & cambios oo las politicas comtables. han sido estzblecidos en b NIC 1
Proscntacion de estadns financienos

Alcance:

5 Pty Notma se aplicars en la scleceidn ¥ aphicacion de las pobiticas conlables, asi
come en la contabilizacion de ke cambios en ésins + oo las csiimaelones eontables.
w unt 18 eomeeein de etroros de ejeroicas antenercs

4 ki efecto impositive de ba cormecaion de Tos emares de verecios anlerores. 451 como
di Jos giustes retroachyes cieetuados 3l realizar cambios e las pobiticas contables,
s contabilizara de acuerdo con fa NIC 12 Impueso sobre las zanunciss. v ose
revelyr lolomnsuon meguendd por cstg vorma.,

Dehimiciones:

Sl o snpmentes BEamiTes s e, en laopresente Mo, con ool signofivado que |
continuacidn sc cspocifica

La aplwacion prospectiva de un cambio cn una politica contable y del
reconacimients del efecte de un cambio en wna estimacon coniehle consisie
resporlivamente cn:

{a) la apticacion de lx nueva politica contable a las transeccionesy, olres Bventos
condiciones ocwmdos teas b fecha on que sc cambie la politica: vy en

{h) ¢l revonocimienlo del electe doel cambio en la osumacidn contable pare i

e|ercicio cortiemte ¥ los futiros. afectados por dicho cambio.

La aphcacion retroactiva constste oo oaplicar woia nueva pollttca eontable a
rrbsaccigies, (lms evenlos »  condicionmes, coamee sboestg st hobiem apheacdi
S1CTHPTS

Uin cambio en upa estimacion contabbe ex un ajuste en el imperte en lilvos de an
getivo o de on pasivo. ¢ en ol importe del censumo pensdwo de un activo. gue sc
peocdece tras b evaluacion de la situacion actual del elemenen, asi eaomn de ios
brocficios tutwros csperados » de las obligaciones asociadas com los activos v
pasivos correspondientes. 1 os canhios en las estimaciones contobles son el
roesultado de npeva miormacdn ¢ Bueyos soonlccimentos v, ¢ CONSCCUCTICLA Mt
50N correccinnes de ecmres.

Frromes de glereias anleniores son las omisiones & mexaclludes on Jos estades
financierns de una entidad para une o mds cjereicios anteriores, resultantes de un
Lallo al emplear o g im eoror of utilusar wlomseon heble gue,

{3} eslaby dispomable coande los cslades Gowmeicros para ales cjerewios lueron
forrilados: ¥

{h) podda cspemirse razonablomente que se hubicr conscpmido v temdo oo cucnta
en ta elaboracion y presentaciin de aquellos estados financierns.

Tell 7" GR- 20 [LOgg 0Ty WA Y ezl brcerwrra afbocmeatlean wire ke v heconsnn oane, car
Mirccepyr ez v Lnn onzel P eer s T dificio Cms Cererons Sl s S
SPWCTLALNY = LL Wiy - Jr0L sLwdli
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[dentra de estos errnres se incluyen los elecios de emores animeieos, cmores on Ja
aplwawiin de polilicys contables. ¢l no advertir o mal interpretar hechos. as come
s framdes

Impracticable. La aplicacion de oo requisitn sera impraciicable cuamcde 1o eotidad
s preeda aphceerle s eleciuar Wodos Jos esluersos ruzonables para haceela. "ara un
CRUTELC1O anlerioT on partcudsr, sord impracticable aplicar s cannbis en una polifics
contable rerrcactivamente n renlizar une e exprosion melroseliva peara cormcgir un
RIFUT 5L,

(at] b elizotos de Ja aphoscion o de la o cxpromioncs roimoactivas o sean
determinablas:

(¥ Yo wplicavidn o la o cxpresion woooacivas impliquen establecer suposicinnes
acerca de cudles hubieran powdida ser las inlenciones de Ja droveion vo wse
CICTCICI

ey la aplicacidn o la re expresidn redraciivas, reguisrm eslimecones de impertes
s Pemlvos, v ogquae resodly rnpesible distunguer objetivamenie informacion
de takes estimaciones que:

1) suminisire evidencim de oy circamstancias que carstiyn on la lechs o lechas on
que tales imporics  faeron  reconocidos.  valorades o fue revelada da
comespondienls mlommaeien: v

fi1} hubicra cstade disponible coands los cstados financicros de los cjercicios
seoenores oo ferndados,

MMatmahdad (v maportaneia relaliva) Lasg omistones o mexaciiiudes de pamdas sen
materiates {0 tienen impomancia eetatival s pueden, mdividuadmeoe o oen <o
comunto, influir e las decisiones coondmicas tomvdas por bos useanoes con basc cn
los estados financiecns. { a materialidad deperdera de la magnitud ¥ 1a naturaleza
de Ta omsion o mexaclilud, cojuicads oo luneisn Je Jas circunstanegs parioulsres
en gue se havan producido. La mapnid o la natralcza de la panida © una
comnmyszion de arebes, podden ser el Facior delermnante.

Las Momas Tntemacionales de [nformacidn Finsnetera (WIE) son fas Monmmas ©
Interpretaciomes  wloplatas por el Consejo de Nornnas  Ineemacionades  de
Contabilidad (CNICY Esas Momuas comprenden

{3} las Normas Intermacionales de Tnformacion Finanetera,

{h) las Wormas Inlemygiomales e Contabilidad: ¢

{c} laz Intcrpretacioncs. va sean fas ongoadss por ol Comilé de Inderprelaciones
Intermacwmales  de Infonmacién Foanciera (JFRLWC) o las antigpas
Interpretaciones [(SIC),

Politicas contables son los ponReipos  cepecilicor. bases, aouerdos moglas y
proceglimientes adoptulos por la entidad en la elaboracion v presentacidn de sus
catados financicros.
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ba re expresitn relrogelvy eonsisle vn eomegir ¢ eeonocimacnto, valoracion e
mlormoavidn g revelar de fos importes de los elementos de los estados Dnancieros,
coin s el error commetido en geteios snleriores no se hubicra cometido nmenca

6 Evaluar cuando ana arisidin o inexachibed puede mituir en las decisiones ceondmicas
de los usuanos, considerdndose asi material o con importancia relativi, exigion
tcner en cuenta las caraereristhicas de 1ales wsuangs. Y1 Marce Conceprual para fa
prepansann opresenlEcien e la mbormacsdn financiera establece, en el pdeato 25,
que  "EC SUponc Jue los usnarios Tienen wn conocimenly eeomble de as
actividades ecomimicas y del mumda de los negocios, asi como de su contabilidad.
v lambien la volemiad de estwdiae bz intormacidn con rasonable dificencia™ L
consecuencia, la evaluacion exipe fener en cuenly LMo pusls CEPCTATSG gUO. CN
Ermunos reonables., lod usuanos con las caraceeristicas descritas se vean inlluelos
ab toamar decisiones senmdmc,.

Polabicas combnbles

Seleccifin v apliczeién de las politicas eontahlis

7. Cuandye umd Nomma o Inkerprelacion seq especihicamente splicable a una trasaecion.
atr evento o condicrdn. la pohtica o politicas contables, aplicadis 3 e parlida se
doterminscan aplicando [ Noma o Interpredscidn on cocstion. v considerando
ademds cualguier Giuda de Implermentacion selesante emivda por e TASIR pac e
Twonna o Imerpretacion.

8, En las NUF se cstablecen polilicuns vontables sobre s gue of LASE hy lesado 8 b
conclusion de gue dan lepar a estados financieros que contiener informacsn
relevante » [Dable sobre las mnsdecones, olros evenios ¥ comdiciones A las que son
aplicables. 1«las polincas oo necesilan ser aplicadas coando eb elecio Je s
utilizaciin ner sea sicficative Sin embarso, no g3 adecueado dejar de aplicar las
MIIF. o degur de cormonr errores. apovandose onogue of clecto oo oy sismi Geativo, con
el 1in e alcuneae una presenlavion parbcnulyr de la pesicedn Dmyncigr, rencmieni
firanciera o flupos de efectivo de o entidad.

Asn lenemaz 1o siguenles asienies conlables gue son commecriones g s nedlioum
en los valeres en lihros ne estan con los valeres reales de las facturas de compras.
vatlas som las divrencias:

| IF 1
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-1
B ___CLENTA DEBE ; _HABER
VEHICULO 3,500.00 3
ADCIP. % 1ERA VEZ MIIE 2 10T 123
1,100.00 2, 100.00
-2
CLENTA DEBE ] HABER
VEHICLILD 1,500.60
ADOP. X 1ERA VEZ MIIF i 1 50000
1,500.00 | 1,500.00
-3
| CUENTA DEBE_ _ HABER
EXCAVADDRA DXZ25 LEA £4, 500,00
|ADOP. % LERA e NIIF 84, 800.00
84,2000 | B4, EN.D0

28,400.00  B8,400.00

4. PRENCIPIOS,  POLITICAS CONTABIES ¥ 2 CRITERIOS  PE
VALORACION

En Iz cisboracrdn de las coentis smuakes de l2 empresa correspondientes al ejencicio
22, s han aphicado los sippientes principios ¥ polincas contables ¥y cnitenios de
valoracion.

4.2, Ffoctivo » Fquivalenies al Efectivae

I'Eefective v equivalentes al efeetive incluyen el clective cn caga, los depasilos & 1a
vista on cntidades del sistems foancicero. ofres vesiones de pean Hquidez con un
veneimsemie onpingl de ies messs O nenos.

4.3 Avtivos Financicrns

4.3.1. Clasificagifn
La cmpresa clasifics sus pelivos Tinpncens en las sigaiemiss cateporias! a) Aciivos
ligameeros & walor muesonable  con cambio o resultados, bY Acbyos [inancicros
disponibles para la ventad, ©) Mantemdos hasta el veovimtenle, o) Pocoraenios y
cucnias por eobrar de chenles refscwonmdos, d) (iras cuenmas por cobrar
relactonadas, o) Oras coenee por cobrar, P Provisidn cuentas incobrables. La
clsificacitin depende del proposite con cf que s¢ adguineron los  actives

Tal v72 89S T3 NI uts el o IO et [RTRTLA Nl i | R R RTRR U B TR o AR
e v warrt o g Teed T lificio S ereen s iima s 5
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finaneiens. [a Gerence determng 1 chusdicaedn de sus aclivos (inaneeros co cl
MOt de recocLniIcaio.

a) Actives Financigros g valier razonasble con camhios en resulcados

En ¢ste rubro deben inclwirse lor activos que son mantenidos para negoacian, o e
desde b reponocimienlo mivial, han sule designades por la cntidad para ser
contabilizados al valor rarosable o justo con cambios en resublados, Breberdin
meorpernTye Lncste em los mstremenios fimancieros que no forman parte de la
contabilidad de cobentiras

by Activos Financierss disponibles para 1a venta

Son activos financierns que en an momento posterior 4 s adguisiuidn k ongen.
foeron destrnados para 1a vents Las difcrenciss on valor raronable, se Jkevan al
patritniornn v se debe meeonacer cuomu une pempengate scparade (OR1-Soperdyvid de
Activos Financierns disponibles para k2 venta.

¢} Aptivos Vinancicrpy mantenidos hasts ol veacimicnbo

Hon actrvos financienos oo Jonyvados con pagos f1pos o veneimicioto Joomanada. cs
dectr auae I enlidad wenea 1y mieneon electiva y 1o capoeade] de conscrydarlos hastd
s vERCImIEnLo

Dogumeates ¥ Cuvntas pur Cobrar comerriales

Cucntas comerciales a cobrar son importes debde por los ecleotes por venkas de
servician reuliziadas en el Luese normal de la operacidn. S ge espera cobizr 1o dewda
ety un afio o menns {0 en el cicle nomal de la operaciin. 51 este fuera mas lareo) se
clasifica como aclvos comientos, En caso conlrmno s proscnlyn como Sclivis oo
CLFTLETHE S,

Lasr cucnlas eomercidfes s¢ econoven meislmenle por su valor rezuonable v
postesinrmente por 0 costo amortizado de acuerdo con el metodo del tipo de
intercs rfoctivo, menos  provison por perdidas por deteriore del vibor, 5S¢ asumce
gue T expske R comnponente de fnancineion cuando fas ventas se hacen oo un
periodn medio de cobro de 66 dias. o que esta on inca con la prachca de mercado.

Las transacownes con parles relacionadas se presentarn por sepurado.

4.4, Propicibad Planis y Faguipo
Los bwnes vomprendicdes en propiethul. planty v egquipn. de wso propi, <2
encueniran regisiradng a su costo de adguisicidn.
L L L R R U LT R TN I nal by emai s el wee RRHLRLY- YN Rty BT TIQRTR SR |
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Mo obwtante da NEEL 1 permite opar por valorar elementos individuades por su valoe
raromable oo la ponoerd aphoacion En cste sentido 1a covpresa ha revalonizado los
[ e v Bugamarias

Las roparacioness que oo nepruscotan und amphacion de 1a vida ail v los astoes e
mynkeRiTmen o g cargin 4 19 cuenia de mesoitacleos det ejenicig en g sl umen,

a1 depreciacion se caleuls aplhicamado el méwmly breal sobre 21 coste de adyoisicrdn
de s activos meros su valor residual; entendiéndose que cf termenn tiene wna vida
il lmids + gue. por Lanee, no son ebpelo e Qepres Bwion

[.os carzos anuales en concepto de depreciacion de los activos matomales sc
alivsn con contraparzda «m Ja cuema de pérdides » gamumoee v, basicamenly,
erpuivalen a los porcentajes de depreciaciin sienientes (determinados en fancion de
los anos de la vida anl cstimada de los dulerentes clementos),

_ Congeptu ¥ wla il
Fhficios 20 afics
Insiafamaones Lib afios
Muocbles v 1 nserey . Lirahos
Pl rimins ¥ [aquipees v ahos

| Pyuips de Coamputacidn i A afios
Vehiculie v 1 .guipos de | ransportes | 5 afios |

Con oeasion do eads eiome vontable, o eopresy analva s exeale irmdicins, Enio
intemmos vomo exlemos, de que et valor geto de los elementos de su activo matenal
excede su eorrespondients importe reeaporable; oo cuyo caso. wducen ¢ valer en
libros del activo de que se tmae hasta su imponie recoperable y ajustan los carpos
Lulures envesceplo de depeeciacion en proporcion a su valor cn libtos apstade 1 4
su ntucva Util remanente, ¢o caso de ser peeusarie unn reestimacion de la misma

4.5. Activus Intangibies

{a) Programays infirmaticos

bon costos wsociados eon el mantcrumicnto de propramas  nbesmmafious s
reconacen como pasto @ medida que se incume en los mismos 1os oastos de
desamollo direclamenis ainbuibles al disello ¥ realizacion de pruchas de programas
inloomaticay que sean identificables ¥ Qmicos v susccphibles de ser controlwtos por
la empresz s reconoorn come actvos mlangibles, coundo se camplen s
siguicnkes condiviones:

e - — ——— -
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4.b.

4.7

* lecnicamente, &x posible completar Ty prodlaceion del achvo intanmble
de forma que pucda estar disponible para 3u utchizacain o su venly,

¥ L u wdminsiracion tene weneidn de compilctar b activo intangible en
cueslion. para asarlo o venderlo,

¥  La cmpresy hene eapacidad para utilizar o vender =1 activo inaogible.

¥ B pueds Jemostnur bs lomma en o que o] actve intangible vaya a penerar
probables beneficios econmimicos en el Fulam;

¥ Pxisle dispombifulad Je los adecuades reeursos teonicns. fimancieros o
de otro tipe, para completar el desarrolln y pas ublizar o vender of
aulivo mlangnble, 3

v ] desembobso yirbaible al soive intanmble dursnice su dosanollo puede
valorarse de forma flable.

Low costos dircctamente atmbanbles que se capralizan come pante de los programas
Arlanaticos meleven los pestos del perionul que desarrolly dichos programes ¥ un
porcentape adecvado de gasios pencrales.

1o wastos gque no curaplan @xlos erleting s recomOCeran oo un gusic e el
momento en ol gue se weuman. Los desembolsos sobee un actrvo intangible
evoneIdos  Imalmenle como Fasies  del  gereieiy no W eeTaerTan
posteriorments cotnn activos intangibles.

Crenbes vomercialey 3 pagar

1as cyentays vomersibes o pugar son obligacinoes de pagn por teenes 0 serviciges
gque se han adquiride de les proveedores en el curso ordinario del nepocio. 1 as
cucntas A pagar sc clasifican como pasive comienic 1 1oz pagas ficnen veneicnto
W ATe ARiGE ok TenLy (4 vencen enoel ciclo rormal del megocio, 51 este frern supenor}
En caso contrario. sc PICSCidan como Pasivos 10 COTICRics

| a% cuentas comerciales a papar se recorocen inicialmente a valor razonable ¥
pastetiommacate 3¢ valotan por su coste amorzsdo usande ol métode de upe doe
mbcrdés cleclive, cugndo ¢l plaeo os mavor a B dids Se asume gue g existen
componentes e nsoaciacim coandn {as conmras a proveedares se hacen con un
periode medio de pago de 00 dias. 1o que csta cn linea con la prachcea de mercado

{Mligacinaes ean Institbeionea ¥inancieras

s dewdas financieras se reconncen infcialmente por su valor raronzable menos los
costos de la mansaccidn on loy que s haya incumde. Postenormente. las deodas
iinamcera: se valomn por su cosio damoresco; conlguier dikemnen enlne Tes
fondos oblemides (nefoy et costo necesario pam <o obencion) y el valor de

Teil 720k 500 TORGER O (AE 0
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reembolsn s revontce oo e ouenala de rosuliados durante 1a vide de 1a deada de
acuerde con el método del tipo de interes eleclive

| s covenisiones abonadas por b obeneién de fineas de eréduo se reconooen como
costos de la tramsaccion de fa dewds siempre goe sea probable que se vayn o
disponer de und parte o de la totalidad de 12 linca En oste caso. [az comidsiones we
difierer Basla gue se prodoce Lo disposicidn. {n da medida vn yec mo sea probable
guc sc vaya a disponxt de tedo o parte de la linca de credito. la comsnn se
capitali-ara comme un payn anboipade por servicics de lgpaides ¥ se amoiza on el
penodo al que sc reficre la disponibilidad del eredito.

4.85. Impuesto a Ly Ganancias

El gasio por umpuesio o lds gansneas dil afo compronde le sums ded impocslo
corcienie por pagar v del impoesto dieride.

Flimpueste gerrivnle por pagar esla basadeo en [a ganancia Dscal del afio.

El impuaesto diferido sc reconoee a padin du las diforencsas eolre dos mnpories oo
hbros de Jos achvos v pasivos en Jos Pstados Pmancierss v osos bases Tsciles
correspondientes {eonocidas como  difcrencias tomporanas). Los pasivos por
mpusles dilerdes s reconoeen purd oduas ks dilerenciys wemporanas omponibbe
que se esperan gue mcrementen la nanancia fiscal en el futwo {os activos por
nmpucstos difcndos se reconoeen para todas las duleroneias lempormias deduczbles
que seesperan qoe reducscan lg ganancia lscal en el Feturo, y coadquier perdida o
credito fiscal no utilizade Los actives por impucstos difendos, sc nuden al iporte
maxime que, sobrc fa base do la ganancis fisesl sclozl o cstimads Botums, o
probuble gque se mecupseren,

[ imgwrte en libmos neia de Los activos por impucstos difendos soorevisard en cada
fecha sobre la que sc informa ¥ sc ajusta para rellejar Ta evaloawion actual de B
rarancias Uscales [uluras, cudbquier susts se reconoce en el resodtubo del periodo.

Bl impucsto difentdo sc caleula semm las tasas mposiivas gue se espera splivar o
la vanameia (pérdicda) fimeul de Tuy penados en dos gue se espera reali-ae el active
o inpaestos diferidos o cancelar el pasivo por impucsie difendo, sobre 1a base de
las rasas mmposiEvas que hayan sido aprobalos por el SR

A partie del ejercicio fiscal 2010 entrdg en vipor la norma que cxige o pago de un
“anticipo minime de mnpucsio a la renla™, cuyo valor oo caleulado e [uneltn due las
cilms reperladas of aiie anlenor subre € 02% del patdmoedo, (1.2% de los costos v
pastos deducibles. (4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos. -

To ™7 i ™ el Iy e ey e rertl BFSEANL LT T | R R Y I ST Y S TR PR
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La refenda norma cstablecia que oo caso de que el impuesto a la renta causado s2a
menor gie el monts del snliape minmmae, esie 1lme se Conyvertird ¢n unpecsto 3 1a
tentz defuutive. a menns que ef contribuyente solicite a Servivo de Henlus
Internas sy devoloesdn. lo cugl podra ser apicable. de acuerds con la morma que
rge 1A develucwn de este anbvpo,

Durunte el ejerciciy 2012 [y empresa regisind coms 1apaesto a 1a renta cormcnic
causado cl valor determinado sobre la base del 23%0 sobre las anilidades provihles
pucsl Qe osle valor e mavor al aoticipo mindme del ampocesto a la roota
corrresnd e e

[n adiesdn. ¢ mmponante sedadar que de acoerdo con €] Codyee Orpanien de [a
Peaduceidn, {fnmercio e lnversiones. la msa ded linpoesce a la Hents se redoce
prooresiyamcnte. wciando oo ot 2011 son o] 24% hasta Hegar al 22% en of 20014
por by gue el impoesto dhlendo exe caleoliede comadernde £l decremenino

procresivie de 1a tasa impositiva
Proviskones

Las provisiones tencn uma obhgucion presente, voosen legal o implivig, come
resulliade de swucesns pasados; es probable que vaya a ser necesaria wna salida de
reonrsas pard liquidsr la obliracidn: v ¢ mponce s hava cstmade de manory
[iahle,

Las provisioncs s¢ valorsn por ol vaior actuul de Loy Jesembolsos gue se cspera gue
Seall Iwesaries pard bapoalar 33 obhigacidn wamdo un Lpe antes de Bnpusaros gue
wfleje la valosacion en el wercado actual del valor temporal del dincre » los nesmas
espoeilives doe fy obhraweidn, L1 incremenic eq e provisson con mobvo del paeas el
LIEMp0 Se PECONCS COEe W AASE0 Por INTCrecscs.

4.10. Heconocimiento de ingresas

Laog ippresos ordinanoes sc reoomoccn cusndo sc prskbece la emirada bruta e
benslivios veondmeos ureinegslos en el corn de las actividades ordipacias de la
emprzaa durante el efercicio. siempre que dicha cotrada de beneficios provegue um
inerermnente on ol palrimeme oele que ow esté relacionade con las apoctaciones de
los propiemados de ese patrintonio ¥ estos beneficios puedan ser valorados con
fiabohidad. [os mgresos ordipanos s¢ valoran por ol valor mweomable de la
contrapartida recibida o por reethan, denvads de los msmaos. Ll pegresu se expore
nelo. G 1mpueslo, descuenios o devolucmnes,

4.11. Keconocimiente de coséos ¥y gastos
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Los cowtos v gasios son repisimdos busandese e el prancipie deb devengade, o
decir todns los pastos son reconacidos el momentn en que se oohoce el wso o
reccpelon do un hicn o scrvicio

4.12.  Arrendamienios

Loy amendamientios en los gue ol ameodader conserva ung parc syrmiicaliva do los
mesges v ovendglin derivados de Ja titedaridad se clasifican eomn arrendarnent og
operalivos. Los panos en concepto de arrendamiento operativo (netos de caalguer
tnecittvo recibide del amendador) s caresn on 1o cucnts Je resellados, oredianie 1z
Laciura respecliva, |y emprese ty regasin arrendarmdentos L ienos.

4.13. Participavion a trabajulores

Lat emipresn peconoce con cargo 2 [ns resubtados del cjercicto en que sc devenga cl
159 de participacion de los trabajadorcs en bty vlildades de conlommdad con 1o
catablecido en cf Codipo de Trabajo de 1a Repiblca del onsdor.

4.14. Pringipio d¢ Megacio cn Marcha

Laos estados financieres sc preparan nomualmente sobre la base de gue 1o empresa
catd cn funvioDamicnie, ¥ coniinuart suy achvutades de operacidn denten del ot
previsible, pur 1o sanle fa erapresa no tiene intencidi o neccsidad de liquidar o de
eorlar de forma importante sus operacioncs

4.15. kstade de Flojos de efectivo

i ci cstado de thijos de cfcetive, preparads sewim el nade directo. se utilizan las
SITUTCTICS LXPresIones:

«  Actividades Operativas: actividsfes lipicys de la empresa sepin el objern
social, w8l come oims acbividades que oo pucden ser ealificadas come de
inversion o de financiacian.

« Aptvidades de inversién: las do adquizicidn, coaienaeidn o disposiodn por
otros medios de activos o larpo plaso. sspecinbmienes pmopiedad, planta ¥ equipo
co el e que aphigue,
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= Actividades de financiacidn: actividades gue producen cambiog en el {amafio «
costnpssicain del pulomene nels v b los pasivos gque oo forman parte de las
acuvidades de operacion

o Fblujos de efeetiva: entracdas v alicdies We dinere ce clcclive v Jdi sus
courvalontes . entendicndo por estos; Caia. Hancos ¥ ks msversiones o carlo plac
de grar lipundes o sin rigspa siepilicative de alkracones o1 su valor

I Femdo de Tlupos Je Cleclivo on [ [echs de trmsicion no sufre mosdaticacion
alpuna delido 2 que el ajeste efectuwwdo pars Ly yphicwodn de la NICNIIF, no afeela
al clesttve. solo cs un gpuste con cfecto retrospectivo al Patrienomio | Resuhycdes
aciamiglados prosemenies por o adopeudn e M1,

4.16. SNirmaciom Fiscal

Ak cierre de los Estados Financicros k2 crapresa no ha side sujeta de revision paor
purie e lun aulomdyiles Pesepdes, Ta Gereney consideny gpae o hay conlmgencids
ribwtarias que podrian alectar la situwum financiera de k2 eropresa

5. GESTION IFF REFSGO FINANCIER()

| & empresa esta eapoe-ta a deternmades nespos que pestiona mediasde la aphicacion de
aislemas de wenba{icacion. medicion. lemitacon de conecnmacion v supervsicn

| ntre |os priceipios de buena administracion destacan los ziguientes:

»  {wnplir estricaamentes con todas las oormas aprobadas v divolgadas por el
Presidente ¥ Gerente

»  Ne definen politicas de conocimiento téenios y capacidades soficientes para
ARCEUAT mE Eestion clicar 4 lavor Joed clicole. mintmeeanddo ol mesge Jue corminod
mierme, Dpuancieres v oanle Ly enbdades e conoral.

# NS¢ desarrollan v aplican control de cahdad necesarie para ascpurar que las
opcracioncs  se o reallesn scpn las politliess, nemmas  y  procodmowenios
establecides,

Lo primcipalus nesgos die 1 cmprosa se detivan del desammollo e <o propan aclivicdad »
dentre de dsta b principales aspectos a destacar son’

e Polilica de calidad: Para garantizar la calidad de noesteos servicios la empresa
CUSRtA ¢On un fistema de conteo] imterRo. mediante o] conurd de calidad.
cumplicmdo con los cotandares de Glicy. nurmss Je peneral aceplucion,
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= Palitica Juridica: En relacidén con los confhictos que podicran surgin en relacion
e 2 actividad de b empeesa, con los diversos geenies del meresdo. laboral,
tibutane, o5 practica habimal mantenes anz linea de solacion a los codlicios
por meshio de li medmenn No obslanie, v para prevenil Ncsgos por esos
motbeas, la empresz cuenta con asesores  uridicos propios, (us MEENICOCD Uns
actitud preventiva.

= Politica de sepuros: La cmpresa mantiens uma politica de sepuens  de
respomsabilidad civl y Lodde mespe, Al MiZmMo Icmpoe Se cneucnltan ascieuradas
las maquinarias ¥ equipeos pesados, eilizas de boen wso del amtops de oy
comtratos v vehicolos

+ Polinea de RRHH: | a empresa cample oot el codipo [aboral y disposwciones
del Mrmsterio ]l Trabaje, metvande pemmdnentemente dl valose clemento di
Recursos | lumans, ha poesto a disposicion de los empleados el replzmento de
frabaie y de secpuondwd induslral,

APROBACION DE CTUENTAS ANUALES

Estos cotados financicros. han sude aprobados por la Oeremeia General ¥ poslonor

aprobacion por b Junta General de Socmos., (includos: 1 stado de Situacion binancier
£stado de Hesulftados Intoprales, Estade de Cambios o ¢f Paiomonae, Estade de Flino
de Chectivo s Moias o los Dstados Financieros, Dimadas por 2l Gerente y Conadaor

JL Rafucl Gilberto Ihiz:fhlmuu Ledi.
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