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Yo, Franklin Roberto Pérez Niifiez, portador de la cédula de ciudadania No. 171144327-3, de nacionalidad
ecuatoriana, conocedor del idioma inglés, hablado y escrito, certifico que he traducido al idioma espaiial,
esta copia notarizada, en 17 fojas. Conocedor de las penas de perjurio, declaro que dicha traduccién es fiel

texto de la copia notarizada.

- ,
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FRANKLIN ROBERTO PEREZ NUNEZ..
C.C.{171144327-3
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I, Christopher S. McKenzie, Notary Public in Road Town, Tortola, British Virgin Islands
hereby certify that the signatures which appear on the foregoing document are the true and
correct signatures of Mrs. Fay Roberts and Mrs. Daphne Wattley, acting in the _
capacity of Director and Assistant Secretary of B.V.1. Corporation Company

Limited.

Dated this 6th day of November, 2000.

Q)\'\/\j‘

Christopher S. McKenzie
Notary Public

ATOSTILLE

(Convention de lakHaye du 5 Octobre 1961)

1. Country: Tortola, British Virgin Islands
This public document
2. has been signed by: Christopher S. McKenzie
3. acting in the capacity of Notary Public
4, bears the seal/stamp of said Christopher S. MéKenzie

CERTIFIED

5. at Road Town, Tortola
NOV - 6 2008
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UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND

No.  D644003

Date 10 November, 2000

This document bears
the signature / seal of M Brewley

Acting in the capacity of Member of the Staff of the Governor and
Commander-in-Chief,
British Virgin Islands

Signed by: T.S. Cunningham

For Her Majesty's Principal Secretary of State
For Foreign and Commonwealth Affairs




PODER ESPECIAL

Yo, B.V.I. Corporation Company Limited, Secrctario Asistente de DOWELL
SCHLUMBERGER CORPORATION, sociedad constituida segiin las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas, y con domicilio principal en la ciudad de Road Town, Tortola, 1slas
Virgenes Britanicas, actuando en nombre y representacion de esta sociedad, debidamente
autorizado para este acto por Acta de Junta Directiva de fecha 13 de Marzo del afio 2000,
confiero poder especial amplio y suficiente al abogado Carlos Mauricio Nufiez Bazante,
abogado en e¢jercicio, de nacionalidad ecuatoriana, con cédula de ciudadania No.
171071719-8, y matricula de abogado No. 4597 expedida por el Colegio de Abogados de
Pichincha, para que en nombre y representacion del poderdante, desarrolle y ejecute todo
tipo de actos ante las autoridades publicas y privadas a fin de llevar a cabo los tramites

necesarios la cencelacion del permiso de operacion de la sucursal de DOWELL
SCHLUMBERGER CORPORATION en Ecuador.

El apoderado queda facultado para ejecutar y realizar todos los documentos, actos y
procedimientos necesarios para cumplir cabalmente el alcance de este poder.

Este poder se otorga en la ciudad de Tortola, el 2 de Noviembre del afio. 2000 y sera
valido por un (1) afio a partir de la fecha.

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

por: 40— ,Lid;a/w&,\

B.V.I. Corporation Company Limited
Secretario Asistente




Yo, Christopher S. McKenzie, Notario Piblico en Road Town, Tortola, Islas Virgenes
través de la presente certifico que las firmas que aparecen en presente documento son en
firmas de las Sefioras Fay Roberts y Daphne Wattley, actuando en su calidad de Dire
Secretaria Asistente de BVI Corporation Compatiia Limitada.

Fechado el sexto dia de Noviembre, 2000.

Sello dorado que dice: Christopher S. McKenzie -
Notario Piblico. Ve e L LG
(Firma ilegible)

Christopher S. McKenzie
Notario Puablico

APOSTOLADO
( Convencion de la Haya del 5 de Octubre de 1961)

1. Pafs: Tortola, Islas Virgenes Britdnicas
Este documento publico

2. Hasido suscrito por: Christopher S. McKenzie

- 3. Actuando en su calidad de Notario Publico

_4.  Imprime el sello/ estampa del mencionado Christopher S. McKenzie

CERTIFICA
5.  EnRoad Town, Tortola
6.  El 6 de Noviembre de 2000
7. Jefe de Auditores Alterno
8. No C03555/00
9.  Sello/Estampa
10: Firma (firma ilegible) Estampilla de las Islas Virgenes Britdnicas

Jefe de Auditores Alterno



REINO UNIDO DE GRAN BRETANA E IRLANDA DEL NORTE

No. D644003

Fecha: . 10 de Noviembre de 2000

Este Documento contiene
La firma / sello de M Brewley

ctuando en capacidad de Miembro del Staff del Gobierno y

“omandante en Jefe,
Islas Virgenes Britdnicas

Suscrito por: T.S. Cunningham

Existe un sello que dice:

Oficina de Asuntos Extranjeros. Londres
(firma ilegible)

Por su Majestad Principal Secretario de Estado

Por Asuntos Extranjeros.




CHEESWRIGHTS

NOTARIES PUB

10 Philpot Lanc London &C
Telcphone: 020 7623 9477 (or) Q70X

Facsimile: 020 7623 5
E-mail: notary@chccswrights.
www.checswrights.co.uk

DX 627/London City EC3

TO ALL TO WHOM THESE PRESENTS SHALL COME, I IAIN
ALEXANDER ROGERS of the City of London NOTARY
PUBLIC by royal authority duly admitted and sworn DO HEREBY
CERTIFY the genuineness of the signatures of HERVE RENE
GEHIN, STEPHANE GEORGES GIRARD and THOR
KRISTIAN HAUGNZSS subscribed to the document hereunto
annexed, such signatures being in the own, true, proper and
respective handswriting of the said Hervé René Géhin, Stéphane
Georges Girard and Thor Kristian Haugness, directors of the
company styled DOWELL SCHLUMBERGER
CORPORATION of Tortola, British Virgin Islands.

IN FAITH AND TESTIMONY WHEREOF 1 the said notary have

subscribed my name and set and affixed my scal of office at London

aforesaid this twenty ninth day of November in the year two

thousand.

N P Ready
Ruth M Campbell ] B Burgess E Gardiner

3

A J Claudet IA Rogers

SCRIVENER
NOTARIES Consultants: B G C Brooks ] 1 G Saul

and at: 29th Floor One Canada Sequare Canary Wharf London Ei4 5DY Trlhone: 020 7712 1565 Facsimile: 020 7712 1501




UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND

No. 1647673

Date 29 November, 2000

This document bears
the signature / seal of Iain Alexander Rogers

Acting in the capacity of Notary Public

Signed by: J. M. A. Mason

For H¢r Majesty’s Principal Secretary of State
For Foreign and Commonwealth Affairs
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DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION
Directors’ Resolutions in Writing

March 13, 2000

The undersigned, being all of the Directors of Dowell Schiumberger Corporation, an
International Business Company of the British Virgin Islands ( the “Company”), DO
HEREBY CONSENT TO AND ADOPT the following resolutions for an on behalf of the
Company this 13™ day of March, 2000, and order the same to be duly filed in the regular
minute book of the company :

RESOLVED that the Company shall transfer the Patrimony by dividing it and
transferring all the Assets of its Ecuadorian Branch to the company called Dowell del
Ecuador S.A.

RESOLVED, that the branch of the Company in Ecuador shall be closed;

RESOLVED, that Carlos Mauricio Nufiez Bazante, of legal age, a citizen of Ecuador, -
and bearers of Ecuadorian Passport No. 171071719-8, is appointed Attorney-in-Fact of
this Company for the purpose of closing the branch of the Company in Ecuador; and

IT IS FURTHER RESOLVED that BVI Corporation Company Ltd., in his capacity as
Assistant Secretary of this Company, be, and he hereby is, authorized and directed to .
execute and deliver on behalf of the Company the special Power of Attorney described in
the foregoing resolution. Such power of attorney in the forr: presented to, and attached
to this minutes as Exhibit A.

The foregoing resuiutions are consented to and adopted effective the 13" day of March, 2000
as though a meeting of the Directors had in fact been held on that date.

Herve R. Ge -,

Stephane G. Girard

27 -

Thor K. Haugnaess

—~
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PGDER ESPECIAL

Yo, B.V.I Corporation Company Limited, Secretario Asistente de DOWEL™
SCHLUMBERGER CORPORATION, sociedad constituida segin las leyes de las Islas |
Virgenes Britanicas, y con domicilio principal en la ciudad de Road Town, Tortola, Islas - .

- Virgenes Britanicas, actuando en nombre y representacion de esta sociedad, debidamente

autorizado para este acto por Acta de Junta Directiva de fecha 13 de Marzo del afio 2000,

. confiero poder especial amplio y suficiente al abogado Carlos Mauricio Nufiez Bazante,

abogado en ejercicio, de nacionalidad ecuatoriana, con cédula de ciudadania No. 171071719
8, y matricula de abogado No. 4597 expedida por el Colegio de Abogados de Pichincha, para
que en nombre y representacion del poderdante, desarrolle y ejecute todo tipo de actos ante
las autoridades publicas y privadas a fin de llevar a cabo los tramites necesarios la cancelacion
del permiso de operacion de la sucursal de DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION
en Ecuador.

El apoderado queda facultado para ejecutar y reaizar todos los documentos, actos y
procedimientos necesarios para cumplir cabalmente el alcance de este poder.

Este poder se otorga en la ciudad de , el del afio 2000 y sera valido
por un (1) afio a partir de la fecha.

7 —DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

Por:

B.V.1 Corporation Company Limited
Secretario Asistente




A TODOS AQUELLOS A Qu.iiN CORRESPONDA, YO IAIN ALEXANDER ROGERS de la
NOTARIA PUBLICA de la ciudad de Londres mediante real »utoridad debidamente admitido y
posesionado A TRAVES DE I A PRESENTE CERTIFICO la legitimidad de las firmas de HERVE
RENE GEHIN, STEPHANE GEORGES GIRARD y THOR KRISTIAN HAUGNAESS
suscritas en el documento anexo, tales firmas corresponden a la propia, verdadera y respectiva
caligrafia de los antes mencionados Hervé René Géhin, Stéphane Georges Girard y Thor Kristian
Haugnaess, directivos de la compaiifa denominada DOWELL SCHLUMBERGER
'CORPORATION de Tortola, Islas Virgenes Britdnicas.

ANDO FE Y TESTIMONIO MEDIANTE LA PRESENTE yo el mencionado notario he suscrito
i nombre y adherido mi sciio, propio de la oficina cn Londres antes referida, este vigésimi.
npveno dia del mes de Noviembre en el afio dos mil.

(firma ilegible)

Existe un sello
que dice: IAIN ALEXANDER ROGERS
Notario Puablico - Londres




REINO UNIDO DE GRAN BRETANA E IRLANDA DEL NORTE

No. D647673

Fecha: 29 de Noviembre de 2000

Este Documento contiene

La firma / sello de Ian Alexander Rogers

Actuando en capacidad de Notario Pablico

Suscrito por: J.M.A. Mason

Existe un sello que dice:
Oficina de Asuntos Extranjeros. Londres
(firma ilegible)

Por su Majestad Principal Secretario de Estado

Por Asuntos Extranjeros.




DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

Acta de Resoluciones del Directorio
Marzo 13, 2000

La sugcriben, siendo todos directores de Dowell Schlumberger Corporation, una Compaiifa
Comertial Internacional de las Islas Virgenes Britdnicas (La “Compaiifa”), A TRAVES DE LA
PRESENTE CONSIENTEN Y ADOPTAN las siguicntes resoiuciones por y en representacion de la
Compafifa el décimo tercer dia del mes de Marzo, 2000, y ordenan que ¢l mismo sea debidamente
inscrito en el libro de actas de la Compaiifa:

RESUELVEN que la Compaififa deberd transferir su Patii.onio dividiéndolo y transfiriendo todos
los activos de su sucursal en Ecuador a la Conipaiifa denominada Dowell del Ecuador S.A.

RESUELVEN, que la sucursal de la compaiifa cn el Ecuador debe ser cerrada;

RESUELVEN., que Carlos Mauricio Naiiez Basante, mayor de edad, ecuatoriano, y posecdor de la
cédula de identidad No. 171071719-8, sca designado representante de esta Compafiia para el
propdsitu de cerrar la sucursal de la Compaiifa en ¢l Louador; y

ADICIONALMENTE RESUELVEN que BVI Corporation Compaiifa Limitada, en su calidad de
Secretaria Asistente de esta Compaiifa, estd, y a través dc la presente estd, autorizada ¢ instruida
para rcalizar y entregar a nombre y en representacion de la Compaiifa un Poder Especial al abogado

mencionado en la anterior resolucién. Tal poder consta de las siguiente forma, y sc¢ cncuentra
adjunto a estas actas en el Anexo A.

Las anteriores resoluciones fueron consentidas y adoptadas efectivamente el 13 de Marzo, 2000 tras
la reunién mantenida por los Directores en dicha fecha.

(firma ilegible)
Herve R. Gehin

(firma ilegible)

Stephane G. Girard

(firma ilegible)

Thor K. Haugnaess



APOSTILLE
(Convention de 1a Haye du 5 Octobre 1961)

Country: Tortola, British Virgin Islands

This public document

has been signed by: Ms.Brenda Smith

acting in the capacity of Assistant Registrar of Companies
bears the seal/stamp of said Registrar of International Business
Companies

CERTIFIED

Road Town, Tortola 6. the NOV - 8 2000

by e, Lhief Audior

No. C.O2AHA1|CO 10.

..................

Seal/stamp




UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND -

No. D644004

Date 10 November, 2000

- 'This document bears
the signature / scal of M Brewley

Acting in the capacity of - Member of the Staff of the Governor and
Connmander-in-Chicf,
British Virgin Islands

Signed by: T.S. Cunningham

For Her Majesty's Princlfal Secretary of State
FFor Foreign and Commonwealth Affairs
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BRITISH VIRGIN ISLANDS

The International Business Companies Ordinance, 1984

MEMORANDUM OF ASSOCIATION
ARTICLES OF ASSOCIATION

of

DOWELL DEL ECUADOR S.A.

i

An International Business Company

Incorporated the 18th day of August, 2000.

CITCO B.V.1. LIMITED
CITCO Building, Wickhams Cay
P.O. Box 662
Road Town
Tortola
British Virgin Islands




] . MEMORANDUM OF ASSOCIATION
3 OF
DOWELL DEL ECUADOR S.A.
A BRITISH VIRGIN ISLANDS Ve
INTERNATIONAL BUSINESS COMPANY
NAME
1. The name of the Company is Dowell Del Ecuador S.A.
REGISTERED OFFICE

2. The registered office of the Company shall be Citco Building, Wickhams Cay, P.O.
Box 662, Road Town, Tortola, British Virgin Islands.

REGISTERED AGENT

3. The Company's registered agent in the British Virgin Islands shall be Citco B.V.I.
Limited of Citco Building, Wickhams Cay, P.O. Box 662, Road Town, Tortola,
British Virgin Islands.
OBJECTS

4, The object and purpose of the Company is to engage in any act or activity that is not
prohibited under any law for the time being in force in the British Virgin Islands.

POWERS AND LIMITATIONS
5. Except as may be permitted under the Act, the Company shall not:
5.1  carry on business with persons resident in the British Virgin Islands;
52  own an interest in real property situate in the British Virgin Islands,

other than a lease referred to in paragraph (e) of subsection (2) of
section 5 of the Act;




10.

1.

12.

5.5 carry on banking or trust business, unless it is licensed under the Banks
and Trust Companies Act, 1990;

5.4  carry on business as an insurance or reinsurance company, insurance
agent or insurance broker, unless it is licensed under an enactment
authorizing it to carry on that business;

5.5  carry on the business of company management unless it is licensed
under the Company Management Act, 1990; or

5.6  carry on the business of providing the registercd office or the registered
agent for companies incorporated in the British Virgin Islands.

Subject to paragraph 5 above and to any limitations set out either in the Articles or by
any law for the time being in force in the British Virgin Islands, the Company shall
have all the powers vested in it under the Act.

SHARES AND AUTHORIZL:> CAPITAL
Shares in the Company shall be issued in the currency of the United States of America.

The authorized capital of the Company shall be $2,000.00 and shall be represented by
one class and one series of 2,000 shares with a par value of $1.00 per share.

Each share shall have all powers and rights appertaining to shares in the Company and
shall entitle the holder to one vote on all matters on which shares may be voted. All
shares shall be identical with each other in all respects.

Shares in the Company may, by resolution of the directors, be issued in registered or
bearer form or in a combination of both.

Registered shares may be exchanged and converted into bearer shares and vice versa.
TRANSFER OF SHARES

No registered share in the Company shall be transferred without the prior approva! of
the directors of the Company, and the Company shall not be required to enter in its
share register the name of a transferee of such share if the transfer of th
transferee has not been so approved.




AMENDMENTS

13. The Memorandum of the Company may be amended by a resolution of either the
directors or the members. ®

NOTICE 13

14. Any notice or other information required by the Act to be given to the holder of bearer
shares shall be given by publishing the same in a newspaper of general circulation in

the British Virgin Islands or in such other publication, if any, as the directors of the
Company may from time to time resolve.

DEFINITIONS
15. Words defined in the International Business Companies Act, 1984 (the "Act", as

amended from time to time) shall have the same meanings in this Memorandum.

We, Citco B.V.I. Limited, of P.O. Box 662, Road Town, Tortola, British Virgin
Islands, for the purpose of incorporating an Imcrnational Business Company under the laws of the

British Virgin Islands, hereby subscribe our name to this Memorandum of Association this 18" day of
August, 2000.

Citco B.V.1. Limited

e So2uln

By: Fay Roberts / Daphne Wattleuy CL

in the presence of:
Witness:

Cnn

Secretarg
Road Town, Tortola




ARTICLES OF ASSOCIATION
of

DOWELL DEL ECUADOR S.A. 9

A BRITISH VIRGIN ISLANDS
INTERNATIONAL BUSINESS COMPANY

PRELIMINARY

1. Unless the context otherwise requires, words and expressions defined in the International
Business Companies Act (“the Act”), as amended from time to time, shall have the same
meanings in these Articles.

—

2. The provisions of the Act shall govern and regulate the business, affairs and liabilities of
the Company, except where those provisions are, to the extent permitted under the Act,
expressly modified by the Memorandum of Association of the Company (“the
Memorandum™) or these Articles.

SHARES AND CAPITAL

3. A copy of the share register of the Company shall be kept at the registered office of the, - *
Company in the British Virgin Islands and at such other places (if any) as the directors of
the Company may from time to time designate. )

REGISTERED SHARES

4, The Company shall, upon the request of any registered holder of shares in the Company, =
issue to that person a certificate for the shares held by him, specifying the number of the
certificate, the date of issue of the certificate, the name of the person, and the number of
shares issued. The certificate shall be under seal and shall be signed by a director or
officer of the Company.

BEARER SHARES

5. Bearer share certificates shall be issued w.ler seal and shall state that the bearer is
entitled to a specified number of shares, and may provide, by coupons, talons or
otherwise, for the paymen of dividends or other moneys due on inose shares.

6. Subject to the provisions of the Act and of these Articles, the bearer of a bearer share
certificate shall be deemed to be a member of the Company and shall be entitled to the

same rights and privileges as he would have had if he had been registered as the holder of
those shares.




Subject to any specific provisions in these Articles, the bearer of a bearer share certificate

shall produce tiw said certificate in order to exercise his rights as a member of the -

Company. In addition: ¢

7.1  the signature of the bearer to any written resolution or to a notice of requisition of
a meeting of members (a “Relevant Document”) shall be authenticated in
accordance with Article 8 below; and

7.2  in order to receive any dividend or payment, the bearer shall present any relevant
coupon or talon either to the authorized paying agent or to such other person as
shall be designated by the directors of the Company from time to time.

The signature of the bearer of a bearer share certificate shall be deemed to be duly
authenticated if the bearer shall produce such certificate and the Relevant Document to a
notary public or bank manager or a director or officer of the Company (an “Authorized
Person”), who shall endorse the Relevant Document with a statement:

8.1  identifying the bearer share certificate produced to him by number, date of issue,
amount and (if appropriate) class of shares; and

8.2  confirming that the signature of the bearer was endorsed on the Relevant
Document in his presence and that (where the bearer is representing a body
corporate) this has been acknowledged by the bearer, who has produced
satisfactory evidence of his authority; and

8.3  specifying the capacity in which he is qualified to act as an Authorized Person
and, if a notary public, affixing his seal thereto or, if a bank manager, attaching an
identifying stamp of the bank.

Notwithstanding the above, the bearer of a bearer share certificate may at any time deliver
the said certificate by courier or registered post to the Company at its registered office.
The Company shall issue a detailed receipt for any such certificate so received, which
shall be sealed and signed by a director or other officer of the Company. Any such receipt
shall entitle the person named (“the Nominee”) to exercise all rights in relation to the
deposited bearer share certificate. The certificate shall be returned to the Nominee, upon
request, the receipt for which shall be immediately canceled by the Company and shall be
returned by the Nomince who shall, if the receipt is mislaid or lost, provide the Company
with such indemn:i'y as the Company shall require.



10.

11.

12.

13.

14.

e bbb e

. 5%

The bearer of a bearer share certificate shall for all purposes be deemed to be the owner
of the shares comprised in such certificate and in no circumstances shall the Company er

any of its officers or the Chairman of any meeting of members of the Company r any
Authorized Person be obliged:

10.1  to inquire into the circumstances in which a bearer share certificate came into the
hands of the bearer; or

10.2  to question the validity or authenticity of any action taken by the bearer where his
signature has been authenticated in accordance with Article 8 above.

-

Any person representing a corporation which is a bearer of a bearer share certificate shaky,
produce upon request satisfactory evidence of his authorization to represent ti..

corporation, failing which he shaii personally be regarded as the holder of the shares in
any bearer share certificate.

The directors of the Comnany may provide for the payment of dividends to the holders of -
bearer shares by coupons or talons and in such event the coupons or talons shall be in |
such form and shall be payable at such time and in such place or places as the directors
shall resolve. The Company shall be entitled to recognize the absolute right of any bearer
of any coupon or talon to payment of the dividend to which it relates and delivery of the -
coupon or talon by the bearer or his agent to the Company or its agenis shall constitute ire
all respects a good discharge of the Company in respect of such dividend.

ACCEPTANCE AND REPLACEMENT OF SHARES

By his acceptance of a certificate for shares in the Company or a coupon or talon for theﬂ
payment ¢ { dividends or other <istribution on shares, the person receiving the certificat“™
coupon or talon agrees to indemnify and hold the Company and its directors and officers
harmless from anv 'oss or liability that it or they may incur by reason of any wrongful or

fraudulent usc or representation made by any person in possession of the certificaie,
coupon or talon.

If a certificate for shares in the Company, or a coupon or talon appertaining to a
certificate, is mutilated or defaced or lost, stolen or destroyed, it may be replaced on
presentation of either:

14.1 the mutilated or defaced certificate, coupon or talon; or



15.

16.

17.

18.

14.2  satisfactory proof of its loss, theft or destruction, together with syth reasonable
payment as imay be fixed by the directors of the Company to defray the cost of the
new certificate, coupon or talon and such indemnity or bond as may be refuired
by a resolution of directors. The Company and its directors and officers shall not

be liable for any action taken in good faith pursuant to this Article. Yool

TRANSFER OF REGISTERED SHARES

Registered shares in the Company may (subject to the limitations on transfers contained
in the Memorandum) be transferred by a written instrument of transfer signed by the
transferor or by his attorney. The instrument of transfer must contain the name and
address of the transferee and the number of registered shares being transferred. The duly
executed instrument of transfer must be accompanied by:

15.1  such proof of the authenticity of the signature of the transferor and, where the
instrument of transfer is signed by an attorney for the transferor, the signature of
his attorney, as the directors of the Company may reasonably require; and

15.2  where the instrument of transfer is signed by an attorney for the transferor, a duly
executed power of attorney authorizing the attorney to act for the transferor, and

must be submitted to the Company or to such other person as the Company may
designate.

In the absence of a written instrument of transfer of registered shares as provided for in
paragraph 15 above, the directors of the Company may accept such evidence of a transfer
of registered shares as they may at the time consider appropriate. The Company and its

directors and officers shall not be liable for any action taken in good faith under this
Article.

If two or more persons are registered as holding any shares jointly, a receipt given by any
one of them shall be an effective receipt for any dividend or other distribution paid on

their shares.

PURCHASE AND REDEMPTION OF SHARES

Shares in the Company that the Company purchases, redeems or otherwise acquires may,
at the discretion of the directors of the Company, be canceled or held as treasury shares.



21.

22.

23.

24.

25.

DIRECTORS

The minimum number of directors of the Company shall be 1 and the maximum n.mber ~

shall be 12. Directors may be private persons or conpanies.

The first directors of the Company must be elected by the subscribers to the
Memorandum, and thereafter directors shall be elected by the members of the Company
for such term as may be specified in connection with their election, except that a director
may be elected by a majority of the remaining directors to fill a vacancy in the board of
directors. A director shall hold office until his successor takes office or until his earlier
death, resignation or removal.

Any company that is a director of the Company may, by a resolution of its directors or
other governing body, appoint an individual to act as its representative at a meeting of
directors, or a committee of directors, of the Company or to execute a consent to a
resolution of directors, or a committee of directors, of t'- Company.

PROCEED'NGS OF DIRECTORS

A director of the Company shall be given no less than three days notice of a meeting of -

directors unless shorter rotice is accepted by all the directors of the Company for the time -

being.

Except in the case of a sole direcic:, = mweeting of directors of the Company is duly
constituted if there is present in person or by alternate at the commencement of the
meeting at least half of the number of directors for the time being, save that where there
are only two directors of the Company the quorum shall be two.

Each director of the Company shall have one vote at any meeting of directors and, in the
case of an equaiity of votes, the Chairman (if any) or (in his absence) the Vice-Chairman
or otherwise their alternate or replacement for the time being shall have a casting vote.

An action that may be taken by the directors of the Company at a meeting may also be
taken by a resolution of directors consented to in writing or by telex, telegram, cable,
facsimile or other written electronic communication without the need for any notice.



26.

27.

28.

20.

30.

31

OFFICERS

The directors may by resolution appoint such officers of the Company as they shald from
time fo time consider necessary or expedicnt. Any number of offices may be held by the
same person.

INDEMNIFICATION Vol
Section 57 of the Act shall apply in its entirety so that (subject to the terms of that
Section) the Company shall indemnify every person referred to in Section 57(1) (whether
a private individual, company or otherwise) against any and all expenses and liabilities
incurred by them in the circumstances referred to in that Section.

MEMBERS

A person, other than an individual that is a member of the Company, may, by a resolution
of its irectors or other governing body, appoint an individual either to act as its
representative at a meeting of members or to execute a consent to a resolution of
members.

FISCAL YEAR

The fiscal year of the Company shall be the calendar year.

SEAL

The seal of the Company (“the Seal”) shall be circular in form and shall contain the name
of the Company and the words “BVI INTERNATIONAL BUSINESS COMPANY”. The
Seal, when affixed to a written instrument, shall be witnessed by a director or another
person authorized to do so by a resolu! 1 of directors.

CONTINUATION

The Company may, by a resolution of directors or members, continue as a company
incorporated under the laws of a jurisdiction outside the British Virgin Islands in the
manner provid-d under those laws.

~
R § o]



AMENDMENT

32.  These Articles may be amended by a resolution of directors o: members. ¢

We, Citco B.V.I. Limited, of P.O. Box 662, Rcod Town, Tortola, British Virgin Islands, for the
purpose of incorporating an International Business Company under the laws of the British Virgin
Islands, hereby subscribe our name to these Articles of Association this 18" day of August, 2000.

Citco B.V.1. Limited

o

Fay Roberts / 6aphne Wattley

in the presence of:

Witness:

&\

Secretary/
Road Town, Tortola




(Convencidn de la Haya de 5 de Octubre de 1961)

1.

Pafs: Tortola, Islas Virgenes

Este documento publico

APOSTOLADO

ha sido suscrito por la Sra. Brenda Smith

en su calidad de Asistente del Registrador de Compaiiias

lleva el sello de dicho Registrador de Compaiifas de Negocios Internacionales

Road Town, Tortola

Por el Jefe de Auditores Alterno
No. C03597/00

Sello

CERTIFICADO

6. Noviembre 8, 2000

10. Firma
(existe una firma ilegible).

Jefe de Auditores Alterno

Existe una estampilla de la Islas Virgenes
Britdnicas.




REINO UNIDO DE GRAN BR::TANA E IRLANDA DEL NORTE

No. ~ D644004

Fecha: . 10 de Noviembre de 2000

Este Docurmento contiene
La firma / qello de M Brewley

Actuando en capacidad de Miembro del Staff del Gobierno y
comanda ' en Jefe

Islas Virgenes Britanicas

Suscrito por: T.S. Cunningham

Existe un sello que dice:
Oficina de Asuntos Extranjeros. Londres

{firma ilegible)

Por su Majestad Principal Secretario de Estado
Por Asuntos Extranjeros.




ISi.AS VIRGENES BRITANICAS
La Ordenanza de Compaiiias de Negocios Internacionales, 1984

MEMORANDO DE ASOCIACION ,
MINUTA DE CONSTITUCION Vool

De

Certifico que es fiel copia

(Existe una firma ilegible)

Registrador de las Islas Virgenes Britdnicas
Fecha: 1 de noviembre de 2000

DOWELL DEL ECUADOR S.A.

Una Compania Internacional de Negocios

Constituida el 18 de agosto del 2000

CITCO B.V.I. LIMITED
CITCO Building, Wickhams Cay Existe un sello del
P.O. Box 662 Registrador internacional
Road Town de Compaiifas de Negocios
Tortola

Islas Virgenes Britanicas



MINUTA DE CONSTITUCION DE
DOWELT DEL ECUADOR S.A.

UNA COMPANIA INTERNACIONAL DE NEGOCIOS
DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS

NOMBRE

El nombre de la Compaiiia cs Dowell Del Ecuador 5.A.

DOMICILIO PRINCIPAL

El domicilio principal de la compaififa es el Edificio Citco, Wickhams Cay, P.O. Box 662,
Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britinicas

AGENTE REGISTRADO

El Agente registrado en las Islas Virgenes Britdnicas serd Citco B.V.1 Limited del Edificio
Citco, Wickhams Cay, P.O. Box 62, Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britinicas.

OBJETO

El objcto de la Compafifa es la realizacion de cualquier acto o actividad que no se encuentre
prohibida bajo ninguna ley cctualmente vigente en las Islas V' rgenes Britdnicas.

ATRIBUCIONES Y LIMITACIONES

Salvo en los casos previstos cn la Ley, la Compaiifa no podra:

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

Efectuar negocios con personas residentes en las Islas Virgencs Britdnicas.

poseer inmuebles situados en las Islas Virgenes Britdnicas, excepto el caso de
arrendamiento al que se hace referencia en el parrafo (e) de la subseccién (2) de la
Seccién S de la Ley.

Efectuar negocios bancarios y fiduciarius, a menos que se encuentre autorizado de
conformidad con la Ley de Bancos y Fiducia, 1990

Efectuar negocios en calidad de compaiifas de scguros y rcaseguros, agentes de seguros
o intermediarios, a menos que se encuentre autorizado bajo una resolucién que permita
la ejecucidn de dicho tipo de negocio

Llevar a cabo administracion de compatiias, salvo autorizacién contenida en la Ley de
Administracién de Compaiifas, 1990; o



10.

11.

~ 13.

14,

5.6 Actuar en calidad de proveedor de la oficina principal o el agente registra
compafifas constituidas en las Islas Virgenes Britanicas.

De acuerdo con la seccién 5 y cualquier otra limitacion establecida en la Minut R
Constituci6n u otra ley vigente en las Islas Virgenes Britdnicas, la Compafia tcnd
atribuciones contempladas en la Ley.

ACCIONES Y CAPITAL AUTORIZADO Ty

Las acciones de la Compaiifa deberdn ser emitidas en dolares de los Estados Unidos de
América.

El capital autorizado de la Compafifa serd de US$ 2,000.00 y constituido por 2,000 acciones
de una clase y de una serie cuyo valor nominal individual serd de US$ 1.00.

Cada accién otorgara atribuciones y derechos atribuibles a las acciones de la Compaiiia y
daran derecho al tencdor de la accién a un voto respecto de todo tema respecto del cual se
requiera de acciones para efectos dc votacion. Todas las acciones serdn idénticas en todo
sentido.

Las acciones de la Compafifa podrdn, mediante resolucion dictada por el directorio, ser
emitidas a nombre del beneficiario o al portador, o mediante una combinacién de los dos
mecanismos.

Las acciones emitidas a nombre del beneficiario podrin intercambiadas o convertidas en otras
al portador y viceversa.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES

Ninguna accion registrada de la Compaiifa serd transferida sin la aprobacién previa del
Directorio de la Compaiifa, y no sc¢ requerird que la Compaiifa registre el nombre de la
persona a quien se transfiere la accién si la transferencia de dicha accién no ha sido aprobada.

REFORMAS

El Memorando de la Compaiiia podrd scr reformado mediante resolucion emitida ya sca por el
Directorio o sus miembros.

'NOTIFICACIONES

Cualquier notificacion u otro tipo de informe~idn que sc requicra de acuerdo a la Ley y que

- deba darse al tenedor de acciones al portador deberd efectuarse mediante publicacién en un

periddico de circulac:ion general en las Islas Virgenes Britanicas o en otra publicacion, dc
existir alguna, segln resuelva en el transcurso del tiempo el Directorio

DEFINICIONES



15. Las palabras defir"!as en la Ley de Compaiifas Internacionales, 1984, ( La “Ley” de acuerdo
a las reformas quc se realicen en el transcurso del tiempo) se entenderdn que poscen los
mismos significados para efectos de esta minuta de constitiicion.

Nosotros, Citco B.V.I. Limited. P.O. Box 0662, Road Town, Tortola, Islas Virgenes

Briténicas, para efectos de la constitucién de una compafifa de negocios internacionales bajo las

leyes dg las Islas Virgenes Britanicas, suscribimos esta Minuta de Constitucion el 18 de Agosto del
2000.

Citco B.V.1. Limited

(Existen dos firmas ilegibles)
Por: Fay Roberts / Daphne Wattley

En presencia de

Certifica:
(Existe una firma ilegible)

Secretario
Road Town Tortola




MINUTA D CONSTITUCION DE
DOWELL DEL ECUADOR S.A.

UN: "OMPANIA DE NEGOCIOS INTERNACIONALES
DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS

CONSIDERANDO

A menos que el contexto lo requiera, las palabras y expresiones definidas en la Ley de
Compaiiias Internacionales (“la Ley”), conforme se rcforme con el transcurso del tiempo,
tendran el mismo significado en esta Minuta.

Las normas de la Ley que regirdn y regulardii .0s negocios, asuntos y obligaciones de la
Compaiifa, salvo en aquellos casos que de conformidad von la Ley se encuentren
expresamente modificados por ¢! Memorindum de Constitucion de la Compaiia (“el
Memorandum”) o esta Minuta.

ACCIONES Y CAPITAL

Una copia del Libro de Acciones y Accionistas de la Compaiiia se mantendra en ¢l domicilio
principal de la Compaiifa en las Islas Virgenes Britdnicas y en otros lugares (de existir
alguno) conforme a los nombramientos que efectden los directores en el transcurso del
tiempo.

ACCIONES REGISTRADAS

La Compaiifa deberd, a peticion de cualquiera de ios tenedores registrados de la Compaiifa,
emitir a la persona que corresponda un certificado respecto de las acciones en su poder,
especificando el niimero del certificado, la fecha de emisién del certificado, el nombre de la
persona, y el ndmero de acciones emitidas. El certificado debera ser debidamente sellado y
suscrito por un director o funcionario de la Compaiifa.

ACCIONES AL PORTADOR

Los certificados de las acciones al portador deberin ser emitidos, selladas y deberan sefialar
que el portador tiene derecho a un nimero determinado de acciones, y mediante cupones,
_ talonarios o de cualquier otro modo, dar lugar al pago de dividendos u otros dineros por
concepto de dichas acciones.

Al amparo de las nermas de la Ley y esta Minuta, el portador de un certificado de una accién
al portador deberd ser considerado miembro de la Compaiifa y tendrd derecho a los mismos
derechos y privilegios que hubiera tenido si es que hubiera c<t2do registrado como tenedor de
dichas acciones.



10.

De conformidad con las disposiciones previstas en esta Minuta, el portador de un certificado
correspondiente a una accién al po.iudor deberd presentar dicho certificado a efectos de
ejercer sus derechos en calidad de miembro de la Compaiifa. Adicionalmente,

7.1 “la firma del portador en cualquier resolucién escrita o notificacion e una reunién de
miembros (un “Documento Habilitante”) deberdn ser autenticados de acuerdo con el
Articulo 8; y,

7.2 afin de recibir cualquicr dividendo o pago, el portador debera presentar cl cup6n o talén
al agente pagador autorizado o a la persona que sea designada para cl efecto por los
directores de la Compaiiia en cl transcurso del tiempo.

La firma del portador de un certificado de una accion al portado: deberd ser considerada
debidamente autenticada contra presentacion por parte del portador de dicho certificado y el
documento habilitante ante un notario ptblico o ¢l gerente del banco o director o funcionario
de 1a Compaiiia (una “Persvia Autorizada”), cuien deberd endosar el documento habilitante
sefialando lo siguiente:

8.1 Identificacion del certificado de la accién al portador presentado ante €l de acuerdo al
namero, fecha de emision, monto y (si corresponde) el tipo de acciones; y

8.2 confirniacion en su presencia de que la firma del portador consta debidamente como
endoso en el documento habilitante y que (en el caso en que el portador represente a una
entidad corporativa) ello ha sido debidamente confirmado por e! nortador quien a su vez
ha presentado cvidencia satisfactoria a Ja autoridad correspondiente: vy,

8.3 especificacidén de su capacidad para actuar en calidad de Persona Autorizada y, en caso
de ser un notario piblico, scllaindo el documento o, en caso de un gerente bancario,
adjuntando un scllo de identificacion del banco.

No obstante a lo anterior, el portador de 2 coitificado de una accién al portador podrd, en
cualquier momento, entregar dicho certificado por courier o correo certificado a la Compaiiia
en su domicilio principal. La Compaififa emitird un recibo detallado por cualquier certificado
recibido, el cual serd sellado y firmado por un director u otro funcionario de la Compaiiia.
Dicho certificado dard derecho a la persona non:' rada (“el Nombrado™) a ejercer todos le«
derechos relacionados con un ceitificado de una accién al portador. El certificado scrd
devuelto al Nombrado, a su peticién, y el recibido serd anulado inmediatamente por la
Compaiifa y sera devuelto al Nombrado quien, en caso de pérdida, compensara a la Companm
con cualquier indemnizacidn requerida.

Se le considerard al portador de un certificado de una accién al portador, para cualquier
propdsito, como duefio de las acciones incluidas en dicho certificado, y ni la Compaiiia, sus
funcionarios, su Presidente o una reunién de los micmbros de la Compafifa o cualquier
Persona Autorizawa, bajo ninguna circunstancia, tendrd el derecho a:

10.1 averiguar sobre las circunstancias en que un certificado de una accién al portador llegd
al poder del portador; o



11.

12.

13.

15.

como el tenedor de las acciones en cualquier certificado de una accion al portador.

Los directores de la Compaiifa podrin cfectuar el pago de los dividendos a los tenedores de
acciones al portador por cupones o talones y, en dicho caso, los cupones o talones serin en tal
forma y serdn pagables en ei plazo « ~! jugar o lugeres decididos por los directores. La
Compaififa tendrd el derecho de reconocer ei derecho absoluto de cualquier portador de
cualquier cupdn o talén por el pago del dividendo a que se refiere. v !a entrega del cupdn o
talon por ei portador o por su agente a la Compania o a sus agentes constituird en todos sus
formas el finiquito por parte de a Compaiiia en respeto de dicho dividendo.

ACEPTACION Y REEMPLAZO DE ACCIONES

Al aceptar un certificado por las acciones en ia Compafifa o un cupdn o talén por el pago de
los dividendos u otra distribucion de las acciones, & persona que reciba ¢l certificado, cupén o
talén acuerda a indemnizar y de absolver a la Compaiifa y = '« directores y funcionarios por
cualquier pérdida o responsabilidad que ella o ellos podran incurrir como consecuencia del
uso indebido o fraudulento o por la represc.:tacion por cualquier persona en poder del
certificado, cupén o talén.

En el caso de que un certificado en la Compaififa, o un cupdn o talén relacionado con el
certificado, sea mutilado, dafiado o perdido, robado o destruido, podrd ser reemplazado al
presentar:

14.1 el certificado, cupdn o talon mutilado o dafiado: o

14.2 una prueba satisfactoria de la pérdida, robo o destruccién, conjuntamente con un pago
razonable que podra ser determinado por los directores de la Compafiia nara compensar
los costos incurridos por un certificado, cupdn o talén nuevo y la indemnizacién o bono
requerido por resolucion de los directores. La Compafifa, sus directores y sus
funcionarios no tendrén responsabilidad por ninguna accidn tomada en bucna fe de
acuerdo con esta Minuta.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES REGISTRADAS

Las acciones registradas en la Compafifa podrin ser (sujetas a las limitaciones sobre

“transferencias contenidas en este Memorandum) transferidas a través de un instrumento

escrito de transferencia firmada por el transferente o su abogado. El instrumento de
transferencia debe contener ©. nombre y direccion del receptor de la transferencia de las
acciones registradas sujetas a la transferencia. El instrumento de transferencia debidamente
cjecutado debe ser adjunto con:



16.

17.

o
o0

19.

20.

21.

22.

15.1 las pruebas de la autenticidad de la firma del transferente y, cuando el instrumento de
transferencia esté firmado por el abogado dc! transferente, la firma de su abogado, como
sean requeridas en forma razonable por los directores de la Compaiifa.

15.2 en el caso de que el instrumento uc transferencia sca firmado por cl abogado del
transferente, se debe presentar un poder debidamente cjecutado, ue autoriza al abogado
a ~ctuar en el nombre del transferente y dicho documento debe ser entregado a la
Compaiifa, o a cualquier otra persona designada por la Compaiiia

A falta de un instrumento escrito de transferencia de las acciones registradas, como contempla
el parrato 15, los directores de la Compaiifa podrin acentar la evidencia de la transferencia de
las acciones registradas que cllos consideren apropiadas en ese momento. Ni la Compatiia, sus
directores o sus funcionarios serdn responsabdles por ninguna accién tomada cn buena fe de
acuerdo a esta Minuta,

Si dos 0 mds personas ¢ 7 registradias como los co-tencdernres. un rectbo entregado a uno
serd considerado como un recibo efectivo por cualquier dividendo u otra distribucién pagada
sobre sus acciones.

COMPRA Y RENDICION DE ACCIONES

Las acciones en la Compaiifa que la Compaiifa compra, redime o adquicre en cualquier forma
podrén, a la discrecidn de los directores, ser anulados o mantenidos como acciones de tesoro.

DIRECTORES

.

El nimero minimo de directores de la Compa™a serd uno (1) y ¢l maximo serd 12. Los
directores podrén scr personas naitiales o compaiifas.

Los primeros directores de la Compafifa dehen ser elegidos por los firmantes dci
Memordndum. A partir de entonces, los directores serdn clegidos por los micminos de ta
Compaiifa por el plazo quc podrd ser especificado, con relacion de su eleccidn, con la
excepcion de un director quien pod. & ser clegido por una mayoria de los otros directores pa
cubrir una vacante en la directoria. Un dircctor ocupard el cargo hasta que su sucesor ocujie ¢l
mismo cargo o hasta su mucrte, renuncia o destitu. i, lo que ocurra primero.

Cualquier compailia que sca director de la Compafifa podrd, por resolucion de sus directores u
otro cuerpo de gobernacion, nombrar a una persona para actuar como su representante cn una
reunién de directores, o del comité de directores, de la Compaiifa o para ejecutar 1~ acuerdo a
una resoluci¢:. - los directores, 0o comité de directores, de la Compaiifa.

PROCEDIMIEN"'OS DE LOS DIRECTORES

Un director de la C:mpaiiia recibird en no menos de tres dias la notificacion de una reunién de
los directores a 1 :0s que una notificacion de menos tiempo sea aceptada por todos los
directores de la Co; pafifa actuales.



24,

25.

26.

30.

Excepto en el caso de un solo director. na reunién de los directores de la Cqmpa
debidamente constituida con !z presencia en persc =a o por su alternativa, al co lbem-
reunién, de por lo menos la mitad de ‘vs directores actuales, salvo en el caso 1e
Unicamente dos directores, el quérum serd de dos.

Cada director tendra uii voto en la reur’dn de los directores y, en el caso de igualdad de votos,
el Presidente (si hubiera) o (en su ausencia) el Vicepresidente o su alternativa o reemphazo - < 2
actual tendré el voto de descmpatc.

Cualquier accién tomada nor los directores de la Compafifa en un reunién también podrin ser
tomada por una resolucién de los directores acordada por escrito o por telex, telegrama, cable,
fax u otra forma de comunicacion electrénica sin la necesidad de otra notificacion.

FUNCIONARIOS

Por resolucién los directores podrin nombrar el numero de funcionarios de la Compaiifa
como ellos crean conveniente o necesario. Cualquier cargo de los funciov fos podrd ser
ocupado por la misma persona.

iNDEMNIZACION

Seccidén 57 de la Ley serd anlicada en su totalidad para que (sujeto a los términos de la
Seccién) la Compaiifa indemnice a cada persona referida en la Seccidén 57(1) (ya sea una
persona natural, compafifa u otra) contra todos los gastos y responsabiiidades incurridos por
ellas bajo las circunstancias mencionados en esa Seccién.

MIEMBROS

Una persona ¢':¢ no sea un miembro de la Compaiiia, podra, por resolucion de los directores u
otro cuerpo de gobernacion, nombrar un individuo ya sca para actuar <sino su representante
en una reuniéon de miembros o para ejecutar un acuerdo de una resolucidén de sus miembros.
ANO FISCAL

El afio fiscal de la Compaiifa serd el afio calendario.

SELLO

El sello de la Compaiifa (“el Sello”) tendrd la forma circular y contendrd el nombre de la
Compaiifa y las palabras “BVI INTERNATIONA!. RUSINESS COMPANY”. El Sello a ser

“fijado a un instrumento escrito, serd atestiguado por un director u vira persona autorizada de

realizar dichos actos por resolucién de los directores.



CONTINUACION

31. La Compaififa podrd, por resoiucion de los directores 0 micmbros, scuiuir como una Compaiiia
incorporado bajo las leves de jurisdiccion fuera de las Islas Virgencs Britdnicas cn la mancra
contemplada por esas icyes.

MODIFIC.CION

32, tistos articulos pucden ser modificados por resolucids e los directores o los miembros.

Nosotros, Citco B.V.I. Limited, P.O. Box 662, Road Town, Tortola, Islas Virgenes
Britanicas, para efectos .. ia constitucion de una corpaitfe de negocios i'~rnacionales bajo las
leyes de las Islas Virgencs Britdnicas. suscriben esta Mintta de Constitrién el 18 de Agosto del
2000.

Citco B.V.1. Limited
(firmas ilegibles)

Fay Roberts / Daphne Wattley

En la presencia dc:

Certifico:

(firma ilegible)

Secretario
Road Town, Tortola




PODER ESPECIAL

Yo, Rodolfo R. Chiari C, mayor de edad, panamefio, abogado
domiciliado en la Ciudad de Panamé, Repiblica de Panama, con cédul
de identidad panamefia numero 6-:5-273, actuando en nombre y
representacién de FLOPETROL INTERNATIONAL S.A., sociedad
constituida seglin las leyes de Panama y con domicilio principal en
ciudad de Panamé, debidamente autorizado pcr Acta de Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de marzo del afio 2000,
confiero poder especial amplio y suficiente al abogado Carlos Mauricio
Nufiez Bazante, abogado en ejercicio, de nacionalidad ecuatoriana con
cédula de cirdadania No. 171071719-8, y matricula de abogado No.
4597 expedida por el Colegio de Abogados de Pichincha para que en
nombre y representacién del poderdante, desarrolle y ejecute todo tipo
de actos ante las autoridades puablicas y privadas a fin de llevar a cavo
los traémites necesarios la cancelacion del permiso de operacién de la
sucursal de FLOPETROL INTERNATIONAT S.A. en Ecuador.

El apoderado queda facultado para ejecutar y realizar todos ios
documentos, actos y procedimientos necesarios para cumplir
cabalmente el alcance de este poder.

Este poder se otorga en la ciudad de Panama, Renidblica de Panama el

24 de agosto del afio 2000 y sera valido por un (1) afio a partir de la
fecha.

FLOPETROL INTERNATIONAL S.A.

Yo, NOEMI MORENO ALBA, Notario Piblico Décimo

@ del Circuito de Panam4 con Cédula No, 7-37.78
Por: t“‘“"@ CERTIFICO.
" "Rodolfo R Ch1ar1 C. Que la(s) firma(s) anterior(es) ha(n) sido reconocida(s)

como suya(s) por los fitmantes por consiguicnte

fmna(s) es(son) auténtica(s).
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El infrascrito funcionario

Legalizaciones del Ministerio
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CERTIFICA:

© Que la firma que antecede y que dice:

NOEMI MORENO ALBA

es auténtica del funcionario que el dia 24

de aiio 2,000
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DEL CIRCUITO DE PANAMA
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CONSULADO GENERAL
DE ECUADOR EN PANAMA

AUTENTICACION No.: 263/00

Presentada para autenticar la firna que antecede,

el suscrito  certifica que es auténtica, siendo la
que usg, en todas sus actuaciones, la sefiora:

OLDA MARIA SIERRA CATANO, Firma
Autorizada, de la Direccion de Autenticaciones y
Legalizaciones del Ministerio de Relaciones
Exteriores de Panamad.

Partida Arancelaria: 16.9.
Derechos Recaudados: US$ %0.00

Panama, 28 de Agosto de 2000.




DE LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA SE ACCIONISTAS DE
FLOPETROL INTERNATIONAL S.A

En Ciudad de Panama, a los trece (13) dias del mes de marzo del dos mil (2000), siendo
las nueve de la mafiana (9 a.m.), «c reunié en sesion extraordinaria en las oficinas de
Caile Aquilino de La Guardis, /8, Edif. IGRA, Panama, Republica de Panamai, la
Asambiea General de Accionistas de FLOPETROL INTERNATIONAL S.A,
sociedad establecida segin las leyes panamefias y con domicilio principal en la ciudad
de Panama.

Se encuentra en la sala el Gnico accionista de la Compaiiia, ia sociedad Flopetrol
Holding Limited, dehidamente representada por el sefior Rodolfo R. Chiari C., segin
consta de su nombramiento adjunto a la presentc Ac..., ecncontrandose, por lo tanto,
presentes y representadas ea la reunion la totalidad de las acciones emitidas y en
circulacion de la sociedad.

Habiéndose puesto previamente de acuerdo sobre los asuntos a tratar, renuncia al
derecho ce sc¢: convocado para esta Junta, pe- cuanto ha aceptado por unanimidad que
ésta se lleve a cabo para tratar y resolver sobre los puntos establecidos en el Orden del
Dfa, que constan a continuacién:

1. Verificacién del quérum
2. Eleccion de Presidente v Secretario

3.  Aprobacion dcl Proyecto de Escision dc la Socicdad FLOPETROL
INTERNATIONAL S.A., la cual dara origen a la creacion de la sociedad que se
denominara Flopetrol del Ecuador S.A.

4.  Transferencia en bisque de activos, pasivos y patrimonio por parte de
FLOPETROL INTERNATIONAL S.A. s favor de la nueva sociedad
denominada Flopetrc! dei Ecuador S.A.

5.  Autorizacidn al sefior Carlos Mauricio Nufiez Bazante, ecuatoriano con cédula de
ciudadania No. 171071719-8, mat:i~ "~ de abogado No. 4597, para que proceda -
en Ecuador a la cancelacion del permiso de operacidon de {a sucursal en Ecuador
de FLOPETROL INTERNATIONAL S.A.



Acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas
Flopetrol International S.A.
2

6.  Aprobacién de la acta de la reunion.
Con estos antecedentes, se declara legalmente instalada la presente Asamble
Extraordinaria de Accionistas, y se entra a resolver sobre los puntos del Orden del Dia.

1. VERIFICACION DEL QUORUM

Se establecid la existencia de quéium para deliberar y mayorias para decidir, por estar
legalmente representado el 100 % del Capital Social.

2. ELECCION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO

Por unanimidad fueroin elegidos Presidente y Secretario de la reunién los sefiores
Rodolfo R. Chiari C. y Alvaro A. Aleman, respectivamente.

3. APROBACION DEL PROYECTO DE ESCISION DE LA SOCIEDAD
FLOPETROL INTERNATIONAL S.A., LA CUAL DARA ORIGEN A LA
CREACION DE LA SOCIEDAD QUE SE DENOMINARA FLOPETROL
DEL ECUADOR S.A.

Tomé la palabra el Presidente para hacer una detallada explicaciéon del Proyecto de
Escisidn; en virtud del cual la sociedad FLOPETROL INTERNATIONAL S.A., sin
disolverse en Panama, se escindird dando lugar a la creacién de una nueva sociedad la
cual se denominaréa Flopetrol del Ecuador S.A.

Con estos antecedentes, la Asamblea Extraord:aria de Accionistas de FLOPETROL
INTERNATIONAL S.A., en uso de sus atribuciones legales y estatutarias, resuelve
aprobar el Proyecto de Escisiéon de FLOPETROL INTERNALIONAL S.A., en virtud
del cual se crea por este acto una nueva sociedad a la que se denominara Flopetrol del
Ecuador S.A. y cuyo unico accionista sera la sociedad Flopetrol International, S.A.

El Proyecto de Escision forma parte del Exn~diente de la presente Acta de Asamblea
Extraordinaria de Accionistas.
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4. TRANSFERENCIA EN BLOQUE DE ACTIVOS, PASIVOS Y
PATRIMONIO POR PARTE DE FLOPETROL INTERNATIONAL S.A. A
FAVOR DE LA NUEVA SOCIEDAD DENOMINADA FLOPETROL DEL
ECUADOR S.A.

Tom¢ la palabra el Presidente refiriéndose especialmente a los motivos de la escisién, a
las condicic:. - cn que habré de realizarse y a los métodos utilizados en la valoracion de
la compafifa. Asi mismo se analizaron y consideraron los estados financieros de la
compaifiia y de su sucursal Ecuatoriana cortados al 31 de diciembre de 1999.

Con estos antecedentes, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de FLOPETROL
INTERNATIONAL S.A., en uso de sus atribuciones legales y estatutarias, como
piuducto de "z presente cscision, resuelve transferir en bloque, todos los activos, pasivos
y patrimonio representados en su sucursal en Ecuador denominada FLOPETROL
INTERNATIONAL S.A., a favor dc la nueva sociedad Flopetrol del Ecuador S.A.
que se crea como producto de esta escision.

En consecuencia, la nueva sociedad Flopetrol del Ecuador S.A., pasa a ser la tnica
duefia de la totalidad de los activos, pasivos y patrimonio que .c correspondian a la
sucursal en Ecuador denominada FLOPETROL INTERNATIONAL S.A.; debiendo
esta Gltima cancelar su permiso de operaciéon en Ecuador.

Se precisa que los activos, pasivos y patrimonio traspasados en bloque, corresponden a
los establecimientos de comercio ubicados en Ecuador de la sucursal de FLOPETROL
INTERNATIONAL S.A., que seran propiedad de Flopeti-c: del Ecuador S.A., segin
estados financieros con fecha de corte a 31 de diciembre de 1999, haciendo los ajustes
contables que sean necesarios hasta el momento en que se inscriba en el registro
mercantil ecuatoriano la escritura publica en Ecuador que perfeccione la presente
integracion patrimonial.

El Proyecto de Escision forma parte del Expediente de .a presenta Acta de Junta
General, incluidos los estados financieros del bloque patrimonial que se traspasa en
Ecuador con fecha de corte a la presente “cha.

La Asamblea por unanimidad autorizé al Dr. Rodolfo Chiari, mayor de edad,
panamefio, abogado, domiciliado en la Ciudad de Panama, Reptblica de Panama, con
cédula de identidad panamefia niimero 6-15-273, para actuar como Representante en
Panama de FLOPETROL INTERNATIONAL S.A., para perfeccionar la presente
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escisién segin la Ley Panamefia y firmar cualquier otro documento que sea necesgriq.y -« -

pertinente a fin de llevar a cabo la misma.

5. AUTORIZACION AL SR. CARLOS MAURICIO NUNEZ BAZANTE,
ECUATORIANO CON CEDULA DE CIUDADANIA NO. 171071719-8,
MATRICULA DE ABOGADO NO. 4597, PARA QUE PROCEDA EN
ECUADQ]},_A-, CANCELACION DEL PERMISO DE OPERACION DE
LA SUCURSAI: ] ﬁ..{CUADOR DE FLOPETROL INTERNATIONAL S.A.

v Toenr NS

La Junta General resuelve por unanimidad el otorgamiento de un poder especial al sefior

Carlos Mauricio Nufiez Bazante, ecuatoriano con cédula de ciudadania No. 171071719~

8, matricula de abogado No. 4597, para que proceda a la cancelacién del permiso de

operacion de la sucursal de FLOPETROL INTERNATIONAL S.A. en Ecuador.

Se resuelve ademas, que el Rodolfo R. Chiari C., mayor de edad, panamefio, ~hogado,
domiciliado en la Ciudad de Panama, Republica de Panama4, con cédula de identidad
panamefia numero 6-15-273, por este medio queds facultado ;:ra otorgar el poder
mencionado en la anterior resolucion, asi como también emitir en nombre de esta
Sociedad, cualquier certificacion que sea necesaria a fin de realizar las ac-iones
previs.as en cualesquiera de 1as resolucici.cs que anteceden.

6. APROBACION DE LA ACTA DE LA ReJNION
Acntado el orden del dia, el Presidente sometié a consideraciéon de la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas la presente Acta de la reunidn; la cual fue aprobada en su

integridad por unanimidad por todos los accionistas presentes.

Siendo las doce y diez minutos de la tarde (12:10 p.m.) del mismo dia trece (13) de
marzo del afio 2000, 1a Presidencia ievantd la sesion,

Rodoifo R. Chiari C. Alvaro A. Aleman
Presidente Secretario
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CONSULADO GENERAL
DE ECUADOR EN PANAMA

AUTENTICACION Neo.: 262/00

Presentada para autenticar la firma que antecede,
el suscrito certifica que es auténtica, siendo la
que usa, en todas sus actuaciones, la sefiora:

OLDA MARIA SIERRA CATANO, Firma
Autorizada, de la Direccion de Autenticaciones y
Legalizaciones de!l Ministerio de Relaciones
Exteriores de Panama.

Partida Arancelaria: 16.9.
Derechos Recaudados: US$S 50.00

Panamd, 28 de Agosto de 2000.




PROYECTO DE ESCISION DE LA SOCIEDAD FLOPETROL
INTERNATIONAL S.A.

1. ANTECEDENTES

La socieuau denominada FLOPETROL INTERNATIONAL  S.A., sociedad
constituida por Escritur “{blica Nimero 4831, otorgada ei 12 de agosto de 1971, en la
Notaria Segunda del Circuito Panama, ba;o las leyes de la Repiblica de Panama con
domicilio en ia ciudad de Panama, representada por el Dr. Rodoifo R. Chiari C., mayor
de edad de nacionalidad panameiia, identificado con cédula de identidad niimero 6-15-
273, expedida en Panamg, en su condicidon de Representante, quicn actiia en nombre y
representacion de la sociedad seglin autorizacidn aprobada por los accionistas de dicha
sociedac, ha celebrado el presente Proyecto de Escisién, en virtud del cual
FLOPETROL INTERNATIONAL S.A. se divide, dando origen a la creacién de una
nueva sociedad Ia cual se denominara Flopci-cl del Ecuador 5.A.

FLOPETROL INTERNATIONAL S.A. (ransfiere en bloquc los activos, pasivos y
patrimonio corresnondientes a su sucursal en Ecuador a favor de Flopetrol del
Ecuador S.A., todo cilo sujeto a la Ley de la Reptblica de Panama y de conformidad
con los siguientes términos y condiciones:

Las siguientes son las actividades principales que conforman el objeto social de la
compafiia FLOPETROL INTERNATIONAI S.A.:

“a) Adquirir todos los derechos, todos los inventos, patentes, solicitudes de patentes,
licencias, procedimientos, férmulas, derechos de autor, marcas de fabrica y todas las
modificaciones 3 ...cioras de los mismos que se retacionen con la produccidén de fluidos
(més especificamente hidrocarburos) en pozos y agujeros, reservarse procedimientos
para ensayos y operaciones técrnicas para la explotacion en pozos y agujeros, y tener,
vender, licencias, explotar o de otros modos negociar en y con dichos procedimientos,
que de cualquier modo se relacionen con, o tengan cualquier conexion con el ensayo y
exploracién de pozos de petrdleo y gas o de agujeros en busca << cualquier sustancia
mineral, o tengan ~~nexidén con 'os aparatos para el ensayo y explotacion de dichos
pozos y agujeros. b) Comprar, manufacturar, producir < de otro modo, adquirir, tener,
poseer en dominio, vender, hipotecar, pignorar, ceder, transferir, importar, exportar, y
comerciar en toda o cualquiera clases de efectos, mercancias y mercaderia, articulos de
consumo y bienes personales, especialmente la maquinaria, equipo, aparatos, etc. para
su empleo o en relacidn con el negocio de la Sociedad. d) Prestar toda clase de
asistencia técnici y prestar toda clase de servicios a sociedades anodnimas, que se
dediquen a l!a perforacidén de pozos en cu....or parte de! mundo, ya sea en busca de
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petréleo o agua o cualquicr otro producto, incluyendo, pero no como una limitac.on,
practica de examenes topograficos, la prosecusion de exploraciones geofisicas
geoldgicas. €) M.anufacturar, almacenar, comprar, vender o arrendar cualesqui
aparatos, herramientas o equipo que de manera alguna se relacionen o tengan conexion
con el cateo y ensayo de pozos de petréleo, de gas y de agua, o de agujeros en busca de
cualquiera substancia mineral. g) Comprar, arrendar como arrendatario o de otro modo
adquirir terrenos, edificios, habitaciones o locales comerciales y bienes por heredar, o
cualquier interés en bienes reales junto con las pertenencias correspondientes y
cualesquiera edificios u otras construcciones situadas en los mismos, y vender, arrendar
como arrendador, hipotecar, pignorar o de otro modo enajenar los mismos. h) Adquirir
por compra o de otro modo la totalidad o cualquiera parte de la clientela, los derechos,
bienes y negocios de cualquiera peisona, firma, asociacion o sociedad anénima que
hasta ahora o en lo sucesivo se dedique a cualquier negocio stmiiar al negocio de la
Sociedad 1.) Hacer constituir, fusionar, reorganizar o liquidar y gestionar, tomar a su
cargo y ayudar de cualquiera manera permitida por la Ley, en la constitucion, fusion,
liquidacién o reorganizacién de cualquiera sociedad andnima, asociacion, u
organizacidn de cualquier clase, doméstica o extranjera. j) En general, hacer todas o
cualesquiera de las cosas ya mencionadas y cualesquiera otras cosas que sean
incidentales o conducentes al logro de los objetos de la sociedad, ya sea como principal,
factor, agente, contratista o en otro caracter. k) Tener y mantener una o mas oficinas y
llevar a cabo sus negocios dentro y fuera de la Reptiblica de Panamé. 1) Comprar tener,
cancelar, reemitir, vender o transferir las acciones de su capital, bonos u otras
obligaciones. m) Comprar, adquirir, tener, vender. »ermitir, hipotecar, pignorar, o de
2'ro modo enajenar o comerciar en las acciones, pagarés, bonos, obligaciones u otros
comprobantes de obligacion y compromisos de cualquier persona natural o personas
naturales o de cualquiera sociedad andénima privada, publica, cuasipublica o municipal,
ya sea doméstica o extranjera, o dc ~ualquier estado doméstico o extranjero, gobierno u
autoridad gubermamentz' o de cualquiera subdivision o departamento politico o
administrativo de los mismos, y cualesquiera certificados de fideicomiso, de
participacién o de otra naturalez:. i) Celebrar y cumplir contratos de cualquiera clase y
descripcidn, y hacer todas o cualesquiera cosas que se consideren necesarias, adecuadas,
convenientes, ¢ propia para el logro de cualquiera de los fines o el alcance de
cualesquiera de los objetos aqui amparados. o) Llevar a cabo sus negocios en todas o
cualesquiera de sus sucursales en la Reptiblica <. *anaméd y en paises extranjeros.”

2. MOTIVOS DE LA ESCISION

Los motivos que se han tomado en cuenta para la proyectada escision, son los
siguientes:
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Terizndo en consideracién que la forma como se reorganicen las sociedades, constituye
en la actualidad un imperativo exigido por efectos de la racionalizacion y globalizacién
de las actividades empresariales, ¢! progreso tecnoldgico y las exigencias de la
competencia a fin de ampliar sus capacidades, potencialidades y actividades se hace
necesario que se deba brindar algunos prodrvctos cspecializados que satisfagan las
expectativas de los clientes y, con ello tener una desarrollo més eficiente y una situacion
econdmica y patrimonial consc’idada cii el mercado nacional e internacional.

Para la consecucidn de tales obict’vos, Flop~ .ol International S.A. ha escindido parte
de su patrimonio, cc el fin de que la nucva compaiiia 1lamada Flopetrol del Ecuador
S.A. atiencr 'as rorcados que dicha sucursal venia cubriendo dentro del ambito
nacional por efectos de conveniencia y eficiencia. Flopetro! del Ecuador S.A. estara en
capacidad de realizar esfuerzos comerciales, administrativos y financieros para lograr
mayores beneficios para la empresa, clientes y accionistas.

3. CONDICIONES EN QUE HABRA D& X.ALIZARSE LA ESCISION
3.1 Aspecto Juridico:

La escisiéon de la sociedad FLOPETROL iINTERNATIONAL S.A., se realizar? -!
amparo de las disposiciones contenidas en las lcyes Panamefias, en razon a que el

presente acuerdo de escision se perfeccionara en la Republica de Panama.
3.2 Esquema:

En virtud de la proyectada escision y a la fecha de su perfeccionamiento legal la
sociedad FLOPETROL INTERNATIONAL S.A., sin disolverse, divide su
patrimonio y transfiere en blogue todos los activos, pasivos y pririmonio representados
en su svoursal Ecuatoriana denominada FLOPETROL INTERNAT.ONAL S.A. a
favor ae ia sociedad Flopetrol del Ecunador S.A.

3.3 Situacién de 1= ESCINDENTE:

En virtud de la escisidn proyectada se presentard una disminucién patrimonial en LA
ESCINDENTE, al transferir el bloone patrimonial representado en la sucursal en
Ecuador de la sociedad escindente, que se refleja en la respectiva disminucion
patrimonial. Se procisa que la sociedad ESCIDENTE no desaparece o se disuelve por
este acto.
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3.4 Efectos inmediatos al perfeccionamiento de la Escision:

A partir de su perfeccionamiento y cumplidas las formalidades previstas por la Ley
panamefia, la escision nroyectada Icterminara que Flopetrol del Ecuador S.A. quedara
como propietaria vy titular del bloquc patrimonial representado en la sucursal de
FLOPETROL iNTERNATIONAL S.A. en Ecuador, entendiéndose que la Escritura
Publica de escisién o documento pertinente sc;’n la Ley de Panama, es el titulo
traslaticio de dominio de ese bloque patrimonial -ue se ha transferido por la
ESCINDENTE.

Igualmente, con ocasién de la escision, Flopetrol del Ecuador S.A. adquirird los
derechos, privilegios y obligaciones inherentes a la transferencia en bloque de los
activos, pasivos y patrimonio de las sociedad ESCINDENTE.

Se precisa que los activos, pasivos y patrimonio escindidos en bloque y que se
transfieren a la sociedad Flopetrol del Ecuador S.A. corresponden al establecimiento de
comercio constitutivo de la sucursal en Ecuador de la sociedad ESCINDENTE.

3.5. Transferencia de activos, pasivos y patrimonio situadcs ca Ecuador y que son
objeto de esta escision:

a. Como resultado del perfeccionamiento de la escision en Panama, el bloque de
activos, pasivos y patrimonio que correspondian a la sucursal ecuatoriana de
FLOPZTROL INTERNATIONAL S.A., pasa a ser de propiedad de
Flopetrol del Ecuador S.A.

b. La escisiéon en Panama del patrimonio transferido conformado por el bloque
pat-onial de la  sucursal ecuatoriana de FLOPETROL
INTERNATIONAL S.A. se haré en base a los estados financieros que para el
efecto se preparen con corte a 31 de diciembre de 1999, haciendo los ajustes
contables que sean necesarios hasta el momento en que se inscriba en el
registro mercantil panamefio la escritura publica que perfeccione la reforma
estatutaria de escision ¢u anama.

¢. La sucursal ecuatoriana de FLOPETROL INTERNATIONAL S.A.,
procedera a ca..celar su permiso de operacion en Ecuader.

4. PERFECCIONAMIENTO DE LA ESCISION

El presente proyecto de escision de FLOPETROL INTERNATIONAL S.A. se
perfeccionara y tendra validez iegal con el otorgamiento de la respectiva escritura
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publica o documento pertinente segun la Ley de Panam4, previa aprobacion del mismo
por parte de la asamblea general de accionistes e FLOPETROL INTERNATIONAL
S.A.

Firmado en la Ciudad de Panamé, « quince (15) dias del mes dc diciembre de 1999.

FLOPETROL INTERNATIONAL S.A.

Rodolfs R. Chiari C.

Por:

Yo, NOTMT MORENQO ALBA, Notatio inblico Dé&cimo
del Circuito de Panamid con Célula No, 7-37-78

CERTIFICO,;

Que la(s) firma(s) anterior(es) ha(n) sido reconocida(s)
como suya(s) por lns firmantes por consiguiente dicha(s)
firma(s)-es(son) auténtica(s).
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El infrascrito funcionario
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" Que la firma que antecede y que dice:

NOEMI MORENO ALBA

es auténtica del funcionario que el dia 24

de AGOSTO w0 21000

ejercia el .creo de NOTARIA PUBLICA DECIMA
DEL CIRCUITO DE PANAMA

Panama 25 de AGOSTO aio 2,000

Awtenticacion N°. 11 1/A/MC
a4 /7/
Firma del funcionario OLNA T 2R

SHEDRA CATANO
SEE S ! § ]
Tipee Iy Pooste
M T N NV L R T A At S TH AL AR TR ]
Ditageton e Adieshicos : :
i

Mintsiere dn Roiacions

Este Ministerio no asume responsabilidad en cuanto al contenido
del documento.




CONSULADC SENERAL
DE ECUADOL. EN PANAMA

AUTENTICACION No.: 259/00

Presentada para autenticar la fir2 que antecede,
el suscrito certifica que es auténtica, stendo la
que usa, en todas sus actuaciones, la sefiora:

OLDA MARIA SIERRA CATANO, Firma
Autorizada, de la Direccion de Autenticaciones y
Legalizaciones del Ministerio de Relaciones
Exteriores de Panama.

Partica Arancelaria: 0.9,
Derechos Recaudados: US. 03.00

Panama, 28 de Agosto {e 2000.

--------------

{La presente Autenticacion no se refiere al con-emdo del documento,
sobre cuyo texto no asume

esponsabilidad aiguna este Conmladf/?
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SO 54002375 R. R. CH. C.

REPUBLICA DE PANAMA
PROVINCIA DE PANAMA

NOTARIA DECIMA DEL CIRCUITO

LCDA. NOEMI MORENO ALBA

NOTARIA
Calle 50 y Elvira Méndez Edif. El Ejecutivo

Teléfono: 223-9423 Apartado 6639-Z5
Fax: 223-9429 Panama, Rep. de Panama

COPIA
ESCRITURA N°__22,611 DE 11 DE piciemere_ DE 2000

PorlaCual 5o protocoliza el Acuerdo de Fusidn celebrado el 4 de

Diciembre del afio 2000 entre las sociedades DOWELL DEL ECUADOR
S.A., FLOPETROL DEL ECUADOR S.A. y SCHLUMBERGER SURENCO, S.A.

subsistiendo SCHLUMBERGER SURENCO, S.A.




DEGAI "

SR G R i

£5v)

m.(c 5 919\@@3

(O DECA RAGUNADE Gk

3
i
t

PO
0 SIN LA LER

*

D qu

-\‘w Nave * [ ] Negativo -

E—&wlou-d

< N Enceiture Ne.

Notaria

” e ) Otros D

"menméﬂf‘oiﬁ'ésm

Timbres que corresponden al prosente

ST

[3) ntGhﬁiO PLB

son p

por D

segin

Lco D g PANAMA
FECHA

CCANTIDAD APAGAR ¢ T gatboas - .0 Cts.

(Etectivo

Bl

Choques el )

(Jotal -

FIRMA DE

\NTE

. ACEPTD TODASLAS COND]CXC NES

DESCHITAS EN EL DOR!

No. 213-4923 de 07 de Octubre dé 1999,

vemnis o REGRSTROPURLICO . e

TCAIORCR th MATGINA DE UK ¢ 2

EPTO TODAS éono ‘
nescnrms e oorFmEs

REGISTRO PUBLICC DE PANAMA
; -FECHA

g

KR

- REGISTHO PUBLICO .

— . __REGISTROPUBLICO

1

o



RE U% ICADE PANAMA | REPUBLICA DE PANAMA

o PAPEL NOTARIAL
P @v&g&_ )G_m(w@ .
- i e
L 2uiio0 e 400 .
- ol :
NOVARIATC 2@ ; X
M. POSTALIA 133.087 & e 8¢

- NOTARIA DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA

et .

ESCRITURA PUBLICA NUMERO VEINTIDOS MIT. SEISCIENTOS ONCE---22,611--

Por la cual se protocoliza el Acuerdo de ..s5idén celebrado el 4 de
Diciembre deil .Jo 2000 entre las sociedades DOWELL DEL ECUADOR
S.A., FLOPETROL DFL ECUADOR S.A. Y SCHLUMBERGER SURENCO, S.A., sub-
sistiendo SCHLUMBERGER SURENCO, S.A.
Panamé&, 11 de Diciembre de 2000.

En la Ciudad de Panamd, Capital de la Republica y Cabecara del
Circuitc Xotarial del m.sm~ nombre, a los once (11) dias del mes de
Diciembre del afio dos mil (2000), ante mi, NOEMI MORENO ALBA, Nota-
ria Puiblica Décima del Circuito de Panam&, con cédula de identidad
personal numero siete-treinta y siete-setenta v ocho (7-37-78), com-
parecidé personalmente el Doctor RODOLFO RAMON CHIARI CORREA, vardn,
mayor de edad, casado, abogado, panamefio, vecino de esta ciudad, con
cédula de identidad personal nime.o. seis-gquince-doscientos setenta y
tres (6-15-273), persona a quien doy fe de conocer, en su caracter
de Socio de la firma de Abogados ICAZA GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN,
Agente Registrado de la sociedades DOWELL DEL ECUADOR S.A., sociedad
organizada de acuerdo con las leyes de Islas Virgenes B3riténicas, vy
habilitada para hacer negocios en la Republica de Panam&, inscrita a
Ficha S.E. novecientos noventa y siete (S.Ef 397); Documento ciento
setenta y siete mil veinticinco (177025) de la Seccidn Mercantil del
Registro Publico; FLOPETROL DEL ECUADOR S.A., sociedad constituida
segun la leves de la Republica de Panamd e inscrita a Ficha tres-
cientos ochenta y cuatro mil cuatrocientos ochenta y cinco (3R4485),
Documento ciento cuarenta y dos mil doscientos treinta y tres
’ (142233), de la Seccidn Mercantil del Rogistro Pablico; Y
SCHLUMBERGER SURENCU, S.A., sociedad constituida de acuerdo con las

leves de la Republica de Panamid e inscrita a Tomo ciento cincuenta y
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uno (151), Folio trescientos veinticinco (325), Asiernto treinta vy
siete mil cuatrocientos setenta y uno (37471), actualizada a Ficha
cero cincuenta y seis mil trescientos ~maventa y uno (056341), de la
Seccidén Mercantil del Registro Publico; y me presentd para su
protocolizacidén en esta escritura publica, los documentos de fusiédn
de las sociedades arriva mencionadas y que se detallan a

continuacién, segun los cuaies SCHLUMBERT R SURENCO, S.A. queda ccmo

—————— &) Actas de reuniones celebradas por las J:nta de Accionistas
de las sociedades que se fusionan, con sus respectivas certifica-
ciones expedidas por los Se~retarios de las mencionadas sociedades.-
—————— b) El1 Acuerdo de Fusidn, en virtud del cual la sociedad
denocminada SCHLUMRBRERGER SURENCO, S.A. permanecerd como la sociedad
sobreviviente., —— -~ o s o e e
————————— Queda hecha la protocolizacidén sc’ icitada y se expedirén
las copias que soliciten los interesados. - ------ TR
————————— Leida como le fue esta Escritura al compareciente en pre-
sencia de los testigos instrumentales Sefilores Rail Ignacio Pinzdén
Batista, con cédula de identidad personal numer  nueve-treinta y
siete~-quinientos veintiséis ' 37-526), y Simid: Rodriguez, con
cédula de identicdad personal numero nueve-ciento setenta y cuatro-

doscientos (9-174-200), mayores de edad y vecinos de esta ciudad, a

guienes conozco y son hdbi.es, la encontrd conforme, le impartid su

aprobacidn firnamos todos para constancia por ante mi, e doy fé.
Yy

——————————— Esta Escritura lleva el nimero veintidds mil seiscientos

(fdo.) R. R. CHIARI C.—--=-=-——— Raul I. T"inzdén------ Simidén Rodriguez-

NOEMI MORENO ALBA, Notaria Publica Décima.--—---—----m—mmmeue oo

———————————————————————— DOWELL DEL ECUADOR S.A.-—--=---mmmmm e
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------- La suscrita, DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION, siendo la

Unica accionista de Dowell del Ecuador S.A., una compafiia de Ne-

gocios Interhacionales de las Islas Virgenes Britdnicas, POR ESTE
MEDIO ACUERDA Y ADOPTA las resoluciones siguientes:-----——--=w=-———---~
----RESUELTO, que Dowell del Ecuador S.A. se fusione con
ﬂ.‘%f‘ SCHLUMBERGER SURENCO, S.A. y FLOPETROL DEL ECUADOR S.A., com-
pafiias panameiias, quedando como compafiia sobreviviente
Schlumberger Surenco, S.A. después de la fusidén, de manera que
. ‘ w todos los activos y pasivos de Dowell del Ecuador S.A. pasen por
k efecto de dicha fusidén y sin mads declaracién a SCHLUMBERGER
SURENCO, S.A.; Y-m---mm e e e e e e e e e e
------- RESUELTO, gque el Proyecto de Fusién es por este medio

ﬁ confirmado, autorizado y aprobado en todo sentido; y-----------——--
------- RESUELTO, que el Sr. Alvaro A. Alemédn, mayor de edad, ciu-
dadano panamefio, Identificacién Panamefia N° 8-224-607, esta por
este medio autorizado e instruido para ejecutar en nombre de Dowell
del Ecuador S.A todos y cualesquiera documentos necesarios a fin de

llevar a cabo las anteriores resoluciones.--=——-——=c————mee——wmuo

140833




Planilla No.

Derechos

Otorgamiento para el: 24-11-2000--=——~— -

------------- (fdo.) Ssamantha S&nchez M.----------cmmmmcmmme e

—————— Los timbres Fiscales por el monto de Bs.232 han sido can-
celados mediante planilla F-16 No.3113549 en fecha 20-11-2000,
segun Gaceta Oficial No.36.882 de fecha 01 de febrero de 2000.-----
REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA. MINISTERIO DEL INTERIOR Y
JUSTICIA. NOTARIA PUBLICA TERCERA DEL MUNICIPIO CHACAO DEL ESTADO

MIRANDA,-------— Anteriormente Notaria Séptima de Chacao. Los Palos

Grandes veinticuatro 24 de Noviembre de dos mil (2000). 190° y
141°. El1 anterior documento redactado por el abogado: SAMANTHA

SANCHEZ, inscrito en el Impreabogado bajo el No.42.202, fue presen-
tado para su Autenticacién y devolucidén segin planilla No.137493 de
fecha: 24/11/2000. Presente su otorgante dijo llamarse: JOSEPH
KANTARJIAN, mayor de edad, titular de la Cédula de Identidad No. 15
928906, de Estado Civil: casado, de Nacionalidad: Venezolana y do-
miciliado en: Caracas. Leidole el documento y confrontado con sus
fotocopias en presencia del Notario, expuso:“SU CONTENIDO ES CIERTO
Y MIA LA FIRMA QUE APARECE AL PIE DEL INSTRUMENTO”. El Notario en

tal wvirtud, lo declara AUTENTICADO en presencia de los testigos:

JESUS GUZMAN Y ELY SAUL CALDERON, titulares de las Cédulas de Iden-
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tidad Nos.14.062855 ;1-?.693.498, dejéndilo anotado bajf: e1=7(10.24,
Tomo 150,de los Libros de Autenticaciones llevados por esta Notaria
-------- Para este acto autorizo a JORGE NORIEGA, con cédula de
identidad No.4277910, funcionario de esta Notaria para presenciar

dicho otorgamiento conforme el Art. 29 del Reglamento de Notarias

Pdiblicas en: TORRE HUMBOLT PRADOS DEL ESTE, a las 7:50.--—-—-==ww——-
NOTARIO - === === == = == = = e e e e oo

(fdo.) Joseph Kantarjian---

(fdo.) Blas A. Linares B.

Hay un sello que dice: DR. BLAS A. LINARES B.---EL OTORGANTE-------

Notario Puiblico Interino Tercero del----------—mmmommmmmmmm e oo

(fdo.) Jesis GUZMAN---—-—-=-—-m e e e

{fdo.) Ely Sail Calderdn-------------———rmm e me oo

——— - ——— - — —_———— o

LOS ASUNTOS CONSULARES CARACAS-VZLA----C E R T I F I C A:--que la

firma que aparece en el documento adjunto gue dice: DR. BLAS A.

LINARES B., es auténtica y corresponde a la gque acostumbra usar en
los documentos que autoriza en calidad de NOTARIO PUBLICO INTERINO
TERCERO DEL MUNICIPIO CHACAO DEL ESTADO MIRANDA,----- Dado en 1la

el dia 04 del mes de Diciembre de 2000.---Recibo

Ciudad de Caracas,

136207




[Oficial 77186-D----Arancel 60---Derechos B/.10.00-No.318824--(£do.) |
Deus Navarro de Anderson--DEUS NAVARRO DE ANDERSON--Consejera
Encargada de los Asuntos Consulares----Sello----------=--—cmoocmeuax
———————— DOWELL DEL ECUADOR S.A. - (Sucursal en el FEcuador)------
BALANCE GENERAL AL 31 DE AGOSTO DEL 2000----======-———————o—omo o
(Expresado en US dollars)-----—-===me-mmmmm e e
----- 7 O O Rt
ACTIVOS CORRIENTES : == === == == == = m e o m o
Caja y bancos—-=--cmmmm e e 74,961l----wmue——e
Cuentas por cobrar comerciales---------—-------- 1,613,334--------——-
Inventarios---==-—m-c e e e 476,238---——=—-—=—=-
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar--244,858----------
Total activos corrientes-—-—--~=---woemeccmmmm—— 2,409,391----====-~
COMPANIAS RELACIONADAS--========commeocmoo—————— 16,390,881-----=--~-
PROPIEDADES Y EQUIPOS: ==== === = e e e e e
Construcciones e instalaciones-----—--=-------—-—--— 68,645--~~------
Maquinaria y equipo------==-~-mmcmmeemmm e 2,602,232-------—--
Muebles y enseres y equipos-------------ce—-c—aooo- 343,056----~------
Vehiculos-----==-c—mm e 3,687,876----------
POtAL—=mmm === e e 6,701,809-==—=—==—=
Menos depreciacién acumulada------------wc------ (3,800,105)---~=~~~-~ :
Propiedades, neto--—--~-=-c-c—-mmmmmmmmm e 2,901,704----------
OTROS ACTIVOS===mm === m === e e e 12,773----—--—--
m == =TOTAL= === === === m e = e 21.714,749-~~~-=--~~
PA PATRIMONIOQ -~ === == m—m o m e e e e e
PASIVOS CORRIENTES : === =mmm === o e o et e e e e e
Cuentas por pagar--—-—-—-—-—-——=——=——— s m————— 4,891,600-----———--
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar-----~-- 134,692-----~==—-
Total pasivos corrientes--——--—---—cecmemmccme e 5,026,292 ——=—mmee—m

%
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-/l PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO--===-======= 8,630-----==---
PATRIMONIO == === == = == — = m e e e e e e e
Capital asignado~------=--------mccmmmmme e 2,000----------
Reserva de capital---------------—mm-oc (348,459)---------
Pérdida Acumulada---==-==-sm----—cmcec e (1,070,044) ~~=~~~~-~-
Total déficit----=~m--mmmmmmm e (1,416,503)--~~===-~
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO-~---===========-==u- 21.714,749---=------
D L L ECUADOR S.A. - ucursal en el Ecuador)-------—-—-=——=--
ESTADO DE RESULTADOS === =m == = e et e et e e e e
DEL 1RO. DE ENERO AL 31 DE AGOSTO DEL 2000---==--—-——me—mmmmmmm oo
(Expresado en US dollars)--------=~c--rommm e e m o
INGRESOS : ===~ === == = e e e e e e e e
Servicios técnicos--------—-—mmmmm e 7,085,549--—-~~---
Ventas de productosS-=——----mmemm e 1,154,195 -—~=w-u-
—m—POtALlmmmmmmmmmmm e 8,239,744--——--—--
COSTO DE VENTAS---====mm=—commmmmm e o mm e 7,082,950---=-----
MARGEN BRUTO- == === === == m e 1,156,794-———————-
GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION ~~---======= 2,433,594-—-——~=-—=
PERDIDA EN OPERACIONES-=--—-=m==—cem—m—mmmem e 1,276,800 ---------
OTROS INGRESOS (GASTOS) :===mmm===m == o oo oo

Ganancia en cambio, neta--------—----cccmmmm——- 329,376-—-------

- —— . o ——————— — - — " —————————— " - ——— -—— - —————
- ———————— = —————— A~ - = = - —— ——————— -

COMPANIAS RELACIONADAS- === ———————mmmmm = 1 ) ——————
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Impuesto a la circulacién de capitales - ICC---------7,101---------

Totale=-—mmrmm e e e e 7,101-----——~-
PERDIDA NETA~--====m—m=mecme—memeoecee e e n] 354 550 — e e

~----En Ciudad de Panamd, a los 16 dias del mes de octubre del dos
mil (2000), siendo las nueve de la maflana (9 a.m.), se reunid en
sesién extraordinaria en las oficinas de Calle Aquilino de La
Guardia, #8, Edif. IGRA, Panamd, Repuiblica de Panamd, la Asamblea
General de Accionistas de FLOPETROL DEL ECUADOR S.A., sociedad
establecida segin las leyes panamefias y con domicilio principal en
la ciudad de Panamé.-------——---————---—----—-——-—-——————; —————————
—————— Se encuentra en la sala el uUnico accionista de la Compaiiia,
la sociedad Flopetrol International S.A., debidamente representada
por el sefior Rodolfo R. Chiari C., segun consta de su nombramiénto
adjunto a la presente Acta; encontrdndose, por lo tanto, presentes

y representadas en la reunidén la totalidad de las acciones emitidas

y en circulacién de la sociedad.--------——--—cemcmmm e e
-------Habiéndose puesto previamente de acuerdo sobre los asuntos a
tratar, renuncia al derecho de ser convocado para esta Junta, por
cuanto ha aceptado por unanimidad que ésta se lleve a cabo para

tratar y resolver sobre los puntos establecidos en el Orden del

7.7 |l absorcién entre las Sociedades FLOPETROL DEL ECUADOR S.A., DOWELL

DEL ECUADOR S.A.(en calidad de comparfiias absorbidas) con la so-
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NOTARIA DECIMA DELC

CIRCUITO DE PANAMA

I' ciedad panamefia SCHLUMBERGER SURENCO S.A.

absorbente) .

(en calidad de co

—————— 4. Aprobacién de la acta de la reunién.
------- Con estos antecedentes,

presente Asamblea Extraordinaria de Accionistas,

se declara legalmente instalada la

y se entra a re-

------- Se establecié la existencia de quérum para deliberar vy

mayorias para decidir, por estar legalmente representado el 100 %

- ———— - ———— " - — o —— ——— - ———— - — - =~ - ————

—————— Por unanimidad fueron elegidos Presidente y Secretario de la

reunién - los sefiores Rodolfo Chiari y Alvaro A. Alemén, respec-
tivamente.~«-—=- - mm e e
----- 3. ESTUDIO Y CONSIDERACION DEL ACUERDO DE FUSION POR AB-

SORCION ENTRE LAS SOCIEDADES FLOPETROL DEL ECUADOR S.A., DOWELL DEL

ECUADOR S.A.(EN CALIDAD DE COMPANfAS ABSORBIDAS) CON LA SOCIEDAD

PANAMENA SCHLUMBERGER SURENCO S.A. (EN CALIDAD DE COMPANIA

ABSORBENTE) . === === === o = e e e e e e e e e e
—————— Se precisa que mediante la presente reorganizacidén patrimo-
nial se estd implementando una fusidén por absorcién mediante la
cual Flopetrol del Ecuador S.A.

Panama,

y Dowell del Ecuador S.A. en

son absorbidas por 1la sociedad panamefia SCHLUMBERGER

SURENCO S.A.

----- Encontradndose en la Sala, el sefior Rodolfo R. Chiari C., en su

calidad de representante legal de la sociedad Flopetrol

International S.A., Unico accionista de Flopetrol del Ecuador S.A.,
por convenir a los intereses de su representada, y legalmente

permitido por la legislacién panamefia, en este mismo acto, resuelve

aprobar el Acuerdo de Fusién entre las sociedades Flopetrol del

e :(nx}l“"“‘1 T '
H;mm\‘ R
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Ecuador S.A. y Dowell del Ecuador S.A. (en calidad de compafiias

absorbidas) con la sociedad panamefia SCHLUMBERGER SURENCO S.A. (en
calidad de compafiia absorbente) .~---——c—cmmmm e
------ En consecuencia, en este mismo acto, se resuelve transferir
en blogue, todos los activos, pasivos y patrimonio de Flopetrol del

Ecuador S.A., a favor de la sociedad absorbente SCHLUMBERGER

SURENCO S.A. == mm e e e e e
------- El Acuerdo de Fusién forma parte del Expediente de 1la
presenta Acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas, in-

cluidos los estados financieros de Flopetrol del Ecuador S.A. y de
Dowell del Ecuador S.A.---------c-mcmcm e mmm—mmm e m e m - -
------ La Asamblea por unanimidad autorizé al Dr. Rodolfo Chiari,
m&yor de edad, panamefio, abogado, domiciliado en la Ciudad de Pa-
namd, Repuiblica de Panamd, con cédula de identidad panamefia nimero
6-15~273, para actuar como Representante en Panamd, de Flopetrol
del -Ecuador S.A., para perfeccionar la presente fusién segun la
Ley Panamefla y firmar cualquier otro documento que sea necesario y

pertinente a fin de llevar a cabo la misma.----—-----—--ccmmcmmnnaao

-------- Agotado el orden del dia, el Presidente sometié a conside-

racién de la Asambles General de Accionistas la presente Acta de
la reunién; la cual fue aprobada en su integridad por unanimidad’
pPor el unico accionista presente.---~--e-mcmmccm e
----- Siendo las doce y diez minutos de la tarde (12:10 p.m.) del

mimso dia 16 de octubre del afio 2000, la Presidencia levanté la

8e81i0Nn ., ~——---- -
(fdo.) R. R. Chiari C.~~~m-m—msmemm— (fdo.) Alvaro A. Alemén H.---
——————— Rodolfo Chiari---=-------vwv-wecwwe—--Alvaro A. Alemén H.----
------- Presidente~--~--------ceeeeeeeeee----gecretario-----~------
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FLOPETROL DEL ECUADOR S.A. - (Sucursal en el Ecuador)----
BALANCE GENERAL AL 31 DE AGOSTO DEL 2000---------—ocecec—-=

----Caja y bancos-----==-=cmemmm e

-==-~-PASIVOS Y PATRIMONIQ--=====m===m==——mm=m———m— e e

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar-------- 10,601----——-~
Total activos corrientes-—---------occommmmm oo 28,158------=-
CASA MATRIZ=-===-=====mm==m oo mmemem e ———— e e 75,844--—-—~—-
PROPIEDADES Y EQUIPOS: = === === oo o oo e e e
Maquinaria y equipo------ R e L P P L 304,672----~~—-
Menos depreciacién acumulada------------=—c-——-——-- (282,690) -------
Propiedades y equipos, neto------—-—-————ccccee—— - ~21 2-——-~——-

------ PASIVOS CORRIENTES:-~------—--emer e e e e e e e e —
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar---------- 30,104---~~~--
Total pasivos corrienteS-------ceeecmercc e 30,104--------
COMPANIA RELACIONADA---=-====-—-——=—=mmmemmm— o m e 786,330--------
PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO----~ 1 22--===m-mu
-~=---PATRIMONIO: -~-~-~ T T L
Capital asignado------- e et 20,000--------
Reserva de capital---===-cc-cmcmme e 2,390,066--==~--=~
Utilidades retenidas--—--—--—~ccccmmmmmmmm 2,183,562--------
Total patrimonio-----=--- et atat et 4,593,628------—~
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIQ--=-=====-=-cm-———o—m—o 425,984--------
------- -FLOPETROL DEL ECUADOR S.A. - (Sucursal en el Ecuador)------
ESTADO DE RESULTADOS-==-——~-==--— o mm e m e m e e m— - — i ——— e —
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PERDIDA EN OPERACIONES---==---=========- R —— 149,943----—--
OTROS INGRESOS (GASTOS):----==--==--=--==-- S —————————————e

---~Resultado por exposicién a la inflacién (conversién a ddblares)-

-—------ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE----=-==-===--===c
---====--2-=---SCHLUMBERGER SURENCQ S.A~----===-—=—=-——-—e-oo—o—n
-----~En Ciudad de Panama, a los dieciocho (18) dias del mes de
octubre del dos mil (2000), siendo las diez de la mafiana (10 a.m.),

se reunié en sesidén extraordinaria en la oficinas de Calle Aquilino

Asamblea Extraordinaria de Accionistas de SCHLUMBERGER SURENCO S.A,
sociedad establecida segin las leyes panamefias y con domicilio
principal en la ciudad de Panami.----- e e
——————— Se encuentra en la sala el uUnico accionista de la Compaifiia,
la sociedad Schlumberger Holdings Limited, debidamente representada
por el sefior Rodolfo Chiari, segin consta de su nombramiento adjun-
to a la presente Acta; encontrandose, por lo tanto, presentes y

representadas en la reunién la totalidad de las acciones emitidas y
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NOTABIA;DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA 2

~-------Habiéndose puesto previamente de acuerdo sobre los asuntos a
tratar, renuncia al derecho de ser convocado para esta Junta, por
cuanto ha aceptadoe por unanimidad que ésta se lleve a cabo para
tratar y resolver sobre los puntos establecidos en el Orden del

Dia, que constan a continuacidn:----------c-eememmmm———— e

-------1. Verificacién del quérum----------=-emmmmm e —
———w=ww-2, Eleccién de Presidente y Secretario de la reunibén--------
-----3. Aprobacién del Acuerdo de Fusién por Absorcién de la

Sociedad SCHLUMBERGER SURENCO S.A. {(en calidad de compafiia absor-

bente) con las Sociedades Flopetrol del Ecuador S.A., y Dowell del
Ecuador S.A. (en calidad de compafiias absorbidas.------------------
-~--==--4. Aceptacidén de la transferencia en bloque de los activos,
pasivos y patrimonio de Flopetrol del Ecuador S.A., y Dowell del

Ecuador S.A. a favor de la compafiia absorbente SCHLUMBERGER' SURENCO

- -—---GR\u torizacins eSSl L~BX: RayuerCollinsmywalrsefiorwCarios
MammSIENufie 2 Ba zanEalWWpara™sque™procedan;conjuntawomseparay
A W o za e integracién™de™bloques®patrimoniales®eny
EaSlEResyu Lt anteyiamlal presente” fusiént—— === —m==-mmmmmmmmmmmmm oo
------7. Aprobacién de la acta de la reunién.-----—---------——===-

------Con estos antecedentes, se declara legalmente instalada la
presente Asamblea Extraordinaria de Accionistas, y se entra a
resolver sobre los puntos del Orden del Dia.---------—-—-—m———c-----
-=====1. VERIFICACION DEL QUORUM--=—==—r—-m oo e e —mme e oo

-----~Se establecid 1la existencia de qudérum para deliberar y
mayorias para decidir, por estar legalmente representado el 100 %

del Capital Social.--------cmcrmm e -

136211

e




g ; ; — o~

",l,————-—————-..

P ANAM

, SOTABY
A sorauiy

~=-----2. ELECCION DE=PRESIDENTE Y;SECRI-E‘TARIO DE LA REUNION------

-~--=-=-=-~Por unanimidad fueron elegidos Presidente y Secretario de la
reunién los seflores Rodolfo Chiari y Alvaro A. Alemin, respec-
tivamente, ~==---me e e - -———-
----3. APROBACION DEL ACUERDO DE FUSION POR ABSORCION DE LA
SOCIEDAD SCHLUMBERGER SURENCO S.A. (en calidad de compafiia absor-
bente) CON LAS SOCIEDADES Flopetrol del Ecuador S.A., y Dowell del
Ecuador S.A. (en calidad de compafiias absorbidas).-----------cw----
-~----Tomé la palabra el Presidente de la reunién para hacer una
detallada explicacién del Acuerdo de Fusidén por Absorcidén que se
pretende adelantar en virtud del cual las sociedades Flopetrol del
Ecuador S.A., y Dowell del Ecuador S.A., se disuelven y liquidan, y
transfieren en bloque todos 1los activos, pasivos y patrimonio
representados en sus negocios en Ecuador a favor de la sociedad
SCHLUMBERGER SURENCO S.A.~----=m—--==—--- e
------Se refiridé especialmente a los motivos de la fusién, a las
condiciones en que habrd de realizarse y a los métodos utilizados
en la valoracién de 1las compafiias. Asi mismo se analizaron vy
consideraron los estados financieros de las tres compafiias y de sus
negocios en Ecuador cortados al 31 de agosto del 2000,~-~----=ww—---
------Producto de esta fusién a partir de la fecha de su per-
feccionamiento en Panami, los negocios de Flopetrol del Ecuador
S.A., y Dowell del Ecuador S.A. en Ecuador, pasaran automa-
ticamente a propiedad de SCHLUMBERGER SURENCO S.A., debiendo in-
tegrarse patrimonialmente en Ecuador en cabeza de ésta dltima.-----
—————— Con estos antecedentes, la Asamblea Extraordinaria de Ac-
cionistas de SCHLUMBERGER SURENCO S.A., en uso de sus atribuciones
legales y estatutarias, resuelve aprobar el Acuerdo de Fusién por

Absorcién de SCHLUMBERGER SURENCO S.A. (en calidad de compaifiia

absorbente) con las sociedades Flopetrol del Ecuador S.A. y Dowell

SIS A
A WD
TN 0‘) .

)



PIA L
0 DE AN ‘“\,f

\\'

: M\ \nf e
l{‘l

Ny !
1. c:‘l"!"
) \H.N“ .

REPUBLICA DE PANAMAM:

«I RN {
s PEC
SANA *3{4": T PAR AW

del Ecuador S.A. (en calidad de comparfiias absorbidas).-------------
————— --E1 Acuerdo de Fusién por Absorcién forma parte del
Expediente de la presenta Acta de Asamblea.--------—----—=-—c--c—--
—--——-Igualmente la Asamblea por unanimidad autorizé al Dr. Rodolfo
Chiari, mayor de edad, panamefio, abogado, domiciliado en la Ciudad
de Panami, Republica de Panamid, con cédula de identidad panamefia
namero 6-15-273, para actuar como Representante de esta sociedad en
Panamd para perfeccionar la presente fusién por absorcién de esta
sociedad con Flopetrol del Ecuador S.A. y Dowell del Ecuador S.A.
anteriormente expuesto, segun la Ley Panamefia y firmar cualquier
otro documento que sea necesario y pertinente a fin de llevar a
cabo la misma,-=-=--memmm e -
----- -4.-ACEPTACION DE LA TRANSFERENCIA EN BLOQUE DE LOS ACTIVOS,
PAS{VOS»Y PATRIMONIO DE Flopetrol del Ecuador S.A., y Dowell del

Ecuador S.A. A FAVOR DE LA COMPANfA ABSORBENTE SCHLUMBERGER SURENCO

------ Se precisa que 1los activos, pasivos y patrimonio que ‘se
transfieren a la sociedad absorbente, SCHLUMBERGER SURENCO S.A. se
lo hace segin estados financieros con fecha de corte al 31 de
Agosto :del 2000, haciendo los ajustes contables que sean ne-
cesarios hasta el momento en que se inscriba en el registro mer-
cantil. en Panamd la escritura publica que perfeccione la presente
fusidén,-~=w--cceo-o B e e T
------Con estos antecedentes, la Asamblea General de Accionistas de
SCHLUMBERGER SURENCO S.A., en uso de sus atribuciones legales y
estatutarias, como producto de la presente fusién, resuelve aceptar
la transferencia en blogque de todos 1los activos, pasivos vy
patrimonio a su favor por parte de las sociedades Flopetrol del
Ecuador S.A., y Dowell del Ecuador S.A.---------mcmmmmmmm e

----- ---En consecuencia, la absorbente SCHLUMBERGER SURENCO S.A.,
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pasa a ser la unica duefia de la totalidad de los activos, pasivos y

patrimonio que les correspondian a los negocios de Flopetrol del

Ecuador S.A.,

y Dowell del Ecuador S.A. en Ecuador; debiendo, por

lo tanto, integrarse patrimonialmente en cabeza de la sucursal en

Ecuador de SCHLUMBERGER SURENCO S.A.. Por tal motivo, loé negocios

sociales se desarrollarédn a través de una unica sucursal en Ecuador

denominada SCHLUMBERGER SURENCO S.A.-=-===-=-=--mme—mmmmmommommmooo

-------5. REFORMA ESTATUTARIA PARA LA SUCURSAL EN ECUADOR DE

SCHLUMBERGER SURENCO, S.A,======m==== === oo o

-----Como resultado de 1la presente fusién en Panama, se acuerda

efectuar la siguiente reforma estatutaria para su sucursal en

Ecuador s ===---- e e e

------- a) El Capital asignado de las sucursal asciende a la suma de

US$ 102.000., === — e e e
------- b) En los demAs aspectos se ratifica lo consignado en los
documentos de incorporacién y reformas registradas en la Repiblica
del Ecuador.-—=-wemrmm e e e e e e e

------- 6. AUTORIZACION AL SENOR BRYAN RAY COLLINS Y AL SENOR CARLOS

MAURICIO NUNEZ BAZANTE, PARA QUE PROCEDAN A LEGALIZAR LA

INTEGRACION DE BLOQUES PATRIMONIALES EN ECUADOR, RESULTANTE DE LA
”°Q| PRESENTE FUSION. ~ === === e e e e e e e
------La Asamblea Extraordinaria de Accionistas resuelve por una-
nimidad otorgar facultades amplias y suficientes, al sefior Bryan
Ray Collins y al sefior Carlos Mauricio Niafiez Bazante, para que

conjunta o separadamente, procedan en Ecuador, como resultado de la

presente fusién, a legalizar la integracién de los bloques pa-

trimoniales de Flopetrol del Ecuador S.A., y Dowell del Ecuador

S.A. en cabeza de la sucursal en Ecuador de SCHLUMBERGER SURENCO
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deracién de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas la
Acta de la reunién;

unanimidad por el accionista presente.

(fdo.) Alvaro A. Alem&n H.

Caja y bancos—--—————— - 676,014
Cuentas por cobrar comerciales------—-=w-cracece 14,081,103
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar------ 404,317
Total activos corrientes--------——————ccmcmmmcoo 1 1,434
~~CASA MATRIZ-~====—=mm—mm e 22,509,411
INVERSIONES == === == === e e e e e 482,489
PROPIEDADES Y EQUIPOS:==--=-—=-—=—=—=——— = mmmo—

Edificiog----------cccccmm e e

el Presidente sometiéd

a consi-

presente

la cual fue aprobada en su integridad por

---—--§iendo las doce y veinte minutos de la tarde (12:20 p.m.) del
mismo dia dieciocho (18) de octubre del afio 2000, la Presidencia
levantd la sesidén.-~=-=-ocmmmmmmm -
(fdo.) R. R. Chiari C.=-=-===c-e-uo--- (fdo.) Alvaro A. Alemdn H,-------
------~Rodolfo Chiari----------cceuceua-—- Alvaro A. Alemdn H.-------
-----~;Pre51dente ------------------------ Secretario--------c=—vew--
————— El suscrito secretario de 1la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas, certifica que la presente acta es fiel copia de su
original firmado.----- e
---Se expide a los dieciocho (18) dias de octubre del afio 2000.----




Maquinaria Y equipo---==——-e e . ;359 -

Muebles y enseres-----=~---——soccmmmm e mane - 136,440-----~---

Vehiculog----~--—cmmmm e 198,521---------

- — ————— " ——— i —— ————— - ——_——_————— -~ — - ———— -

Menos depreciacién acumulada------=—==---—cew-- (6,946,285)--~--—--
Propiedades y equipos, neto---------=~eeeoemu- 11,611,167---=-=~~--
0 1Y 49,764,501 ---------
PASIVOS ¥ PATRIMON Q= === == = = = e e
PASIVOS CORRIENTES:-=======-=====seem e ece— e e ——mm e mm o
Participacién a trabajadores------------———-o-——- 528,082-~~---——-
Impuesto a la renta----~----=-m-mmcmm 814,922-----=-—~
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar----24,796,699-------
Total. pasivos corrientes------e-ce-romemecno———. 26,139,703------~
COMPANIA  RELACIONADAS-=-----=—==-———mmom e mmmme 2,810,568-------
PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO----39,716-------
PATRIMONIO : === === === === === === — == mmm o @ m e e o oo e P,
Capital asignado-----=-===-==—-m=mccccmccceececoo—-=80,000---=--=--
Reéerva de Capital---=-c-c-vmmcmc e 4,244,873-----=~~~
Utilidades retenidags------=----memmmm e 16,44 41-------
Total patrimonio------=c-cmmo e 20,774,514-~------
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO-----=====-===—eeee=e--49 764, 50]-~--=-=—

- ucurs n_e uador) ~=-==——————————
ESTADO DE RESULTADOS-====mm=—===-mmm——e—- B e e e
DEL 1RO. DE ENERO AL 31 DE AGOSTO DEL 2000-=-=-==mm—o——mmmmm oo
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1{lcasTos DE oPERACION —X-I_A-DMINISTRACI —

Otros ingresos, neto----—--eeccem o c e
Total GASTO--=~—-rrec e e e e e

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES-------——-===-m—wmmm-—

E IMPUESTOS----====mm=mmm=mm oo 8,376,156--—==~

MENOS: === e e e e e e e e e e e e e e e e e —— e —— e - ——————

v Participacién a trabajadores--------——cmccmmmmmee o 528,082--—=—---

g Q?Qfé? Impuesto a la circulacién de capitales---------—------ 145,752-----—-

Impuesto a la renta---------ccmcmccm e =814, 992 - - ——

—————— suscritos, a saber: La sociedad denominada
SCHLUMBERGER SURENCO, S.A. sociedad constituida por Escritura Pa-
blica Namero 1.040 otorgada el 8 de octubre de 1946, en la Notaria
Segunda del Circuito de Panami, bajo las leyes de la Republica de
Panamd, con domicilio en la ciudad de Panama, e inscrita al Tomo
151, - Folio 325, Asiento 37471, actualizada a Ficha 056341, de 1la
Seccién Mercantil del Registro Publico, representada por el Dr. Ro-
dolfo Chiari, mayor de edad de nacionalidad panamefia, identificado

con cédula de identidad nimero 6-15-273, expedida en Panamd, gquien

actia en nombre y representacién de la sociedad seguin autorizacién

aprobada por los accionistas de dicha sociedad y las sociedades
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Escritura Eﬁblica Nimero 4.913, otorgada el 22 de agosto del 2000,
en la Notaria Novena del Circuito de Panamd, bajo las leyes de la
Republica de Panamd, con domicilio en la ciudad de Panami, e
inscrita a la Ficha 384485, Documento 142233 en la Seccién Mer-
cantil del Registro Piblico, representada por el Dr. Rodolfo
Chiari, mayor de edad de nacionalidad panamefia, identificado con
cédula de identidad numero 6-15-273, expedida en Panami, segun
autorizacién aprobada por los accionistas de dicha sociedad, vy
Dowell del Ecuador S.A., sociedad constituida por Certificado de
Inscripcién Nimero 402813, otorgado el 18 de agosto del 2000 en el
Registro de Compafiias y bajo las leyes de la Islas Virgenes Bri-

téanicas, con domicilio en la Islas Virgenes Britanicas y habilitada

para operar en la Republica de Panami&, segun consta a Ficha S.E.
997, Documento 177025 de la Seccidén Mercantil del Registro Publico,
representada por el Dr. Alvaro A. Alema&n, mayor de edad de
nacionalidad panamefia, identificado con cédula de identidad numero
8-224-607, expedida en Panamd, segun autorizacién aprobada por los

accionistas de dicha sociedad, se ha celebrado el presente Acuerdo

de Fusién, en virtud del cual Flopetrol del Ecuador S.A. y Dowell

del Ecuador S.A., son fusionadas por absorcién con SCHLUMBERGER

firiendo en blogque patrimonial todos 1los activos, pasivos vy
patrimonio a favor de ésta; todo ello, sujeto a la Ley de la Repu-

T |lblica de Panamd y de conformidad con los siguientes términos y

-=----=---1.1. Sociedades Participes:-------~~c-cmeu—mmme——_ ——=

--------- La siguiente es la identificacién de las sociedades parti-

cipantes en este proceso de fusidn:---—-~-=————c e
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SURENCO S.A., que es la sociedad resultante de la fusién, trans-

denominadas: Flopetrol del Ecuador S.A., sociedad constituida por || =
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SCHLUMBERGER SURENCO S.A.
--------Sociedad constituida por Escritura Publica Nuamero 1.040,
otorgada el B de octubre de 1946, en la Notaria Segunda del Cir-
cuito.de Panamid, bajo las leyes de la Republica de Panam&, con do-
micilio en la ciudad de Panamd representada por el Dr. Rodolfo
Chiari, la cual en adelante se denominar& LA ABSORBENTE.

Flopetrol del Ecuador S.A.
--------Sociedad constituida por escisién de la sociedad panameiia
FLOPETROL INTERNATIONAL S.A., por Escritura Pudblica Nuamero 4.913,
otorgada el 22 de agosto del 2000, en la Notaria Novena del Circui-
to de Panami bajo las leyes de la Repuiblica de Panamd, con domi-
cilio en la ciudad de PanamAd representada por AlQaro A. Alemén; y
----~--Dowell del Ecuador S.A.
-----=-~-Sociedad constituida por escisién de 1la sociedad DOWELL
SCHLUMBERGER CORPORATION, por Certificado de Incorporacién N°
402813, otorgado el 18 de agosto del 2000 en el Registro de Compa-
fiias y bajo las leyes de la Republica de las Islas Virgenes Brité-
nicas, con domicilio en las Islas Virgenes Briténicas, representada
por Rodolfo A. Chiari C., las cuales en adelante se denominaran las
ABSORBIDAS.
-~=----~1.2. Objetos Sociales
----~-~-Las siguientes son las actividades principales que conforman
los objetos sociales de las compafiias involucradas:
-==-=-~=-SCHLUMBERGER SURENCO S.A. (LA ABSORBENTE)
-------a) Suministrar toda clase de ayuda técnica y toda especie de
servicios a sociedades andénimas, sociedades colectivas, organiza-
ciones e individuos que se dediquen a la perforacién de pozos en
cualquier pais del mundo, ya se de petrdleo, de agua, o de cual-
quiera otra naturaleza, incluyendo pero o como una limitacidén, la

practica de exémenes topograficos, la prosecucién de exploraciones
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geofisicas y geolégicas, el arrendamiento o reparacién de equipo
adaptable para trabajos de examen topografico, de exploraciones y
adaptable para otros fines, y el cateo y ensayo de pozos de
petréleo, de gas o de agua, o de los taladros para cualquier sus-
tancia mineral. b) Manufacturar, almacenar, comprar, vender, arren-
dar, comprar o alquilar cualquier aparato, herramientas o equipo
que de manera alguna se relacionen o tengan conexién con el cateo y
ensayo de pozos de petréleo, de gas y de agua, o de los taladros
para cualquiera sustancia mineral. c¢) Adquirir todos los derechos
en todos o cualesquiera paises o territorios en todas o cua-
lesquiera invenciones, patentes, solicitudes de patentes, 1li-
cencias, procedimientos, férmulas, derechos literarios, marcas de
fdbrica y todas o cualesquiera modificaciones y mejoras de los
mismos que se relacionen con ciertos procedimientos geofisicos para
el reconocimiento de pozos y operaciones técnicas en pozos Yy

taladros, conocidos como “Procedimientos Schlumberger”, y tener,

vender, licenciar, explotar o de otro modo tratar con los citados
procedimientos y adquirir, tener, vender, licenciar, explotar o de
otro modo tratar con todas o cualesquiera invenciones, patentes,
solicitudes de patentes, licencias, procedimientos, férmulas, dere-
chos dg autores, marcas de fdbrica y todas o cualesquiera modifica-
ciones y mejoras de los mismos. d) Solicitar, obtener, registrar,
comprar, arrendar, o de otro modo adquirir, y mantener, amparar,
retener, usar, poseer en dominio, explotar, operar, introducir, y
vender, : ceder, hipotecar, pignorar o de otro modo enajenar o
aprovechar, o manufacturar en virtud u otorgar licencias con res-
pecto de cualesquiera letras patentes, patentes de disefio, derechos
literarios, licencias marcas de fébrica, nombres comerciales y

todas .o cualesquiera invenciones, disefios, mejoras, procedimientos

y férmulas que se usen en relacién con o que se consigan mediante
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letras patentes de cualquier pais o gobierno y soligitudes

pendientes de las mismas, incluyendo cualquier interés eniellas.
e) Comprar, manufacturar, producir o de otro modo adquirir,
retener, poseer en dominio, vender, hipotecar, pignorar, ceder,
transferir, importar y comerciar en toda o cualquiera clase de
efectos, mercancias y mercaderias, productos y bienes personales, y
especialmente en maquinaria, equipo, aparatos, etc. para su empleo
en o en relacién con el negocio de la sociedad, y celebrar toda
clase de contratos, convenios y obligaciones con cualquiera persona
o personas, sociedades o asociaciones en relacién con e incidental
a tal negocio o cualquier parte de ello. f) Comprar, arrendar como
arrendatario o de otro modo adquirir terrenos, edificios,

habitaciones o 1locales de negocio y heredamientos, o cualquier

interés en bienes reales junto con las pertenencias correspon-
dientes y cualesquiera edificios u otras construcciones situadas
sobre:los mismos y cualesquiera instalaciones y bienes personales
incidentales a los mismos, y retener, manejar y mejorar los mismos,
y vender, arrendar como arrendador, hipotecar, pignorar o de otro

modo enajenar los mismos, y en general invertir, comerciar y

negociar en terrenos, habitaciones, locales de negocio y
heredamientos y bienes reales, cualesquiera que sea su situacién.
g) Adquirir por compra o de otro modo la totalidad o cualquiera
parte-.de 1la clientela, 1los derechos, bienes y negocios de
cualquiera persona, firma, asociacién o sociedad que hasta ahora o
en lo sucesivo se dedique a cualquier negocio similar al negocio de
la Sociedad, y pagar el valor en efectivo o en acciones o bonos de
la Sociedad, o de otro modo, y retener, utilizar, y de cualguiera
manera enajenar todos o cualesquiera parte de los derechos y bienes
asi .adquiridos, y asumir en relacién con los mismos cualesquiera

obligaciones de tal persona, firma, asociacién o sociedad y dirigir




de cualquiera manera todos o cualesquiera parte de los negocios asi
adquiridos, siempre que tales negocios no estén prohibidos por las
leyes de la Repiblica de Panama. h) Hacer constituir, fusionar,
reorganizar o liquidar, y gestionar, tomar a su cargo y ayudar de
cualquiera manera permitida por la ley, la constitucién, £fusién,
liquidacién o reorganizacién de cualquiera sociedad, asociacién, u
organizacién de cualquiera clase, doméstica, o extranjera, vy
constituir, organizar, gestionar, manejar, controlar y mantener y
disolver, fusionar, o comnsolidar una o mAds sociedades anénimas en
las acciones o valores de las cuales esta sociedad tenga o llegue a
tener interés, con el fin o los fines de adelantar los objetos y
propésitos de esta sociedad. i) Tener y mantener una o mas oficinas
y levar a cabo sus negocios dentro y fuera de la Republica de
Panamid, y, sin restriccién o limitacién a la cuantia, comprar o de
otro modo adquirir, retener, poseer en dominio, hipotecar, vender,
traspasar o de otro modo enajenar, bienes reales y personales de
toda . clase y descripcién en todos o cualesquiera paises,q con
sujecién siempre a las leyes de tal pais. j) Comprar, retener,

cancelar, reemitir, vender o transferir las acciones de su propio

capital, los bonos u otras obligaciones, siendo entendido ademas
que las acciones de su propio capital pertenecientes a la sociedad
no ser4n votadas ni directa ni indirectamente. k) Comprar,
adquirir,'retener, vender, permutar, hipotecar, empeflar, o de otro
modo enajenar o comerciar en las acciones, notas, bonos, debenturas

u otros comprobantes de deuda y obligaciones de cualquier individuo
o individuos o de cualquiera corporacién privada, pudblica,

cuasipiblica o municipal, ya sea doméstica o extranjera, o de
cualquier estado doméstico o extranjero, gobierno, autoridad
gubernamental o de cualquiera subdivisién o departamento politico o

administrativo de 1los mismos y cualesquiera certificados de
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fideicomiso, de participacién o de otra naturaleza, o cualesqui

recibos que comprueben interés en cualquiera de tales valores, y
emitir a cambio de los mismos sSus acciones, bonos u otras
obligaciones; ayudar por medio de préstamos, subvenciones,
garantias o de cualquiera otra manera, a cualquiera sociedad de
cuyas acciones, bonos, valores u otras obligaciones esta sociedad,

de manera alguna, ya sea directa o indirectamente, es tenedora o

garante; ejecutar cualesquier actos o cosas para la conservacién,
proteccién, mejoramiento o acrecentamiento del valor de cuales-
quiefa acciones, bonos, notas u otros comprobantes de deuda de que
esta sociedad es tenedora y mientras sea duefla cualesguiera de
tales acciones, bonos, notas u otros comprobantes de .deuda, ejercer
todos 'los derechos, facultades y privilegios de dominio, incluyendo

el correspondiente derecho de votacién. 1) Llevar a cabo todos o

cualesquiera de los objetos anteriores como principal, factor,
agente, contratista, o en otro carActer, ya sea sola o en asocio
con - cualquiera persona, firma, asociacién o sociedad, y en cual-
quier. parte del mundo, y para los efectos de llevar a cabo sus ne-
gocios, y para alcanzar o adelantar cualquiera de sus objetos,
celebrar y cumplir contratos de cualquiera de sus objetos, celebrar
y cumplir contratos de cualquiera clase y descripcién, y hacer

todas. o cualesquiera cosas que se consideren necesarias, conve-

nientes, o propias para el logro de cualquiera de los fines o al
alcance de cualesquiera de los objetos aqui enumerados, o
incidentales a 1las facultades aqui especificadas, o0 que en
cualquier tiempo aparecieren conducentes a o convenientes para el

logro de cualquiera de tales fines, o para el alcance de cualquiera

de los objetos que se dejan enumerados, siempre que no fueren

incompatibles con las leyes de la Repuiblica de Panamd.-----~-—-—=----

~===r--=-Flopetrol del Ecuador S.A. (ABSORBIDAS)------===-—=--——-——--
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-=-=-~=-a) Adquirir todos los derechos en todos los inventos, paten-

tes, solicitudes de patentes, licencias, procedimientos, férmulas,

derechos de autor, marcas de fdbrica y toas las modificaciones y
mejoras de 1los mismos que se relacionen con 1la produccién de
fluidos (mas especificamente hidrocarburos) en pozos y agujeros,
reservarse procedimientos para ensayos y operaciones técnicas para
explotar o de otros modos negociar en y con dichos procedimientos y
adquirir, tener, vender, licenciar, explotar o de otros modos
negociar en y con cualquiera y todos los otros inventos, patentes,
solicitudes de patentes, explotar o de otros modos negociar en y
con cualquiera y todos los otros inventos, patentes, solicitudes de
patentes, licencias, procedimientos, férmulas, derechos de autor,
marcas de fdbrica que de cualquier modo se relacionen con, o tengan
cualquier conexidén con el ensayo y explotacién de pozos de petrédleo
y gas, o de agujeros en busca de cualquier sustancia mineral, o que
de cualquier modo se relacionen con, o tengan conexién con 1los
aparatos para el ensayo y explotacién de dichos pozos y agujeros.--
—————— -b) Comprar, manufacturar, producir o de otro modo adquirir,
tener, poseer en dominio, vender, hipotecar, pignorar, ceder,
transferir, importar, exportar y comerciar en toda o cualquiera

clase de efectos, mercancias y mercaderias, articulos de consumo y

etc. para su empleo en o en relacién con el negocio de la sociedad,

y celebrar toda clase de contratos, convenios y obligaciones con

cualquiera persona o personas, sociedades o asociaciones en
relacién con e incidental a tal negocio o cualquier parte de ello.
-=-===c) Adquirir todos 1los derechos en todas o cualesquiera

invenciones, patentes, solicitudes de patentes, licencias,

procedimientos, férmulas, derechos literarios,

marcas de fabrica y

todas o cualesquiera modificaciones y mejoras de los mismos que se
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relacionen con el reconocimiento de pozos y operaciones té¢nicas en
pozos 'y agujeros, y tener, vender, licenciar, explotar o de otro
modo  tratar con 1los citados procedimientos y adquirir, tener,

vender, licenciar, explotar o de otro modo tratar con todas o

cualesquiera otros inventos, patentes, solicitudes de patentes,
licencias, procedimientos, férmulas, derechos literarios, marcas de
fédbrica que de manera alguna se relacionen o tengan conexidén con el
cateo y ensayo de pozos de petrdleo y de gas o de agujeros en busca

de cualguier substancia mineral, o que de manera alguna se

relacionen o tengan conexién con los aparatos para el cateo y %;55“‘“
ensayo de tales pozos y agujerog.--——-—-——-—-——-=—-eecm—eee-- ———————————— w‘ﬁ
---~--~d) Prestar toda clase de asistencia técnica y prestar toda
clase de servicios a sociedades anénimas, sociedades colectivas,
organizaciones o personas naturales que se dediquen a 1la

perforacién de pozos en cualquier parte del mundo, ya sea en busca

de petréleo o agua © cualquier otro producto, incluyendo, pero no
como ‘una limitacién, la practica de exéamenes topogréficos; la ,ffti
prosecucién de exploraciones geofisicas y geolégicas, el 3i:i~
arrendamiento o reparacién de equipo apto para trabajos de examenes ‘
topogrdficos, de exploraciones y para otros fines, y el cateo y
ensayo de pozos de petréleo, de gas o de agua, o de los agujeros en
busca de cualquier substancia mineral.---—--—-~-—---c—cccmmm e
————— -~e) Manufacturar, almacenar, comprar, vender o arrendar
cualesquiera aparatos, herramientas o equipo de manera alguna se
relacionen o tengan conexién con el cateo y ensayo de pozos deff . -
petrdéleo, de gas y de agua, o de agujeros, la busca de cualquier ‘\';
substancia mineral . ----+------m e -
-----f) Solicitar, obtener, registrar, comprar, arrendar, o de otro
modo adquirir y mantener, amparar, tener, usar, poseer en dominio,

oo |l explotar, operar, dar a conocer y vVender, ceder, hipotecar,
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pignorar o de otro modo enajenar y aprovechar, o manufacturar en

virtud de, u otorgar licencias con respecto de cualesquiera letras,

patentes, patentes de diseflo, derechos literarios,

licencias,

marcas ‘de fabrica, nombres comerciales y todas cualesquiera

invenciones, disefios, mejoras, procedimientos y férmulas que se

usan en relacién con o que se consignan mediante letras patentes de

cualquier pais o gobierno y solicitudes pendientes de los mismo,

—

incluyendo cualquier interés de ellos.------=----cmmmommmm e
----- ~-g) Comprar, arrendar como arrendatario o de otro modo
adquirir terrenos, edificios, habitaciones o locales comerciales y
bienes por heredar, o cualquier interés en bienes reales junto con
las pertenencias correspondientes y cualesquiera instalaciones y
bienes personales incidentales a los mismos, y tener, manejar y

mejorar los mismos, y vender, arrendar como arrendador, hipotecar,

pignorar o de otro modo enajenar los mismos, y en general,

invertir, comerciar y negociar en terrenos, habitaciones o locales l
comerciales, y heredamientos y bienes reales, cualquiera que sea‘su
situacibén.,------------mcmmmm e B et B LT L e
------h) Adquirir por compra o de otro modo la totalidad o
cualquiera parte de la clientela, los derechos, bienes y negocios

!r de cualquiera persona, firma, asociacién o sociedad anénima gque

g

hasta ahora o en lo sucesivo se dedique a cualquier negocio similar
al negocio de la sociedad, y pagar el valor de los mismos de
contado ‘0 en acciones o bonos de la sociedad, o de otro modo, y
tener, utilizar, y de cualquiera manera enajenar todos o cualquiera
‘i' parte de los derechos y bienes asi adquiridos, y asumir en relacién

r con los mismos cualesquiera obligaciones de tal persona, firma,
asociacidén o sociedad anénima y gestionar de cualquier manera todos

o cualquiera parte de los negocios asi adquiridos, siempre que
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gestionen tales negociog.---=-=--- o mmm e
—————— i) Hacer constituir, fusionar, reorganizar o liquidar y ges-

tionar, tomar a su cargo y ayudar de cualquiera manera permitida

por la Ley, en la constitucién, fusién, liquidacidn, o reorgani-
zacién de cualquier sociedad andénima, asociacién, u organizacién de
cualquiera clase, doméstica o extranjera, y constituir, organizar,
fomentar, administrar, controlar y mantener y disolver, fusionar o

consolidar una o m&s sociedades andénimas en las acciones o valores

de las cuales esta sociedad tenga o llegue a tener interés, con el
fin o los fines de adelantar los objetos y propdsitos de esta

sociedad.——----——mm s
sl ------ j) En general, hacer todas o cualesquiera de las cosas va
mencionadas y cualesquiera otras cosas que sean incidentales o

conducentes al logro de los objetos de la sociedad, ya sea como

principal, factor, agente, contratista o en otro caricter, ya sea
sola o en asocio con cualquiera persona, firma, asociacién o
sociedad anénima, y en la gestién de negocios y para los efectos de
alcanzar y adelantar cualesquiera de. sus objetos, pactar y cumplir
contratos de cualquier clase y descripcién y ejecutar cualesquiera
facultades hasta el mismo punto que una persona natural pudiera o
podria hacer legalmente.----—-——c - c e -
—————— k) Tener y mantener una o mas oficinas y llevar a cabo sus

negocios dentro y fuera de 1la Republica de Panamd, vy sin

restriccién o limite respecto a la cuantia, comprar o de otro modo
adquirir, tener, poseer en dominio, hipotecar, vender traspasar, o
de otro modo enajenar bienes reales y personales de toda clase y
descripcidn.—-—---——--— - e
------- l) Comprar, tener, cancelar, remitir, vender o transferir
las acciones de su capital, bonos u otras obligaciones propias,

siendo entendido que la sociedad no comprard las acciones de su
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propio capital, cuando tal compra causaria menoscabo del capital, y
siendo entendido ademds que las acciones de su propio capital
pertenecientes a la sociedad no serdn votadas ni directa ni
indirectamente. ~————=— = e
------ m) Comprar, adquirir, tener, vender, o permutar, hipotecar,
pignorar, o de otro modo enajenar o comerciar en las acciones,
pagarés, bonos, obligaciones u otros comprobantes de obligacidn y
compromisos de cualquier persona natural o personas naturales o de
cualquier sociedad andénima, privada, piblica, cuasipublica o
municipal, ya sea doméstica o extranjera, o de cualquier estado
l doméstico o0 extranjero, gobierno u autoridad gubernamental o de
cualquier subdivisién o departamento politico o administrativo de
los mismos, y cualesquiera certificados de fideicomiso, de
participacién o de otra naturaleza, o cualquier recibo que
comprueben interés en cualesquiera de tales valores, y emitir en
cambio de los mismos sus acciones, bonos u otras obligaciones;
ayudar por medio de préstamos, subsidio, garantia o de cualquiera
otra manera, a cualquiera sociedad andénima de cuyas acciones,
bonos, valores u otras obligaciones esta sociedad de manera alguna,
ya sea directa o indirectamente, sea tenedora o garante; ejecutar
cualesquiera actos o gestiones para la conservacidn, proteccién,
mejoramiento o aumento del valor de cualesquiera acciones, bonos,
pagarés u otros comprobantes de obligacién de que esta sociedad sea
tenedora y mientras sea duefia de cualesquiera de tales acciones,
bonos, pagarés u otros comprobantes de deuda, ejercer todos los
derechos, facultades y privilegios de dominio, incluyendo el
correspondiente derecho de voto.--—---==-~-———r e
—————— n) Llevar a cabo todos o cualesquiera de los objetos
anteriores como principal, factor, agente, contratista, o en otro

caracter, ya sea sola o en asocio con cualquier persona, firma,
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" asociacién o sociedad andénima y en cualquier parte del mundo, y
para los efectos de llevar a cabo sus negocios, y para alcanzar o
adelantar cualquiera de sus objetos, celebrar y cumplir contratos

. de cualquiera clase y descripcidén, y hacer todas o cualesquiera

cosas que se consideren necesarias, adecuadas, convenientes, o
propias para el logro de cualquiera de los objetos aqui enumerados,
o incidentales a las facultadas aqui especificadas, o que en
cualquier tiempo parecieran conducentes a, o convenientes para el
- logro de cualquiera de tales fines, o para el alcance de cualquiera
de los objetos que se sean enumerados, siempre que no fueren
incompatibles con las leyes de la Republica de Panamd.-----—-—------
N | B o) Llevar a cabo sus negocios en todas o cualesquiera de sus

. sucursales en la Republica de Panamd y en paises extranjeros; y en

. relacién con tales negocios, retener, poseer, comprar, hipotecar y

o traspasar bienes reales y personales y mantener oficinas y agencias
va sea dentro o en cualquier lugar fuera de la Repiblica de Panami.
------- Dowell del Ecuador S.A. (ABSORBIDAS) .-======-semeccmmcece——

——————— El objeto y propésito de la compafiia es realizar cualquier

acto o actividad que no esté prohibido por la ley vigente en este

momento en las Islas Virgenes Britdnicas.----===eommmmmmmmmmmoo o

—————— Teniendo en consideracién que la integracién patrimonial,
como modo de reorganizacién de las Sociedades, constituye en la
. actualidad un imperativo exigido por efectos de la racionalizacién
y globalizacién de 1las actividades empresariales, el progreso
tecnolégico y las exigencias de la competencia, asi como el hecho

que las tres Comparfiias desarrollan actividades econdmicas similares
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en algunos aspectos y, en otros, actividades compatibles entre
ellas; es que en esta oportunidad se propone 1la Fusién de
SCHLUMBERGER SURENCO S.A., Flopetrol del Ecuador S.A. y Dowell del
Ecuador S.A. y, por ende, la integracién de sus activos, pasivos y
patrimonios , a fin de concentrar sus capacidades, potencialidades
y actividades, sumando y uniendo sus patrimonios respectivos; vy,
con ello tener un desarrollo mas eficiente y una situacién
econdmica y patrimonial consolidada en el mercado nacional e
internacional.-——----— - m -
-------- Para la consecucién de tales objetivos, la sucursal de
Schlumberger Surenco S.A. en Ecuador desarrollard las actividades
empresariales del negocio de Flopetrol del Ecuador S.A., y Dowell

del Ecuador S.A., con el fin de atender los mercados en Ecuador por

-------- La fusién de las sociedades propuesta, se realizara al
amparo de las disposiciones contenidas en las leyes Panamefias, en
razén a que el presente acuerdo de fusién se perfeccionard en la

Repiblica de Panaml.-==—=- === === e e e e e e e -

——————— En virtud de la proyectada fusién y a la fecha de su
perfeccionamiento legal, las sociedades Flopetrol del Ecuador S.A.
y Dowell del Ecuador S.A., transferirdn en bloque todos 1los
activos, pasivos y patrimonio a favor de la sociedad absorbente
SCHLUMBERGER SURENCO S.A.; la misma que a su vez, transferird e

integrard dichos activos, pasivos y patrimonio a su propia sucursal

en Ecuador.—-—----——---— -
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patrimonial en LA ABSORBENTE, al recibir el bloque patrimoniai‘ae~:~48
Flopetrol del Ecuador S.A. y Dowell del Ecuador S.A.--------—--—-—-—---
——————— 3.4 Efectos inmediatos al perfeccionamiento de la Fusidn:---
——————— A partir de su perfeccionamiento y cumplidas las formali-

dades previstas por la Ley panamefia, la fusidén proyectada deter-

minard que LA ABSORBENTE quedard como propietaria y titular del
bloque patrimonial consistente en los activos, pasivos y patrimonio
de Flopetrol del Ecuador S.A. y Dowell del Ecuador S.A., entendién-
dose que la Escritura Piblica de fusién o documento pertinente
segin la Ley de Panam&, es el titulo traslaticio de dominio de ese
bloque patrimonial que se ha transferido por las ABSORBIDAS.--~----~-
------- Igualmente, con ocasién de la fusién, LA ABSORBENTE adquiri-
r4 los derechos, privilegios y obligaciones inherentes a la trans-
ferencia en bloque de los activos, pasivos y patrimonio de las so-

ciedades ABSORBIDAS. - —=——— - == o e -

Panamd, los activos, pasivos y patrimonio de Flopetrol del Ecuador
S.A‘. -y de Dowell del Ecuador S.A., se integrardn al patrimonio de
la sucursal en Ecuador de SCHLUMBERGER SURENCO S.A.-==-=-===—-——=—--
——————— b) La integracién en Ecuador del patrimonio fusionado en
cabeza‘__d‘e,’:‘[‘a sucursal en Ecuador de SCHLUMBERGER SURENCO S.A., se

har4d en base a los estados financieros con corte a 31 de agosto del

Sy

e
2000,‘,“.hacie_n§ los ajustes contables que sean necesarios hasta el

momento en que se inscriba en el registro mercantil panamefio la

escritura piblica que perfeccione la presente fusién.--------------

-------- El presente acuerdo de fusidén de sociedades se perfec-

cionard y tendrd validez legal con el otorgamiento de la respectiva

——
NEE D :
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— ——— ——

escritura publica o documento pertinente segun la Ley de Panami,
previa aprobacién del mismo por parte de las asambleas generales de
accionistas de cada una de las sociedades que se fusionan.---------

——————— Firmado en la Ciudad de Panam&, a los cuatro (4) dias del

mes de diciembre del afio 2000.--~----—————— -

SCHLUMBERGER SURENCO S.A.-----~===-~ FLOPETROL DEL ECUADOR S.A.------
(fdo.) R. R. Chiari C.-=~---------- (fdo.) R. R. Chiari C.---=------
——————— (Representante Legal)-------------(Representante Legal)-----
——————— Rodolfo R. Chiari C.---------------Rodolfo R. Chiari C.--~~-

———————— Concuerda con sus originales esta primera copia que expido,

sello y firmo en la Ciudad de Panama, Republica de Panama, a los

i Jefe de ia Seccién
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CONSULADO GENERAL
DE ECUADOR EN PANAMA

AUTENTICACION No.: 06/01

Presentada para autenticar la firma que antecede,
el suscrito certifica que es auténtica, siendo la
que usa, en todas sus actuaciones, el sefior Licdo:

ELIGIO OCANA, Director General de Autenti-
caciones y Legalizaciones del Ministerio de Rela-
ciones Exteriores de Panama.

Partida Arancelaria: 158.7.
Derechos Recaudados: USS 50.00
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PROVINCIA DE PANAMA

NOTARIA NOVENA DEL CIRCUITO

-,
NOTARIO NOVENO
TELEFONOS: 263-3981 Calle 48 E. Calle APARTADO POSTAL 6-1585
263-3982 Rep. de Uruguay, Edificio ESTAFETA EL DORADO
FAX: 263-3983 Cayla, Bella Vista PANAMA, REP. DE PANAMA
-
ESCRITURANo. _4,213 DE__ 22 DE__ AGOSTO DE 20 01
-

POR LA CUAL se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anénima
denominada FLOPETROL DEL ECUADOR S.A., con domicilio en la Ciudad

de Panami, Repiiblica de Panama.
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Por la cual se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anénima
denominada FLOPETROL DEL ECUADOR S.A., con domicilio en la Ciudad
de Panamd, Republica de Panami.
Panama, 22 de Agosto de 2000.

En la Ciudad de Panamd, Capital de la Republica y Cabecera del Cir-
cuito Notarial del mismo nombre, a los veintidés (22) dias del mes
de Agosto del afio dos mil (2000), ante mi, RAFAEL FERNANDEZ LARA,
Notario Piblico Noveno del Circuito de Panamid, con cédula de iden-
tidad personal numero ocho-doscientos once-mil seiscientos (8-211-
1600) ,comparecieron personalmente el Seflor EZEQUIEL RUIZ RODRIGUEZ,
varén, mayor de edad, casado, panamefio, vecino de esta ciudad, con
cédula de identidad personal numero seis-veinticinco-seiscientos
noventa y cinco (6-25-695), vy la Sefiora ITZKRA MEDINA DE TRUTE, mu-
jer, mayor de edad, casada, ejecutiva, panamefia, vecina de esta
ciudad, con cédula de identidad personal nuimero ocho-ciento nueve-
ochocientos treinta y dos (8-109-832), personas a qQuienes conozco,
en sus propios nombres, me presentaron para su protocolizacidén en
esta BEscritura Publica, el Pacto Social, suscrito por ellos de la

sociedad anénima denominada---~--——————~—“ -

con domicilio en la Ciudad de Panami, Republica de Panamd, y cons-
tituida por ellos de conformidad con las disposiciones de la Ley
General sobre Sociedades Anénimas de la Republica de Panam.-------
-------- Queda hecha la protocolizacidn solicitada y se expediran
las copias que soliciten los interesados.------------—-----c----o-—-

————— Leida como les fue esta Escritura a los comparecientes en pre-

sencia de los testigos instrumentales Sefiores Olimpio Aguilar Puga,
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con cédula de identidad personal numero dos-cuarenta y tres-sete-
cientos treinta y nueve (2-43-739), y Kathia Xintaris Ruiz de Diaz,
con cédula de identidad personal numero ocho-trescientos sesenta y
ocho-ochenta y uno (8-368-81), mayores de edad y vecinos de esta
ciudad, a quienes conozco y son hédbiles, la encontraron conforme,

le impartieron su aprobacidén y firmamos todos para constancia por

ante mi, que doy fé.------- Esta Escritura lleva el numero cuatro
mil novecientos trece-------—————memmmmm oo 4,913-~-—----=-=—~
(fdos.) EZEQUIEL RUIZ R.--~-——-——-—==~= ITZKRA M. DE TRUTE.----~~-- -
Olimpio Aguilar.-------- Kathia Xintaris de Diaz.---RAFAEL FERNANDEZ

LARA, Notario PUblico NOVENO.-=—== == === oo e e e e o

—————— Los suscritos, con la intencién de constituir una sociedad
andénima por acciones de conformidad con las disposiciones de las

Leyes de la RepUblica de Panamd, por el presente adoptamos el si-

------- 2. Los fines generales para los cuales la sociedad es esta-
blecida consisten en hacer todas o cualesquiera de las cosas que a
continuacién se expresan, de la misma manera que las personas na-

turales pudieran hacer tales cosas en cualquier parte del mundo, a

—————— a) Adquirir todos los derechos en todos los inventos, paten-
tes, solicitudes de patentes, licencias, procedimientos, fdérmulas,

derechos de autor, marcas de fébrica y todas las modificaciones y

———
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mejoras de los mismos que se relacionen con la p oduccién de
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fluidos (mds especificamente hidrocarburos) en pozos y agujeros,
reservarse procedimientos para ensayos y operaciones técnicas para
la explotacién en pozos Yy agujeros, y tener, vender, licenciar,
explotar o de otros modos negociar en y con dichos procedimientos y
adquirir, tener, vender, licenciar, explotar o de otros modos ne-
gociar en y con cualquiera y todos los otros inventos, patentes,
solicitudes de patentes, 1licencias, procedimientos, férmulas,
derechos de autor, marcas de fdbrica que de cualquier modo se rela-
cionen con, o tengan cualguier conexidn con el ensayo y explotacién
de pozos de petrdleo y gas o de agujeros en busca de cualquier
sustancia mineral, o que de cualgquier modo se relacionen con, o
tengan conexidén con los aparatos para el ensayo y explotacién de
dichos pozos Yy agujeros.————=--=-mmmm e e
——————— b) Comprar, manufacturar, producir o de otro modo adquirir,
tener, poseer en dominio, vender, hipotecar, pignorar, ceder,
transferir, importar, exportar, y comerciar en toda o cualquiera
clase de efectos, mercancias y mercaderias, articulos de consumo y
bienes personales y especialmente en magquinaria, equipo, aparatos,
etc. para su empleo en o en relacidén con el negocio de la sociedad,
y celebrar toda clase de contratos, convenios y obligaciones con
cualguiera persona o personas, sociedades o asociaciones en rela-
cién con e incidental a tal negocio o cualquier parte de ello.-----
——————— ¢) Adquirir todos los derechos en todas o cualesquiera in-
venciones, patentes, solicitudes de patentes, licencias, procedi-
mientos, férmulas, derechos literarios, marcas de fébrica y todas o
cualesquiera modificaciones y mejoras de los mismos que se rela-
cionen con el reconocimiento de pozos y operaciones técnicas en po-
zos y agujeros, y tener, vender, licenciar, explotar o de otro modo

tratar con los citados procedimientos y adquirir, tener, vender,

o
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licenciar, explotar o de otro modo tratar con todas o cualesquiera
otros inventés, patentes, solicitudes de patentes, licencias, pro-
cedimientos, fdérmulas, derechos literarios, marcas de fabrica que
de manera alguna se relacionen o tengan conexién con el cateo y
ensayo de pozos de petréleo y de gas o de agujeros en busca de
cualquier substancia mineral, o que de manera alguna se relacionen
o tengan conexidén con los aparatos para el cateo y ensayo de tales
POZOS Y AQUJ@rOS. — === == - = - s e ——————— -
———————— d) Prestar toda clase de asistencia técnica y prestar toda
clase de servicios a sociedades andnimas, sociedades colectivas,
organizaciones o personas naturales que se dediquen a la perfora-
cién de pozos en cualquier parte del mundo, ya sea en busca de pe-
tréleo o agua o cualquier otro producto, incluyendo, pero no como
una limitacién, 1a'préctica de exdmenes topograficos, la prose-
cucién de exploraciones geofisicas y geoldgicas, el arrendamiento o
reparacién de equipo apto para trabajos de examenes topograficos,
de exploraciones y para otros fines, y el cateo y ensayo de pozos
de petréleo, de gas o de agua, o de los agujeros en busca de cual-
quier substancia mineral.-------------mem -
——————— e) Manufacturar, almacenar, comprar, vender o arrendaf cua-
lesquiera aparatos, herramientas o equipo de manera alguna se rela-
cionen o tengan conexién con el cateo y ensayo de pozos de pe-
tréleo, de gas y de agua, o de agujeros, la busca de cualquier
substancia mineral . ———==——— e
------- f) Solicitar, obtener, registrar, comprar, arrendar, o de
otro modo adquirir y mantener, amparar, tener, usar, poseer en do-
minio, explotar, operar, dar a conocer y vender, ceder, hipotecar,

pignorar o de otro modo enajenar y aprovechar, o manufacturar en

virtud de, u otorgar licencias con respecto de cualesquiera letras,

patentes, patentes de disefio, derechos literarios, licencias, mar—'
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cas de fébrica, nombres comerciales y todas cualesqyiera inven-

.
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ciones, disefios, mejoras, procedimientos y férmulas que se usan en
relacién con o que se consignan mediante letras patentes de cual-
quier pais o gobierno y solicitudes pendientes de los mismos, in-
cluyendo cualquier interés en ellos.----—-—-w-—m——-mmmmmmmmmmem e
--------- g) Comprar, arrendar como arrendatario o de otro modo ad-
quirir terrenos, edificios, habitaciones o locales comerciales y
bienes por heredar, o cualquier interés en bienes reales junto con
las pertenencias correspondientes y cualesquiera edificios u otras
construcciones situadas en los mismos y cualesquiera instalaciones
y bienes personales incidentales a los mismos, y tener, manejar y
mejorar los mismos, y vender, arrendar como arrendador, hipotecar,
pignorar o de otro modo enajenar los mismos, y en general, in-
vertir, comerciar y negociar en terrenos, habitaciones o locales
comerciales, y heredamientos y bienes reales, cualquiera que sea su
situacidén.---~——~-— - e
------- h) Adquirir por compra o de otro modo la totalidad o cual-
quiera parte de la clientela, los derechos, bienes y negocios de
cualquiera persona, firma, asociacidén o sociedad andénima que hasta
ahora o en lo sucesivo se dedique a cualquier negocio similar al
negocio de la sociedad, y pagar el valor de los mismos de contado o
en acciones o bonos de la sociedad, o de otro modo, y tener, utili-
zar, y de cualquiera manera enajenar todos o cualquiera parte de
los derechos y bienes asi adquiridos, y asumir en relacidén con los
mismos cualesguiera obligaciones de tal persona, firma, asociacién
0 sociedad andénima y gestionar de cualquiera manera todos o
cualquiera parte de los negocios asi adquiridos, siempre que tales
negocios no estén prohibidos por las leyes del pais donde se

gestionen tales NEgoOCiOS . — =~ = -

—————— i) Hacer constituir, fusionar, reorganizar o liquidar y ges-
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tionar, tomar a su cargo y ayudar de cualquiera manera permitida
por la Ley, en la constitucién, fusién, liquidacién o reorganiza-
cién de cualquier sociedad andénima, asociacidn, u organizacién de
cualquiera clase, doméstica o extranjera, y constituir, organizar,
fomentar, administrar, controlar y mantener y disolver, fusionar o
consolidar una o mds sociedades andénimas en las acciones o valores
de las cuales esta sociedad tenga o llegue a tener interés, con el
fin o los fines de adelantar los objetos y propdsitos de esta
sociedad.----——-----— - e
------- 3) En general, hacer todas o cualesquiera de las cosas ya
mencionadas y cualesquiera otras cosas que sean incidentales o con-
ducentes al logro de los objetos de la sociedad, ya sea como prin-
cipal, factor, agente, contratista o en otro caracter, ya sea sola
o en asocio con cualquiera persona, firma, asociacién o sociedad
anénima, y en la gestidén de sus negocios y para los efectos de al-
canzar y adelantar cualesquiera de sus objetos, pactar y cumplir
contratos de cualquier clase y descripcién y ejecutar cualesquiera
facultades hasta el mismo punto que una persona natural pudiera o
podria hacer legalmente.-------—~c-mmmmmmmm e
------- k) Tener y mantener una o mas oficinas y llevar a cabo sus
negocios dentro y fuera de la Republica de Panamd, y sin restric-
cién o limite respecto a la cuantia, comprar o de otro modo adqui-
rir, tener, poseer en dominio, hipotecar, vender traspasar, o de
otro modo enajenar bienes reales y personales de toda clase y des-
cripcidn.——————— - e
——————— 1) Comprar, tener, cancelar, reemitir, vender o transferir
las acciones de su capital, bonos u otras obligaciones propias,
siendo entendido que la sociedad no comprard las acciones de su
propio capital, cuando tal compra causaria menoscabo del capital, y

siendo entendido ademids que las acciones de su propio capital per-
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tenecientes a la sociedad no serdn votadas ni d#recta ni in—z
directamente.--------——=-m-r e e e mmcm e — o — e — e m e —
——————— m) Comprar, adquirir, tener, vender, o permutar, hipotecar,
pignorar, o de otro modo enajenar o comerciar en las acciones,
pagarés, bonos, obligaciones u otros comprobantes de obligacién y
compromisos de cualquier persona natural o personas naturales o de
cualquier sociedad andnima, privada, publica, cuasipiblica o muni-
cipal, ya sea doméstica o extranjera, o de cualquier estado domés-
tico o extranjero, gobierno u autoridad gubernamental o de cual-

quier subdivisidén o departamento politico o administrativo de los

mismos, y cualesquiera éertificados de fideicomiso, de partici-
pacién o de otra naturaleza, o cualesquier recibos que comprueben
interés en cualesquiera de tales valores, y emitir en cambio de los
mismos sus acciones, bonos u otras obligaciones; ayudar por'medio
e de préstamos, subsidio, garantia o de cualquiera otra manera, a

: x icualquiera sociedad andénima de cuyas acciones, bonos, valores u
| otras obligaciones esta sociedad de manera alguna, ya sea directa o
indirectamente, sea tenedora o garante; ejecutar cualesquiera actos
?\ l o0 gestiones para la conservacién, proteccidn, mejoramiento o aumen-
ro to del valor de cualesquiera acciones, bonos, pagarés o otros com-
| probantes de obligacién de que esta sociedad sea tenedora vy
mientras sea duefia de cualesquiera de tales acciones, bonos, paga-
rés u otros comprobantes de deuda, ejercer todos 1los derechos,
facultades y privilegios de dominio, incluyendo el correspondiente
derecho de VOotO.=——~=s o -
B | ittt n) Llevar a cabo todos o cualesquiera de los objetos ante-

riores como principal, factor, agente, contratista, o en otro ca-

rdcter, ya sea sola o en asocio con cualquier persona, firma, aso-

ciacién o sociedad anénima y en cualguier parte del mundo, y para

los efectos de llevar a cabo sus negocios, y para alcanzar o
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adelantar cualquiera de sus objetos, celebrar y cumplir conératds
de cualquiera clase y descripcidén, y hacer todas o cualesquiera co-
sas que se consideren necesarias, adecuadas, convenientes, o pro-
pias para el logro de cualquiera de los fines o el alcance de cua-
lesquiera de los objetos aqui enumerados, o incidentales a las
facultades aqui especificadas, o que en cualquier tiempo parecieran
conducentes a, o convenientes para el logro de cualquiera de tales
fines, o para el alcance de cualquiera de los objetos que se sean
enumerados, siempre que no fueren incompatibles con las leyes de la
Republica de Panami.--——————=-—— - e e
------- 0) Llevar a cabo sus negocios en todas o cualesquiera de sus
sucursales en la Repiblica de Panamd y en paises extranjeros; y en
relacién con tales negocios, retener, poseer, comprar, hipotecar y
traspasar bienes reales y personales y mantener oficinas y agencias
ya sea dentro o en cualquier lugar fuera de la Republica de Panama.
-------- Es la intencidén que los objetos especificados en las cléau-
sulas que anteceden no estaran, salvo expresién contraria en el
presente, limitados ni restringidos, ni por referencia a, ni por
inferencia, de los términos de ninguna otra cléusula del presente o
de otro articulo de este pacto social, sino que los objetos es-
pecificados en cada una de dichas cldusulas serdn considerados como
objetos independientes.---—---—— - -
——————— Los objetos especificados en las clausulas que anteceden se-
rdn considerados ambos como objetos y como facultades, siendo en-
tendido que la enumeracidén anterior de objetos y facultades especi-
ficas no serd interpretada en el sentido de restringir en manera
alguna las facultades generales de la sociedad.-—-—--—-c-—mmmmm
———————— 3. El capital. El capital autorizado de la sociedad sera de
DIEZ MIL DOLARES (US$10,000.00), moneda de los Estados Unidos de

América, dividido en MIL (1,000) acciones de un valor nominal de

e ————————————— . —
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DIEZ DOLARES (US$10.00), moneda de los Estados Unidos de América,

—————— 4. Todas o cualesquiera acciones emitidas por la sociedad se-

ridn totalmente pagadas y liberadas y los tenedores de dichas accio-

nes no serdn responsables ante la sociedad ni ante los acreedores de
esta con respecto a ellas.------=———-me—-——me—— -
——————— 5. La responsabilidad de cualquier accionista se limita a
la suma que adeudare por concepto de sus acciones.-----—-———--—-———--—-
——————— 6. Las acciones de la sociedad serdn acciones nominativas,
siendo entendido, sin embargo, que se podrin emitir acciones al por-
tador si la Junta Directiva asi lo aprobare y solamente si tales
acciones estuvieren totalmente pagadas y liberadas.-----—----—-—----
------- 7. Salvo lo dispuesto en el parrafo 12 del presente, las ac-
ciones del capital de esta sociedad no podrédn ser vendidas ni tras-
pasadas sino mediante la aprobacién de la Junta Directiva.----------
------- 8. El Registro de Acciones que la ley requiere se llevard en
el lugar que fije la Junta Directiva.---------—mcmmmmm e

------- 9. El domicilio de la sociedad serd en la Ciudad de Panami,

tiva disponga, dedicarse a negocios y abrir sucursales y llevar sus

archivos y haberes en cualquier parte del mundo. Cuando asi lo au-
torice la Junta de Accionistas o la Junta Directiva de la sociedad,

ésta podré continuar su existencia bajo el amparo de las leyes de

otro pais o jurisdiccidn.-—-—--—-- - -

- 11. Con sujecidén a las disposiciones de la Ley, el numero de

directores serd fijado por los Estatutos de la sociedad. En caso de

cualquier aumento en el numero de directores entre las sesiones de

accionistas, los directores adicionales podrdn ser elegidos por la

Junta Directiva previamente existente para ejercer sus funciones

Cppe i e
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hasta la préxima asamblea de accionistas o hasta la eleccidén y toma
de posesién de sus sucesores. En caso de vacantes en la Junta Di-
rectiva, una mayoria de los directores, en ejercicio de sus funcio-
nes, podra elegir los directores para llenar las vacantes. No es
obligatorio que los directores sean accionistas; pero los directores
podran ser separados del cargo en cualquier momento, sin causa,
mediante el voto de los tenedores de la mayoria de 1las acciones
emitidas y en circulacidén con derecho a voto en la eleccidén que ve-
rifique para directores. Las facultades de la sociedad serdn ejer-
cidas por la Junta Directiva. En cualquier sesién de la Junta Direc-
tiva cualquier director podrd hacerse representar y votar por medio
de mandatario o mandatarios, que no necesitardn ser directores, y
que deberdn ser nombrados por instrumento por escrito, puablico o
privado, con poder de sustitucién o sin él. La Junta Directiva podré
nombrar dos o mAs miembros de su seno para constituir un comité o
comités, que tendrdn y ejercerdn las facultades de la Junta Direc-
tiva en la administracién de los negocios y asuntos de la sociedad
con sujecidén a las restricciones que se expresen en este Pacto So-
cial, en los Estatutos o en la resolucidén en que se nombre dicho co-
mité o comités.——~—-———— -
~-------12. Cualquier accionista podrd traspasar sus acciones median-
te convenio por escrito a uno o mds fiduciarios con el fin de con-
ferir a é1 o a ellos el derecho de votar con respecto de dichas ac-
ciones por el tiempo y bajo los términos y condiciones que se esti-
pulen en ese convenio. Cualquier otro accionista podr& traspasar sus
acciones al mismo fiduciario y serd en consecuencia, parte de ese
convenio. Los Certificados de acciones asi traspasados serdan renun-
ciados y cancelados y se emitirdn nuevos certificados de esas accio-
nes a dicho fiduciario o fiduciarios, en los cuales se hari constar,

ademds, en los libros respectivos de la sociedad, esa circunstancia.

— —
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Esta sociedad podréd, por acuerdo tomado en cualquiera
sesién de la Junta Directiva, vender, arrendar, permutar, o de otro
modo enajenar todos o la mayor parte de sus bienes y activos, inclu-
yendo el crédito comercial y sus concesiones sociales, bajo tales
términos y condiciones que la Junta Directiva estime convenientes.--
———————— 14. Los Directores, o una mayoria de ellos, de esta sociedad
y cualquiera otra sociedad constituida de conformidad con las leyes
de la Repiblica de Panam& con la cual se desee consolidarse, podréin

celebrar un convenio firmado por ellos, estipulando los términos y

- condiciones de la fusién, el monto de llevar a cabo dicha fusidn,
’ haciendo constar cualquiera otros hechos cuya expresién fuere nece-
saria, como también la manera de convertir las acciones de cada una
. de las viejas sociedades en acciones de la sociedad nueva, asi como
cualesquiera otros detalles y estipulaciones que se creyeren necesa-

rios o deseables y someterdn tal convenio a una asamblea de accio-

,_V” a nistas debidamente convocada para considerar su ratificacién por los
# |l tenedores de la mayoria de las acciones emitidas con derecho a voto,
presentes personalmente o por medio de mandatarios.---—-—-----—------

ol e 15. La Junta Directiva podré& disolver esta sociedad en cual-

quier momento mediante resolucién a ese efecto debidamente adoptada

por la mayoria de la Junta Directiva en pleno en cualquiera sesién

convocada para ese efecto, siempre, sin embargo, qgue la aprobacién
‘ escrita de tal disolucidén sea concedida por los tenedores de la ma-
yoria del capital con derecho a voto. Acto seguido, la sociedad seré
disuelta inmediatamente por los directores quienes actuarén como fi-
duciarios de los haberes de la sociedad en liquidacidén. Esta so-

ciedad podrd4, sin embargo, de la manera prescrita por la Ley, ser

L0091



disuelta en cualquier momento sin tal sesién mediante el consenti-
miento escrito de todos los accionistas con derecho a voto.---------
——————— 16. Esta sociedad se reserva el derecho de reformar, alterar,
cambiar y revocar cualquiera de las estipulaciones contenidas en es-
te pacto social en la forma prescrita ahora o en el futuro por las
leyes vigentes, siendo entendido que todos los derechos que confiere
este pacto social a los dignatarios, directores y accionistas se
conceden con sujecidén a dicha reserva.------—————————— -
-------- 17. Los suscriptores de este pacto social no podrédn adqui-

rir, enajenar o gravar los bienes de la sociedad.-------------eu--—-

------ A. Primeros Directores. El numero de los primeros Directores

serd de tres (3) y sus nombres y direcciones son como sigue:--------

——————— NOMBRE- = == === === === == === oo o = = -CARGO~ = === === === =
GLEN BEADON- === === == — = — oo PRESIDENTE- - === === ===
SAMANTHA ~ SANCHEZ~~-===========-===-=-=---SECRETARIA- -~~~ =-=====-——-=
MAARTEN PROPPER-—-- === = mmm e mme oo TESORERO= -~ === == —mmm e e e

—————— C. El Agente Registrado de la sociedad en la Republica de Pa-

namd, hasta tanto la Junta Directiva disponga otra cosa, serd la

——
—————
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firma de abogados ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN, con dbmicilio en la

. Calle Aquilino de la Guardia No.8, Ciudad de Panamd, Republica de

-------- D. Suscripcién. El nimero de acciones que cada suscriptor de

este Certificado de Constitucidén conviene en tomar es como sigue:---

----- NOMBRE-~-~---~--=====—~--DIRECCION-----~-------NO. DE ACCIONES---

EZEQUIEL RUIZ R.-—--—-—==———~— Calle Aquilino de la Guardia No.8,-----

————————————————————————————— Panami, Republica de Panama.----1l------

- ITZKRA M. DE TRUTE------—-~-- Calle Aquilino de la Guardia No.8,-----

————————————————————————————— Panami, Republica de Panami.----1------

——————— EN FE DE LO CUAL, hemos extendido y firmado este Pacto Social

en la Ciudad de Panamd, Republica de Panam&, hoy dia 21 de agosto de

- 2000 . === === o oo o e

_‘1 : (fdo.) Ezequiel Ruiz R,-------cmo--mu-—-m- (fdo.) Itzkra M. de Trute--

_7‘ B | — EZEQUIEL RUIZ R.----==-—m-——mm—mmmo e e ITZKRA M. DE TRUTE--

TR | bbb ICAZA, GONZALEZ-RUIZ Y ALEMAN acepta expresamente ei cargo de
Agente Registrado.-------—=-—— e - |

———————————————————————— ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN----=—==-m====m-

- e (fdo.) R. R. Chiari C.-—-—=--—mmmmmmmm e

s {0 Rodolfo R. Chiari C.----------ameun

------------------------------- Cédula N? 6-15-273——--=---mo—mmomme

o Concuerda con su original esta copia que expido, sello y

firmo en la Ciudad de Panamd, Repiblica de Panamd, a los_ygintiocho

{28) dias del mes de Agosto del afio do

205092
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Legaliza gxdt| Ministerio de
Relaciones Exteriores debidamente autorizado
para este acto

CERTIFICA:

Que la firma que anvecede y que dice:

RAFAEL FERNANDEZ LARA
28

es auténtica del funcionario que el dia

d AGOSTO _ 2000
e afo

NOTARIO PUBLICO NOVENO

ejercia el cargo de

DEL CIRCUITO DE PANAMA

Panamé 19 de MARZO aiio 2001

Autenticacion N °._i9_/£c__

Firma del funcionario

Dlrector aneray ge Aulenficaciones
Y Lecalizaciones

Este Ministerio no asume Myﬁ’;ﬁ‘&(bﬂ?ﬂdﬂ‘@ﬂ@mﬁﬁcamaido
del documento
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CONSULADO GENERAL
DEL ECUADOR EN PANAMA

AUTENTICACION No.:19; /01

Presentada para autenticar la firma que antecede,
el suscrito certifica que es auténtica, siendo la
que usa, en todas sus actuaciones, ¢l seiior Licdo

ELIGIO OCANA, Director General de Au-
tenticaciones y Legalizaciones del Ministerio de
Relaciones Exteriores de Panama.

Partida Arancelaria; 15.7
Derechos Recaudados: USS 5(,0p

Panamd, 20 de marzode 2001.
(La presente Al:len:i’c;;i'é;'no'u'e.r.e;i'e;; ,l; 'c:menid del documento,
sobre cuyo texy . gosponsabilidad alguna eRy Consulado).

e O

NOTA: ANEXO A COPIA DE ESCRITURA
NUMERO 4913 pe 22 pe AGcosTo DEL 2001




Dra. Kimena Borja de Nowecr

NOTARIA - ABOGADA

RAZON DE PROTOCOLIZACION: A peticidn de parte interesada,
en esta fecha vy en ochenta y nueve fojas atiles,
protocolizo en el Registro de Escrituras Publicas de la
Notaria Trigésima Sexta de este Cantén, cuyo archivo se
halla actualmente a mi cargo, la autenticacién de firma’
del sefior Franklin Roberto Pérez Nuniez con C.C. No.
1711443273, 1los documentos en inglés de 1la Compafia.
Dowell Schlumberger Corporation con su traduccidén al

idioma espanol; Y los documentos de la Compafiia
Flopetrol International Sociedad Andénima, que anteceden.
" Quito a, diez y ocho (18) de Abril del afio dos mil uno.
T |
NOTARIA YRIGESIIA SEXTA
DEL CANTON QUITO
» L 2
Fs fie vy /’- COPIA CERTIFICADA, de los documentos que ’

anctececen, protocolizados ante mi, DRA. XIMENA BRORJA DE

NAVAS, Notaria Trigésima Sexta del Cantdn Quito; y, en fe

de ello la confiero debidamente firmada y sellada, en los

mesmos lugar y Zecha de su protocolizacién/y/

h(!'\q :ZQ"]U (’Q @D

A TRIGESIMA SEXTA -
DEL CANTON QUITO

0
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Dea, Norma Plaza
——— ,
HrReARTL REGISTRO MERCANTIL S0
CANTON GUAYAQUIL ;

1.- En cumplimiento de lo ordenado en las Resoluciones
N°01.Q.1J. 2977 y 01.Q.1J. 3195 , dictadas por el Intendente
de Compaiiias de Quito y el Superintendente de Companias
Subrogante de Quito, en su orden, el 15 y 28 de Junio del
2.001 en Quito, y por escritura publica debidamente
Protocolizada,se tomo nota de la Escisidn de las compadhias
extranjeras FLOPETROL INTERNATIONAL S.A, a foa
22438 del Registro Mercantii de 1.982y de DOWELL
SCHLUMBERGER CORPORATION a foja 1.699 del Registro
Mercantil de 1.8963(ambas con sucursal en el Ecuador), al
margen de las inscripciones respectivas; y de la Creacién de
las Compafiias “FLOPETROL DEL ECUADOR SA. Y
DOWELL DEk ECUADOR S.A. respectivamente de las
compaiiias que se escinden,y de la Fusién por Absorcion
de la compafiia extranjera SCHLUMBERGER SURENCO
S.A.(con sucursal en el Ecuador).” en calidad de Absorbente
de FLOPETROL DEL ECUADOR S.A. y DOWELL DEL
ECUADOR S.A., éstas ultimas creadas en virtud de la
Escision anteriormente citada.- Guayaquil, veinte y nueve
de Junio del dos mil uno.-

DRA. NORMA PLAZA DE GARCIA
REGISTRADORA MERCANTIL
CANTON GUAYAQUIL

4. MCdR.




' REGISTRADOR.-

REGISTRO MERCANTIL o
DEL CANTON QUITO VoLl enuy

ZON: Con esta fecha queda inscrito el presente documento y la RESOLUCION ntimero 01.Q.1J.
DOS MIL NOVECIENTOS SETENTA Y SIETE del SR. INTENDENTE DE
COMPANIAS DE QUITO 15 de Junio del 2.001, bajo el nimero 3098 del Registro Mercantil,
Tomo 132.- Se tomd nota al margen de las inscripciones numeros: 552 del Registro Mercantil de
diez y nueve de Junio de mil novecientos ochenta, a fs 1347, Tomo 111; No.- 1082 del Registro
Mercantil de treinta y uno de Julio de. i i henta y seis, a fs 2201, Tomo 117; y,

IAS EXTRANJERAS
SCHLUMBERGER
EN LA QUE SE

de ESCISI()N
FLOPETROL

publicado en el Registro o
bajo el nimero 020290.-

RAUL G J/ E‘CAA
STRADOR CANTIL

DEL CANTON QUITO.-

RG/1g.-
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REPUBLICA DEL ECUADOR _ .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS RESOLUCION No. G1.Q.1J. -‘,, 2 9 1 7

ROBERTO SALGADO VALDEZ
INTENDENTE DE COMPANIAS DE QUITO L. ox

CONSIDERANDO:
' QUE la compaiiia extranjera SCHLUMBERGER OF LATIN AMERICA S.A,, o tuvo permiso
para operar en el Ecuador mediante Providencia Judicial de 6. ‘de febrero de 195 inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaqun(el 9 de febrero de 1954,

QUE SCHLUMBERGER OF LATIN AMERICA L‘SA cambi®é su denominacion a
SCHLUMBERGE SURENCO S.A,, acto Que se encuentra inscrito en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil'el 29'de octubre de 1958;

QUE la compaiiia extranjera FLOPETROL INTERNATIONAL S.A., obtuvo su permiso para
operar en el Ecuador, mediante Providencia Judicial de 29 de abril de 1963 inscrita en el Registro
Mercantil del cantdn Guayaquil el 2 de mayo de 1963; « 7 "g, e tf

QUE la Superintendencia de Compaiiias concedic’) permigo para operar en el Ecuador a la
compania extranjera DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION, mediante Resolucién No. IG-
CE-82-969 de 22 de junio de 1982, inscrita en el Reglstro Mercantil del cantdn Guayaquil el 1 de julio

-de 1982,  r.. .4/

QUE la Superintendencia de Compaiifas aprobd el cartibic "d& damicilio. de Guayaquil al

Distrito Metropolita po de Quito de las sucursales de las compamas exiranjeras SCHLUMBERGER/

SURENCO S.A./ FLOPETROL INTERNATIONAL S.A./ y /DOWELL SCHLUMBERGER
CORPORATION, medlante Resoluciones No. 11394 de 26 de marzodeu.lQBQ, 6001 de 28 de julio de
1986 ¥ 2697 de 27 de septiembre de 1991, en su orden; y, que tales &ctgs fueron inscritos en el
Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 19 de junio de 1980/31 de julio de 1986y 15
de noviembre de 1991, respectivamente; -

QUE se ha presentado la documentaciéon que acredita ‘que ia matriz en el extranjero de
DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION, se fusion6 con DOWLING' CORPORATION *y que
como consecuencia de tal acto celebrado en el extranjerofla compafia DOWELL SCHLUMBERGER
CUORPORATION reformdé sus estatutos y cambié su domicilio principal a las Islas Virgenes Britanicas;

&

f

¢

/

QUE se han presentado a este Despacho tresfestimonios de las protocolizaciones otorgadas .

ante !a Notaria Trigésima Sexta del Distrito Metropolitano de Quitof ¢l 18 de abril del 2001 que,
contienen los documentos otorgados en el exterior, relativos a 1A _escision de las matrices de las
corapafiias extranjeras FLOPETROL INTERNATIONAL S.A.'y DOWELL SCHLUMBERGER -
CORPORATION (ambas con sucursal en el Ecuador) enla quesec ff;n las compafiiag extranjeras
FLOPETROL DEL ECUADOR S.A. y DOWELL DEL ECUADOR S A/, respectivamente, a las cuales
se les asugna todos los _gjl\Lgs/ pasivos’, y patrlQOQ de las sucursales en ei Ecuador de las
'>ompafiias extranjeras que se escinden; y, de la fusion por absorcién de las compafiias exlranjeras
SCHLUMBERGER SURENCO S.A. (con sucursal en el Ecuador); en calidad de absorbente 'de
FLOPETROL DEL ECUADOR S.A. y DOWELL DEL ECUADOR S.A,, éstas Ultimas creadas en virtud
" de la escision anteriormente citada. Todo lo expuesto, de conformldad con las Leyes e ranjéras que
las rigen;

QUE en virtud de la_escision referida en el considerando anfe'rior,‘todos los activos, - pasivos y
patrimonio de las sucursales en el Ecuador de las compafias extranjeras FLOPETROL

—\ INTERNATIONAL S.A. y DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION, se asignan a las compafias

FLOPETROL DEL ECUADOR S.A. ¥y DOWELL DEL ECUADOR S.A., que se crean en virtud de la
escision; / . . .

PR
. .
. &‘i
!

L

-
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REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
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RESOLUCIONNo. 011, £€ 877

N QUE como consecuencia de lo anteriormente expuesto, se produce una consolidacion o
integracion patrimonial, en la que se incluye el capital asignado de cada una de las sucursales de las
compaiiias extranjeras en el Ecuador, a la matriz de SCHLUMBERGER SURENCO S.A;; la que a su
vez, lo mantiene como capital asignado a su sucursal en el Ecuador;

QUE como consecuencia de la fusién por absOrcion de las compafias extranjeras
SCHLUMBERGER SURENCO S.A. (con sucursal en el Ecuador), en calidad de absorbente de
FLOPETROL DEL ECUADOR S.A. y DOWELL DEL ECUADOR S.A,, éstas tltimas creadas en virtud
de la escisidn anteriormente citada, se transfiere el total de los activos, pasivos y patrimonio que les
fueran asignados, a la compaiiia absorbente SCHLUMBERGER SURENCO S.A. (con sucursal en el
Ecuador), conforme consta de las resoluciones y actos juridicos originados en el extranjero,
protocolizados ante la Notaria Trigésima Sexta del Distrito Metropolitano de Quito, el 18 de abril del
2001, que en la parte pertinente dice: “En consecuencia, la absoibente SCHLUMBERGER
SURENCO S.A. pasa a ser la unica duefia de la totalidad de i0s activos, pasivos y patrimonio que les
correspondian a los negocios de FLOPETROL DEL ECUADCR S'A. y DOWELL DEL ECUADOR
S.A. en Ecuador, debiendo por lo tanto integrarse patrimonialmente en cabeza de la sucursal en
Ecuador de SCHLUMBERGER SURENCO S.A.. Por tal motivo, los negocios sociales se
desarrollaran a través de la Unica sucursal en ECLicauOF denominada SCHLUMBERGER SURENCO
S A », ) FEL BN . . -,

Que en virtud de los actos juridicos sefialados y al tenor de los documentos protocolizados
ante la Notaria Trigésima Sexta del Distrito Metropolitano de Quito el 18 de abril del 2001,
SCHLUMBERGER SURENCO S.A., se subroga en tod2% las obligzciones de las compafiias
FLOPETROL DEL ECUADOR S.A. y DOWELL DEL ECUADDR S.A., a las cuales se les asigné los
activos, pasivos y patrimonio de las sucursales en el Ectiador de las compmms FLOPETROL
INTERNATIONAL S.A. y DOWELL SCHLUMBERGER CORP")RAT!C\J v

QUE 1Ila Direccion Juridica de Tramites Especiales, . mer:iianté . Memorando No.
SC.1J.DJCPTE.2001.100 de 14 de junio del 2001, ha emitido informi: favorable sobre la suficiencia
de 10s documentos presentados; :

o

EN ejercicio de sus atribuciones conferidas mediante Resolucnon No. ADM.01061 de 24 de
mayo del 2001,

RESUELVE: ) R /[ )= —" /
“ARTICULO PRIMERO.- CALIFICAR de suficientes para sus efectos en el Ecuador, los /documentos
~otorgados en el exterior relativos a Ia éS‘c?svén de las matnc:ec dc las” vumpamas extranjeras

sucursal en el Ecuador), por la cual se i ‘
“DOWELL DEL.ECUDOR 8iA, respectivamente, a las coales se’ es aS|g a"todos los actwos pasivos
y patnmonlo de Ias sucursales en el Ecuador de Iae compafiias. extranjeras, gue. escmden y, de las ,
Fubian: 2 A (con sucursal
WELL DEL
; BaRA: e Ay “i' sitada. Todo 18
expuesto de cnformldad con Ias Leyes extranjeras que las r!reu 'amau 1o en cuenta ademas que
en virtud de los actcs juridicos sefialados y al tenor de los do_cumentos protocolizados ante la Notaria

I

/

Iy
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REPUBLICA DEL ECUADOR _
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

T £

. 3. =03
RESOLUCION No. 01.Q.1J. QZ 917

Tngésnma Sexta del Distrito Metropolitano de Quito el 18 de abril del 2001, SCHLUMBERGER
"SURENCO S.A,, se subroga en todas las obligaciones de las compafiias FLOPETROL DEL
ECUADOR S.A. y DOWELL DEL ECUADOR S.A,, a las cuales se les asigno los activos, pasivos y
patrimonio de las sucursales en el Ecuador de las compaiias FLOPETROL INTERNATIONAL S.A. y
DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION C.A. /mp

Como consecuencia de los actos verificados en el extranjeroaéel total del patrimonio de las sucursales
en el Ecuador de FLOPETROL INTERNATIONAL S.A y DOWELL SCHLUMBERGER
CORPORATION, que por la escision de sus matrices, fueron asignados a FLOPETROL DEL.
ECUADOR S.A. y DOWELL DEL ECUADOR S.A,, se transfiere y pasa a formar parte del patrimonio
de SCHLUMBERGER SURENCO S.A,, en virtud de la absorcion de la Gitima de las citadas, de las
compaiiias creadas por la escision, consohdandose los capitales asignados a las suc leg en el
Ecuador, en la sucursal de w&muﬂ en Ta suma de Giento dos mil dolares

de los Estados Unidos de América ($ 102.000); corfl:ocapital asignado de dicha compaiiia;

ARTICULO SEGUNDO.- DISPONER: a) QUE el Registraddr Mercantii del.canton Guayaquil, tome <
nota al margen de la inscripcion de los documentos relativos a la cong@;Mngnso ara operar
en el Ecuador a las compaiiias extranjeras SCHLUMBERGER SURENCC. S.A., ﬁ‘@ﬁp’g‘?@f
INTERNATIONAL S.A. y DOWELL SCHLUMBERGER CORFORATICN, de 9 de febrero de 1954, 2
—_de mayo de 1963 y 1 gg julio de 1982, respectivamente, del contenido de 'z presente resolucién; y, b) 77.
QUE el Registrador Mértantil del Distrito Metropolitanc de Quito, terne ricta aj margen del cambio del
o - > _comicilio de las sucursales de las compaiias “extranjeras SCHLUMBERGER SURENCO S.A,,
- FLOPETROL INTERNATIONAL y DOWELL SCHLUMBERGER CORPORAT !ON de 19 de junio de
1980, 31 de julio de 1986 y 15 de noviembre de 121, respagivaranis, Aot nortenide de la presente
resolucién; y, c) Sienten la razon del cumphmento de Io dispuesto en este artmulo

ARTICULO TERCERO.- REMITIR copias de esta Resolucién ai Servicio de Reiitas Internas del
Ministerio de Economia y Finanzas, Ministerio de Trabajo y Recursos -Humanos, Procuraduria
General del Estado, Contraloria General del Estado, institutc Ecuatoriano de Seguridad Socia!, .
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito, Petroecuador y Ministerio de Energia y Minas.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que de conformidad con el Art. 12 de ia Ley de Hidrocarburos,
se inscriba en el Registro Nacional de Hidrocarburos dél Mxms;erso de tnergia' y Minas, los
documentos constantes en las protooohzac:ones refendas ,

ARTICUL.O QUINTO.- DISPONER que un extracto de los documentos presehiados se publique, por
una vez, 2n uno de los periddicos de mayor circulacion en el Distrito Metropolitano de Quito.

CUMPLIDO lo anterior, remitase a este Despacho copia certificada de ia protocolizacion respectiva.

r

COMUNIQUESE.- DADA y firmada en el Distrito Metrope laao de Quito. ! 15 JUN. 2601

GPllip

T. 10391 : UD - —

Exp. 3971, 40070, 4030

\




REGISTRO MERCANTIL

CANTON GUAYAQUIL
1. Certifico: Que con fecha de hoy: se tomdé nota del 1
contenido de esta Resolucién a fojas 1.699, 22.438 y 408 del
Registro Mercantil de 1.963,1.982, y 1.954 en su orden, al
margen de las inscripciones respectivas.- Guayaquil, veinte y
nueve de Junio del dos mil u
DRA. NORMA P DE GARCIA -~
REGISTRADORA MERCANTIL
CANTON GUAYAQUIL
f.MCdr.
¢
-y
3
PN
0 T33 ol 22 da Agralo de 1675,
o wel regisiro Oticial 878 del 29 -~

LJ0L 2008,




DOWELL DEL ECUADOR S.A.

2@@1 12:41PM P2

Incorporated under the Laws of the Territary of the British Virgin {slands

@5 FEB.

Cettificate no.l **1** 12000 shares

14

Authorised Share Capital $2,000.00 (USA Currency)
Divided into 2,000 shares with a Par Value of $1.00 each.

]
-
o)
0
g
~
™

this is to certify 1hat **DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATIQN etk

is the holder of TWO THOUSAND " ' b e “** shares of US$1.00 each
in the abave named Company subject to the Memorandum and Articles of Association of the said Company.

NO.DE TEL

Given under-the Common Seal of the Company

this f /o/f( Auqust 2000

Director: Glen"Beadon
' (Q/ :
4 Secretary: Samantha Sanchez ‘\’)

T} n—nunuunusauammunn-uunnnnunsnmnn-n-nnuun:znnnaunuuun-nn.nnna lln:s=‘I\1iuvzxa1u:iullzl§annlmlﬂﬂui w
oy s =

JMBERGER
".'“.._,.n.. reEvs
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. Tortola, British Virgin Islands

APOSTILE
(Convention de la Haye du 5 octobre 1961)

This public document

has been signed by: Mr. Hugh Allington Hodge

acting in the capacity of Deputy Registrar of Companies

bears the seal/stamp of the Registrar of International Business Company

CERTIFIED

Road Town, Tortola A 6. CQQSOW\ZOO/
Deputy Governor
No..... E ..... OS 4 58 9.
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— BRITISH VIRGIN ISLANDS P
. The International Business Companies Ordinance, 1984 IR
- ' ARTICLES OF MERGER
- .; : o - Between
~ ~ ~

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION -

>

i AR
sMé'rEerlb ng’i?‘*‘

i

I
Xer

'DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATIO

- Submitted for registration on the 7" day of April, 1988.
. Amendment registered this 20" day of January, 1999.

CITCO B.V.I. LIMITED
CITCO Building, Wickhams Cay

C : P.O. Box 662

~ ’ Road Town
Tortola

s British Virgin Islands

- ' » Tel: 1(284) 494-2217 Fax: 1(284) 494-3917
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Amendments to the Memorandum and Articles of Assoclation ™

Effective upon the issue by the Reglstrar of a Certificate of
Merger, the constitutlon documents of the survivor will be renamed and
amended to read as set forth in substantlally the same form as those
ottached hereto, pgubject to such modification anmd alteration as
counsel in the British Virgin Islamds shall recommerd.

IN WITNESS WHEREOF, this instrument is executed on this 28th day of
Maxrch of 1988. . :

DOWLING ‘CORPCRATION

e

Raymond Cattinoretaz ~ President

7

24
oE

Roberto Veochiarelll - Assistant Secretaxy

DOWELL SCHIIMEERGER CQURPCRATION

- .
) J‘///M

e Raymond Cattin-Moretaz - President

- m\wfﬂéy(// o
/‘(‘

ins - Assistant Secretary
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The undersigned, RAYMOND CATTIN-MORETAZ, President, and RICARDO
ALBERTO ARIAS, Assistant Secxetary of the oorporaticm calledDOWELL

SCGHIMMBERGER CORFORATION, do. hereby cex:tify as follows:

1. That a Special meating of the shareholders Of DOWELL SCHLUMBERGER
CORPORATION was held on the 16th day of March, 1988 at 10:00 a.m.

2. That all the Shareholders of the corporation waived prior notice

'arrlweredulymptvesentedbyproxy h .

3. That Mr. Raymond Cattin-Moretaz, President, acted as chalrman ard
Mr. Roberto Vecchlarelli, in ths absenca of the inambent, acted as

Secretary therect.

4. That upon motion duly made, secorded and carried the following
resolution was unanimously adopted:

“to approve the preparation, execution and delivery by Mr. Raymond
Cattin-Moretaz, President of the Corporation, or his designee, of the
aArticles of Merger between.the Corporation and Dowling Corporation in

- substantially the form as presented to the shareholders, together with

such other documents as he, acting upon the advice of counsel,
believes are necessary to accomplish the purpose of this resolution;

FURTHER RESQINVED, THAT Mr. Raymard Cattin-Moretaz, President and Mr.
Ricardo . Alberto Arlas, Assistant Secretary of the corporation, are

~ hereby authorized to issue the corresponding Certificate as well as to

execute the Articles of Merger as provided in articles 74 and 75 of
ILaw 32: 0of 1927 of tha Republic of Panama;

FURTHER ' RESOLVED, that the resident agent of the Corporation in the
Republic of Panama, the law fimm of Galindo, Arias y Iopez, be arnd
hereby i1is authorized and empowered to take any and &ll actions
necessary to protocolize and register the Articles of Merger and
relatedl docxments in the Republic of Pabama.™

IN WIINESS WHEREOF, misoerufimteis@mztedmmiszathdayofq

tha manth of March, 1988.

Raynond Cattin-Moretaz, President

= s Al 91

mEme Alberto Ariag] AssIstant Secretary




j The urdersigmed, RAYMOND CATTIN-MORETAZ and ROBERIO
President and Assistant Secretary of DOWLING CORPORATION,a Corpora on
organized under the laws of the British Virgin Islands, Wlth principal
offices in Road Town, Tortola, British Virgin Islands, as it ap
- in the Microfilm (Mercantile) Section of the Public Registry at
Microjacket 000452, Film Roll 23439, Frame 0080, as of March 25, 1988,
‘T and RAYMOND CATTIN-MORETAZ and RICARDO ALBERIO ARIAS, President and- < p
Assistant = Secretary of DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION, a corporation =97
organized under the laws of the Republic of Panama ard recorded in the.

-— © Microfilm (Mercantile) Section of the Public Registry at Volume 392,
5 Folio 414. Entry No. 85,480 on the 23rd of June, 1960, do hereby
execute and deliver the Articles of Merger entered into by and between

—_ DOWLING OORPORATION and DCWELL SCHUMBERGER OORPORATION, which was

signed by all the Directors of said Corporations and approved by the

- Members of DOWLING CORPORATION at their meeting held on 26th day of

— March, 1988 and by the Stockholders of DOWELL SCHUUMBERGER CORFPORATION
- at their meeting held on the 16th day of March 1988, all of this in

accordance with the reguirements of Law 32 of 1927, which agreement

—~ literally, reads as follows:

t.

"ARTICLES OF MERGER ‘ .

- o (Section 76 (5) )

e |

between

]

Dowell Schlumberger Corporation (Panama)
] ard

A}

|

Dowling Corporation (BVI)

N

' We, Dowell Schlumberger Corporation ("DSC') and Dowling Oorporatlon
("DC") HEREBY ALDOPT the Agreaxent ard Plan of Merger, a o:py of which
is annexed hereto (the "“Plan"). :

The Plan was approved by resolutions of the directors amd
shareholders of DSC adopted on the 16th day of March, 1988, ard by
resolutions of the directors ard members of DC adepted on the 26th day

of March, 1988

The orlgmal Articles of Incorpora’c.lon of DSC, dated 22rd June,
1960, were recorded in the Mercantile Division of the Public Registry,
Panama (the "Panama Register"), Volume 392, Folio 414, Entry No.

85,480 on 23rd June, 1960 and amended by Certlflcate of Arrenir/ns{‘tua;& M"'&r

sald Articles of Incorporation dated 29 November, 1960 and oth %,
3 Of
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s the Panama Register, Volume 401, Folio 363, Entry No. 85,647 Jit 2
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‘Novembe.r 1960 and further amerded by Certificate of amendment of said
| Articles of Incorporatlon dated 30th September, 1974 and recorded in
‘the Panama Register in Volume 1089, Folio 271, Entry No. 119,885 "B

" ,on 15th October, 1974, and further amended by Certificate of Amendment

i of said Articles of Incorporation dated 6th January, 1975 and recorded
. in the Panama Register, Volume 1111, Folio 60, Entry No. 122,748 of
the 21st January, 1975. .

The Memorandum and Articles of Assocmtlon ‘of IC were registered
with the Registrar of International Business Companies in the British
Virgin Islands on 12th February 1988."

Intermational Business Companies Ordinance, 1984
AGREEMENT AND PLAN OF MERGER

(Section 76 and 79)

between

»

Dowell Schlumberger Corporation (Panama)
o and
Dowling Corporation (BVI)

Constituent Companies an the Surviving Company

Pursuant to this agreement and Plan of Merger, Dowell Schlumberger
Corporation, a corporation organized under the laws of the Republic of
Panama® on 23xd July, 1960 ("DSC'), will mwerge with Dowling

- Corporation, a oampany incorporated under the British Virgin Islands
International Business chnpames Ordinance, 1984 on 12th February,
1988 ("Dowling").

The survivor of the merger will be a company incorporated under the
British Virgin Islands International Business Coapanies Ordinance,
1984 ard registered in the Mercantile Division of the Public Registry,
Republic of Panama. .

Particulars of Constituent Companies




(a) Dowling ‘has an authorized capital of $ 50 000, made up ¢f
50,000 shares of $ 1.00 par value of which there are at present issu
and outstanding 10,000 sharasofSlOO allofwhldianeregz_s
in the name of DSC.

(b) DSC has an authorized share capital of $ 10,000,000 made up of
100,000 shares of $ 100 par value, of which there are at present
J.ssued and outstanding fifty thousand shares of $ 100 each, 25,000 of
which are registered in the name of Schlumberger Overseas, S.A. and
25,000 of which are registered in the name of the Dow Chemical

Company .

Terms ard Cornditions of Merger

BEAEL iT SRR SN+

Upon merger, all the rights, privileges, immunities, powers,
cbjects, purposes, assets and liabilities of DSC and all the rights,
privileges, immunities, powers, objects purposes, assets and
liabilities' of Dowling will vest in the suxrvivor of the merger and
will become the rights, privileges, immunities, powers, objects,
purposes, assets and liabilities of such survivor. Each share of DSC
and Dowling outstanding prior to the merger will, upon effectiveness
of the merger, autamatically convert into a share of the survivor of
the merger. After the merger each owner of a certificate theretofore
representing shares of DSC or Dowling shall be entitled, upon
surrendering such certificate, to receive a certificate of the
survivor (reflecting its . status after the wexger) mpmsentmg an
equal muber of shares of stock of the suxvivor.

Effective Date of Merger

The effective.date of merger will be the date upon which Articles
of Merger ;mrsuant to this Plan are registered with the Regls’crar of
International Business Companies in Road Town, Tortola, British Vu:gm
Islards.
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TERRITORY OF THE BRITISE VIKRGEIN I31:2NCS3

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ACT
(NO. 8 OF 1984)

MEMORANDUM OF ASSOCIATION
oF

NAME DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

The name of the Company 1is DOWELL SCHLUMBERGER. CORPORATION
REGISTERED OFFICE.

The Registered Office of the Company will be at CITCO
Building, Wickhams Cay, P. O. Box 662, Road Town, Tortola,
British Virgin Islands.

REGISTERED AGENT

The Registered Agent of the Company will be CITCO B.V.I.
Limited, CITCO Building, Wickhams Cay, P. O. Box 662, Road
Town, Tortola, British Virgin Islands.

GENERAL OBJECTS AND POWERS

The object of the Company is to engage in any act or
activity that is not prohibited under any law for the time
being in force in the British Virgin Islands.

(1) The Cempany may not

(a) carry on business with persons resident in the
British Virgin Islands;

(b) own an interest in real property situzte in the
Eritish Virgcin ZIslands, other <than & leass
referred to in paragraph (e) of subsection (2):

(c) czrrv oz banking business, unless it is licensed
tnder the“Banks end Trust Companies Act, 1990;

company, insurance agent or insu:apﬁi,,hi
unless it is - licensed under (<
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(2)

(e)

(f) carry on the business of providing
registered office or :
registered agent for companies incorporated in
the British Virgin Islands.

For purposes of paragraph (a) of subclause (1), the -

carry on the business of company r=‘='e:e::,
unless it is licensed under the Comgany
Management Act, 1990; or

Company shall not be treated as carrying on business
with persons resident in the British Virgin Islands

if

{a)

(b)

(L)

meetings of its directors or members,

‘shares, dsbt obligztions or other

it makes or maintains deposits with a person
carrying on business within the British Virgin
Islands;

'
[

it makes or maintains professional contact with
solicitors, barristers, accountants, book-
keepers, trust companies, administration
companies, investment advisers or other similar
persons carrying on business within the British
Virgin Islands;

it prepares or maintains books and records

within the British Virgin Islands;

it holds, within the British Virgin Islands,

» R mhm#nwnm¢mmy§ﬁ,
holds a lease of property for use as an
e frem which to communicate with members or
books and records of the Company -are
ed or maintained;

Q -
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it holds shares, daat obligations or othe:
securities compeaily incorporated undex ths

a.
Internationzl Business Conmnpeanies Act or unde:
the Companies Rct; or ‘

e g b

in
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the British Virgin Islends oz
incorporatec under the Internationg
Companies Act or under the Companies.Ac
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(3) The Company shall have all suzn zcowezs z2:  z-
permitted by law for the time being iz ZIzzze -2 z-
British Virgin Islands, irrespective of corzcra:
benefit, to perform all acts and engage in ali
activities necessary or conducive to the conduct,
promotion or attainment of the object of the Company.

(4) The Company shall have all powers to settle its
assets or property or any part thereof in trust or
transfer the same to any other Company whether for
the protection of its assets or not.and with respect
to- the transfer the Director may provide -that the
Company, 1its creditors, its members or any person
having a direct or indirect interest in the Company
as any of them may be the beneficiaries, creditors,
members, certificate holders, partners or holders of
any other similar interest.

(S5) The directors may by resolution 'of directors exercise

all the powers of the Company to borrow money and to -

mortgage or charge its undertakings and property or
any part thereof, to 1i1ssue debentures, debenture
stock and other securities whenever money is borrowed
or as security for any debt, liability or obligation
of the Company or of any third party. ‘

(6) The Company shall exist for an indefinite term or
until removed from the Register.

CURRZNCY

Shares in tha Cocmoanv snz2l) be issued in the currency ol

CLAS3=Z3, NJM=IZI2 AND P23 VELUZ OI SHARES
The zuzhsorisaZ cazizzl s peds uwz oI cnzz cliss znd cnE
seriazzs ¢ sghzrzs divids=Zd inzc 50,100 shzzss cif § 100 o=z
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10.
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12.
13.

" DESIGNATIONS,

PREFERENCES, ETC.

POWERS, | OF SHARES

B

All shares shall:

(a) have one vote each;

(b} be subject to redemption, purchase or acquxsxtlon by
the Company for fair value; and ;

(c) have the same rights with regard to dividends and
distributions upon liquidation of the Company. G Ly

VARIATION OF CLASS RIGHTS _ : AR 4+

If at any time the authorised capital is divided into

different classes or series of shares, the rights attached

to any class or series (unless oOtherwise provided by the .
terms of issue of the shares of that class or series) may,

whether or not the Company is being wound up, be varied

with the consent in writing of the holders of not less

that three-fourths of the issued. shares of that class or

series and of the holders. of not ‘less than three-fourths

of the issued shares of any other class or series .which

may be‘'affected by such variation. ~

RIGHTS NOT VARIED BY THE ISSUE OF SHARES PARI PASSU

The rights conferred upon the holders of the shares of any
class issued with preferred or other rights shall not,
unless otherwise expressly provided by the terms of issue
of the shares of that class, be deemed to be varied by the

creation or issue of further shares ranking pari passu
therewith.

REGISTERED SHARES AND BEARER 'SHARES

- 1 ORI 'd!
Shares in the Company may by resolutlon of the DlIECtOIS
be issued as registered shares, shares issued to bearers

or both.
EXCHANGE OF REGISTERED SHARES AND BEARER SHARES
\ .

Registered shares may be exchanged and convertedﬂ~Ln;o
shares issued to bearer and shares issued to beﬁggg mdyu?e‘>”
exchanged and converted into registered sharesfki‘}é f, o




14.

15.

16,

17.

;:shares in the Company may be transferred subject to the
prior or subsequent approval of the company as evidenced recmw:ms:

TRANSFER OF REGISTERED SHARES

Subject to the provisions of the Articles of Association
annexed hereto (the "Articles of Association") registered

by a resolution of directors or by a resolution of
members.

SERVICE OF NOTICE ON HOLDERS OF BEARER SHARES

Any notice or other information required by the Act to be
given to the holder of shares issued to bearer shall be
given by publishing the same in a newspaper of general
circulation in the British Virgin Islands or in such other
newspaper if any as the Company may from time to time by

resolution of directors determine. -~
AMENDMENT OF MEMORANDUM AND ARTICLES OF ASSOCIATION -
The Company may amend its Memorandum of Association and
Articles of Association by a resolution of members or by a
resolution of directors.
DEFINITIONS
The meanings of words in this Memorandum of Association ’
are as defined in the Articles of Association. .
-
-
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TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ORDINANCE
(NO. 8 OF 1984) N

ARTICLES OF ASSOCIATION
OF v

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION
PRELIMINARY

In these Articles, if not inconsistent with the subject
or context, the words and expressions standing in the
first column of the following table shall bear the
meanings set opposite them respectlvely in the second
column thereof.

Words . Meaning
capital The sum of the aggregate par value of

all outstanding shares with par value
of the Company and shares with par
value held by the Company as treasury
shares plus

(a) the aggregate of the amounts
designated as capital of all
outstanding shares without par
value of the Company and shares
without par value held by the
Company- as treasury shares, and

(b) the amounts as are from time to
time transferred from surplus to
capital by a resolution of

directors.
member ’ A person who holds shares in the
Company
person An individual, a corporation, a

trust, the estate of a deceased
individual, a partnership or an
unincorporated assocliation of persons.

resolution of (aj A resolution approved at a duly..

a committee of direcfors.of the .
Company by the afflrmatlve vote

directors convened and constituted meetlngj'm
of directors of the Ccmpany or .of . -
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of a simple majority of the
directors present at the meeting
who voted and did not abstain; or :

(b) a resolution consented to in
writing by all directors or of
. all members of the committee, as
the case may be.

except that where a director is given
more than one vote, he.shall be
counted by the number of votes he
casts for the purpose of establishing
a majority. ° -

resolution of (a) A resolution approved at a duly
members convened and constituted meeting Py
- of the members of the Company by )
the affirmative  vote of -

(1) a simple majority of the
votes of the shares
entitled to vote thereon
which were present at the
meeting and were voted and
not abstained, or

- (ii) a simple majority of the .
votes of each class or i
series of shares which were
present at the meeting and ‘|
entitled to vote thereon as -
a class or series and were
voted and not abstained and

of a simple majority of the
votes of the remaining

shares entitled to vote -
thereon which were present

at the meeting and were

voted and not abstained; or -~

(b) a resolution consented to in
writing by

(i) an absolute majority of the
# votes of shares entitled to
. vote thereon, or




- securities
VA
—
surplus
IR the Memorandum
the Ordinance
s
- ¢
the Seal
~—~

these Articles

Lreasury shares

Asrprepurchased, redeeme
e

: e

registered shares

(1i) an absolute majority of the
votes of each class or
series of shares entitled
to vote thereon as a class

. or seriessand of an
“ absolute wmajority of the

R

votes of the remaining "

shares entitled to vote
thereon;
ace .
Shares and debt obligations of every
kind, and options, warrants and rights

to acquire shares, or de bligations.

The excess, 1f any, at the time oE/LQg
&e

determnination of the total assetsfof

the Company over the aggregate.of it ' : -
pany ggreg \\f~«~§aaqgnob3 

total liabilities, . as shown in ItS
books of account, plus the Company’s
capital.

The Memorandum of Association of the
Company as originally framed or as
from time to time amended.

The International Business Companies
ordinance (No. 8 of 1984) including
any modification, extension,

" re-enactment or renewal thereof and
any regulations made thereunder.

Any Seal which has been duly adopted
as the Seal of the Company.

These Articles of Association as
originally framed or as from time to
time amended. :

Shares in the Company that were
previously issued but wereg sancodo?

d or o%herWLSe
acquired by the Company and not
cancelled.

Shares in the Company that are issued

'as Registered Shares shall mean shares
issued in the name or names of the.
holder(s) Jdindicated on-the- .« .- .~ :
certificate(s). o
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"Written" or any term of like import includes words
typewritten, printed, painted, engraved, lithographed,
photographed or represented or reproduced by any mode of
reproducing words in a visible form, including telex,
facsimile, telegram, cable or other form of writing
produced by electronic communication.

Save as aforesaid any words or expressions defined in
the Ordinance shall bear the same meaning in these
Articles. “
Whenever the singular or plural number, or the
masculine, feminine or neuter gender is used in these
Articles, it shall equally, where the context admits,
include the others. .

A reference in these Articles to voting in relation to
shares shall be construed as a reference to voting by
members holding the shares except that it is the votes

ﬂ;

allocated to the shares that shall be counted and not the .m

number of members who actually voted and a reference to
shares being present at a meeting shall be given a
corresponding construction.

A reference to money in these Articles is, unless
otherwise stated, a reference to the currency in which
shares in the Company shall be issued according to the
provisions of the Memorandumn.

REGISTERED SHARES

Every member holding registered shares in the Company
shall be entitled to a certificate signed by a director
or officer of the Company and under the seal specifying
the share or shares held by him and the signature of the
director or officer and the Seal may be facsimiles.

Any member receiving a share certificate for registered
shares.shall indemnify and hold the Company and its
directors and officers harmless from any loss or
liability which it or they may incur by reason of any
wrongful or fraudulent use or representation made by any
person -by virtue of the possession thereof. If a share
certificate for registered shares is worn out or lost it
may be renewed on production of the worn out certificate
or on satisfactory proof of its loss together with such
indemnity as may be required by a resolution of
directors. '




10.

11.

12.

13.
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If several persons are registered as Jjoint holders of
any shares, any one of such persons may give an effectual
receipt for any dividend payable in respect of such
shares. N

- BEARER SHARES = R B

Subject to a request for the issue of bearer shares and L
to the payment of the appropriate consideration for the
shares to be issued, the Company may, to the extent
authorised by the Memorandum, issue bearer shares to,

and at the expense of, such person as shall be specified
in the request. The Company may also upon receiving a
request in writing accompanied by the share certificate
for the shares in question, exchange registered shares :
for bearer shares or may exchange bearer shares for
registered shares. Such request served on the Company by
the holder of bearer shares shall specify the name and
address of the person to be registered and unless the
request is delivered in person by the bearer shall be
authenticated as hereinafter provided. Such request
served on the Company by the holder of bearer shares

shall also be accompanied by any coupons or talons which
at the date of such delivery have not become due for
payment of dividends or any other distribution by the
Company to the holders of such shares. Following such
.exchange the share certificate relating to the exchanged
shares shall be delivered as. dlrected-by the member -
requestlng the exchange :

Bearer share certificates shall be under the Seal and
shall state that the.bearer is entitled to the shares
therein specified, and may provide by coupons, talons or
otherwise for the payment of dividends or other moneys
on the shares included therein.

Subject to the provisions of the Ordinance and of these
Articles the bearer of a bearer share certificate. shall
be deemed to be a member of the Company and shall be
entitled to the same rights and pr1v11eges as he would
have had if his name had been included in the share
register of the Company as the holder of the shares.

Subject to any specific provisions in these Articles, in
order to exercise his rights as a member of the Company,
the bearer of a bearer share certificate shall produge
the bearer share certificate as evidence-of" hls-n R
membership of the Company. Without pregudice ‘to the s
generality of the foregoing, the followlng rlghts mayfb%
exercised in the following manner: ; . _

B o e L Sy
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(a) for the purpose of exercising his voting rights at.a
meeting, the bearer of a bearer share certificate
shall produce such certificate to the chairman of
the meeting;

{(b) for the purpbse of exercising his vote on a
" resolution in writing, the bearer of a bearer share
certificate shall cause his signature to any such
resolution to be authenticated as hereinafter set
- forth; N .

(c) for the purpose of requisitioning a meeting of
members, the bearer of a bearer share certificate
shall address his requisition to the directors and
his signature thereon shall be duly authenticated as
hereinafter provided; and

(d) for the purpose of receiving dividends, the bearer
of the bearer share certificate shall present at
such places as may be designated by the directors -
any coupons or talons issued for such purpose, or
shall present the bearer share certificate to any
paying agent authorised to pay dividends.

14. The signature of the bearer of a bearer share certificate
shall be deemed to be duly authenticated if the bearer of
the bearer share certificate shall produce such .
certificate to a notary public or a bank manager or a
director or officer of the Company (herein referred to as
an “authorised person")<§nd if the authorised person
shall endorse the document bearing such signature with a
statementj; -

(a) identifying the bearer share certificate produced to
him by number and date and specifying the number of
shares and the class of shares (i1f appropriate)
comprised therein;

(b) confirming that the signature of the bearer of the
bearer share certificate was subscribed in his
presence and that if the bearer is representing a
body corporate he has so acknowledged and has
produced satisfactory evidence thereof;

(c) specifying the capacity in which he is qualified as
an authorised person and, if a notary public,
afflxlnq his seal thereto or, if a bank manager,
attachlng an identifying stamp of the bank of whlch
he is a manager.




15.

17.

18.

. !v

Notwithstanding any other provisions of these Articles,

at any time, the bearer of a bearer share certificate may
deliver the certificate for such shares into the custody
of the Company at its reglstered office, whereupon the
Company shall issue a receipt thereforiunder the Seal
signed by a director or officer identifying by name and- -
address the person delivering such certificate and
specifyinq the date and number of the bearer share
certificate so deposited and the number of shares
comprised therein. Any such receipt may be used by thé
person named therein for the purpose of exercising the
rights vested in the shares represented by the bearer
share certificate so deposited including the right to
appoint a proxy. Any bearer share certificate so
deposited shall be returned to the person named in the
receipt or his personal representative if such person be
dead and thereupon the receipt issued therefor shall be
of no further effect whatsoever and shall be returned to Do
the Company for cancellation or, if it has been lost or : :
nislaid, such indenmnity as may be required by resolution iy
of directors shall be given to the Company. '

TSI AN e

PR

v e P rdrnbe A I At b = P

The bearer of a bearer share certificate shall for all R
purposes be deemed to be the owner of the shares ' ¢
comprised in such certificate and in no circumstances S
shall the Company or the Chairman of any meeting of ¢
members or the Company’s registrars or any director or |
officer of the Company or any authorised person .be
obliged to inguire into the circumstances whereby a
bearer share certificate came into the hands of the
bearer thereof, or to question the validity or ‘
authenticity of any action taken by the bearer of a i
bearer share certificate whose signature has been !
authenticated as provided herein.

Thaemaes oy T

If the bearer of a bearer share certificate shall be a
corporation, then all the rights exercisable by virtue of
such shareholding may be exercised by an individual duly
authorized to represent the corporation but unless such
individual shall acknowledge that he is representing a
corporation and shall produce upon request satisfactory
evidence that he is duly authorized to represent the
corparation, the individual shall for all purposes hereof

-be regarded as the holder of the shares in any bearer

share certificate held by him.

The directors may provide for payment of dividends-to..

the holders of bearer shares by coupons or talons and .in-
such event the coupons or talons shall be in“such form__h
and payable at such time and in such place drrplaCes as
the directors shall resolve. The Company shall®be C
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entitled to recognise the absolute right of the bearer of
any coupon or talon issued as aforesaid to payment of the
dividend to which it relates and delivery of the coupon
or talon to the Company or its agents shall costitute in
all respects a good discharge of the Company in respect
of such dividend.

)9. If any bearer share certificate, coupon or talon be worn
out or defaced, the directors may, upon the surrender
thereof for cancellatlon, issue a new one in, its stead,
and if any bearer share certificate, coupon or talon be
lost or destroyed, the directors may upon the loss or
destruction being established to their satisfaction, and
upon such indemnity being given to the Company as it
shall by resolution of directors determine, issue a new
bearer share certificate in its stead, and in either case
on payment of such sum as the Company may from time to
time by resolution of directors require. 1In case of 10SS .m,
or destruction the person to whom such new bearer share
certificate, coupon or talon is issued shall also bear
and pay to the Company all expenses incidental to the
investigation by the Company of the evidence of such loss
or destruction and to such indemnity.

SHARES, AUTHORISED CAPITAL AND CAPITAL

20. Subject to the provisions of these Articles and any
resolution of members the unissued shares of the Company
shall be at the disposal of the directors who may wlthout
prejudice to any rights previously conferred on the
holders of any existing shares or class or series of
shares offer, allot, grant options over or otherwise
dispose of shares to such persons, at such times and upon’
such terms and conditions as the Company may by
resolution of directors determine.

&

21. Shares in the Company shall be issued for money,
services rendered, personal property, an estate in real .m,
property, a promissory note or other binding obligation '
to contribute money or property or any combination of the

foregoing as shall be determined by a resolution of -
directors.
22. Shares in the Company may be issued for such amount of

consideration as the directors may from time to time by
resolution of directors determine, except that in the
case of shares with par value, the amount shall not be
less than the par value, and in the absence of fraud the
R decision of the directors as to the value of the ]
(/’fwT&AL consideration received by the Company ﬁn respect of the
//}Qﬂ%;‘~ /y}sue is conclusive unless a question of law is :
My 1~\$u
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27.

involved. The consideration in respect of the shares
constitutes capital to the extent of the par value and
the excess constitutes surplus.

A share issued by the Company upon cohversion of, or in ~
exchange for, another share or a debt obligation or other
security in the Company, shall be treated for all
purposes as having been issued for money equal to the
consideration received or deemed to have been received by
the- Company in respect of the other share, debt
obligation or security.

Treasury shares may be disposed of by the Company on
such terms and conditions (not otherwise inconsistent
with these Articles) as the Company may by resolution of

directors determine.

The Company may issue fractions of a share and a
fractional share shall have the same corresponding

.fractional liabilities, limitations, preferences,

privileges, qualifications, restrictions, rights and
other attributeées of a whole share of the same class or
series of shares.

Upon the issue by the Company of a share without par
value, if an amount is stated in the Memorandum to be
authorised capital represented by such shares then each
share shall be issued for no less than the apprdpriate
proportion of such amount which shall constitute capital,
otherwise the consideration in respect of the share
constitutes capital to the extent designated by the

directors and the excess constitutes surplus, except that -~

the directors must designate as capital an amount of
the consideration that is at least equal to the amount
that the share is entitled to as a preference, if any,
in the assets of the Company upon lquLdatlon of the
Company.

The Company may purchase, redeem or otherwise acquire and
hold its own shares but only cut of surplus or in
exchange for newly issued shares of equal value but no
purchase, redemption or other acquisition shall be made
unless the directors determine that lmmedlately after the
purchase, redemptlon or other acquisiiton the Company
will be able to satisfy its liabilities as they become
due in the ordlnary course of its business and the
realisable value of ‘the assets of the company will not- ‘be..

less than the sum of its total liabilities, other: than~w&

deferred taxes, as shown in the books of account and its
capital and,

in the absence of fraud, the decision of the .
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directors as to the realisable value of the assets of
the Company is conclusive, unless a question of law is
involved.

A determination by the directors under the preceding
Regulation is not required where shares are purchased,
redeemed or otherwise acquired.

(a) pursuant to a right of a member to have his shares
redeemed or to have his shares exchanged, for money
or other property of the Conpany;

(b) by virtue of a transfer of capital pursuant to
Regulation 45; :

(c) Dby virtue of the provisions of Section 83 of the
Ordinance; and

(d) pursuant to an order of the court.

Shares that the Company purchases, redeems or otherwise ™
acquires pursuant to the preceding Regulation may be
cancelled or held as treasury shares except to the extent
that such shares are in excess of 80 percent of the

issued shares of the Company in which case they shall be
cancelled but they shall be available for reissue.

Where shares that the Company are held by the Company as
treasury shares or are held by another company of which

the Company holds, directly or indirectly, shares having
more than 50 percent of the votes in the election of
directors of the other company, such shares of the .
Company are not entitled to vote .or to have dividends

paid thereon and shall not be treated as outstanding for
any purpose except for purposes of determining the

capital of the Company.

LIEN / -

The Company shall have a first and paramount lien on

every share issued for a promissory note or for any other ™

binding obligation to contribute money or property or any

combination thereof to the Company, and the Company shall

also have a first and paramount lien on every share

standing registered in the name of a member, whether

singly or jointly with any other person or persons, for

all the debts and liabilities of such member or his

estate to the Company, whether the same shall have been

ipcurred before or after notice to the Company of any

rest of any person other than such member, and .
r the time for the payment or discharge of the same
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34.

shall have actually arrived or not, and notwithstanding
that the same are joint debts or llabllltles of such
member or his estate and any other person, whether a
member of the Company or not. The Company’s lien on a™

e

share shall extend to all dividends payable thereon. The

.directors may at any time either generally, or/in any

particular case, walve any lien that has arisen or
declare any share to be wholly or in part exempt from the
provisions of this Regulation.

In the absence of express provisions regarding sale in
the promissory note or other binding obligation to
contribute money or property, the Company may sell, in
such manner as the directors may by resolution of
directors determine, any share on which the Company has a
lien, but no sale shall be made unless some sum in
respect of which the lien exists is presently payable nor

until the explratlon of twenty one days after a notice in

writing, stating and demanding payment of the sum
presently payable and giving notice of the intention to
sell in default of such payment, has been served on the

‘holder for the time being of the share.

The net proceeds of the sale by the Company of. any shares
on which it has a lien shall be applied in or towards
payment of discharge of the promissory note or other
binding obligation to contribute money or property or
any combination thereof in respect of-which the lien
exists so far as the same is presently payable and any
residue shall (subject to a like lien for debts or
liabilities not presently payable as existed upon the
share prior to the sale) be paid to the holder of the
share immediately before such sale. For giving effect to
any such sale the directors may authorise some person to
transfer the share sold to the purchaser thereof. The
purchaser shall be registered as the holder of the share
and he shall not be bound to see to the application of
the purchase money, nor shall his title to the share be .
affected by any irregularity or invalidity in the
proceedings in reference to the sale.

TRANSFER OF SHARES

Subject to any limitations in the Memorandum, registered
shares in the Company may be transferred by a written
instrument of transfer signed by the transferor and
containing the name and address of the transferee, but in
the absence of such written instrument of transfer the’
directors may accept such evidence of a transfer of
shares as they consider appropriate.
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The Company shall not be required to treat a transferee

of a registered share in the Company as a member until :
the transferee’s name has been entered in the share '
register.

Subject to any limitations in the Memorandum, the

Company must on the application of the transferor or
transferee of a registered share in the Company enter in
the share register the name of the transferee of the
share save that the reglstratlon of transfers. may be
suspended and the share register closed at such times and
for such periods as the Company may from time to time by
resolution of directors determine provided always that
such registration shall not be suspended and the share
register closed for more than 60 days in any period of 12
months. -

TRANSMISSION OF SHARES

The executor or administrator of a deceased member, the
guardian of an incompetent member. or the trustee of a
bankrupt member shall be the only person recognized by
the Company as having any title to his share but they
shall not be entitled to exercise any rights as a member
of the Company until they have proceeded as set forth in ~
the next following three regqulations.

The production to the Company of any document which is
evidence of probate of the will, or letters of
administration of the estate, or confirmation as

executor, of a deceased member or of the appointment of a“*
guardian of an incompetent member or the trustee of a _
bankrupt member shall be accepted by the Company even if
the deceased, incompetent or bankrupt member is domiciled
outside the British Virgin Islands if the document
evidencing the grant of probate or letters of .
administration, confirmation as executor, appointment as ’
guardian or trustee in bankruptcy is issued by a foreign
court’ which’'had competent jurisdiction in the matter. -
For the purpose of establishing whether or not a foreign i
court had competent jurisdiction in such a matter the
directors may obtain appropriate legal advice. The
directors may also require an indemnity to be given by

the executor, administrator, guardian or trustee in
bankruptcy.

Any person béboming entitled by operation of law or

otherwise to a share or shares in consequence of the

death, incompetence or bankruptcy of any member may be.

istered as a member upon such evidence being produced
y reasonably be required by the directors. An




application by any such person to be registered as a
member shall for all purposes be deemed to be a transfer
of shares of the deceased, incompetent or bankrupt
member and the directors shall treat ;F as such.
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Any person who has become entitled to a share’or shares
in consequence of the death, incompetence or bankruptcy
of any member may, instead of being registered himself,
request in writing that some person to be named by him be
registered as the transferee of such share or shares and
such request shall likewise be treated as if it were a
transfer. -
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1. | What amounts to incompetence on the part of a person is
a matter to be determined by the court having regard to IR L i\
all the relevant evidence and circumstances of the case: & Lturmaphdm:
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REDUCTION OR INCREASE IN AUTHORISED CAPITAL OR CAPITAL 'f~‘{}“
Y *,I

: ‘ St
42. The Company may by-a resolution of directors amend the B
Memorandunm to increase or reduce its authorised capital TR
and in connection therewith the Company may in respect of . IR
any unissued shares increase or reduce the number of such RIS
shares, increase or reduce the par value of any such
shares or effect any combination of the foregoing.

43. The Company may amend the Memorandum to - -

(a) ‘divide the shares, including issued shares’ of a
o~ ’ class or series into a larger number of shares of
the same class or series; or

~ (b} combine the shares, including issued shares, of a
class or series into a smaller number of shares of
the same class or serles,

provided, however, that where shares are divided or :

---- combined under (a) or (b) of this Regulation, the R
aggregate par value of the new shares must be equal to
the aggregate par gelue of the original shares.

44 . The capital of the Company may by a resolution of
¥ directors be increased by transferring an amount of the
b surplus of the Company to capital.

Subject to the provisions of the two next succeeding
Regulations the capital of the Company may by resolutlon
.'of directors be reduced by:

(a) returning to members any amount recelved by the
Company upon the issue of any of its shares, the
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amount being surplus to the requirements of the
Company,

(b) cancelling any capital that is lost or not
represented by assets having a realisable value, or

(¢)” transferring capital to surplus for the purpose of
purchasing, redeeming or otherwise acquiring shares
that the directors have resolved to purchase, redeem
or otherwise acquire. h ‘

No reduction of capital shall be effected that reduces
the capital of the Company to an amount that immediately
after the reduction is less than the aggregate par value
of all outstanding shares with par value and all shares
with par wvalue held by the Company as treasury shares and
the aggregate of the amounts designated as capital of

all outstanding shares without :.par value and all shares
without par value held by the Company as treasury shares
that are entitled to a preference, if any, in the assets
of the Company upon liquidation of the Company.

No reduction of capital shall be effected unless the-
directors determine that immediately after the reduction
the Company will be able to satisfy its liabilities as
they become due in the ordinary course of its business
and that the realisable assets of the Company will not be
less than its total liabdilities, other than deferred
taxes, as shown in the books of the Company and its
remaining capital, and, in the absence of fraud, the
decision of:the directors as to the realisable value of
the assets of the Company is conclusive, unless a -
question of law -is involved.

MEETINGS AND CONSENTS OF MEMBERS

The directors of the Company may convene meetings of the
members of the.Company at such times and in such manner
and places within or outside the British Virgin Islands
as the directors consider necessary or desirable.

Upon the written request of members holding 10 percent
or more of the outstanding voting shares in the Company
the directors shall convene a meeting of members.

The ‘directors.shall give not less than 7 days notice of
meetings of members to those persons whose names on the
date the notice is given appear as members 'in the share
register of the Company and are entitled to vote at the




The directors may fix the date notice 1is given of a
meeting of members as the record date for determining
those shares that are entitled to vote at the meeting..
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A meeting of members may be called on short notice:
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1 (a) if members holding not less than 90 percent of the L

& total number of shares entitled to vote on all

: " matters to be considered at the meeting, or 90

- - percent of the votes of each class or series of
shares where members are entitled to vote thereon as
a class or series together with not less than a 90

- percent majority of the remaining votes, have agreed

to short notice of the meeting, or

(b) if all members holding shares entitled to vote on L
all or any matters to be considered at the meeting R
- have waived notice of the -meeting and for this P
purpose presence at the meetlng shall be deemed to
. constltute waiver.

. 53. | The inadvertent failure of the directors to give notice
s * of a meeting to a member, or the fact that a member has
. not received notice, does not invalidate the meeting. ‘= 75
54. ‘A member may be represented at a meeting of members by a

proxy who may speak and vote on behalf of the member.

—-— . . - |

55. The instrument appointing a proxy shall be produced at
- the place appointed for the meeting before the time for
holding the meeting at which the person named in such
—_ 1nstrument proposes to vote. -

S6. An instrument appointing a proxy shall be in
substantially the following form or such other form as
the Chairman of the meeting shall accept as properly
evidencing the wishes of the member appointing the

.-proxy.- -Only members who are individuals may appeint

proxies. ,
N .
({Name of Company)
I/We ' being a member of the above
Company with shares HEREBY APPOINT
., of or failing him of

to be my/our proxy to vote for
me/us at the meeting of members to be held on the o
day of : and at any adjournment thereof

>

(Any restrictions on voting to be inserted here.p::




Lot AT S SE L " N
R T S T A P e o Ay N

Signed this day of

Member

57.

58.

59.

60.

The following shall apply in respect of joint ownership .
of shares:

(a) - if two or more persons hold shares jointly each of
them may be present in person or by proxy at a
meeting of members and may “speak as a member;

(b) 1if only one of the joint owners is present in person
or by proxy he may vote on behalf of all joint
owners, and

(c) if two or more of the joint owners are present in
person or by proxy they must vote as one.

A member shall be deemed to be present at a meeting of
members 1f he participates by telephone or other
electronic means and all members participating in the
meeting are able to hear each other.

A meeting of members is duly constituted .if, at the
commencement of the meeting, there are present in person
or by proxy not less than 50 percent of the votes of the
shares or class or series of shares entitled to vote on
resolutions of members to be considered at the meeting.
If a quorum be present, notwithstanding the fact that
such quorum may be represented by only one person then
such person may resolve any matter and a certificate
signed by such person accompanied where such person be a
proxy by a copy of the proxy form shall constitute a
valid resolution of members.

If within two hours from the time appointed for the -
meeting a quorum is not present, the meeting, if convened
upon. the requisition of members, shall be dissolved; 1in

any other case it shall stand adjourned to the next -
business day at the same time and place or to such other
time and place as the directors may determine, and if at

the adjourned meeting there are present within one hour

from the time appointed for the meeting in person or by
proxy not less than one third of the votes of the shares

or each class or series of shares entitled to vote on the
resolutions to be considered by the meeting, those

present shall ‘constitute a quorum but otherwise the

meeting shall be dissolved.

Tlo%g,eyery meeting of members, the Chairman of the Board of
- -Bitec%qfs shall preside as chairman of the meeting. If
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act as its representative at any meeting of the fompany
or of any class of members of the Company, and he,

as that person could exercise if it were an individual
member of the Company.

The chairman of any meeting at which a vote is cast by
proxy or on behalf of any person other than an individual
may- call for a notarially certified copy of such proxy or
authority which shall be produced within 7 days of being
so requested or the votes cast by such proxy or on behalf
of such person shall be disregarded. - f]
Directors of the Company may attend and speak at any

meeting of members of the Company and at any separate
meeting of the holders of any  class or series of shares

in the Company.

An action that may be taken by the members at a meeting
may also be taken by a resolution of members consented to
in writing or by telex, telegram, cable, facsimile or
other written electronic communication, without the need
for any notice, but if any resolution of members is
adopted otherwise than by the unanimous written consent
of all members, a copy of such resolution shall forthwith
be sent to all members not cosenting to such resolution. _

DIRECTORS

The first directors of the Company shall be appointed by
the subscribers to the Memorandum; and thereafter, the
directors shall be elected by the members for such term
as the members determine. The first directors may elect
any number of additional directors for such term as they
may determine until such time as the members shall elect
or re—elect any one or more directors.

The minimum number of directors shall be one: and the
maximum number shall be 7. .

Each director shall hold office for the term, if any,
fixed by resolution of members or until his earlier
death, resignation or removal.

A director may be removed from office, with or without
cause, by adresolution of members.

A director may resign his office by giving written
ice of his resignation to the Company and the
nation shall have effect from the date the notice 1is
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there is no Chairman of the Board of Directors or if the
Chairman of the Board of Directors is not present at the
meeting, the members present shall choose some one of
their number to be the chairman. If the members are
unable to choose a chairman for any reason, then the
person representing the greatest number of voting shares
present in person or by prescribed form of proxy at the
meeting shall preside as chairman failing which the
oldest individual member or representative of a member
present shall take the chair. ,
The chairman may, with the consent of the meeting,
adjourn any meeting from time to time, and from place to
place, but no business shall be transacted at any
adjourned meeting other than the business left unfinished
at the meeting from which the adjournment took place.

At any meeting of the members the chairman shall be
responsible for deciding in such manner as he shall
consider appropriate whether any resolution has been
carried or not and the result of his decision shall be
announced to the meeting and recorded in the minutes
thereof. If the chairman shall have any doubt as to the
outcome of any resolution put to the vote, he shall cause
a poll to be taken of all votes cast upon such
resolution, but if the chairman shall fail to take a poll
then any member present in person or by proxy who
disputes the announcement by the chairman of the result
of any vote may immediately following such announcement
demand that a poll bhe taken and the chairman shall
thereupon cause a poll to be taken. If a poll is taken
at any meeting, the result thereof shall be duly recorded
in the minutes of that meeting by thé chairman.

Any person other than an individual. shall be regarded as
one member and subject to the specific provisions
hereinafter contained for the appointment of -
representatives of such persons the right of any
individual to speak for.or represent such member shall be
determined by the law of the jurisdiction where, and by
the documents by which, the person is constituted or

- derives its existence. In case of doubt, the directors

may in-good faith seek legal advice from any qualified
person and unless and until a court of competent
jurisdiction shall otherwise rule, the directors may rely
and act upon such advice without incurring any liability
to any member.

Any person other than an individual which is-a member of
the Company may by resolution of its directars -or other:

governing body authorise such person as it thinks fit to ~
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received by the Company or from such later date as may be
specified in the notice.

A vacancy in the Board of Directors ﬁay be filled by a
resolution of members or by a resolution of a majority of
the remaining directors. T e

L)

With the prior or subsequent approval by a resolution

of members, the directors may, by a resolution of
directors, fix the emoluments of directors with respect
to services to be rendered in any capacity to the Company.

A director shall not require a share qualification, and
may be an individual or a company.

POWERS OF DIRECTORS

The business and affairs of the Company shall be managed
by the directors who may pay all expenses incurred
preliminary to and in connection with the formation and
registration of the Company and may exercise all such
powers of the Company as are not by the Ordinance or by
the Memorandum or these. Articles required to be exercised
by the members of the Company, subject to any delegation
pf 'such powers as may be authorised by these Articles and
to such requirements as may be prescribed by a resolution
‘of members; but no requirement made by a resolution of
members shall prevail if it be inconsistent with these .
Articles nor shall such requirement invalidate any prior
act of the directors which would have been valld if such
requirement had not been made.

The directors may, by a resolution of directors, appoint
any person, including a person who is a director, to be
an officer or agent of the Company.

Every officer or agent of the Company has such powers

and authority of the directors, including the power and

authority to affix the Seal, as are set forth in these

Articles or in the‘“resolution of directors appointing the

officer or agent, except that no officer or agent has any =~ i as
power or authority with respect to fixing the emoluments

of directors.

Any director which is a body corporate may appoint any
person its duly authorised representative for the purpose
of representing it at meetlngs of the Board of Dlrectors
or with respect to unanimous written consents :

The contlnulnq directors may act notw1thstand1ng any
vacancy in their body, save that if their nuwber is o
reduccl to their knowledge below the number. flxed by or

19



pursuant to these Articles as the necessary quorum for a
meeting of directors, the continuing directors or
director may act only for the purpose of appoxntxng
directors to f£ill any vacancy that has arisen or
summoning a meeting of nmembers.

82. All cheques, promissory notes, drafts, bills of exchange
and other negotiable Lnstruments and all receipts for
moneys paid to the Company, shall be signed, drawn,
accepted, endorsed or otherwise executed, as the case may
be,” in such manner as shall from time to time be
determined by resolution of directors.

PROCEEDINGS OF DIRECTORS

83. The directors of the Company or any committee thereof

: may meet at such times and in such manner and places
within or outside the British Virgin Islands as the -,
directors may determine to be necessary or desirable.

84. A director shall be deemed to be present at a meeting of “™
directors if he participates by telephone or other
electronic means and all directors participating in the .
meeting are able to hear each other.

85. A director shall be given not less than 3 days notice of '
meetings of directors, but a meeting of directors held
without 3 days notice having been given to all} directors -
shall be valid if all -the directors entitled to vote at -.
the meeting who do not attend, waive notice of the _
meeting and for this purpose, the presence of a director .
at a meeting shall constitute waiver on his part. The
inadvertent failure to give notice of a meeting to a
director, or the fact that a director has not received
the notice, does not invalidate the meeting.

86. A director may by a written instrument appoint an
alternate who need not be a director and an alternate is ™
entitled to attend. meetings in the absence of -the
director who appointed him and to vote or consent in -

place of the director.

87. A meeting of directors is duly constituted for all
purposes if at the commencement of the meeting there are
present in person or by alternate not less than one half
of thHe total number or directors, unless there are only 2
directors in“which case the quorum shall be 2.

88. If the Company shall have only one director the
o visions herein contained for meetlngs of the dlrectors
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-3z mdetermine.

power to represent and act for the Company in all matters

as are not by the Ordinance or the Memorandum or these
Articles required to be exercised by the members of the
Company and’ in lieu of minutes of a heeting shall record

in wrltlng and sign a note’ or memorandum of all matters
requiring a resolution of directors. Such a note or _ - .,
nemorandum shall constitute sufficient evidence of such =~ - Y&

resolution for all purposes.

At .every meeting of the directors the Chairman of the
Board of Directors shall preside as chairman of the
meeting. If there is no Chairman of the Board of
Directors or if the Chairman of the Board of Directors is
not present at the meeting the Vice Chairman of the Board
of Directors shall preside. If there is no Vice Chairman
of the Board of Directors or if the Vice Chairman of the
Board of Directors is not present at the meeting the
directors present shall choose ‘some one of their number
to be chairman of the meeting.

An action that may be taken by the directors or a - :
committee of directors at a meeting may also be taken by
a resolution of directors or a committee of directors
consented to in writing or by telex, telegram, cable,
facsimile or other written electronic communication by
all directors or all members of the committee as the case

- may be, without the need for any notice. .

The directors shall cause the following corporate
records to be kept:

(a) minutes* of all meetings-of directors;'members,

committees of directors, committees of officers and
committees of members; and

(b) copies of all resolutions consented to by directors,
members, committees of directors, committees of
"officqrs and committees of members; and

(c) such other actounts and records as the directors by
resolution of directors consider necessary or _
desirable in order to reflect the financial position

of the Company.

The books, records and minutes shall be kept at the
registered office of the Company, its principal place of
business or at such other place as the directors

TAT Iy
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93. The directors may, by resolution of directors, deslgnate
one or more committees, each consisting of one or more
directors.

94, Each committee of directors has such powers and
authorities of the directors, including the power and
authority to affix the Seal, as are set forth in the
resolution of directors establishing the committee,
except that no committee has any power or authority to
amend the Memorandum or these Articles, to app0lnt
directors or fix their emoluments, or to app01nt officers
or agents of the Company.

95. The meetings and proceedings of each committee of
directors consisting of 2 or more directors shall be
governed mutatis mutandis by the provisions of these
Articles regulating the proceedings of directors so far -
as the same are not superseded by any provisions in the ‘
resolution establishing the committee.

-
; OFFICERS
96. The Company may by resolution of directors appoint
officers of the Company at such times as shall be
considered necessary or expedient. Such officers may .o

; consist of a Chairman of the Board of Directors, a Vice

! Chairman of the Board of Directors, a President. and one |,

' or more Vice Presidentsh;Secretaries and Treasurers and .
such other officers as may from time to time be deemed
desirable. Any number of offices may be held by the same, -
person. SR

97. The officers shall perform such dutiies as shall be
prescribed at the time of their appointment subject to
any modification in such duties as may be prescribed -
thereafter by resolution of directors or resolution of
members, but in the absence of any specific allocation of-m
duties it shall be the responsibility of the Chairman of
the Board of Directors to preside at meetings -of
directors and members, the Vice Chairman to act in the -
absence of the Chairman, the President to manage the day
to day affairs of the Company, the Vice Presidents to act
in order of seniority in the absence of the President but
otherwise to perform such duties as may be delegated to
them by the President, the Secretaries to maintain the
share register, minute ‘books and records (other than
financial records) of the Company and to ensure
compliance with all procedural requirements imposed on
.~mthe Company by applicable law, and the Treasurer to be,
o ;\regpdnqlble for the financial affairs of the Company.
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The emoluments of all officers shall be fixed by
resolution of directors.

The officers of the Company shall hgld office until

their successors are duly elected and qualified, but any
officer elected or appointed by the directors may be
removed at any time, with or without cause, by resolution,

of directors. Any vacancy occurring in any office of the . . J°

‘

Company may be filled by resolution of directors.
CONFLICT OF INTERESTS

No agreement or transactlon between the Company and one
or more of its directors or any person in which any
director has a financial interest or to whom any director
is related, including as a director of that other person,
is void or voidable for this reason only or by reason
only that the director is present at the meeting of
directors or at the meeting of the committee of directors
that approves the agreement or transaction or that the
vote or consent of the director is counted for that
purpose if the material facts of the interest of each
director in the agreement or transaction and his interest
in or relationship to any other party to the agreement or
transaction are disclosed in good faith or are known by
the otHer directors. i :
A-director who has an .interest in any particular

business to be considered at a meeting of directors or
members may be counted for purposes of determining
whether the meeting ‘is duly constituted.

INDEMNIFICATION

Subject to the limitations hereinafter provided the
Company may indemnify against all expenses, including
legal fees, and against all judgments, fines and amounts
paid in_.settlement and reasonably incurred in connection
with legal, admlnlstratlve or investigative proceedings
any person who

(a) 1is or was a party or is threatened to be made a
pdrty to any threatened, pending or completed
proceedings, whether civil, criminal, administrative
or investigative, by reason of the fact that the
person is or was a director, an officer or a
liquidator of the Company; or s

(b) is or was, at the request of the Cémpanv,:;erVan

as a director, officer or liquidator ol “or" in any”
other capacity is or was actlng for, other companyl
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or a partnership, joint venture, trust or other
enterprise. .

The Company may only indemnify a person if the person
acted honestly and in good faith with a view to the best
interests of the Company and, in the case of criminal
proceedings, . the person had no reasonable cause to
believe that his conduct was unlawful.

The decision of the directors as to whether the person
acted honestly and in good faith and with a view to the
best interests of the Company and as to whether the
person had no reasonable cause to believe that his
conduct was unlawful, is in the absence of fraud,
sufficient for the purposes of these Articles, unless a
question of law is involved.

. . -~
The termination of any proceedings by any judgment, ‘
order, settlement, conviction or the entering of a nolle
prosequi does not, by itself, create a presumption that
the person did not act honestly and in good faith and
with a view to the best interests of the Company or that
the person had reasonable cause to believe that his
conduct was unlawful.

If a person to be indemnified has been ‘successful in
defence of any proceedings referred to above the person .
is entitled to be indemnified against all expenses, ..
including legal fees, and against all judgments, fines

and amount paid:in settlement and reasonably incurred by , -
the person in connection with the proceedings. '

The Company may purchase and maintain insurance 1in

relation to any person who is or was a director, an

officer or a liquidator of the Company, or who at the
request of the Company is or was serving as a director,

an officer or a liquidator of, or in any other capacity =
is or was acting for, another company or a partnership,
joint venture, trust or.other enterprise, against any
llablllty asserted against the person and- incurred by the<m
person in that capacity, whether or not the Company has

or would have had the power to indemnify the person

agalinst the liability as provided in these Articles.

SEAL

The Company may have more than one Seal and references
herein to the Seal shall be references to every Seal
..which shall have been duly adopted by resolution of
dlrgctors The directors shall prOVlde for the safe
qustqu of the Seal and for an imprint thereof to be kept
at\the\Reglstered office. Except as otherwlse expressly

ra
(\\\
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’j >} 24

:'J




109.

110.

111.

112.

-113.

provided herein the Seal when affixed to any written
instrument shall be witnessed and attested to by the
signature of a director or any other person so authorised
from time to time by resolution of directors. Such
authorisation may be before or after the seal is affixed
may be general or specific and may refer to any number. .of. o
sealings. The Directors may provide for a facsimile of "”>\53
the-Seal and of the signature of any director or
authorised person which may be reproduced by printing or
other means on any instrument and it shall have the same
force and validity as if the Seal had been affixed to
such instrument and the same had been signed as
hereinbefore described.

DIVIDENDS - . S

The Company may by a resolution of directors declare and
pay dividends in money, shares, or other property but
dividends shall only be declared and paid out of
surplus. In the event that .dividends are paid in specie
the directors shall have responsibility. for establishing
and recording in the resolution of directors authorising
the dividends, a fair and proper value for the assets to

. be so distributied.

The directors may from time to time pay to the members
such interim dividends as appear to the directors to be
justlﬁ¢ed by the profits of the Company.

The dlrectors may, before declarlng any dividend, set
aside out,of the profits of the Company such sum as they
think proper as a reserve fund, and may invest the sum so
set apart as a reserve fund upon such securities as they
may select.

No dividend shall be declared and paid unless the
directors determine that immediately after the payment of
the dividend.the Company will be able to satisfy its
liabilities as they become due in the ordinary course of
its business and the realisable value of the assets of
the Company will not be less than the sum of its total
liabilities, other than deferred taxes, as shown in its
books of account, and its capital. In the absence of <
fraud, the decision of the directors as to the realisable SRR
value of the assets of the Company is conclusive, unless R
a8 question of law is involved.

Notice of any dividend that may have been declared shall

be given to each member in manner herelnafter‘méntlonéd .
and all dividends unclaimed for 3 years after«naVJngwbeen\ AL
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declared may be forfeited by resolution of dlrectors for
the benefit of the Company.

114. No dividend shall bear interest as against the Company
and no dividend shall be paid on treasury shares or
shares held by another company of which the Company holds
directly or 1nd1rectly, shares having more than 50
percent of the vote in electing directors.

115. A share issued as a dividend by the Company shall be
treated for all purposes as having been issued for money
equal to the surplus that is transferred to capital upon
the issue of the share.

116. In the case of a dividend of authorised but unissued
shares with par value, an amount equal to the aggregate
par value of the shares shall be transferred from surplus
to capital at the time of the dlstrlbutlon

-

117. In the case of a dividend of authorised but unissued
shares without par value, the amount designated by the
directors shall be transferred from surplus to capital at
the time of the distribution, except that the directors
must designate as capital an amount that is at least
equal to the amount that the shares are entitled to as a
preference, if any, in the assets of the Company upon
liquidation of the Company

118. A division of the issued and outstanding shares of a
class or series of shares into a larger number of shares
of the same class or series having a proportionately
smaller par value does not~constitute a dividend of
shares.

ACCOUNTS

. -

119. The books of account shall be kept at the registered
office of the Company, its principal place of business or
at such other place or places as the directors think fit. .

120. The directors shall unless such requirement be waived by
resolution of members cause to be made out and shall
serve on the members or lay before a meeting of members
at some date not later than eighteen months after the
incorporation of the Company and subsequently once at
least in every calendar year a profit and loss account
for a period in the case of the first account since the
incorporation of the Company and in any other case, since

~~=—-:£he preceding account, made to a date not earlier than

\ma'wtheadate of the notice by more than twelve months, and

"acbalance sheet as at the date to which the proflt and
N N
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loss account is made up. The Company’s profit and loss Co
account and balance sheet shall be drawn up so as to give :
respectively a true and fair view of the profit or loss
of the Company for that financial period, and a true and
fair view of the state of affairs of the Company as at - ¥
the end of that financial period. C

W

A copy of such profit and loss account and balance sheet
shall be served on every member in the manner and with
similar notice to that prescribed herein for.calling a
meeting of members or upon such shorter notice as the
members may agree to accept.

The Company may by a resolution of directors include in
the computation of surplus for any purpose the unrealised
appreciation of the assets of the Company, and, in the
absence of fraud, the decision of the directors as to the
value of the assets is conclusive, unless a question of
law is involved.

AUDIT

The Company may by resolution of members call for the
accounts to be examined by auditors.

The first auditors shall be appointed by resolution of
directors; subsequent audltors shall be appointed by a
resolution of members

The auditors may be members of the Company but no
director or other officer shall be ellqlble to be an
audltor of the Company during his continuance in office.

The remuneratlon of the auditors of the Company

(a) in thevcase of auditors appointed by the directors,
may be fixed by resolution of directors;

(b) subject tB the foregoing, shall be fixed by R
resolution of members or in such manner as the R
Company may by resolution of members determine.

The auditors shall examine each profit and loss account
and balance sheet required to be served on every member
of the Company or laid before a meeting of the members of L
the Company and shall state in a written report whether, .
or not {\ﬁ : +

- .
< ’\\\ —~ SR

(a) in their oplnlon the profit and loss accountvaﬁd R
balance sheet give a true and fair view respectxvgly g
of the profit and loss for the period coveredﬁbyr‘he“_
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. accounts, and of the state of affairs of the Company
at the end of that period;

(b) all the information and explanations required by
the auditors have been obtained.

The report of the auditors shall be annexed to the
accounts and shall be read at the meeting of members at
which the accounts are laid before the Company or shall
be served on the membeérs. : )
Every auditor of the Company shall have ‘a right of

access at all times to the books of account and vouchers
of the Company, and shall be entitled to require from the
directors and officers of the Company such information
and explanations as he thinks necessary for the
performance of the duties of the auditors.

The auditors of the Company shall be entitled to receive
notice of, and to attend any meetings of members of the
Company at which the Company’s profit and loss account
and balance sheet are to be presented.

NOTICES

Any notice, information or written statement to be given
by the Company to members must be served in the case of
members holding registered shares by personal service or
by mail addressed to each member at the address shown in
the share register and in the case of members holding
shares issued to bearer, in the manner provided in the
Memorandum o N

Any summons, notice, order, document, process,
information or written statement to be served on the -
Company may be served by leaving it, or by sending it by
registered mail addressed to the Company, at its
registered office, or by leaving it with, or by sending
it by registered mail to, the registered agent of the
Company. o

Service of any-summocns, notice, order, document,
process, information or written statement to be served on
the Company may be proved by showing that the summons,
notice, order, document, process, information or written
statement was mailed in such time as to admit to its
being delivere@ in the normal course of delivery within
the period prescribed for service and was correctly
addressed and the postage was prepalid.
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PENSION AND SUPERANNUATION FUNDS

¢
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The directors may establish and maintain or procure the
establishment and maintenance of any non- contributory or
contributory pension or superannuation funds for the + ... UJ
benefit of, and qlve or’ procure the giving of donations, ‘
gratuities, pensions, allowances or emoluments to any
persons who are or were at any time in the employment or
service of the Company or any company which is a
subsidiary of the Company or is allied to or associated
with the Company or with any such subsidiary, or who are
or were at any time directors or officers of the Company
or of any such other company as aforesaid or who hold or
held any salaried employment or office in the Company or
such other company, or any persons in whose welfare the
Company or any such other company as aforesaid is or has
been at any time interested, and to the wives, widows,
families and dependents of any such person, and may make
payments for or towards the insurance of any such persons
as aforesaid, and may do any of the matters aforesaid
either alone or in conjunction with any such other

company as aforesaid. Subject always to the proposal
being approved by resolution of members, a director
holding any such employmment, or office shall be entitled
to participate in and retain for his own benefit any such
donation, gratuity, pension allowance or emolument.

- ARBITRATION
Whenever any difference arises between the Company on the
one hand and any of the members or their executors,
administrators or assignees on the other hand, touching
the true intent and construction or the 1nc1dence or
consequences of these ‘Articles or of the Ordinance,
touching anything done or executed, omitted or suffered
in pursuance of the Ordinance or touching any breach or
alleged breach or otherwise relating to the premises or
to these Articles, or to any Act or Ordinance affecting
the Company or to any of the affairs of the Company such
difference shall, unless the parties agree to refer the
same to a SLngle\arbltrator, be referred to 2 arbitrators
one to be chosen by each of the parties to the difference
and the arbitrators shall before entering on the
reference appoint an umpire.

If either party to the reference makes default in
appointing an arbitrator either originally or by w2 of
substitution (in the event that an appointed gz

shall die, be incapable' of acting or refuse/,oQ
10 days after the other party has given hi
appoint the same, such other party may ap q&rgﬁ
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i the
bitrator to act in the place of the arbitrator of
ar
defaulting party.

VOLUNTARY WINDING UP AND DISSOLUTION

i ind up and
137 The Company.may voluntarily commence to wi

and 1 .\\

CONTINUATION

: i by a
138. The Company may by resolution of members or by

1 mc 11 directors of the
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DOWELL DEL ECUADOR S.A.
Constituida al Amparo de las Leyes del Territorio de las Islas Virgenes Britdnicas

Certificado no. “1” “2000” acciones

Capital Autorizado $2,000.00 (en moneda.de los Estados Unidos de America)

e

Dividido en 2,000 acciones con un valor de 31,00 cada una.

El  presente es para certificar que ***PDOWELL SCHLUMBERGER
CORPORATION*********************es la poseedora de DOS MIL #*¥kkkkitktbbbobdbbnkhatihd kb kk

acciones de US$ 1,00 cada una en la anteriormente mencionada compafifa, con sujecién al Memorandum y Estatuto de Constitucién
de la mencionada Compaiiia.

Otorgado bajo el Sello Comun de la Compaiiia
Este 18 de Agosto de 2000

Director: Glen Beadon

= Secretaria: Samantha Sénf:hez “
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APOSTOLADO ~
(Convencion De la Haya del 5 de Octubre de 1961)

1. Tortola, Islas Virgenes Britanicas
Este documento publico
2. Ha sido suscrito por: Hugh Allington Hodge

3. Actuando en su calidad de Registrador de Compatiias Delegado -
4. Incorpora el sello/timbre de el Registro Internacional de Compaiiias de Comercio
CERTIFICA
5. Road Town, Tortola 6.29 Enero 2001
<ur e 11 7. GOBERNADOR DELEGADO

8. No. E 05438

Q. cmmmmm e

10. Sello/ timbre ~ ‘
-~

CONSTA SELLO AL REVERSO




ISLAS VIRGENES BRITANICAS

Ordenanza Internacional de Compaiiias Comerciales, 1984

ESCRITURA DE FUSION
Entre

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

o~
Y
DOWLING CORPORATION
Siendo la Compafiia resultante de la fusion
b ' R A CeTI B T I LRR T
DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION
Entregada para su registro el 7mo difa de Abril, 1988.
Registro de la Reforma este 20mo dia de Enero, 1999.
—
—

CITCO B.V.I. LIMITED
CITCO Building, Wickhams Cay
P.O. Box 662
Road Town
Tortola
Islas Virgenes Britanicas
Tel: 1(284) 494 -2217  Fax: 1 (284) 494 - 3917

CONSTA SELLO




Reformas al Memorandum y Estatutos

Posterior a la emisién por parte del Registrador de un Certificado de Fusién, los
estatutos de constitucién de la Compafiia resultante de la fusién seran renombrados y
corregidos sustancialmente en la misma forma que se establece en el documento
adjunto, sujeto a las modificaciones y cambios que el asesor en la Islas Virgenes
Britanicas recomiende.

EN TESTIMONIO DE LO AQUI ESTABLECIDO, este instrumento es ejecutado en
este 28vo dia del mes de Marzo de 1988.
"DOWLING CORPORATION

Raymond Cattin — Moretaz — Presidente

Roberto Vecchiarelli — Secretario Suplente

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

Raymond Cattin — Moretaz — Presidente

Ricardo Alberto Arias — Secretario Suplente



Los suscritos, RAYMOND CATTIN - MORETAZ, Presidente, y RICARDO
ALBERTO ARIAS, Secretario Suplente de la Compaiiia denominada DOWELL
SCHLUMBERGER CORPORATION, a través de la presente certifican que:

1. Que una Junta Extraordinaria de Accionistas de denominada DO
SCHLUMBERGER CORPORATION fue realizada el 16 de Marzo de 19
10:00 a.m.

2. Que todos los Accionistas de la Compafiia renunciaron a ser notl
anteriormente y se encuentran debidamente representados por mandato.

3. Que el sefior RAYMOND CATTIN —~ MORETAZ, Presidente, actud..como

Presidente de la Junta y el sefior Roberto Vecchiarelli, en ausencia del titular, actud
como Secretario de Ja misma.

4. Que tras la mocion debidamente realizada y secundada la siguiente resolucién fue
tomada por unanimidad:

“aprobar la preparacidn, ejecucion y entrega, por el Sefior Raymond Cattin — Moretaz,
Presidente de la Compailia, o su designado, del Acta de Fusion entre la Compaiiia y
Dowling Corporation, sustancialmente en la forma en que ha sido presentada a los
accionistas, conjuntamente con los demas documentos que €, actuando bajo el consejo
del asesor, considere necesarios para cumplir el propdsito de esta resolucidn;

ADEMAS RESOLVIO, QUE el Sefior Raymond Cattin — Moteraz, presidente y el
sefior Ricardo Alberto Arias, Secretario suplente de la Compaiiia, se encuentran a traveés
de la presente autorizado a emitir el correspondiente Certificado, asi como a ejecutar los
Estatutos de Fusion conforme a los previsto en los articulos 74 y 75 de la Ley 32 de
1927 de la Republica de Panama;

ADEMAS RESOLVIO, QUE el agente residente de la Compafifa en la Reputblica de
Panama, el estudio juridico Galindo, Arias y Ldpez, es y esta autorizado e investido con

el poder para realizar cualquiera y todas las acciones que sean necesarias para

protocolizar y registrar los Estatutos de Fusién y los documentos que sean necesarios en
la Republica de Panama”.

EN TESTIMONIO DE LO AQUf ESTABLECIDO, este Certificado es expedido el 28
de Marzo de 1988.

RAYMOND CATTIN — MORETAZ, Presidente

RICARDO ALBERTO ARIAS, Secretario Suplente

G
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Los suscritos, RAYMOND CATTIN — MORETAZ y ROBERTO VECCHIARELL],
Presidente y Secretario Suplente de la DOWLING CORPORATION, una Compaiiia
constituida al amparo de las leyes de las Islas Virgenes Britanicas, con su domicilio
principal en Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas, tal como aparece en el
microfilm (Secciéon Mercantil) del Registro Publico de en Microjacket 000452, Rollo
de Filmacién 23439, Frame 0080, de fecha Marzo 25, 1988, y RAYMOND CATTIN —
MORETAZ y RICARDO ALBERTO ARIAS, Presidente y Secretario Suplente de
DOWEL SCHLUMBERGER CORPORATION, una Compafiia establecida al amparo
de las leyes de la Republica de Panama y sentado en ¢l Microfilm de la Seccién
Mercantil del registro Publico, Volumen 392, Folio 414, Entry No. 85,480, con fecha 23
de Junio, 1960, a través de la presente ejecutan y entregan los Estatutos de Fusién para
y entre DOWLING CORPORATION y DOWELL SCHLUMBERGER
CORPORATION, la cual ha sido firmada por todos los Directores de dicha Compaiiia
y aprobado por los Miembros de DOWLING CORPORATION en la reunién celebrada
el 26 de Marzo de 1988 y por los accionistas de DOWELL SCHLUMBERGER
CORPORATION en la reunidén celebrada el 16 de Marzo de 1988, todo esto de acuerdo
con los requerimientos de la Ley 32 de 1927, cuyo acuerdo, se lee literalmente como
prosigue:

ESTATUTO DE FUSION
(Seccién 76 (5) )
entre
Dowell Schlumberger Corporation (Panama)
Y .
Dowling Corporation (BVT)

Nosotros, Dowell Schlumberger Corporation (“DSC”) y Dowling Corporation
(“DC”), POR MEDIO DE LA PRESENTE ADOPTAMOS el Acuerdo y Plan de
Fusidn, copia del cual se encuentra anexada al presente documento (“‘el Plan”).

El Plan fue aprobado mediante resolucion de los directores y accionistas de DSC
adoptada el 16 de Marzo de 1988, y mediante resolucién de los directores y miembros
de DC adoptada el 26 de Marzo de 1988.

Los Estatutos de Constitucién originales de DSC, con fecha 22 de Junio de 1960,
fueron inscritos en la Divisiéon Mercantil del Registro Publico de Panamé (“el registro
de Panam4”), Volumen 392, Folio 414, Entry No. 85,480 el 23 de Junio de 1960; y
modificados mediante Escritura Reformatoria a dichos Estatutos de Constitucién con
fecha 29 de noviembre de 1960; e inscritos en el Registro de Panama, Volumen 401,
Folio 363, Entry No. 85,647 del 30 de Noviembre de 1960, y posteriormente
modificados mediante Escritura Reformatoria con fecha 30 de Septiembre de 1974 ¢
inscritos en el Registro de Panama en el Volumen 1089, Folio 271, Entry No. 119,885
“B” el 15 de Octubre de 1974; y posteriormente modificados mediante Escritura
Reformatoria con fecha 6 de Enero de 1975 e inscritos en el Registro de Panama en el
Volumen 1111, Folio 60, Entry No. 122,748 del 21 de Enero de 1975.



El Memorandum y los Estatutos de Constitucién de DC fueren inscritos con el
Registrador Internacional de Compafilas de Comercio en las Islas Virgenes Britanicas ¢
12 de Febrero de 1988.”

Ordenanza Internacional de Compatiias de Comercio, 1984

ACUERDO Y PLAN DE FUSION

(Seccién 76 y 79)

entre

Dowell Schlumberger Corporation (Panama)

—
Y
p—
Dowling Corporation (BVI)
“ Compafiias Constituidas en la Compafiia Superviviente
< A través del presente acuerdo y plan de Fusién, Dowell Schlumberger
. Corporation, una Compaifiia constituida al amparo de las leyes  de la Republica de
. Panama el 23 de Julio de 1960 (“DSC”), se fusionara con Dowling Corporation, una
Compafiia constituida al amparo de la Ordenanza Internacional de Compaifiias de
Comercio de 1984 de las Islas Virgenes Britanicas, el 12 de febrero de 1988
(“Dowling”).
~_ La sobreviviente de la fusidn serd la Compaiiia constituida al amparo de la
Ordenanza Internacional de Compafiias de Comercio de 1984 de las Islas Virgenes
— Britanicas y NOMINATIVA en la Division Mercantil del Registro Publico de la

Republica de Panama.
Hechos particulares de las Compaiiias Constituidas:
(a) Dowﬁng tiene un capital autorizado de $ 50,000, divido en 50,000 acciones

de $1, 00 cada una de las cuales actualmente se encuentran emitidas y en
circulacién 10,000 acciones de $1,00, todas a nombre de DSC.

(b) DSC tiene un capital autorizado de $ 10,000,000 dividido en 100,000
acciones de $100 cada una, de las cuales se encuentran en la actualidad
emitidas y en circulacién 50,000 acciones de $100 cada una; 25,000




nominativas a nombre de Schlumberger Overseas S.A. y 25,000
nominativas a nombre de Dow Chemical Company.

Términos v Condiciones de la Fusién

A partir de la fusién, todos los derechos, privilegios, inmunidades, poderes,
objetos, propositos, activos y obligaciones de DSC y todes los derechos, privilegios,
inmunidades, poderes, objetos, propositds, activos y obligaciones de Dowling
perteneceran a la Compaiiia resultante de la fusién y se convertirdn en los derechos,
privilegios, inmunidades, poderes, objetos, propositos patrimonios y obligaciones de la
sobreviviente. Cada accion de DSC y Dowling en circulacién hasta antes de la fusion
seran, a partir de la fusidén, automaticamente se convertird en una accién de la resultante
de la fusion. Luego de la fusién, cada poseedor de un certificado en el cual se
representen acciones de DSC o de Dowling tendra derecho a recibir un certificado de la
resultante de la fusion (reflejando su estado después de la fusion) que represente igual
numero de acciones en la compaiiia resultante de la fusién.

Dia efectivo de la Fusion

El dia efectivo de la fusién sera el dia a partir del cual los Estatutos de Fusién
anexos a este Plan sean registrados en el Registro Internacional de Compaiiias de
Comercio en Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas.




TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS
ORDENAZA INTERNACIONAL DE COMPANIAS DE COMERCIO
(No. 8 de 1984)

ESTATUTOS DE CONSTITUCION p
DE

NOMBRE: DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION
1. Elnombre de la Compafiia es DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION
OFICINA NOMINATIVA

2. La oficina NOMINATIVA de la Compaiiia serd en el Edificio CITCO, Wickhams
Cay, P.O. Box 662, Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas.

- AGENTE REGISTRADO

3. EI Agente Registrado de la Compaiiia sera CITCO B:V:I: Limited, Edificio CITCO,
Wickhams Cay, P.O. Box 662, Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas.

OBJETO GENERAL Y PODERES
" 4. El objeto de la Compafiia es el participar en cualquier acto o actividad que no se
encuentre prohibida por ninguna ley durante el tiempo que se encuentre en vigencia

en las Islas Virgenes Britanicas.

5. (1) La Compaiiia no podra:

(a) llevar a cabo negocios con personas residentes en las Islas Virgenes
- Britanicas;
(b) poseer intereses en bienes raices situados en las Islas Virgenes Britanicas,

diferentes al arriendo referido en el parégrafo (e) de la subseccion (2);

(c) llevar a cabo negocios bancarios, a menos que éstos sean permitidos bajo la
Ley de Bancos y Compafiias Fiduciarias de 1990;

(d) levar a cabo negocios como una Compaiiia aseguradora o reaseguradora,
agente de seguros o corredor de seguros, a menos que sea autorizado por una
promulgacién legal que lo autorice a realizar este tipo de negocios;

(e) llevar a cabo negocios de administracién de empresas, amenos que le sea
autorizado por la ley de Administracion de Empresas de 1990; o,
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(f) llevar a cabo el negocio de proveer la oficina de registros o los agentes
registrados para Compaiiias incorporadas en las Islas Virgenes Britanicas.

(2) Para los propdsitos del pardgrafo (a) de subclausula (1), la Compafiia no serd
tratada como participante en negocios con personas residentes en las Islas Virgenes
Britanicas si

(a) hace o mantiene dep6sitos con una persona encargada de negocios dentro de
las Islas Virgenes Briténicas;

(b) hace o mantiene contacto profesional con abogados, procuradores,
contadores, tenedores de libros, Compafiias fiduciarias, Compafiias de
administracién, consejeros de inversioén u otras personas similares que lleven
negocios dentro de las Islas Virgenes Britanicas;

(c) prepara o mantiene libros y rcgistros dentro de las Islas Virgenes Britanicas;

(d) mantiene, dentro de las Islas Virgenes Britanicas reuniones de sus directores
o miembros;

(e) mantiene en arrendamiento una propiedad para el uso de la misma, como
oficina desde la cual se comunique con sus miembros o donde sean
mantenidos los libros o registros de la Compafiia;

(f) mantiene acciones, titulos de deuda u otros titulos valores en una Compaiiia
constituida al amparo de la Ordenanza Internacional de Compaiiias de
Comercio o de la Ley de Compaiiias; o,

(g) acciones, titulos de deuda u otros titulos valores en la Compaiiia son
poseidas por cualquier persona residente en las Islas Virgenes Britanicas, o
por cualquier Compafiia constituida al amparo de la Ordenanza Internacional
de Compaiiias de Comercio o de la Ley de Compaiiias.

(3) La Compaiiia tendra todas aquellas atribuciones que le sean permitidas por la ley,
por el tiempo en que se encuentren en vigencia en las Islas Virgenes Britanicas,
independientemente del beneficio de la Compafiia, de realizar todos los actos y
participar en todas las actividades necesarias o conducentes a la direccidn,
promocién o cumplimiento del objeto de la Compaiiia.

(4) La Compaifiia tendra todas las atribuciones para poner sus patrimonios o
propiedades o una parte de ellos en fiducia o transferir los mismos a cualquier otra
Compaiiia sea para la proteccion de sus activos o no y con respecto a la transferencia
el Director podra disponer que la Compaiiia, sus acreedores, sus miembros o
cualquier persona que tenga un interés directo o indirecto en la Compafiia, sea que
cualquiera de ellos pueda ser beneficiario, acreedor, miembros, tenedores de
certificados, poseedores o tenedores de cualquier otro interés similar.

(5) Los directores podran mediante resolucién de directores, ejecutar todas las
atribuciones de la Compailia para pedir prestado dinero y para hipotecar o gravar su
negocio y propiedades o cualquier parte de ellas, para emitir obligaciones




convertibles en acciones y cualquier otro tipo de titulos valores cuando se haya
pedido prestado dinero o como garantia por cualquier deuda, responsabilidad u
obligacion de la Compaiiia o de cualquier tercera parte.

(6) La Compafiia tendrd existencia por un periodo indefinido o hasta q
- removida del Registro.

MONEDA

6. Las acciones de la Compafifa deberdn ser emitidas en la moneda de los Estados . g
Unidos de Norteamérica. *

CAPITAL AUTORIZADO

7. El capital autorizado de la Compaiiia es de 5,010,000.00

CLASES, NUMERO Y VALOR DE LAS ACCIONES

o~
8. El capital autorizado de la Compaiiia esta conformado por una clase y una serie de
-~ acciones divididas en 50,100 acciones de $ 100 cada una
DESIGNACIONES, ATRIBUCIONES, PREFERENCIAS, ETC. DE ACCIONES
9. Todas las acciones
.- (a) tendran un voto cada una;
(b) estaran sujetas a re — compra, compra o adquisicién por la Compaifiia por un
justo valor; vy,
(c) tendran los mismos derechos con réspecto a los dividendos y distribuciones al
momento de la liquidacién de la Compailia.
— VARIACION DE CLASES DE DERECHOS
— 10. Si en cualquier momento el capital autorizado es dividido en diferente clase de

series o acciones, los derechos adjuntos a cualquier clase de acciones o series (a
menos que otra cosa sea determinada por los términos de emisién de las acciones o
de esa clase de series) podra sea o no que la Compafiia esté siendo expandida, ser
variada con el consentimiento escrito de los accionistas que representen no menos
de las tres cuartas partes de las acciones emitidas de esa clase o serie y de por lo
menos las tres cuartas partes de los accionistas de cualquier otra clase de series o
acciones que puedan ser afectados por tal variacién.

DERECHOS INVARIABLES POR LA EMISION DE ACCIONES PARI PASSU

11. Los derechos conferidos a los tenedores de las acciones de cualquier clase emitidas
con preferencia u otros derechos no podrdn, salvo otra decisién expresamente
establecida por los términos de emisién de esas acciones o de esa clase, ser




obligados a variar mediante la creacién o emisidn de acciones posteriores en que la
condicidn pari passu sea establecida.

ACCIONES NOMINATIVAS Y ACCIONES AL PORTADOR

12. Las acciones en la Compafiia mediante resolucién de los Directores pueden ser
emitidas como acciones nominativas, acciones al portador o ambas.

INTERCAMBIO DE ACCIONES NOMINATIVAS Y ACCIONES AL PORTADOR

13. Las acciones nominativas podrin ser intercambiadas y convertidas en acciones
emitidas al portador y acciones emitidas al portador podran ser cambiadas y
convertidas en acciones nominativas.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES NOMINATIVAS

14. Con sujecioén a lo previsto en los Estatutos de Constituciéon anexos a la presente
(“los Estatutos de Constitucién”), las acciones nominativas en la Compaiiia podran
ser transferidas sujetas a la anterior o posterior aprobacién de la Compaiiia, como se
desprenda de la resolucion de los directores o de la resolucion de los miembros.

NOTIFICACIONES A LOS TENEDORES DE ACCIONES AL PORTADOR

15. Cualquier notificacién u otra informacidén que deba ser entregada a los tenedores de

acciones al portador de conformidad a la Ley deberd ser realizada mediante

" publicacién de la misma en un periddico de amplia circulacién en las Islas Virgenes

Britdnicas o en cualquier otro periédico que sea determinado por los Directores de la
Compaiiia mediante resolucidn de tiempo en tiempo.

MODIFICACIONES DEL MEMORANDUM Y ESTATUTOS DE CONSTITUCION

16. La Compafiia podra modificar su Memorandum y Estatutos de Constitucién
mediante resolucion de los miembros o mediante resolucion de los directores.

DEFINICIONES

17. Los significados de las palabras en este Memorandum de Constitucién son como se
encuentran definidos en el Estatuto de Constitucion.
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TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS
ORDENAZA INTERNACIONAL DE COMPANIAS DE COMERCIO
(No. 8 de 1984)

ESTATUTOS DE CONSTITUCION
DE W e et 9 o

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

PREAMBULO

1. En estos Articulos, de no existir incongruencia con la materia y el contexto, las

palabras y expresiones constantes en la primera columna de la siguiente tabla
~ tendran respectivamente los significados establecidos en el lugar opuesto de la
segunda columna que se encuentra a continuacidn.

Palabras Significado
. Capital Es la suma del valor agregado de todas las acciones
- a la par en circulacion, con el valor a la par de la
- Compafiia y las acciones con valor a la par tenidas

por la Compaififa como acciones atesoradas, mas

(a) lo agregado por los montos designados como
capital de todas las acciones sin valor a la par
en circulacioén y las acciones sin valor a la par
mantenidas por la Compaiiia como acciones

p_— atesoradas, y,

(b) los montos que sean transferidos de tiempo en
tiempo por excedentes de capital mediante
resolucion de los directores.

Miembro Una persona que posee acciones en la Compaiiia.

Persona N El individuo, Compafiia, fiducia, herederos o
legatarios de una individuo fallecido, sociedad o
asociacion de hecho de personas.

Resolucién de los Directores (a) Una resolucién aprobada en una reunion

: debidamente convenida y constituida de los
Directores de la Compafila o del Comité de

Directores, mediante el voto favorable de la
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Resolucién de los Miembros

Titulos Valores

i

Sﬁpcrévit

mayoria simple de los directores presentes en la
reunion que votaron y no se abstuvieron; o,

(b) Una resolucion en la cual se haya consentido
por escrito por todos los directores o todos los
miembros de los comités, segiin sea el caso.

Con excepcion de que un director pueda otorgar
mas de un voto, el serd contado por el nimero de
votos a que el representa con el propésito de
establecer una mayoria.

(a) Aquella resolucién aprobada en una reunidn
debidamente convocada y constituida de los
miembros de la Compaiiila mediante el voto
favorable de

(i) la mayoria simple de los votos de las
acciones posibilitadas de votar que se
encuentren presentes en la Junta, que hayan
votado y no se hayan abstenido, o

(i1) la mayoria simple de los votos de cada
clase o serie de acciones que hayan asistido
a la Junta y siendo capaces de votar sea
como una clase o serie y que hayan votado
y no se hayan abstenido y de la simple
mayoria de los votos del remanente de las
acciones posibilitadas para votar que se
hayan encontrado presentes en la Junta y
que hayan votado y no se hayan abstenido;
o,
(b) la resolucién consentida por escrito por

(i) una mayoria absoluta de los votos de las
acciones posibilitadas para votar, o

(i1) la mayoria absoluta de los votos de cada
clase o serie de acciones capacitadas para
votar como una clase o serie y por la
mayoria absoluta de los votos del
remanente de las acciones capacitadas para
votar.

Las acciones y titulos de deuda de cualquier clase y
opciones, certificados y derechos para adquirir

acciones, u titulos de deuda.

El exceso, si es que existe, para el tiempo de la
determinaciéon del total de los activos de Ia
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Compafiia sobre lo agregado por el total de las
obligaciones, como se demuestre en los libros
contables, mas el capital de la Compaiiia.

El Memorandum Los Estatutos de Constitucién de la Co
como hayan sido emitidos originalmente

La Ordenanza La Ordenanza Internacional de Co
Comercio (No. 8 de 1984) incluyendo cualquier . ., g -
modificacién, ampliacién, promulgacién o '
renovacién a la misma y cualquier articulo hecha a
su amparo.

El Sello cualquier sello que haya sido debidamente
adoptado como el sello de la Compaiiia.

— Estos Articulos los articulos del Estatuto de Constituciéon en la
‘ forma en que fueron expedidos originalmente o en
la forma en que de tiempo en tiempo hayan sido
—_ modificados.
r Acciones Atesoradas son las acciones en la Compafilfa que fueron
previamente emitidas pero fueron recompradas,
vs saneadas o de cualquier otra forma adquiridas por
) la Compafiia y que no hayan sido canceladas.
- Acciones Nominativas las acciones en la Compailia que son emitidas
como Acciones Nominativas significa que han sido
) emitidas en el nombre o nombres del tenedor (es)
indicados en el certificado (s).
2. “Escrito” o cualquier término similar incluye las palabras tipeado, impreso, gravado,
litografiado, fotografiado, representado o reproducido por cualquier método de
o~ reproducciéon de palabras en una forma visible, incluyendo telex, fax, telegrama,
cable u otra forma de escritura producida mediante un medio electrénico de
—_ comunicacién. -

3. Como se ha estipulado anteriormente, cualquier palabra o expresiones definidas en
la Ordenanza deberan tener el mismo significado en este estatuto.

4. Cuando corresponda, el numero singular o plural, el género masculino, femenino o
neutro utilizados en estos articulos incluira, cuando asi lo permita el contexto, a los

otros.

5. Lareferencia en estos articulos a una votacién con relacidn a las acciones debera ser

entendida como una referencia para votar de los miembros tenedores de acciones a

: excepcidn que este sea el voto atribuido a las acciones que deberd ser contado y no

: el nimero de miembros que en efecto votaron y una referencia a las acciones que
hayan sido presentadas en la correspondiente reunién.
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6.

10.

11.

La referencia al dinero en estos articulos es, a menos que otra cosa haya sido
establecida, una referencia a la moneda en la cual las acciones de la Compaiiia
deberén ser emitidas de acuerdo a lo provisto en el memorandum.

ACCIONES NOMINATIVAS

Cada miembro que posea acciones nominativas en la Compafiia sera titular de un
certificado firmado por el director o oficio y el sello de'la Compama especificando
la accién o acciones tenidas por el.

Cualquier miembro que haya recibido un certificado de accién por acciones
nominativas, deberd indemnizar y responder ante la Compaiiia y sus directores y
oficiales, por cualquier pérdida o responsabilidad en la que ésta o estos hayan
incurrido a causa de cualquier mal uso, uso fraudulento o representacién hecha por
cualquier persona en virtud de la posesiéon del mismo. Si cualquier certificado de
accién nominativa es destruida o perdida, esta podra ser renovado mediante la
emisién de otro nuevo certificado, tras una prueba satisfactoria de su pérdida
conjuntamente con la indemnizacidén que sea requerida mediante resolucién de los
directores.

Si varias personas se encuentran registradas como tenedores conjuntos de acciones,
cualquiera de esas personas podrd entregar un recibo por cualquier dividendo que
haya sido pagado respecto de dichas acciones.

ACCIONES AL PORTADOR

Sujeto a solicitud para la emisidén de acciones al portador y al pago de la debida
cantidad por las acciones a ser emitidas, la Compafiia podra, hasta el monto
autorizado por este Estatuto, emitir acciones al portador a expensas de la persona
que se encuentre especificada en la solicitud. La Compaifiia también podra luego de
la recepcion de una solicitud escrita acompaiiada por el certificado de acciones de
las acciones en cuestién, cambiar acciones nominativas por acciones al portador y
viceversa. La solicitud entregada a la Compaiiia por el tenedor de acciones
nominativas debera especificar el nombre y la direccién de la persona a ser
registrada y a menos que la solicitud sea entregada en persona por el poseedor
deberd se autentificada en la forma aqui descrita. La solicitud entregada a la
Compaiiia por el tenedor de acciones emitidas al portador deberd estar también
acompafiada por los cupones o talonarios en los cuales a la fecha de la entrega de la
solicitud no se hayan constituido en pagaderos para el pago de dividendos o
cualquier otra clase de distribucién por la Compaifiia a los tenedores de dichas
acciones. Continuando con el cambio, el certificado de posesién de las acciones a
ser cambiadas debera ser entregado personalmente por el miembro que solicite tal
cambio.

Los certificados de acciones al portador deberén estar bajo el Sello y deberan
establecer que el portador es el titular de las acciones ahi especificadas, y podran
establecer mediante cupones, talonarios o cualquier otro medio el pago de
dividendos, u otras monedas, en las acciones incluidas en los mismos.
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12.

13.

14.

Con sujecion a lo previsto en la Ordenanza y en el presente Estatuto, el portador de
un certificado de acciones emitidas al portador estard obligado a ser un miembro de
la Compafiia y sera titular de los mismos derechos y privilegios que poseeria e
caso de que su nombre se encuentre inscrito en el registro de acciones
Compaiiia como tenedor de acciones.

Con sujecién a las provisiones especificas de estos Estatutos y con el fi
gjercitar todos sus derechos como miembro de la Compaifiia, el poseedor de un
certificado de acciones al portador debera presentar el certificado como evidencia de
su pertenencia a la Compafiia. Sin perjuicio de lo establecido en el presente, los
siguientes derechos podran ser ejercidos en la siguiente manera:

(a) con el propésito de ejercer su derecho a voto en la Junta, el poseedor de un
certificado de acciones al portador debera presentar dicho certificado al
presidente de la Junta;

(b) con el fin de ejercer su derecho al voto en una resolucion escrita, el portador de
un certificado de acciones al portador debera incorporar su firma a tal resolucion
con el fin de que sea autentificada en la forma establecida en el presente para
este efecto;

(c) con el propdsito de solicitar una Junta de miembros, el poseedor de un
certificado de acciones emitidas al portador debera dirigir su solicitud a los
directores y su firma en dicho documento debera ser autentificada en la forma
aqui establecida; y,

(d) con el propésito de recibir los dividendos, el poseedor de un certificado de
acciones emitidas al portador deberd presentar en los lugares que sean
determinados por los directores los talonarios y cupones que hayan sido emitidos
para este efecto, o presentar el certificado de acciones emitidas al portador a
cualquier agente de pago autorizado a pagar dividendos.

La firma del poseedor de un certificado de acciones emitidas al portador sera
considerada como debidamente autenticada obligado a ser debidamente
autentificado si el portador del certificado de acciones la portador presenta tal
certificado a un notario piblico, agente de banco o a un director o oficio de la
Compaifiia (de aqui en adelante referido como “la persona autorizada™) y si la
persona autorizada aprueba el documento que lleva tal firma debera hacerlo
emitiendo una declaracién en la que;

(a) se identifique al poseedor del certificado de acciones al portador presentado ante
el con numero y fecha y especificando el nimero de acciones y la clase de las
mismas (si es que corresponde) comprendidas en €l;

(b) en la que se confirme que la firma el poseedor del certificado de acciones fue
suscrita en su presencia y que si el poseedor estd representando un cuerpo
colegiado lo sabe y se ha producido evidencia satisfactoria de ellos;
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15.

16.

17.

18.

(c) especifique la capacidad con que el se encuentra calificado como persona
autorizada; si es notario publico, anexando su sello al mismo, o si es un oficio de
banco adjuntando un sello de identificacién del banco en el cual el es oficio.

Independientemente de alguna otra estipulacién de este Estatuto, en cualquier
momento, el poseedor de un certificado de acciones al portador podra entregar el
certificado en que consten tales acciones para ser custodiado por la Compaiiia en su
domicilio principal, en cuyo caso la Compafiia debera emitir un recibo del mismo en
el cual conste el Sello asi como la firma del director u oficial autorizado de la
Compafifa; sefialando el nombre y la direccién de la persona’ que entregé el
certificado y especificando el nimero y la fecha del certificado de acciones emitidas
al portador depositado y el nimero de acciones comprendidas en él. Este recibo
podra ser utilizado por la persona mencionada en el con la finalidad de ejercer los
derechos contenidos en las acciones representadas por el certificado de acciones
emitidas al portador depositado, incluyendo el derecho de sefialar a un
representante. Cualquier certificado de acciones emitidas al portador depositado
podra ser devuelto a la persona cuyo nombre conste en el mismo o a su
representante personal si tal persona ha fallecido, en cuyo caso el recibo emitido no
tendra efectos posteriores y deberd ser devuelto a la Compaiiia para su cancelacion,
o si es que ha sido extraviado o perdido, la indemnizacién que haya sido establecida
por mediante resolucién de los directores debera ser entregada a la Compaiiia.

El poseedor de un certificado de acciones emitidas al portador estara obligado, para
todos los propdsitos, a ser propietario de las acciones comprendidas en tal
certificado y bajo ninguna circunstancia serd la Compaiiia, el Presidente de la Junta
de Miembros Registrados de la Compaiiia o cualquier director o oficio de la
Compaiiia o cualquier persona autorizada obligada a averiguar sobre las
circunstancias por las cuales un certificado de acciones al portador haya llegado a
manos del actuar poseedor, o a cuestionar la validez o autenticidad de cualquier
accién tomada por el poseedor de un certificado de acciones al portador cuya firma
haya sido autentificada en la forma aqui prevista.

Si el poseedor de un certificado de acciones emitidas al portador fuera una
Compaiiia, todos los derechos posibles de ejercicio en virtud de tales acciones
podran ser ejercidos por un individuo debidamente autorizado para representar a la
Compaiiia, con el conocimiento de dicha persona se que estd representando a la
Compaiiia, luego de haber producido prueba suficiente de que se encuentra
debidamente autorizado para representar a la Compaiiia, el individuo podra para
todos los propésitos aqui establecidos ser considerado como el tenedor de las
acciones en el certificado de acciones emitidas al portador que éste lleve.

Los directores podran otorgar para el pago de dividendos a los tenedores de acciones
emitidas al portador cupones o talonarios, en cuyo caso los cupones y talonarios
deberan ser pagables en la forma, tiempo y lugar o lugares que los directores
resuelvan. La Compafiia tiene la facultad de reconocer el derecho absoluto del
portador de un cupdn o talonario emitido en la forma antes dicha a recibir el pago
del dividendo a que haga relacién el cupén presentado a la Compafiia o sus oficiales,
lo cual constituird en todos los aspectos un descargo para la Compafiia respecto a
dicho dividendo.
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19. Si un certificado de acciones al portador, cupén o talonario ha sido mutilado o
desfigurado, los directores podran luego de la respectiva cancelacién, emitir u

certificado en su remplazo, en todos los casos tras el pago de la sfima
Compafiia mediante resolucién de sus directores de tiempo en tiempo\detemmtine.

. En el caso de pérdida o destruccién la persona en cuyo beneficio el nievo- . . § 3
certificado de acciones al portador, cupén o talén es emitido deberd también
responder y pagar a la Compaiiia por todos los gastos incurridos por la Compaiiia en

la investigacion de la evidencia de la pérdida o destruccion y de la indemnizacién.

ACCIONES, CAPITAL Y CAPITAL AUTORIZADO

20. Con sujecidn a lo establecido en este Estatuto y a la resolucién de los miembros las
acciones no emitidas de la Compaiiia estaran a disposicién de los directores quienes
podran sin perjuicio de los derechos previamente conferidos a los tenedores de

~ acciones existentes o clases o series de acciones ofrecidas, adjudicar, garantizar o de
cualquier otra forma disponer de las acciones, en los términos, momentos y

— condiciones que la Compafiia mediante resolucion de sus directores establezca.
. 21. Las acciones en la Compafiia seran emitidas por dinero, servicios prestados, bienes

muebles, y bienes inmuebles, pagarés u otros tipos de obligaciones vinculantes que
contribuyan en dinero, propiedades o alguna combinacién de los mismos en la
forma que sea determinada por los directores.

. 22. Las acciones en la Compaifiia podran ser emitidas por los montos considerados por
) los directores que de tiempo en tiempo mediante resolucion de los mismos se
’ establezcan, a excepcidn de aquellas acciones con valor a la par en cuyo caso el

monto no debera ser menor que el valor a la par, y en ausencia de fraude 1a decision
de los directores respecto a la consideracion del valor recibido por la Compafiia
respecto a la emision de las acciones es concluyente a menos que una cuestién de
caracter legal se encuentre envuelta. La consideracion respecto a las acciones que
~ constituyen capital hasta el valor a la par y el exceso constituye superavit.

23. Las acciones emitidas por la Compafiia tras la conversién o intercambio de una
accién u obligacion de débito u otro titulo valor en la Compaiiia, seran tratadas para
todos los propdsitos como haber sido emitidas por la cantidad de dinero igual a la
consideracion recibida, presuntamente recibida u obligada a ser recibida por la
Compaiiia respecto de la otra accion, obligacion de débito o titulo valor.

24. La Compaiiia dispondra de las acciones atesoradas en los términos y condiciones (a
menos que otra cosa sea establecida en le Estatuto) en la forma en que la Compaiiia
mediante resolucién de sus directores determine.

25. La Compafifa podra emitir fracciones de una accién y la fraccién de la accién tendréa

. las mismas responsabilidades, limitaciones, preferencias, privilegios, cualidades,

. restricciones, derechos y atributos proporcionales que una accién entera de la misma
clase o serie de acciones.
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26.

27.

28

29.

30.

Tras la emisién por parte de la Compaiiia de una accidn no a la par que la respalde.
Dentro del monto establecido en el Estatuto de Constitucién como el Capital
autorizado de la Compailia representado por tales acciones, entonces cada accién
debera ser emitida por no menos que la suma proporcional adecuada con la cual se
pueda constituir tal capital, caso contrario hasta ia consideracién respecto de las
acciones que constituyen el capital considerado como el méaximo designado y el
excedente constituird superavit, salvo que los directores deban designar como
capital un monto de la consideracién que sea al menos igual al monto por el cual la
accion ha sido designada como preferida, si es que existe, respecto de los activos de
la Compaiiia hasta la liquidacién de la misma.

La Compaiiia podra comprar, sanear o de cualquier otra forma adquirir y retener sus
propias acciones pero unicamente fuera del spperavit o en intercambio por acciones
recientemente emitidas de igual valor, perc ninguna venta, saneamiento u otro
medio de adquisicién podra llevarse a cabo a menos que los directores determinen
inmediatamente después de la venta, saneamiento u otro medio de adquisicién que
la Compaiiia estard en capacidad de satisfacer :stas obligaciones en cuando éstas se
conviertan en pagaderas durante el normal desarrollo de sus negocios vy la
conversién del valor de los activos de la Compafiia no sera inferior que la suma del
total de sus obligaciones, que no sean impuestos diferidos, como se desprenda de los
libros contables, y su capital y, en ausencia e fraude, la decisién de los directores
determine que es factible la conversién de los activos de la Compaiifa, a menos que
alguna situacién de caracter legal se desarrollg.

La determinacion por parte de los directores en la forma establecida anteriormente
no sera necesaria cuando las acciones sean vendidas, saneadas o de otra forma
adquiridas; :

(a) a través del derecho de un miembro a tener sus acciones saneadas o que sus
acciones sean intercambiadas por dinero u otra propiedad de la Compaiiia;

(b) en virtud de una transferencia de capital a travé: de la Articulo 45;
(c) en virtud de lo previsto en la Seccién 83 de la Ordenanza; y,
(d) a través de una orden judicial.

Las acciones que sean vendidas, saneadas o de cualquier otra forma adquiridas por
la Compafila conforme a la clausula precedente podran ser canceladas o
conservadas como acciones atesoradas excepto hasta el caso de que dichas acciones
excedan en el 80 por ciento a las acciones emitidas por la Compaifiia, en cuyo caso
deberan ser canceladas pero se encontraran disponibles para ser remitidas.

Cuando las acciones de la Compaiiia sean conservadas por la misma como acciones
atesoradas o sean mantenidas por otra Compaiiia en la cual la Compafiia mantenga,
directa o indirectamente, acciones que representen mas del SO por ciento de los
votos para la eleccién de directores de la otra Compaiiia, tales acciones de la
Compaiiia no estaran facultadas para votar, recibir el pago de dividendos y no serén
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31.

32.

33.

tratadas como pendientes para ningun propdsito salvo aquellos de determinacién del
capital de la Compaiiia.

EMBARGO

La Compafiia tendrd un primer y privilegiado embargo sobre cada uga de las
acciones emitidas por un pagaré o por cualquier otra obligacién vinculante ¢
fin de contribuir con dinero o propiedades o cualquier combinacidn de lag mismy

la Compafifa; la Compaiiia tendra también un primero y privilegiado derecho de
embargo sobre cualquier accién que permanezca registrada a nombre de alglin

miembro de la Compaiiia, sea singular o conjuntamente con alguna otra persona o
personas, por todas las deudas y obligaciones de dicho miembro para con la
Compaiiia, sea que ellas hayan sido contraidas antes o después de la notificacién a la
Compaflia por cualquier interesado o persona distinta a tal miembro, y sea que el
tiempo para su pago o cumplimiento haya efectivamente llegado o no, y sin
importar que en la misma se encuentren unidas deudas u obligaciones de dicho
miembro y cualquier otra persona, sea un miembro de la Compafiia o no. El
embargo de la Compafiia sobre cualquier accion se extendera también a todos los
dividendos pagables a las mismas. Los directores podran en cualquier momento, sea
de forma general o aplicada aun caso particular, renunciar al embargo que se haya

iniciado o declarar que cualquier accidn se encuentra total o parcialmente exenta de

las disposiciones constantes en el estatuto.

Ante la ausencia de provisiones concernientes a la venta contenidas en el pagaré o
cualquier otro tipo de obligaciones vinculantes que contribuyan con dinero o
propiedades, la Compafiia podra vender, en la forma que los directores mediante una
resolucidon determinen, cualquiera de las acciones sobre las cuales la Compafiia
mantenga un embargo; sin embargo ninguna venta podra ser realizada si es pagada
alguna cantidad respecto de la accion que ha sido embargada dentro de un plazo de
21 dias contados desde la entrega de la notificacion escrita. Estableciendo y
demandando el pago de la suma a ser cancelada actualmente y el aviso con la
intencidn de venta de la accion en caso de que falle tal pago, debera ser entregada al
tenedor de la accidn antes de la disposicion de la misma.

Los procedimientos para la venta por parte de la Compafifa de las acciones sobre las
cuales recae un embargo deberan ser aplicados en y respecto al pago o cancelacion
del pagaré o cualquier otra obligacién vinculante para contribuir con dinero o
propiedades o con una combinacion de los mismos respecto de los cuales exista el
embargo hasta el punto que sean efectivamente pagables y cualquier residuo (sujeto
a tal embargo por deudas u obligaciones no pagables actualmente que hayan existido
con anterioridad a la fecha de la venta de la accion) debera ser pagado al tenedor
inmediatamente después de la venta. Para dar efectividad a tales ventas, los
directores podran autorizar a una persona a transferir la acciéon vendida al
comprador. El comprador sera registrado como el tenedor de dicha accién y no
estara obligado a fiscalizar la utilizacién del dinero proveniente de la venta asf como
tampoco se vera afectado por ninguna irregularidad o nulidad en los procedimientos
referentes a dicha venta. '
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES

Con Sujecién a las limitaciones establecidas en el Estatuto, las Acciones
Nominativas de la Compafiia podran ser transferidas mediante un documento
escrito de transferencia firmado por el cedente que contenga el nombre y la
direccion del cesionario, pero en ausencia de dicho documento escrito de
transferencia los directores podran considerar como evidencia de dicha transferencia
de acciones lo que ellos consideren apropiado.

La Compafifa no tendré la obligacién de tratar a la persona que hay sido beneficiaria
de la transferencia de acciones como un miembro de la Compafiia hasta el momento
en que sunombre haya sido incorporado al registro.

Con sujecion a las limitaciones establecidas en el Estatuto, la Compaiiia debera, en
la aplicacién del cedente o del beneficiario de la transferencia de una accidén
nominativa de la Compaiiia, ingresar el nombre del beneficiario de la transferencia
de la accidn en el registro correspondiente; en el caso de que el registro se encuentre
cerrado por el tiempo y durante los periodos que la Compafiia haya determinado
mediante resolucidn de sus directores hacerlo, se procurara que la transferencia no
sea suspendida y el registro no se encuentre cerrado por mas de 60 dias en un

periodo de 12 meses.

TRANSMISION DE ACCIONES

El representante o administrador de un miembro que ha fallecido, el curador de un
miembro incapaz o el curador de un miembro interdicto por quiebra sera la tinica
persona reconocida por la Compaiiia como poseedor de la accién, pero no podra
ejercer ningun derecho como miembro de la Compafiia hasta que el traspaso de las
acciones se haya llevado a cabo como se encuentra establecido en los tres siguientes
articulos.

La presentacién ante la Compaiiia de cualquier documento que constituya evidencia
de prueba de un testamento, cartas sobre la administracién de los bienes, la
confirmacién del guardador de un miembro fallecido, o el sefialamiento de un
representante para algun miembro incapaz, o de un curador para un miembro
interdicto por quiebra deberd ser aceptada por la Compaiiia aun si el miembro
fallecido, incapaz o interdicto tiene su domicilio fuera de las Islas Virgenes
Britanicas; si es que de los documentos se evidencia la confirmacién del guardador,
sefialamiento del representante o curador del interdicto emitidos por una corte
extranjera que tenga jurisdiccién competente sobre la materia. Para establecer si una
corte extranjera tiene o no competencia sobre determinada materia los directores
podrén solicitar el correspondiente asesoramiento legal. Los directores podran
solicitar también que una fianza sea entregada por el guardador, administrador,
guardian o curador de quiebra.

Cualquier persona que haya llegado a ser legalmente titular de la accidn o acciones
como consecuencia del fallecimiento, incompetencia o quiebra de uno de los
miembros podra ser registrada como miembro luego de que la respectiva evidencia
hay sido producida de conformidad con lo requerido por los directores. La solicitud
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por cualquiera de esas personas para ser registrada como un miembro deberd para
todos los propdsitos demostrar que aquella es el beneficiario de la transmision de las
acciones del miembro fallecido, incapaz o interdicto, en cuyo caso los directores lo
trataran como tal.

40. Si cualquier persona que haya llegado a ser legalmente titular de la acfién o
acciones como consecuencia del fallecimiento, incompetencia o quiebra d ung
los miembros, solicitare que se nombre a otra persona como el titular de las {mi

. debera realizar dicha solicitud por escrito solicitando que esa otra persoma sea

nombrada miembro y sea registrada como tal en el registro de acciones de la,. -y
Compaifiia y tal solicitud seré considerada como una transferencia. R

41.En lo que respecta a la incompetencia de una de las partes es una materia a ser
determinada por la corte teniendo en consideracién toda la evidencia relevante y las
circunstancias del caso.

REDUCCION O INCREMENTO EN EL CAPITAL Y EL CAPITAL AUTORIZADO

42. La Compaifiia podra mediante resolucidn de sus directores modificar el estatuto para -
incrementar o reducir su capital autorizado y en conexién con lo mismo Ia

- Compafiia podra respecto a las acciones no emitidas incrementar o reducir el
numero de tales acciones, incrementar o reducir el valor a la par dichas acciones o
realizar cualquier tipo de combinacién de las mismas.

43. La Compaiiia podra modificar sus Estatutos para

(a) dividir la acciones, incluyendo las acciones emitidas, de una clase o serie en un

T numero mayor de acciones de la misma clase o serie; o,
< (b) combinar las acciones, incluyendo las acciones emitidas, de una clase o serie en
. un nimero menor de acciones de la misma clase o serie,

considerando, sin embargo, que cuando dichas acciones se encuentren divididas o
combinadas bajo (a) o (b) de este articulo, el valor a la par agregado de las nuevas
acciones debera ser igual al valor a la par agregado por las acciones originales.

- 44. El capital de la Compafiia podra mediante resolucién de los directores incrementarse
mediante una transferencia del superéavit de la Compailia al capital.

45. Con sujecién a lo establecido en los siguientes dos articulos, el capital de la
Compafiia podra mediante resolucién de sus directores ser reducido mediante:

(a) el reembolso a los miembros de un cierto monto recibido por la Compafiia a
partir de la emisién de alguna de sus acciones, constituyendo dicho monto
superavit conforme-a los requerimientos de la Compaiiia,

(b) 1a cancelacién de cualquier capital perdido o no representado por los activos de
la Compaiiia que tenga un valor de conversion, o

i (c) la transferencia de capital al superavit con el propésito de comprar, sanear o
adquirir por cualquier otro medio acciones que los directores hayan resuelto
vender, sanear o adquirir por cualquier otro medio.
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46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Ninguna reduccién de capital sera efectiva cuando tal reduccién reduzca el capital
de la Compafiia a un monto que inmediatamente después de la reduccidén sea menor
que el valor a la par agregado por todas las acciones en circulacién y las acciones
con valor a la par que sean mantenidas por la Compaiiia como acciones atesoradas y
el monto del valor agregado por todas las acciones sin valor a la par y todas las
acciones sin valor a la par mantenidas por la Compafiia como acciones atesoradas
que gocen de preferencia, de existir una, sobre los activos de la Compaiiia hasta la

liquidacion de la misma. ‘

Ninguna reduccion de capital sera efectiva a menos que los directores determinen
que inmediatamente después de la reduccidn la Compaiifa estard en capacidad de
satisfacer sus obligaciones al momento que estas lleguen durante el desarrollo
normal de los negocios y que los activos modificables de la Compafiia no seran
menores que el total de sus responsabilidades, a excepcidon de impuestos diferidos,
como se desprenda de los libros de la Compafiia y su capital remanente, y en
ausencia de fraude, la decision de los directores sobre el valor convertible de los
activos de la Compaiiia es determinante, a menos que alguna cuestion de caracter
legal se encuentre envuelta.

JUNTAS Y CONSENTIMIENTO DE LOS MIEMBROS

Los directores de la Compafiia podrdn convenir Juntas de los miembros de la
Compaiiia en el momento, en la forma y en los lugares dentro o fuera de las Islas
Virgenes Briténicas que los directores consideren necesarios o deseables.

En base a la solicitud escrita de los miembros que represente el 10 por ciento o mas
del total de las acciones con derecho a voto, los directores podran convenir en la
realizacién de una Junta de miembros.

Los directores deberan notificar a los miembros para la realizacién de una Junta con
por lo menos 7 dias de anticipacién, los nombres de las personas que sean asi
notificadas deberan aparecer como miembros en el registro de la Compaiiia y estar
capacitado para votar dentro de la Junta.

Los directores pueden fijar la fecha en que la notificacién es realizada como la fecha
que determinard aquellas acciones que se encuentren posibilitadas de votar en la
Junta.

Una Junta de miembros podra ser convocada con un aviso mas corto si;

(2) los miembros que poseen no menos del 90 por ciento del numero total de
acciones habilitadas para votar en todas las materias a ser consideradas en la
Junta, o el 90 por ciento de los votos de cada clase de series o acciones
conjuntamente con no menos que el 90 por ciento de la mayoria de los votos
remanentes, han acordado realizar la Junta con una notificacién menor; o,

(b) si todos los miembros poseedores de acciones capacitadas para votaren todas las
materias a ser consideradas en la Junta han renunciado a su derecho a ser
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notificados para la Junta y con este propésito han decidido que su presencia en
]a Junta sanea la falta de notificacién.

53. la falta de notificacidn por parte de los directores a uno de los miembros s
Junta, ocurrida por error, o el hecho de que uno de los miembros no haya re
notificacidn no invalida la Junta.

54. Un miembro podra ser representado en la Junta de miembros por un reprgsent
mismo que podra hablar y votar a nombre del miembro.

55. El instrumento en el que se sefiala al representante deberd ser presentado en el lugar
sefialado para la Junta antes de la realizacion de la misma por la persona seflalada‘en '~ -

o
. 40
ese instrumento como capaz de votar. G
56. Un instrumento sefialando un representante debera cumplir sustancialmente con las
siguiente forma o la forma que el Presidente de la Junta acepte como fiel evidencia
de los deseos del miembro de sefialar al mandatario. Unicamente los miembros que
son personas naturales pueden sefialar representantes.
(Nombre de la Compaiiia)
Yo/ Nosotros siendo miembro de la anterior Compafiia
con acciones a través de la presente SENALAMOS
de 0 en caso de no poder asistir €l a
de para ser mi/nuestro representante para votar por
mi/nosotros en la Junta de miembros a ser realizada el dia de
y a realizar cualquier tarea relacionada con la misma.
(cualquier restriccién en cuanto al voto debe ser insertado aqui).
Firmado este de de
' Miembro ' - T TETLACED D LTRNT e

57. Lo siguiente sera aplicable para el caso de poseedores conjuntos de acciones:

(a) si 2 o mas personas poseen conjuntamente acciones, cada una de ellas podra
presentarse personalmente o por representante en la Junta de miembros y podra
hablar como uno de ellos;

(b) si solo uno de los poseedores conjuntos se halla presente o representado por
mandato, €l podra votar a nombre de todos los poseedores conjuntos, y

(c) si dos o mas de los poseedores conjuntos se hallan presentes en la reunidn, todos
ellos deberdn votar como uno.
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58.

59.

60.

61.

62.

63.

Un miembro se considerard como presente en la Junta de miembros si es que el
participa por teléfono u otro medio electrdnico y todos los miembros participantes
en la Junta son capaces de escucharse mutuamente.

Una Junta de miembros se encuentra debidamente constituida, si al inicio de la
Junta, se hallan presentes en persona o por representante no menos del 50 por ciento
de los votos de las acciones o clases o series de acciones habilitadas para votar en
las resoluciones que los miembros de la Junta vayan a tonsiderar en la Junta. Si el
quérum se encuentra presente sin considerar que este quérum pueda ser
representado por una sola persona, entonces tal persona podra resolver cualquier
materia y un certificado firmado por esa persona, acompafiada del mandato en que
se nombra a esa persona como representante, constituira una valida resolucién de los
miembros.

Si dentro de las dos horas siguientes a la sefialada para la Junta el quérum no se
halla presente, la Junta, si es convenido por decision de los miembros, sera disuelta;
caso contrario esta sera trasladada al siguiente dia comercial a la misma hora y lugar
o a la hora y lugar que los directores determinen; y si a la segunda convocatoria se
encuentran presentes dentro de la hora siguiente a la sefialada para la Junta por lo
menos la una tercera parte de los votos de las acciones, series o clases de acciones
facultadas para votar en las resoluciones a ser tomadas por la Junta, los presentes
seran considerados como quérum, caso contrario la Junta sera disuelta.

En cada Junta de miembros, el Presidente del Directorio deberd fungir como
Presidente de la Junta. Si no estuviere el Presidente del Directorio en la Junta o no
existiere, los miembros presentes podran escoger a uno de ellos para que cumpla
este papel. Si los miembros son incapaces de elegir un presidente por cualquier
razén, entonces la persona que represente el mayor numero de acciones con derecho
a voto presente personalmente o mediante mandato debera fungir como Presidente,
si esto no es posible el miembro més anciano o representante de un miembro tomara
la silla.

El Presidente podra, con el consentimiento de la Junta, aplazar la Junta de tiempo en
tiempo, y cambiarla de un lugar a otro; sin embargo ningun tipo de negocio podra
ser tratado en una reunién aplazada, salvo aquellos negocios que hayan quedado
pendientes en la Junta en que tuvo lugar el aplazamiento.

En cualquier Junta que se lleve a cabo el presidente sera responsable de decidir en la
forma que el considere apropiada como una resolucién debera ser adoptada o no y el
resultado de su decisioén sera anunciado a la Junta y registrado en las actas de la
misma. Si el Presidente tuviere alguna duda sobre el resultado de cualquier
resolucién puesta a votacién, el podrd pedir el recuento de los votos efectuados
sobre dicha resolucién; sin embargo si el lo hiciera, le recuento podra ser solicitado
por cualquier miembro representante que no estuviere de acuerdo con la decisién
manifestada por el Presidente luego de que el haga el respectivo anuncio. Si un
recuento es llevado a cabo durante una Junta, los resultados de dicho recuento
deberan ser inscritos en el Acta de la misma.
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64. Cualquier persona juridica considerada como miembro estard sujeta a las
especificas normas aqui sefialadas par la eleccién de un representante de los
derechos de personas individuales; el derecho de cualquier individuo de hablar

- que la corte competente de la correspondiente jurisdiccion lo regule de o
los directores actuar conforme a dicho consejo sin que pese responsabi
ninguno de los miembros.

65. Cualquier persona juridica que sea miembro de la Compafiia podra medjante 5
resoluciéon de sus directores u otros cuerpos de gobierno autorizar a cualquier
persona, conforme a su criterio, a que actie como su representante en la Junta de la
Compafiia; y la persona as{ nombrada estara en capacidad de ejercer los mismos
poderes en representacion de esta persona que representa como si esa persona
pudiera ejercerlos si es que fuera un miembro individual de la Compatiia.

66. El Presidente de una Junta en la cual se hayan recibido votos en nombre o
representacion de alguno de los miembros podré solicitar una copia notarialmente
certificada del poder o autorizacién, la misma que debera ser realizada dentro de los

—_ 7 dias siguientes al dia en que la votacidn fue realizada.

67. Los Directores de la Compaifiia podran concurrir ¢ intervenir en cualquier Junta de
miembros de la Compafifa y a cualquier reunién independiente de accionistas de
cualquier clase o serie de acciones de la Compaiiia.

. 68. Cualquier accién que deba ser tomada por los miembros en laguna reunién también
-~ debera ser tomada mediante resolucién de los miembros ya sea por escrito o telex,
telegrama, cable, facsimil u otros medio de comunicacién electronica sin la
necesidad de cualquier aviso, pero si la resolucién de los miembros es adoptada de
una manera diferente a la unanimidad de los mismos, el consentimiento escrito de
todos los miembros y una copia de la resolucion asi adoptada deberd ser enviada a
todos los miembros que no consintieron en tal resolucion.

—~ DIRECTORES

69. Los primeros directores de la Compafiia seran elegidos por los suscriptores del
Memorandum; y en adelante, los directores seran elegidos por los miembros durante
el tiempo que los miembros determinen. Los primeros directores podran designar un
numero adicional de directores durante el tiempo que ellos determinen hasta que los
miembros elijan o re - elijan a uno o varios de los directores.

70. El nimero minimo de directores sera uno y el nimero maximo de ellos sera 7.

71. Cada director tendrd una oficina durante el tiempo, si es que existe, establecido
mediante resolucién de los miembros o hasta su prematura muerte, renuncia o

remocion.

72. Un director podra ser removido de su oficina, con o sin causa, mediante resolucién
de los miembros.
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73.

74.

75.

76.

71.

78.

79.

80.

81.

Un director podra renunciar a su oficina mediante la entrega a la Compafiia de una
notificacién escrita de su renuncia, la misma que tendra efecto desde la fecha en que
la notificacién fue recibida por la Compafiia o por el dia posterior especificado en la
notificacién.

Cualquier vacante en el Directorio de la Compaifiia podra ser suplida mediante
resolucién de los miembros o mediante la aprobacion de la mayoria de los directores
restantes. N

Con la aprobacién anterior o posterior, otorgada mediante resoluciéon de los
miembros, los directores podran mediante la expedicién de una resolucion
establecer los sueldo a ser recibidos por los directores respecto de los servicios a ser
prestados para la Compafiia.

Los directores no requeriran de la calificacidon de accionistas, y podran ser personas
naturales o juridicas.

ATRIBUCIONES DE LOS DIRECTORES

Los negocios y compromisos de la Compaiiia deberdn ser manejados por los
directores, los que podran pagar los gastos en que se haya incurrido anteriormente
con el fin de constituir y registrar la Compaiiia y podran ejercer todas las
atribuciones de la Compafiia que no deban ser expresamente ejercidas por los
miembros de conformidad a la Ordenanza, el Memorandum o los Estatutos de la
misma; sujetas a delegacion de conformidad con lo establecido por la Ordenanza y
lo establecido por los miembros mediante resolucién; sin embargo, ningun
requerimiento establecido mediante resolucién tendré efecto si se contrapone a este
Estatuto, o si invalidara cualquier acto anterior de los directores que tendria plena
eficacia si ese requerimiento no se hubiere solicitado.

Los directores podran, a través de una resolucién, sefialar a cualquier persona,
incluyendo la persona del Director, para que sea el representante o agente de la
Compaiiia.

Cada representante o agente de la Compaiiia tendré las atribuciones y autoridades de
los directores, incluyendo el poder y la autoridad de plasmar el Sello, en la manera
prevista en este Estatuto o en la resolucién de los directores en la que se sefiald la
persona que iba a ser el representante o agente, con la salvedad de que ningun
agente o representante tendra la facultad para pronunciarse respecto de la fijacion
del emolumento de los directores.

Cualquier directivo como parte de un cuerpo colegiado podra sefialar a cualquier
persona como debidamente autorizada para representarlo en las reuniones del Grupo
de Directores o respecto de consentimientos unanimes emitidos por escrito.

Los directores restantes podran continuar con sus funciones independientemente de
cualquier vacancia en el directorio, con la salvedad de que su numero haya sido
reducido a sabiendas a un numero inferior al establecido en el presente Estatuto
como quérum necesario para la realizacién de las reuniones; los directores restantes
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82.

83.

84.

85.

86.

87.

88.

o el director debera actuar inicamente con el propédsito de designar los directores
necesarios para llenar la vacante que se ha producido.

Todos los cheques, pagarés, giros, letras de cambio, y demds docugientos
negociables, y todos los recibos de dineros pagados por la Compafiia, debéran ser
firmados, ejecutados, endosados o de cualquier otra forma ejecutados, segiin sea el
caso, en la manera que sera de tiempo en tiempo determinada por los/directéfes
mediante resolucién de los mismos.

PROCEDIMIENTOS DE LOS DIRECTORES

Los directores de la Compaifiia, o cualquier comité de la misma podra reunirse las
veces, en la forma y en los lugares dentro o fuera de las Islas Virgenes Britdnicas,
del modo que los directores determinen que sea necesario o deseable.

Se considerara que el directivo estd presente en la Junta de Directores si participa
mediante via telefonica u otro medio electrénico siempre que todos los directores
que participen en la junta se puedan escuchar mutuamente.

El directivo sera notificado con no menos de 3 dias anteriores a la celebracién de la
Junta de Directores, pero una Junta celebrada sin la respectiva notificacién anterior a
los Directores sera valida si todos los directores capacitados para votar en la Junta a
la que no acudieron , renunciando a su derecho a ser convocados a la misma con
anterioridad y para este propdsito, la simple presencia de un directivo en la reunién
constituira renuncia por su parte. La falta de convocatoria a uno de los directores
ocasionada por circunstancias fuera del control de la Compafiia, asi como la falta de
recepcion de la misma por alguno de ellos, no invalidara la Junta.

Los directores podran mediante instrumento escrito designar un sustituto que no
debera ser un directivo y el suplente estara facultado para asistir a las Juntas en
ausencia del directivo que lo designé y a votar o ratificar en nombre del dicho
directivo.

La Junta de directores se encontrara debidamente constituida para todos sus
propositos si al inicio de la Junta se encuentran presentes en persona o por medio de
representante un nimero no menor a la mitad del total de los directores, a menos que
existan unicamente solo dos directores en cuyo caso el quérum debera ser de dos.

Si la Compafiia tuviere tan solo un directivo, entonces las disposiciones aqui
contenidas con respecto a las reuniones de los directores no seran aplicables, pero tal
unico directivo debera tener el poder de representar y actuar en nombre de la
Compafiia en todas las materias en las que la Ordenanza, el Memorandum o el
presente Estatuto no ordene que deban ser ejercidas por los miembros de la
Compafifa y en todas aquellas reuniones en que se ordene que debera llevarse actas
escritas y una notificaciéon firmada o memorandum de todas las materias que
requieran resolucién de los directores. Tal notificacion o memorandum constituiran
evidencia suficiente de dicha resolucién para todo proposito.
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89.

90.

91.

(2)
(b)
(©)

92.

93.

94,

95.

96.

En cada Junta de los directores el Presidente del Directorio debera presidir la misma.
De no existir Presidente del Directorio o en el caso de que el Presidente no se
encuentre presente en la Junta entonces el Vicepresidente del Directorio deberé
presidirla. De no existir un Vicepresidente o si éste no se encuentra presente en la
Junta, los directores presentes escogeran a uno de entre ellos para que funja como
Presidente de la Junta.

Cualquier decisién que deba ser tomada por los directores o un comité de directores
en una Junta también podra ser tomada mediante consentimiento escrito de los
directores o mediante telex, telegrama, cable, fax u otro medio electrénico escrito de
comunicacidn por todos los directores o miembros del comité, segin sea el caso, sin
necesidad de ninguna notificacién.

Los directores deberan crear los siguientes archivos de la Compaiiia a ser
mantenidos:

actas de todas las reuniones de los directores, miembros, comités de directores,
comités de oficios y comités de miembros;

copias de todas las resoluciones consentidas por los directores, miembros, comités
de directores, comités de oficios y comités de miembros; y,

todas las demas cuentas y archivos que los directores mediante resolucién de los
directores consideren necesarias o deseables en busca de reflejar la posicién
financiera de la Compafiia.

Los libros, archivos y actas deberdn ser mantenidas en el domicilio principal de la
Compaiiia, su lugar principal de negocios o en el lugar que los directores
determinen.

Los directores mediante resolucién podran, designar uno o mas comités, cada uno
constituido por uno o mas de los directores.

Cada comité de directores tendrd los poderes y facultades de los directores,
incluyendo la facultad y la autoridad de colocar el Sello, en la forma establecida en
la resolucidén de los directores en la cual se establecid dicho comité, sin embargo el
comité no tendrd el poder ni la autoridad para reformar los estatutos o el
Memorandum, para designar directores o fijar sus emolumentos, o para sefialar
representantes o agentes de la compafiia.

Las Juntas y procedimientos de cada comité de directores constituido por 2 o mas
directores estara dirigida mutatis mutandis por lo previsto en este Estatuto que
regulan los procedimientos de los directores hasta el punto en que no se
contrapongan a ninguna norma que haya sido establecida en la resolucién en la que
se establecié el comité.

FUNCIONARIOS OFICIALES

La Compafiia podra mediante resolucién de sus miembros sefialar funcionarios para
la Compafiia las veces en que sea considerado necesario o conveniente. Dichas
gerencias podrdn ser de Presidente de Directorio, Vicepresidente de Directorio,
Presidente y Vicepresidente, Secretario, Tesorero y todos los demas oficios que de



97.

98.

99.

tiempo en tiempo sean considerados deseables. Varios oficios podran ser realizados
por la misma persona.

Los oficiales deberan cumplir con los deberes que se encuentren establecidos
momento de su designacion; sujetos a los cambios que se realicen en dichos depfres
de conformidad con lo establecido a continuacién mediante resolucién/de los

determinacién especifica de tales deberes, serd responsabilidad del Pr
Directorio presidir las reuniones de directores o miembros, del Vicepr

Directorio el actuar en caso de ausencia del Presidente, del Presidente el manejar-o- :

asuntos del dia a dia de la Compafiia, de los Vicepresidentes el actuar en orden de
antigiiedad en ausencia del Presidente pero de otra manera de cumplir con los
deberes que les hayan sido delegados por el Presidente, los Secretarios de mantener
el registro de acciones, libros de actas y registros (que sean diferentes a los registros
financieros) de la Compafiia y el asegurar el cumplimiento de todos los
requerimientos procesales impuestos a la Compafifa por la ley vigente, y del
Tesorero de responder por los asuntos financieros de la Compaiiia.

Los emolumentos de todos los oficiales seran establecidos mediante resolucidon de
os directores.

Los oficiales de la Compaifiia mantendran los oficios hasta que sus respectivos
sucesores hayan sido legalmente elegidos y calificados, pero cualquier oficial que
haya sido elegido o designado por los directores podra ser removido en cualquier
momento, con o sin causa, mediante resolucién de los directores. Cualquier vacante
que se produzca en cualquier oficio de la Compafifa podra ser suplido mediante
resolucion de los directores.

CONFLICTO DE INTERESES

100. Ningun acuerdo o transaccidn entre la Compafiia y uno o mas de sus directores o

cualquier persona en la cual algun directivo tenga un interés financiero o con
cualquier persona a la cual alguno de los directores se encuentre emparentado,
considerando como directivo a esa otra persona, sera invalido o invalidable por esta
razén solamente o simplemente por la razén de que el directivo esté presente en la
Junta de directores, o en la Junta del comité de directores que apruebe el acuerdo o
transaccién, o que el voto o consentimiento del directivo sea contado para tal
proposito si de los hechos se desprende que existe un verdadero interés de cada uno
de los directores en el acuerdo o transaccion y que su interés o relacion con la otra
parte del acuerdo o transaccion ha sido descubierto de buena fe o es conocido por

los otros directores.

101. Cualquiér directivo. que tenga interés en un negocio en particular a ser

considerado en un a Junta de directores o de miembros podra ser considerado para
los propésitos de determinar si la reunidn se encuentra debidamente constituida.

INDEMNIZACION

102. Con sujecién a las limitaciones aqui establecidas la Compafiia debera

indemnizar por todos lo gatos, incluyendo casos legales, y todas las multas y gastos
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ocurridos y que razonablemente se haya incurrido en relacién con los
procedimientos legales, administrativos o investigativos de una persona que;

(a) sea o haya sido parte o haya intentado ser parte de cualquier procedimiento
intentado, pendiente o completo, sea éste de caracter civil, penal, criminal,
administrativo o investigativo, por el hecho de que la persona es o haya sido
directivo, oficial o liquidador de la Compaiiia; o

(b) sea o haya sido, tras la solicitud de la Compaiiia, directores, oficial o liquidador,
o que por cualquier otra situacién esté o haya “estado actuando para otra
Compaiiia, asociacidn, joint venture, fiducia u otra empresa.

103. La Compaifiia indemnizara unicamente a una persona, siempre que ésta haya
actuado honestamente y de buena fe en busqueda de los mejores intereses de la
Compaiiia, en el caso de procedimientos penales, si la persona no tuvo una causa
razonable que le haga creer que esta conducta era ilegal.

104. La decisidén de los directores sobre la honestidad de la persona y sobre si
actuacién fue llevada a cabo de buena fe y en busqueda de los mejores intereses de
la Compafiia; asi como sobre si la persona no tuvo causa razonable para creer que
esta conducta era ilegal, es en ausencia de fraude, suficiente para los propdsitos de
este estatuto, a menos que un requerimiento legal solicite otra cosa.

105. La terminacién de cualquier procedimiento mediante sentencia, orden,
transaccién, condena o por la declaracién de nulidad del proceso, no genera por si’
mismo una presuncién de que la persona no ha actuado honestamente y de buena fe
y en busca de los mejores intereses de la compafiia, o que la persona tuvo una causa
razonable para creer que dicha conducta era ilegal.

106. Si alguna persona que va ha ser indemnizada ha tenido éxito en la defensa de
cualquier proceso referido anteriormente, a la persona la persona tendra el derecho
de ser indemnizada en contra de todos los gastos, incluyendo gastos judiciales, y por
todos los autos, multas y montos establecidos en que razonablemente se haya
incurrido con relacion a dichos procedimientos.

107. La Compaiiia podrd contratar y mantener garantias en relacién a cualquier
persona que sea o haya sido un directivo, oficial o liquidador de la Compaiiia, de
quien a peticién de la Compaiiia sea o hay servido como directivo, oficial o
liquidador, o en cualquier otro cargo, para otra compafiia o asociacién, joint venture,
fiducia u otra empresa, en contra de cualquier responsabilidad afirmada contra la
persona e incurrida por la persona en tal capacidad, sea o no que la Compafiia haya
tenido la atribucién de indemnizar a la persona contra la responsabilidad en la forma
provista en este Estatuto.

SELLO

108. La Compaiiia podra tener mas de un Sello y las referencias aqui establecidas
para el Sello seran las referencias para todos los sellos que hayan sido debidamente
adoptados mediante resolucién de los directores. Los directores proveeran para la
custodia de €l Sello y para la sefializacién del mismo que éste sea entregado y
mantenido en el domicilio principal de la Compafiia. Salvo que otra cosa sea
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expresamente establecida en el presente documento, el Sello cuando haya sido
plasmado en cualquier instrumento escrito, dicho acto deberd ser presenciado
confirmado por la firma del directivo o de cualquier otra persona asi autorizad
tiempo en tiempo mediante resolucidn de los directores. Tal autorizacién pod

sello y la firma de la persona autorizada mediante fax, la misma que podra
reproducida mediante impresiéon o por cualquier otro medio o instrumegto y#ste
: tendrad la misma fuerza y validez como si el sello hubiese sido fijado en dlChO
instrumento y hubiese sido firmado en la forma anteriormente descrita.

DIVIDENDOS

109. La compailia podra mediante resolucién de sus directores declarar y pagar
dividendos en dinero, acciones u otras propiedades; sin embargo los dividendos
deberan ser inicamente declarados y pagados fuera del superavit. En el caso de que
los dividendos sean pagados en especies, los directores tendran la responsabilidad
de establecer y dejar sentado en la resolucién de los directores la autorizacion de

dichos dividendos un valor justo y apropiado de los activos a ser asi distribuidos.
- 110. Los directores podran de tiempo en tiempo pagar a los miembros dividendos
provisionales en la forma que a los directores les parezca justificada conforme a las
T ganancias de la Compaiifa.

111.  Los directores podran, antes de la declaracion de cualquier dividendo, separar la

parte de las ganancias de la compafiia que ellos consideren apropiado a manera de
e un fondo de reserva, y podran invertir la mencionada suma en los titulos valores
que ellos determinen.

112. Ningun dividendo serd declarado o pagado a menos que los directores
determinen que inmediatamente después del pago de los dividendos, la Compafiia
estara en capacidad de cumplir con las obligaciones que se conviertan en pagaderas
en el curso ordinario de los negocios de la Compaiifa, y que el valor convertible de
los activos de la Compafila no serd inferior que la suma de el total de sus

— obligaciones, que no sean impuestos diferidos, como se desprenda de sus libros

contables y su capital. En ausencia de fraude, la decisién de los directores de que el

valor convertible de los activos de la Compatfiia es concluyente, a menos que alguna
situacion legal se encuentre envuelta.

113. La notificacién de cualquier dividendo pueda haber sido declarado deberd ser
entregada a cada miembro en la manera anteriormente mencionada y todos los
dividendos no reclamados por 3 afios después de haber sido declarados seran
absorbidos mediante resolucién de los directores para el beneficio de la Compaiiia.

114. Ningin dividendo generard intereses en contra de la Compaifiia y ningun
dividendo serd pagado en acciones atesoradas o en acciones pertenecientes a otra
compaiiia en la cual la Compafiia mantenga directa o indirectamente, acciones
superiores al 50 por ciento de los votos para la eleccion de directores.
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115. Una accién emitida como dividendo por la Compaiiia sera tratada para todos los
propdsitos como si hubiese sido emitida por una igual cantidad de dinero del
superavit que es transferido al capital luego de la emisién de la accidn.

116. En el caso de dividendos de acciones autorizadas pero no a la par, un monto
equivalente al valor a la par agregado de las acciones serd transferido del superavit
al capital al tiempo de la distribucion.

117. En el caso de dividendos de acciones autorizadas pero a la par, el monto
designado por los directores debera ser transferida , del superavit al capital al tiempo
de la distribucidn, salvo que los directores deberan designar como capital un monto
que sea al menos igual al monto de las acciones preferidas, si existieren, sobre los
activos de la Compaiiia tras la liquidacién de la misma.

118. La divisién de las acciones emitidas y en circulacién de una clase o serie de
accidn en un numero mayor de acciones de la misma clase o serie, teniendo un valor
a la par proporcionalmente menor, no constituyen un dividendo de acciones.

CONTABILIDAD

119. Los libros contables, deberdn ser mantenidos en el domicilio principal de la
Compaiiia, su lugar principal de negocios o en cualquier otro lugar o lugares que los
directores consideren que es apropiado.

120. Los directores deberan, a menos que otro requerimiento sea solicitado mediante
resolucién de miembros, mandar a que se hagan y entregar a los miembros o sea
antes de la Junta de miembros o en algun otro dia posterior que no exceda de 18
meses posteriores a la Constitucién de la Compaiiia, y subsecuentemente por lo
menos una vez cada afio calendario un balance de pérdidas y ganancias por un
periodo, en el primer caso desde la incorporacién de la Compaiiia y en el segundo
caso, desde el balance anterior hecho a una fecha que no sea anterior a la fecha de
la notificacién por més de doce meses, y una hoja de balances hasta la fecha en la
cual el balance de péridads y ganancias fue realizado. EI balance de pérdidas y
ganacias de la Compafifa y la hoja de balance deberdn ser realizados,
respectivamente, de modo que entregue una verdadera y justa vista de las pérdidas y
ganacias de la Compaiiia para ese ejercicio econdmico, y una justa y verdadera vista
del estado de los asuntos de la Compaiiia hasta el final de dicho ejercicio.

121. Una copia de dicho balance de pérdidas y ganancias y de la hoja de balance
debera ser entregada a cada miembro de la Compaiiia en 1a manera y con idéntica
notificacién a la prescrita en el presente estatuto, para la convocatoria de la Junta de
miembros o posteriormente a dicha notificacién como los miembros acuerden en
aceptar.

122. La Compaiiia podra mediante resolucién de los directores incluir en el cémputo
del superavit, para cualquier propésito, el valor no convertido de los activos de la
compaiiia, y en ausencia de fraude, la decision de los directores de considerar como
tal el valor de los activos serd concluyente, a menos que algin otro requisito de ley
sea solicitado.
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AUDITORIA

123.  La Compaiiia podra mediante resolucién de los miembros solicitar que/las
cuentas sean examinadas por auditores.

124. El primer auditor sera designado mediante resolucién de los
subsecuentemente los auditores serdn designados mediante resolucidn def fos
miembros.

"

125. Los auditores podran ser miembros de la Compafiia, sin embargo los directores u
oficiales no podran ser elegidos como auditores de la Compafiia durante su
permanencia en el cargo.

126. Laremuneracion de los auditores de la Compaiiia

(a) en el caso de los auditores designados por los directores, seran establecidos
mediante resolucion de los directores.

(b) Con sujecién a lo anteriormente establecido, serd determinado mediante
resolucién de los miembros o de la forma que la Compafila mediante
resolucion de los miembros determine. ”

127. Los auditores deberan examinar cada balance de pérdidas y ganancias y hoja de
balance que haya sido entregada a cada uno de los miembros de la Compafiia antes
de la Junta de miembros de la Compafiia y se debera dejar constancia por escrito sea
0 no que

(a) en su opinidn el balance de pérdidas y ganancias y la hoja de balance de una
justa y verdadera vision con respecto de las pérdidas y las ganancias del
ejercicio cubierto por los balances, y del estado de los negocios de la Compafiia
al final de dicho periodo;

(b) toda la informacién y explicaciones que sean requeridas por los auditores hayan
sido obtenidos.

128.  El reporte de los auditores debera ser anexado a los libros y debera ser leido en
la Junta de Miembros en la cual la cuentas son expuestas ante la Compafiia o son
entregadas a los miembros.

129. Cada auditor de la Compailia tendrd el derecho de acceder en cualquier
momento a los libros contables y bouchers de la Compafiia, y estaran facultados
para solicitar de los directores y oficiales de la Compafifa la informacién y
explicaciones que el considere necesarias para el cumplimiento de los deberes de los
auditores.

130. los auditores de la Compafiia estaran facultados para ser notificados y de asistir a
las Juntas de miembros de la Compafiia en la cual los balances de pérdidas y
ganancias y la Hoja de Balance vayan a ser presentados.

NOTIFICACIONES
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135.

Cualquier notificacién, informacion o declaracién escrita que vaya a ser
entregada por la Compaiiia a los miembros debera ser entregada, en el caso de los
miembros tenedores de acciones nominativas, mediante servicio personal o
direccion de internet de la Compaiiia, a cada uno de los miembros a las direcciones
expuestas en el registro de accionistas y en el caso de miembros tenedores de
acciones emitidas al portador, en la manera provista en el Memorandum.

Cualquier citacién, notificacién, orden, documento, proceso, informacién o
declaracion escrita a ser entregada en la Compaiiia deber4 ser entregada dejandola, o
enviandola mediante correo electrénico registrado de la Compaiiia, en su domicilio
principal, o entregandola a alguien, o enviandola a través de correo electrénico
registrado, al agente registrado de la Compaiiia.

La entrega de cualquier citacidn, notificacién, orden, documento, proceso,
informacién o declaracién escrita a ser entregada a la Compafiia debera ser probada
mediante la exhibicion de que tales citaciones, notificaciones, drdenes, documentos,
procesos, informacién o declaraciones fueron entregadas en el lapso de tiempo
normal de entrega, dentro del perfodo prescrito por el servicio, que fue
correctamente direccionada y que el envio fue prepagado.

PENSION Y FONDOS ANUALES

134.  Los directores podrdan mantener y establecer o procurar el mantenimiento y

establecimiento de cualquier pensién contributiva o no para beneficio de los
empleados, y dar o procurar la entrega de donaciones, garantias, pensiones, o
emolumentos a cualquier persona que se haya encontrado o que se encuentre al
momento como empleado o servidor de la Compafiia o de cualquier Compaiiia que
sea una subsidiaria, aliada o asociada con la Compafiia o con cualquier subsidiaria;
o con quien haya sido o fuere al momento director u oficial de la Compaiiia o de
cualquier otra Compaifiia en la forma antes dicha; o quien tenga o haya tenido un
salario de empleado u oficial en la Compafifa o cualquier otra Compaiiia, o
cualquier otra persona en cuyo favor la Compafiia o cualquier otra Compaiiia este o
haya estado en otro momento interesado, y las esposas, viudas, familiares y
dependientes de la persona, y podran recibir pagos por o a través del seguro de
cualquiera de las personas antes mencionadas sea inicamente o conjuntamente con
cualquier otra compafiia en la forma antes descrita. Siempre con sujecién para tal
propdsito a la aprobacidén a través de resolucion de los miembros, directores que
mantengan tal empleo, u oficial que se encuentre facultado para participar y retener
para su propio beneficio cualquier donacién, gratuidad, pensién, bono o
emolumento.

ARBITRAIJE

Cualquier Diferencia derivada del presente contrato entre la Compafiia por un
parte y cualquiera de los miembros o funcionarios, administradores o asistentes, por
la otra, en busqueda de un verdadero intento y en cumplimiento de lo establecido
por el presente Estatuto y la Ordenanza, referente a cualquier acto realizado o
ejecutado, omitido o provocado en cumplimiento de la Ordenanza o tocante a
cualquier incumplimiento o incumplimiento alegado o de cualquier otra forma

34




relacionada a las premisas de este Estatuto, o a cualquier acto u Ordenanza que
afecte a la Compatiia o a cualquiera de los asuntos de la Compaiiia, tales diferenci

a dos arbitros uno a ser escogido por cada una de las partes para soluci
diferencia y los arbitros deberan antes de iniciar las negociaciones desi
tercero.

136. Si cualquiera de las partes referidas falla en la designacion de un akitro
' principalmente o por la via de la sustitucién (en el caso de que hayan sefialado un )
arbitro que hubiese muerto, sea incapaz o se niegue a actuar) hasta por 10 dias - . + . §
después de que la otra parte le haya dado notificacién del sefialamiento del suyo, tal
parte podra sefialar un arbitro para que actie en el lugar del arbitro de la parte que
incumplio6 con la designacion.

DISOLUCION VOLUNTARIA Y LIQUIDACION

137. La Compafiia podrd voluntariamente iniciar su disolucién voluntaria y
liquidacion mediante resolucion de los miembros; sin embargo, si la Compafiia no

hubiese jamas iniciado la emisidn de acciones, ésta podra iniciar los tramites de
liquidacion y disolucién voluntaria mediante resolucion de los directores.
P~
CONTINUACION
138. La Compaiiia podra mediante resolucion de los miembros o mediante resolucién
.. unanime adoptada por todos los directores de la Compafiia continuar como una
. compafiia constituida al amparo de las leyes de una jurisdiccion distinta a la de las
T Islas Virgenes Britanicas en la manera establecida por dichas leyes.
. 7120dq§3-3
~
—_— ZON: En M1 CALIDAD DE NOTARKIO VIGES!NMO QCTAVO, CERTIFICO aue
LA (5) FIGMA I8) v BUZRICS (5) OUE ANVORDE (N) , CORRESPONDE (N) AL [1.OS)
SENON {ES) ﬁ&m“&«; G’Wr??\f?d’ri"f(&,s‘ TL AP - \ ...........
CON CEDULA Df CIURADARNIA LUMERD {31 ..o, /W A Tl e .
o OO PP LT rree U Y £S LA MISHA QUE DICKA (S} PERSONA {S)

USA (N) EN TODOS SUS ACTOR FURLICOS ¥ I'RIVADOS.

QuIto a, R 3— ...... "\O ...... DE 1 M




ZON: CERTIFICO QUE LA PRESENTE €S FIFL FOTOCOPIA DEL DOCUMENTC
QUE ANTECEDE, EL MISA1O OUS LM ORIGILAL WL (U FRUSENTADO POR EL INTERESA-
DO EN .. AR . o e TOIA (B) UTIL (ES:: PARA ESTE EFECTO
ACTO SEGUIDO LE DEVOLVY, DESPUES DE LAETA CPRTIFICADQ ......., G
O v ee i S T e e e e ieieree, FOTQCQAIA 5 OUE €M TRLGUE AL WIS*0; HABIENDQ
ARCHIVADO UNAIGUAL EN EL PEATLEOG O% Lo e 3T 0LY VIGESIMG OCTAVA,
ACTUALMENTE A MI CARGO; CONFOFMAE LG ORUSNA LA LLY.

QUITO A, S— Dt J/’O DE 1 &}7
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N ;DEP%TE INTERESADA, PROTOCOLIZO
EN EL REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL PRESENTE ANO, DE LA NOTARIA A
VIGESIMO OCTAVA DE ESTE CANTON, ACTUALMENTE A MI CARGO, EL DOCUMENTO

QUE ANTECEDEN EN SESENTA Y SEIS FOJAS UTILES. - QUITO A, CINCO DE JUNIO DEL DOS
MIL UNO.-

.,.( ,v -7 A_«uI ‘\/?O

LEsTITTN Ty 4 i
SECTINDA

CERTIFICADA DE LA PROTOCOLIZACION DE TRADUCCION DE LA FUSION ENTRE
DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION Y DOWLING CORPORATION, FIRMANDOLA Y

SELLANDOLAEN QUITC A, CINCO DE JUKICQ DEL DOS MIL TN O.-

OTARIO VIGESIMO OCTAVO DEL CANTON




DOWELL DEL ECUADOR S.A.

2001 12:41PM P2

Incorporated under the Laws of the Territory of the British Virgin'Islands

85 FEB.
TNEEILOBVENEEEE

Certificate no.: _**1* *2000** shares

4

Authorised Share Capital $2,000.00 (USA Curren'cy)

Divided info 2,000 shares with a Par Value of $1.00 each.

3765010

this is to certify thatx **DOWELL SCHLUMBERGER CORPQRATIQN  Ftrssaiwmisespiniix

is the holder of TWQ THOUSAND il e prryxRrenent? shares of US$1.00 each
in the abave named Company subject to the Memorandum and Articles of Assaciatian of the said Company.

NO. DE TEL
Ec:EeFLvEoERsEREUERAOCURGER

Given under the Common Seal of the Company

this 18% Z/O/I Auqust 2000

Director: GlerfBeadan

\

PN
7 &

Secretary: Samantha Sanchez

.JMBERGER




APOSTILE
(Convention de la Haye du 5 octobre 1961)
1. Tortola, British Virgin Islands N

This public document '
2. has been signed by: Mr. Hugh Allington Hodge
3. acting in the capacity of Deputy Registrar of Companies

4. bears the seal/stamp of the Registrar of International Business Company

CERTIFIED

5. Road Town, Tortola . 6. m’SO\/V\Zooj

7. Deputy Governor

8. No..... E ..... 05438 9

10.» Seal/Stamp . - . L W

]ofDeputy Governor
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BRITISH VIRGIN ISLANDS

The International Business Companies Ordinance, 1984

- | 4 ARTICLES OF MERGER

- P S - Between

3

ﬁ\;&

'DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION.

- Submitted for registration on the 7" day of April, 1988.
. Amendment registered this 20" day of January, 1999.

CITCO B.V.I. LIMITED
CITCO Building, Wickhams Cay
y P.O. Box 662
: Road Town
Tortola
British Virgin Islands
- ' _ Tel: 1(284) 494-2217 Fax: 1(284) 494-3917

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION -

~i
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Amendments to tha Memorandum and Articles of Assoclation ™

-

Effective upon the issue by the Registrar of a Certificate of
Merger, the constitutlon documents of the survivor will be renamed and
amended to 1read as set forth in substantlally the same form as those
attached hereto, osubject to such modification and alteration as
counsel in the British Virgin Islands shall recawnerd.

IN WIINESS WHEREOF, this instrument is executed on this 28th day of
Maxrch of 1988. : :

»

DOWLING ‘CORPORATION

e

Rayﬁond CattinMoretaz ~ President

e

257
OE

Robearto Veochlarelll - Assistant Secretary

j DOWELL SCHIUMBERGER CORPCRATION _ Coonattedl
~ Raywond Cattin-Moretaz - President LT e
— N B

- 4;«/45/(4//' B -

Ricardo Alberto Xrias - Assistant Secretary
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[ ' The undersigned, RAYMDND CATTIN-MORETAZ, President, and RICARDO
— ALBERTO ARIAS, Assistant Secretary of the oorporation calledDOWELL

! SCHIOMBERGER CORFORATION, do. hereby ce.x:tlfy as follows:

ot
,l_m 1. That a Special meeting of the shareholdens 0f DOWELL SCHLUMBRERGER
| ’ CORPORATIN was held on the 16th day of March, 1988 at 10:00 a.m.

| _ 2. That all the Shareholders of the cozporation waived prior notice
- . ard were duly represerted by proxy. .

3. That Mr. Raymornd Cattin-loretaz, President, acbéd as chajrman ard
| S Mr. Roberto Vecchiarelli, in the absence of the incumbent, acted as

_J' Secretary thareof.

| q. That upon motion duly made, seconded and carried the following
resolution was unanimously adopted:

L "“to approve the preparation, execution and delivery by Mr. Raymond
T Cattin-Moretaz, President of the Corporation, or his designee, of the ‘3
Articles of Merger between-the Corporation and Dowling Corporation in ‘

- substantially the form as presented to the shareholders, together with

A ) such other documents as he, acting upon the advice of counsel,

believes are necessary to accomplish the purpose of this resolution;

FURDHER RESOINVED, THAT Mr. Raymord Cattin-Moretaz, President and M. .
. Rlcardo . Alberto Arlas, Assistant Secretary of the corporation, are

hereby authorized to issue the corresponding Certificate ag well as to = .

execute the Articles of Merger as provided in articles 74 and 75 of  --

law 32: of 1927 of the Republic of Panama;

FURTHER - RESOLVED, that the resident agent of the Corporation in the
Republic of Panama, the law fimm of Galindo, Arias y Lopez, be arnd

bereby 1s authorized and empowered to take any and all actions
necessary to protocolize end register the Articles of Merger and

relatedl docnments in the Republic of Panama,™ -

.
|
o
|
L IN WIINESS WHEREOQF, thisCertificateiseertedmthiszsthdayofﬂ

‘ tha month of March, 1988. '
L_J

e

Raymond Cattin-Moretaz, President

’ . v LT
~ et V(S & %
Ci Alberto Arlag, Assisfant’ Secrstary & 5

= R4




J The undersigned, RAYMOND CATTIN-MORETAZ and ROBERIO
President and Assistant Secretary of DOWLING CORPORATION,a Corpo tlon
— organized under the laws of the British Virgin Islards, with principal
offices in Road Town, Tortola, British Virgin Islands, as it appears
- in the Microfilm (Mermnt;.le) Section of the Public Registry at
. Microjacket 000452, Film Roll 23439, Frame 0080, as of March 25, 1988, . . _ <9
— and RAYMOND CATTIN-MORETAZ and RICARDO ALBERIO ARIAS, President and )
Assistant Secretary of DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION, a corporation
organized under the laws of the Republic of Panama and recorded in the.
- Microfilm (Mercantile) Section of the Public Registry at Volume 392,
i Folio 414. Entry No. 85,480 on the 23rd of June, 1960, do hereby
execute and deliver the Articles of Merger entered into by and between
— DOWLING CORPORATION and DOWELL SCHLUMBERGER CORFORATION, which was
signed by all the Directors of said Corporations and approved by the
~ Members of DOWLING CORPORATION at their meeting held on 26th day of
March, 1988 and by the Stockholders of DOWELL SCHIUMBERGER CORPORATION
T at their meeting held on the 16th day of March 1988, all of this in

—
- accordance  with the requirements of Law 32 of 1927, which agreement,

' literally, reads as follows:
- ’ "AR’I‘ICLES OF MERGER
~' o (Section 76 (5) )

’ between
j' Dowell Schlumberger Corporation (Panama)

! ‘
~ Dowling Corporation (BVI)
J Ve, Dowell delumberger Corporation ("*DSC') and Dowling Ooz:poratlon
— ("DC"), HEREBY ADOPT the Agreement and Plan of Merger, a oopy of which
P is annexed hereto (the "Plan").

The Plan was approved by resolutions of the directors and -
shareholders of DSC adopted on the 16th day of March, 1988, ard by
resolutions of the directors and members of DC adopted on the 26th day
of Maxch, 1988

The orlgmal Articles of Inoorporatlon of DSC, dated 22nd June, .
were recorded in the Mercantile Division of the Public Registry,

]
] 1860,
Panama (the "Panama Register), Volume 392, Folio 414, Entry No.
85,480 on 23rd June, 1960 and amended by Certlflmte of Amer*dpagi;wm& au;,/{
said Articles of Inoorporatlon dated 29 November, 1960 and ir%,
3 the Panama Register, Volume 401, Folio 363, Entry No. 85,647 | 30th ‘:%
f \ X
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November, 1960 and further amerded by Certificate of amendment of said

Articles of Incorporation dated 30th September, 1974 and recorded in

the Panama Register in Volume 1089, Folio 271, Entry No. 119,885 *g" ~
on 15th October, 1974, and further amended by Certificate of Amendment

of said Articles of Incorporation dated 6th January, 1975 and recorded

in the Panama Register, Volume 1111, Folio 60, Entry No. 122,748 of »
the 21st January, 1975.

The Memorandum and Articles of Association of OC were registered
with the Registrar of International Business Companies in the British
~ Virgin Islands on 12th February 1988."

International Business Companies Ordinance, 1984

AGREEMENT AND PLAN OF MERGER

(Section 76 ard 79) gy
, between
Dowell Schlumberger Corporation (Panama)
and
Dowling Corporation (BVI) s
Constituent Companies an the Surviving Company

Pursuant to this agreement and Plan of Merger, Dowell Schlumberger

Oox:poratlon, a corporation organized under the laws of the Republic of

Panama~ on 23xd  July, 1960 ("DSC'), will merge with Dowling
Corporation, a company incorporated under the British Virgin Islands -

International Business chnpanles Ordinance, 1984 . on 12th February,
1988 ("Dowling"). -~

The survivor of the merger will be a company incorporated under the
British Virgin Islands International Business Carpanies Ordinance,
1984 ard registered in the Mercantile Division of the Public Registry,
Republic of Panama.

Particulars of Constituent Companies

- JAOHAL By i
L Busiii
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(a) Dowling has an authorized capital of $ 50,000, made up of

50,000 shares of $ 1.00 par value of which there are at present issued

+ and outstanding 10,000 shares of $ 1.00, allofmdxareregl.stared
in the name of DSC. e

(b) DSC has an authorized share capital of $ 10,000,000 made up of
100,000 shares of $ 100 par value, of which there are at present
issued and outstanding fifty thousand shares of $ 100 each, 25,000 of
which are registered in the name of Schlumberger Overseas, S.A. and
25,000 of which are registered in the name of the Dow Chemical

Company .

-~ Terms and Conditions of Merger

Upon merger, all the rights, privileges, immunities, powers,

ocbjects, purposes, assets and liabilities of DSC and all the rights,

- privileges, immunities, powers, objects, puarposes, assets and

" liabilities' of Dowling will vest in the survivor of the merger and

will become the rights, privileges, imwnities, powers, objects,

g paposes, assets arnd liabilities of such suxvivor. Each share of DSC

’ and Dowling outstanding prior to the merger will, upon effectiveness

of the merger, autamatically conwvert into a share of the survivor of

the merger. After the merger each owner of a certificate theretofore

representing shares of DSC or Dowling shall be entitled, upon

surrerxiering such certificate, to receive a certificate of the

survivor (reflecting its . status after the merger) representing an
equal nunber of shares of stock of the survivor.

) )

Effective Date of Merger

The effective.date of merger will be the date upon which Articles
of Merger pursuant to tl’u.§ Plan are registered with the Registrar of
International Business Cohpanies in Road Town, Tortola, British VJ.rgm
Islards.
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TERRITORY OF THE BRITISE VIRGIN ISI2NCS

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ACT
(NO. 8 OF 1984)

MEMORANDUM OF ASSOCIATION.
oF

NAME DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

The name of the Company is  DOWELL SCHLUMBERGER. CORPORATION

REGISTERED OFFICE

The Registered Office of the Company .will be at CITCO
Building, Wickhams Cay, P. O. Box 662, Road Town, Tortola,
British Virgin Islands.

REGISTERED AGENT

The Registered Agent of the Company will be CITCO B.V.I.
Limited, CITCO Building, Wickhams Cay, P. O. Box 662, Road
Town, Tortola, British Virgin Islands.

GENERAL OBJECTS AND POWERS

The object of the Company is to engage in any act or

activity that is not prohibited under any law for the time
being in force in the British Virgin Islands.

(1) The Ccmpany may not

(a) carry on business with persons resident in the
British Virgin Islands;

(b) own an interest in real property situzte
Zrigish Virgin Islands, othezr than
referred to in paragraph (e) of subsect

(c) carryv on ba “.;.g business, unless it is
tnder the bBanks and Trust Companies ACT

(d) carry on business as an insurcﬂce or re

company, insurance agent or
unless it is - licensed under
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(e)

(£)

carry on the business of compan v'-ata:ere1~
unless it is licensed under the Comgany
Management Act, 1990; or

carry on the business of providing “—tHe
registered office or the
registered agent for companies lncorporated ln

the British Virgin Islands. -

For purposes of paragraph (a) of subclause (1), the
Company shall not be treated as carrying on business
with persons resident in the British Virgin Islands

if

(a}

(c)

(d)

Fh
e

it makes or maintains deposits with a person
carrying on business within the British Virgin
Islands;

it makes or maintains professional contact with
solicitors, barristers, accountants, book-
keepers, trust companies, administration
companies, investment advisers or other similar
persons carrying on business within the British
Virgin Islands;

it prepares or maintains books and records

within the British Virgin Islands;

it holds, within the British Virgin Islands,
meetings of its directors or members;

it holds a lease of property for use as an
office from which to communicate with members or
where books and recorxds of the Company -are
prepared or maintained; '

it holds shares, debt obligations or other

acu 2. compaily incorporated uncex tis
International Business Companies RAct or undsX
the Companies Rct; or .

saw-—-*laq in

;shares, debt obligations or other securities in
the Company are owned by any person resideng, 1:
the British Virgin Islen or by aﬂyf comnan
incorporatec under the Internat*onal ,Eusinés

Companies Act or under the Comoanleé’




The Company shall have all szzn zZ:zwz2
permitted by law for the time being i1 Zzzzs o =
British Virgin Islands, Jirrespective of coczcras
benefit, to perform all acts and engage in ali
activities necessary or conducive to the conduct,
promotion or attainment of the object of the Company.

Py
Yw
m
ta

)
'Rl

e b

(4) The Company shall have all powers to settle its
assets or property or any part thereof in trust or
transfer the same to any other Company whether for
the protection of its assets or not.and with respect
to- the transfer the Director may provide that the
Company, its creditors, its members or any person
having a direct or indirect interest in the Company
as any of them may be the beneficiaries, creditors,
members, certificate holders, partners or holders of
any other similar interest.

(5) The directors may by resolution'of directors exercise
all the powers of the Company to borrow money and to -
mortgage or charge its undertakings and property or
any part thereof, to issue debentures, debenture
stock and other securities whenever money is borrowed
or as security for any debt, liability or obligation
of the Company or of any third party.

(6) The Company shall exist for an indefinite term or
until removed from the Register.

CURRENCY

Shares in ths Cczpazny shzll be issued in the currency ol

the United Stztes of 2Z2zer-icsa.

e ————
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e DESIGNATIONS, POWERS, PREFERENCES, ETC. OF SHARE

(a) have one vote each;
(b) be subject to redemption, purchase or acqu151tlon by‘Wf
the Company for fair value; and : ‘3*‘

{c) have the same rights with regard to dividends- anq“
distributions upon liquidation of the Company. ‘

VARIATION OF CLASS RIGHTS : o ik

10. If at any time the authorised capital is divided into '
different classes or series of shares, the rights attached
to any class or series (unless oOtherwise provided by the

—_~ terms of issue of the shares of that class or series) may,

whether or not the Company is being wound up, be varied
with the consent in writing of the holders of not less

i ’ that three-fourths of the issued. shares of that class or

series and of the holders. of not -less than three-fourths

- of the issued shares of any other class or series .which

may be‘'affected by such variation. :

"L RIGHTS NOT VARIED BY THE ISSUE OF SHARES PARI PASSU

11. The rights conferred upon the holders of the shares of -any

: class issued with preferred or other rights shall not,
unless otherwise expressly provided by the terms of issue
of the shares of that class, be deemed to be varied by the
creation or issue of further shares ranking pari pdassu
therewith.

REGISTERED SHARES AND BEARER SHARES

)

12. Shares in the Company may by resolution of the Directors
be issued as registered shares, shares issued to bearers

or both.
EXCHANGE'CF REGISTERED SHARES AND BEARER SHARES
N

13. Registered shares may be. exchanged and convertedﬂ”Ln;o
shares issued to bearer and shares issued to bea;f( mﬁyobe,x
S e ._,'1’, ~

‘ . exchanged and converted into registered sharesf&ﬂ




1l4.

15.

16.

17.

3

TRANSFER OF REGISTERED SHARES

Subject to the provisions of the Articles of Association
annexed hereto (the "Articles of Association") registered
shares in the Company may be transferred subject to the
prior or subsequent approval of the company as evidenced
by a resolution of directors or by a resolution of
members.

SERVICE OF NOTICE ON HOLDERS OF BEARER SHARES

Any notice or other information required by the Act to be
given to the holder of shares issued to bearer shall be
given by publishing the same in a newspaper of general
circulation in the British Virgin Islands or in such other
newspaper if any as the Company may from time to time by
resolution of directors determine.

AMENDMENT‘OF MEMORANDUM AND ARTICLES OF ASSOCIATION

The Company may .amend its Memorandum of Association and
Articles of Association by a resolution of members or by a
resolution of directors.

DEFINITIONS

The meanings of words in this Memorandum of Association

are as defined in the Articles of Association.

s,
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TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ORDINANCE

In these Articles,
or context, the words and expressions standing in the
first column of the following table shall bear: the
meanings set opposite thenm respectlvely in the second
column thereof.

Words

capital

member

person

resolution of
directors

ARTICLES OF ASSOCIATION

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

(NO. 8 OF 1984)

OF

PRELIMINARY

if not inconsistent with the subject

Meaning

The sum of the aggregate par value of
all outstanding shares with par value
of the Company and shares with par
value held by the Company as treasury
shares plus

(a) the aggregate of the amounts
designated as capital of all
outstanding shares without par
value of the Company and shares
without par value held by the -
Company as treasury shares, and -

(b) the amounts as are from time to
time transferred from surplus to
capital by a resolutlon of S
directors. S

A person who holds shares in the
Company

An individual, a corporation, a
trust, the estate of a deceased
individual, a partnership or an
unincorporated association of persons.

(a) A resolution approved at a duly .

convened and constituted meetlng
of directors of the Cémpany or . of
a committee of dlrecxors of the:
Company by the afflrmatlve vote.



of a simple majority of the
directors present at the meeting
who voted and did not abstain; or <
(b) a resolution consented to in
' writing by all directors or of
- all members of the committee, as
the case may be.

except that where a direcbtor is given
more: than one vote, he,shall be
counted by the number of votes he
casts fcr the purpose of establishing
a majority. ‘ -
resolution of (a) A resolution approved at a duly
members convaned and constituted meeting

- of tire members of the Company by -

the atfirmative vote of

(i) a simple majority of the
wvotes of the shares 4
entitled to vote thereon -
which were present at the
neeting and were voted and
not abstained, or

- (ii) a simple majority of the
vctes of each class or
series of shares which were .
. present at the meeting and
entitled to vote thereon as
a class or series and were
voted and not abstained and
of a simple majority of the
e votes of the remaining
o : ’ : ‘ shares entitled to vote
tnereon which were present
at the meeting and were
voted and not abstained; or .m

T IRERTE Nt SRR S

)

(b) a resolution consented to in
writing by

(i) an absolute majority of the
; votes of shares entitled to
vote thereon, or
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(ii) an absolute majority of the
votes of each class or
series of shares entitled .. -~ - . '
to vote thereon as a class ~ " *t4,
or seriessand of an i

"~ absolute majority of the
votes of the remaining
shares entitled to vote
thereon;

S ot ot

P s

Qee |

—_ securities Shares and debt obllgatlons of every
G- xind, and options, warrants and rights
to acquire shares, or deb bligations

. e
SN A el Tt e

Tt

surplus The excess, if any, at the time of a L

) determination of the total assets(of QC‘Q“DS‘Lk
the Company over the aggregate.of it ‘ “7‘Hk‘unp

total liabilities, as shown ln\3f§””gQ@%3°JA 5

- _ books of account, plus the Conmpany’s IR
capital.

. the Memorandum The Memorandum of Association of the
. Company as originally framed or as
from time to time amended.

the Ordinance The International Business Companies
Ordinance (No. 8 of 1984) including ;

any-modification, extension, -

i ,& ) _re-enactment or renewal thereof and a8
' gﬁO@ any regulatlons made thereunder.

& g

the Seal Any Seal which has been duly adopted :?3
o~ as the Seal of the Company. :

B e bt et s T aod oY = ST S S

it v,

these Articles These Articles of Association as )
originally framed or as from tlme to hﬂ)'
time amended. T

treasury shares Shares in the Company that were
g previously issued but were, saneado?
}%}repurchased redeemed or otherwise
«$w~ acquired by the Company and not
cancelled.

registered shares Shares in the Cowpany that are issued

'as Registered Shares shall mean shares

issued in the name or names of the

i holder(s)in Lcatad_onwthe~ cT
certificate(s).

R L

,:

e el S e




, w’”‘*::“\%

‘f‘ 0 ‘."\-O'P
Rl -

"Written'" or any term of like import includes words
typewritten, printed, painted, engraved, lithographed,
photographed or represented or reproduced by any mode of
reproducing words in a visible form, including telex,
facsimile, telegram, cable or other form of writing
produced by electronic communication.

Save as aforesaid any words or expressions defined in
the Ordinance shall bear the same meaning in these
Articles. .
Whenever the singular or plural number, or the
masculine, feminine or neuter gender is used in these
Articles, it shall equally, where the context admits,
include the others. .

A reference in these Articles to voting in relation to

shares shall be construed as a reference to voting by
members holding the shares except that it is the votes

allocated to the shares that shall be counted and not the -m

number of members who actually voted and a reference to
shares being present at a meeting shall be given a
corresponding construction.

A reference to money in these Articles is, unless
otherwise stated, a reference to the currency in which
shares in the Company shall be issued according to the
provisions of the Memorandum.

REGISTERED SHARES

Every member holding registered shares in the Company
shall be entitled to a certificate signed by a director
or officer of the Company and under the seal specifying
the share or shares held by him and the signature of the
director or officer and the Seal may be facsimiles.

Any member receiving a share certificate for registered
shares.shall indemnify and hold the Company and its
directors . and officers harmless from any loss or
liability which it or they may incur by reason of any
wrongful or fraudulent use or representation made by any
person by virtue of the possession thereof. If a share
certificate for registered shares is worn out or lost it
may be renewed on production of the worn out certificate
or on satisfactory proof of its loss together with such
indemnity as may be required by a resolution of
directors.

»
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If several persons are registered as joint holders of
any shares, any one of such persons may give an effectual
receipt for any dividend payable in respect of such
shares. ) v -
AN T
- BEARER SHARES

Subject to a request for the issue of bearer shares and :
to the payment of the appropriate consideration for the
shares to be issued, the Company may, to the extent
authorised by the Memorandum, lssue bearer shares to,

and at the expense of, such person as shall be specified
in the request. The Company may also upon receiving a
request in writing accompanied by the share certificate
for the shares in question, exchange registered shares:
for bearer shares or may exchange bearer shares for
registered shares. Such request served on the Company by -
the holder of bearer shares shall specify the name and
address of the person to be registered and unless the
request is delivered in person by the bearer shall be
authenticated as hereinafter provided. Such request
served on the Company by the holder of bearer shares

shall also be accompanied by any coupons or talons which
at the date of such delivery have not become due for
payment of dividends or any other distribution by the
Company to the holders of such shares. Following such
.exchange the share certificate relating to the exchanged
‘'shares shall be delivered as. directed by the member -
requestlng the exchange : :

Bearer share certificates shall be under the Seal and
shall state that the.bearer is entitled to the shares
therein specified, and may provide by coupons, talons or
otherwise for the payment of dividends or other moneys
on the shares included therein.

Subject to the provisions of the Ordinance and of these
Articles the bearer of a bearer share certificate. shall
be deemed to be a member of the Company and shall be

entitled to the
have had if his

same rights and pr1v11eges as he would
name had been included in the share

register of the Company as the holder of the shares.
Subject to any specific provisions in these Articles, in
order to exercise his rights as a member of the Company,
the bearer of a bearer share certificate shall produge
the bearer share certificate as evidence-of " hHis---
membership of the Company. Without pre)ud;ce ‘to Qhe
generality of the foregoing, the followlng quhts may b%
exercised in the following manner: : RIS .
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(a) for the purpose of exercising his voting rights at a
meeting, the bearer of a bearer share certificate
shall produce such certificate to the chairman of
the meeting;

(b) for the purpose of exercising his vote on a
" resolution in writing, the bearer of a bearer share
certificate shall cause his signature to any such
resolution to be authenticated as hereinafter set
- forth; AN .

(c) for the purpose of requisitioning a meeting of
members, the bearer of a bearer share certificate
shall address his requisition to the directors and
his signature thereon shall be duly authenticated as
hereinafter provided; and

(d) for the purpose of receiving dividends, the bearer
of the bearer share certificate shall present at
such places as may be designated by the directors
any coupons or talons issued for such purpose, or
shall present the bearer share certificate to any
paying agent authorised to pay dividends.

The signature of the bearer of a bearer share certificate
shall be deemed to be duly authenticated if the bearer of
the bearer share certificate shall produce such .
certificate to a notary public or a bank manager or a
director or officer of the Company (herein referred to as
an "authorised person”)(@nd if the authorised person
shall endorse the document bearing such signature with a
statementf> :

(a) 1identifying the bearer share certificate produced to
him by number and date and specifying the number of
shares and the class of shares (1f appropriate)
comprised therein;

(b) confirming that the signature of the bearer of the
bearer share certificate was subscribed in his
presence and that if the bearer is representing a
body corporate he has so acknowledged and has
produced satisfactory evidence thereof;

(c) specifying the capacity in which he is qualified as
: an authorised person and, if a notary public,
affixing his seal thereto or, if a bank manader,
attachlng an identifying stamp of the bank of whlch
he is a manager.

)
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- be regarded as the holder of the shares in any bearer

Notwithstanding any other provisions of these Articles,
at any time, the bearer of a bearer share certificate may,
deliver the certificate for such shares into the custody - « . (]
of the Company at its reglstered office, whereupon the
Company shall issue a receipt thereforunder the Seal
signed by a director or officer ldentlfylng by name and
address the person delivering such certificate and
specifying the date and number of the bearer share
certificate so deposited and the number of shares
comprised therein. Any such receipt may be used by thé
person named therein for the purpose of exercising the
rights vested in the shares represented by the bearer
share certificate so deposited including the right to
appoint a proxy. Any bearer share certificate so
deposited shall be returned to the person named in the
receipt or his personal representative if such person be
dead and thereupon the receipt issued therefor shall be
of no further effect whatsoever and shall be returned to
the Company for cancellation or, if it has been lost or
mislaid, such indemnity as may be required by resolution
of directors shall be given to the Company. :

WA e WA ke er
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The bearer of a bearer share certificate shall for all
purposes be deemed to be the owner of the shares
comprised in such certificate and in no circumstances
shall the Company or the Chairman of any meeting of
members or the Company’s registrars or any director or !
officer of the Company or any authorised person-be L
obliged to inquire into the circumstances whereby a =
bearer share certificate came into the hands of the =
bearer thereof, or to question the wvalidity or ST T
authenticity of any action taken by the bearer of a
bearer share certificate whose signature has been
authenticated as provided herein.

If the bearer of a bearer share certificate shall be a
corporation, then all the rights exercisable by virtue of
such shareholding may be exercised by an individual duly
authorized to represent the corporatlon but unless such
individual shall acknowledge that he is representing a .
corporation and shall produce upon request satisfactory -
evidence that he is duly authorized to represent the o
corporation, the individual shall for all purposes hereof -

share certificate held by him.

The directors may provide for payment of dividends-to..

the holders of bearer shares by coupons or talons ‘and .in-
such event the coupons or talons shall be in‘such’ form .
and payable at such time and in such place or places as"y:“
the directors shall resolve. The Company shall be‘Q '




et
Ty

entitled to recognise the absolute right of the bearer of
any coupon or talon issued as aforesaid to payment of the
dividend to which it relates and delivery of the coupon
or talon to the Company or its agents shall costitute in
all respects a good discharge of the Company in respect
of such dividend.

)19 If any bearer share certificate, coupon or talon be worn
out or defaced, the directors may, upon the surrender
thereof for cancellation, issue a new one in, its stead,
and if any bearer share certificate, coupon or talon be
lost or destroyed, the directors may upon the loss or
destruction being established to their satisfaction, and
upon such indemnity being given to the Company as it
shall by resolution of directors determine, issue a new
bearer share certificate in its stead, and in either case
on payment of such sum as the Company may from time to

time by resolution of directors require. In case of loss

or destruction the person to whom such new bearer share —
certificate, coupon or talon is issued shall also bear

and pay to the Company all expenses incidental to the -

investigation by the Company of the evidence of such loss
or destruction and to such indemnity.

SHARES, AUTHORISED CAPITAL AND CAPITAL

20. Subject to the provisions of these Articles and any
resolution of members the unissued shares of the Company
shall be at the disposal of the directors who may without.
prejudice to any rlghts previously conferred on the R
holders of any existing shares or class or series of .
shares offer, allot, grant options over or otherwise R
dispose of shares to such persons, at such times and upon,
such terms and conditions as the Company may by
resolution of directors determine.

L

21. Shares in the Company shall be issued for money,
services rendered, personal property, an estate in real
property, a promissory note or other binding obligation “™
to contribute money or property or any combination of the

foregoing as shall be determined by a resolution of -~
directors.
22. Shares in the Company may be issued for such amount of

consideration as the directors may from time to time by
resolution of directors determine, except that in the
case of shares with par value, the amount shall not be
less than the par value, and in the absence of fraud the
\ decision of the directors as to the value of the .
. consideration received by the Company ﬁn respect of the
X //2?&%;’*\\\ 2 {ue is conclusive unless a question of law is
’ o SO,
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involved. The consideration in respect of the shares
constitutes capital to the extent of the par value and
the excess constitutes surplus.

A share issued by the Company upon cohversion of, or in
exchange for, another share or a debt obligation or other
security in the Company, shall be treated for all
purposes as having been issued for money equal to the
consideration received or deemed to have been received by
the- Company in respect of the other share, debt
obligation or security.

Treasury shares may be disposed of by the Company on
such terms and conditions (not otherwise inconsistent
with these Articles) as the Company may by resolution of

directors determine.

The Company may issue fractions of a share and a
fractional share shall have the same corresponding

.fractional liabilities, limitations, preferences,

privileges, qualifications, restrictions, rights and
other attributeés of a whole share of the same class or
series of shares.

Upon the issue by the Company of a share without par
value, if an amount is stated in the Memorandum to be
authorised capital represented by such shares then each
share shall be issued for no less than the apprépriate
proportion of such amount which shall constitute capital,
otherwise the consideration in respect of the share
constitutes capital to the extent designated by the

directors and the excess constitutes surplus, except that.

the directors must deslgnate as capital an amount of
the consideration that is at least equal to the amount
that the share is entitled to as a preference, if any,
in the assets of the Company upon liquidation of the

Company.

The Company may purchase, redeem or otherwise acquire and
hold its own shares but only out of surplus or in
exchange for newly issued shares of equal value but no
purchase, redemption or other acquisition shall be made
unless the directors determine that 1mmed1ately after the
purchase, redemption or other acqu1511ton the Company
will be able to satisfy its liabilities as they become
due in the ordlnary course of its business and the

realisable value of ‘the assets of the company will nok- be_
less than the sum of its total liabilities, other than v~
as shown in the books of account, and its R

deferred taxes,

capital and, in the absence of fraud, the decision of the

[4
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directors as to the realisable value of the assets of
the Company is conclusive, unless a question of law is
involved.

A determlnatlon by the directors under the preceding
Regulation is not required where shares are purchased,
redeemed or otherwise acquired.

(a) pursuant to a right of a member to have his shares
redeemed or to have his shares exchanged, for money
or other property of the Company;

(b) by virtue of a transfer of capital pursuant to
Regulation 45;

(c) by virtue of the provisions of Section 83 of the
Ordinance; and

(d) pursuant to an order of the court.

Shares that the Company purchases, redeems or otherwise
acquires pursuant to the preceding Requlation may be
cancelled or held as treasury shares except to the extent
that such shares are in excess of 80 percent of the
issued shares of the Company in which case they shall be
cancelled but they shall be available for reissue.

Where shares that the Company are held by the Company as
treasury shares or are held by another company of which
the Company holds, directly or indirectly, shares having
more than 50 percent of the votes in the election of
directors of the other company, such shares of. the
Company are not entitled to vote or to have dividends
paid thereon and shall not be treated as outstanding for
any purpose except for purposes of determining the
capital of the Company.

LIEN //

The Company shall have a first and paramount lien on
every share issued for a promissory note or for any other
binding obligaticon to contribute money or property or any
combination thereof to the Company, and the Company shall
also have a first and paramount lien on every share
standing registered in the name of a member, whether
singly or jointly with any other person or persons, for
all the debts and liabilities of such member or his
estate to the Company, whether the same shall have been
curred before or after notice to the Company of any
rest of any person other than such member, and
r the time for the payment or discharge of the same

»
.
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34.

-directors may at any time either generally, or/in any

‘holder for the time being of the share. o

shall have actually arrived or not, and notwlthstandlng
that the same are joint debts or llabllltles of such ~ -+~ .410
member or his estate and any other person, whether a '
member of the Company or not. The Company’'s lien on a

share shall extend to all dividends payable thereon. The

St AT LS I e AT A e UN S S AT

particular case, waive any lien that has arisen or
declare any share to be wholly or in part exempt from the
provisions of this Regulation.

In the absence of express provisions regarding sale in
the promissory note or other binding obligation to
contribute money or property, the Company may sell, in
such manner as the directors may by resolution of
directors determine, any share on which the Company has a
lien, but no sale shall be made unless some sum in
respect of which the lien exists is presently payable nor
until the expiration of twenty one days after a notice in
writing, stating and demanding payment of the sum
presently payable and giving notice of the intention to
sell in default of such payment, has been served on the

' .
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The net proceeds of the sale by the Company of any shares T
on which it has a lien shall be applied in or towards < xg
payment of discharge of the promissory note or other SR

binding obligation to contribute money or property or
any combination thereof in respect of-which the lien
exists so far as -the same is presently payable and any . s
residue shall (subject to a like lien for debts or o
liabilities not presently payable as existed upon the
share prior to the sale) be paid to the holder of the
share immediately before such sale. For giving effect to L
any such sale the directors may authorise some person to Py
transfer the share sold to the purchaser thereof. The i
purchaser shall be registered as the holder of the share
and he shall not be bound to see to the application of
the purchase money, nor shall his title to the share be _
affected by -any irreqularity or invalidity in the
proceedings in reference to the sale.

TRANSFER OF SHARES

Subject to any limitations in the Memorandum, registered
shares in the Company may be transferred by a written
instrument of transfer signed by the transferor and
containing the name and address of the transferee, but in
the absence of such written instrument of transfer the i
directors may accept such evidence of a transfer of
shares as they consider appropriate.
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The Company shall not be required to treat a transferee
of a registered share in the Company as a member until
the transferee’s name has been entered in the share
register.

Subject to any limitations in the Memorandum, the *
Company must on the application of the transferor or
transferee of a registered share in the Company enter in
the share register the name of the transferee of the
share save that the registration of transfers. may be
suspended and the share register closed at such times and
for such periods as the Company may from time to time by
resolution of directors determine provided always that
such registration shall not be suspended and the share
register closed for more than 60 days in any period of 12
months.

TRANSMISSION OF SHARES

The executor or administrator of a deceased member, the
guardian of an incompetent member. or, the trustee of a
bankrupt member shall be the only person recognized by

the Company as having any title to his share but they
shall not be entitled to exercise any rights as a member
of the Company until they have proceeded as set forth in .-
the next follow1ng three regulatlons , .

The productlon to the Company of any document which is
evidence of probate of the will, or letters of .
administration of the estate, or confirmation as
executor, of a deceased member or of the appointment of a
guardian of an incompetent member or the trustee of a _
bankrupt member shall be accepted by the Company even if
the deceased, incompetent or bankrupt member is domiciled
outside the British Virgin Islands 1f the document
evidencing the grant of probate or letters of
administration, confirmation as executor, appointment as
guardian or trustee in bankruptcy is issued by a foreign
court which hHad competent jurlsdlctlon in the matter.

For the purpose of establishing whether or not a foreign
court had competent jurisdiction in such a matter the
directors may obtain appropriate legal advice. The
directors may also require an indemnity to be given by
the executor, administrator, guardian or trustee 1in
bankruptcy.

)

)

Any person betoming entitled by operation of law or

otherwise to a share or shares in consequence of the

death, incompetence or bankruptcy of any member may be.

lstered as a member upon such evidence being produced
y reasonably be required by the directors. An
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_The Company ﬁay by-a resolution of directors amend the

(a) divide the shares, including issued shares, of a

. of directors be reduced by:

_(2a) returning to members any amount received- by fhe

application by any such person to be registered as a

member shall for all purposes be deemed to be a transfer <
of shares of the deceased, incompetent or bankrupt Thed
member and the directors shall treat kF as such.

z2.

Any person who has become entitled to a shareor shares
in consequence of the death, incompetence or bankruptcy
of any member may, instead of being registered himself,
request in writing that some person to be named by him be
registered as the transferee of such share opr shares and
such request shall likewise be treated as if it were a
transfer. . :

What amounts to incompetence on the part of a person is
a matter to be determined by the court having regard to
all the relevant evidence and circumstances of the case.

REDUCTION OR INCREASE IN AUTHORISED CAPITAL OR CAPITAL

|t ews . L
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Memorandum to increase or reduce its authorised capital
and in connection therewith the Company may in respect of
any unissued shares increase or reduce the number of such
shares, increase or reduce the par value of any such
shares or effect any combination of the foregoing.

The Company may amend the Memorandum to = | .

class or series into a larger number of shares of
the same class or serles; oOr

(b} combine the shares, including issued shares, of a
class or seriles into a smaller number of shares of
the same class or series,

provided, however, that where shares are divided or EiN
combined under (a) or (b) of this Regulation, the T
aggregate par value of the new shares must be equal to
the aggregate par Yglua of the original shares.

The capital of the Company may by a resolution of
directors be increased by transferring an amount of the
surplus of the Company to capital.

Subject to the provisions of the two next succeeding i
Regqulations the capital of the Company may by resolutlon :

‘Company upon the .issue of any of its shares,.the

oo e he AT



amount being surplus to the requirements of the
Company,

(b) cancelling any capital that is lost or not
represented by assets having a realisable value, or

(c)” transferring capital to surplus for the purpose of
© purchasing, redeeming or otherwise acquiring shares
that the directors have resolved to purchase, redeem
or otherwise acquire. h .

46. No reduction of capital shall be effected that reduces
the capital of the Company to an amount that immediately
after -the reduction is less than the aggregate par value
of all outstanding shares with par value and all shares
with par value held by the Company as treasury shares and
the aggregate of the amounts designated as capital of
all outstanding shares without :.par value and all shares
without par value held by the Company as treasury shares
that are entitled to a preference, if any, in the assets
of the Company upon liquidation of the Company.

-

-

47. No reduction of capital shall be effected unless the-
directors determine that immediately after the reduction
the Company will be able to satisfy its liabilities as
they become due in the ordinary course of its business
and that the realisable assets of the Company will not be
less than its total liabdilities, other than deferred
taxes, as shown in the books of the Company and its .
remaining capital, and, in the absence of fraud, the
decision of:the directors as to the realisable value of
the assets of the Company is conclusive, unless a -
question of law -is involved.

MEETINGS AND CONSENTS OF MEMBERS

48. The directors of the Company may convene meetings of the -
members of the.Company at such times and in such manner
and places within or outside the British Virgin Islands -
as the directors consider necessary or desirable.

49, Upon the written request of members holding 10 percent
or more of the outstanding voting shares in the Company
the directors shall convene a meeting of members.

50. The'difectors\shall give not less than 7 days notice of
meetings of members to those persons whose names on the
date the notice is given appear as members -in the share
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51. The directors may fix the date notice is given of a
: meeting of members as the record date for determining .

those shares that are entitled to vote at the meeting.”

: ~
52. A meeting of members may be called on short notice:

(a)

(b)

1f members holding not less than 90 percent of the
total number of shares entitled to vote on all
matters to be considered at the wmeeting, aor 90
percent of the votes of each class or series of
shares where members are entitled to vote thereon as
a class or series together with not less than a 90
percent majority of the remaining votes, have agreed
to short notice of the meeting, or

if all members holding shares entitled to vote on
all or any matters to be considered at the meeting
have waived notice of the: meetinq and for this
purpose presence at the meetlng shall be deemed to
constltute waiver.

53. . The inadvertent failure of the directors to give notice
of a meeting to a member, or the fact that a member has
not received notice, does not invalidate the meeting.

54. ‘A member may be represented at a meeting of members by a
proxy who may speak and vote on behalf of the member.

55. The instrument appeinting a proxy shall be produced at
the place appointed for the meeting before the time for
holdlng the meeting at which the person named in such
lnstrument proposes to vote. -

56. An instrument appointing a proxy shall be in
substantially the following form or such other form as
the Chairman of the meeting shall accept as properly
evidencing the wishes of the member appointing the

.-proxy.. -Only members who are individuals may appoint
proxies. / ,
\\ ‘
(Name of Company)
I/We being a member of the above
Company with shares HEREBY APPOINT
of : or failing him of

to be my/our proxy to vote for

me/us at the meeting of members to be held on the

day of

(Any restrictions on voting to be inserted here.);~i"

and at any adjournment théreof

.M,;;O.
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Signed this day of

Member ' .
57. The following shall apply in respect of joint ownership
of shares: »
(a) - if two or more persons hold shares jointly each of

58.

59.

60.

them may be present in person or by proxy at a
meeting of members and may “speak as a member;

(b) if only one of the joint owners is present in person
or by proxy he may vote on behalf of all joint
owners, and

(c) 1if two or more of the joint owners are present in
person or by proxy they must vote as one. -

A member shall be deemed to be present at a meeting of
menbers if he participates by telephone or other
electronic means and all members participating in the
meeting are able to hear each other.

A meeting of members is duly constituted if, at the
commencement of the meeting, there are present in person
or by proxy not less than 50 percent of the votes of the
shares or class or series of shares entitled to vote on
resolutions of members to be considered at the meeting.
If a quorum be present, notwithstanding the fact that
such quorum may be represented by only one person then
such person may resolve any matter and a certificate
signed by such person accompanied where such person be a
proxy by a copy of the proxy form shall constitute a
valid resolution of members.

If within two hours from the time appointed for the
meeting a quorum is not present, the meeting, if convened .m,
upon. the requisition of members, shall be dissolved; in
any other case it shall stand adjourned to the next
business day at the same time and place or to such other
time and place as the directors may determine, and if at
the adjourned meeting there are present within one hour
from the time appointed for the meeting in person or by
proxy not less than one third of the votes of the shares
or each class or series of shares entitled to vote on the
resolutions to be considered by the meeting, those
present shall “constitute a quorum but otherwise the
meeting shall be dissolved.

leo%% eqery ‘meeting of members, the Chairman of the Board of
Q “ ee pfs shall preside as chalrman of the meeting. If
. AY, .j '
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67.

68.

69.

70.

71.
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act as its representative at any meeting of the
or of any class of members of the Company, an
person so authorised shall be entitled to exercise the
same powers on behalf of the person which he represents.,
as that person could exercise if it were an individual 4
member of the Company.

The chairman of any meeting at which a vote is cast by
proxy or on behalf of any person other than an individual
may- call for a notarially certified copy of such proxy or
authority which shall be produced within 7 days of being
so requested or the votes cast by such proxy or on behalf
of such person shall be disregarded.

Directors of the Company may attend and speak at any
meeting of members of the Company and at any separate
meeting of the holders of any-class or series of shares
in the Company.

An action that may be taken by the members at a meeting
may also be taken by a resolution of members consented to
in writing or by telex, telegram, cable, facsimile or
other written electronic communication, without the need
for any notice, but if any resolution of members is
adopted otherwise than by the unanimous written consent
of all members, a copy of such resolution shall forthwith
be sent to all members not cosenting to such resolutlon

DIRECTORS

The first directors of the Company shall be appointed by
the subscribers to the Memorandum; and thereafter, the
directors shall be elected by the members for such term
as the. members determine. The first directors may elect
any number of additional directors for such term as they
may determine until such time as the members shall elect
or re~elect any one or more directors.

The minimum number Jf directors shall be one: and the
maximum number shall be 7. .

Each director shall hold office for the term, if any,
fixed by resolution of members or until his earlier
death, resignation or removal.

A director may be removed from office, with or wlthout
cause, by alresolution of members.

A director may resign his office by giving written
ice of his resignation to the Company and the
Nnation shall have effect from the date the notice 1is
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there is no Chairman of the Board of Directors or if the
Chairman of the Board of Directors 1s not present at the
meeting, the members present shall choose some one of
their number to be the chairman. If the members are
unable to choose a chairman for any reason, then the
person representing the greatest number of voting shares
present in person or by prescribed form of proxy at the
meeting shall preside as chairman failing which the
oldest individual member or representative of a member
present shall take the chair.

The chairman may, with the consent of the meeting,
adjourn any meeting from time to time, and from place to
place, but no business shall be transacted at any
adjourned meeting other than the business left unfinished
at the meeting from which the adjournment toock place.

At any meeting of the members the chairman shall be
responsible for deciding in such manner as he shall
consider appropriate whether any resolution has been
carried or not and the result of his decision shall be
announced to the meeting and recorded in the minutes
therecf. If the chairman shall have any doubt as to the
outcome of any resolution put to the vote, he shall cause
a poll to be taken of all votes cast upon such
resolution, but if the chairman shall fail to take a poll
then any member present in person or by proxy who
disputes the announcement _by the chairman of the result
of any vote may immediately following such announcement
demand that a poll be taken and the chairman shall
thereupon cause a poll to be taken. If a poll is taken
at any meeting, the result thereof shall be duly recorded
in the minutes of that meeting by thé chairman.

Any person other than an individual shall be regarded as
one member and subject to the specific provisions
hereinafter contained for the appointment of
representatives of such persons the right of any
individual to speak for.or represent such member shall be
determined by the law of the jurisdiction where, and by
the documents by which, the person is constituted or

" derives its existence. In case of doubt, the directors

may in-good faith seek legal advice from any qualified
person and unless and until a court of competent
jurisdiction shall otherwise rule, the directors may rely
and act upon such advice without incurring any liability
to any member.

Any person other than an individual which is-a member. of
the Company may by resolution of its directors-or other- .

governing body authorise such person as it thinks fit to -
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received by the Company or from such later date as may be
specified in the notice.

74. A vacancy in the Board of Directors may be filled by a
resolution of wmembers or by a resolution of a majority of
the remaining directors.

75. With the prior or subsequent approval by a resolution
of members, the directors may, by a resolution of
directors, fix the emoluments of directors with respect
~— to services to be rendered in any capacity to the Company.

-6 A director shall not require a share qualification, and
may be an individual or a company.

POWERS OF DIRECTORS

77. The business and affairs of the Company shall be managed

. : by the directors who may pay all expenses incurred

. preliminary to and in connection with the formation and
registration of the Company and may exercise all such
powers of the Company as are not by the Ordinance or by

. the Memorandum or these. Articles required to be exercised
by the members of the Company, subject to any delegation
pf 'such powers as may be authorised by these Articles and
to such requirements as may be prescribed by a resolution
‘of members; but no requirement made by a resolution of
members shall prevail if it be inconsistent with these
Articles nor shall such requirement invalidate any prior
act of the directors which would have been valld if such

o~ requirement had not been made.

78. The directors may, by a resolution of directors, appoint
any person, including a person who is a director, to be
an officer or agent of the Company.

)

79. Every officer or agent of the Company has such powers
and auwvthority of the directors, including the power and
authority to affix the Seal, as are set forth in these
Articles or in the‘resolution of directors appointing the
officer or agent, except that no officer or agent has any
power or authority with respect to fixing the emoluments
of directors.

80. Any.director which is a body corporate may appoint any RERRRE R
persan its duly authorised representative for the purpose ‘ L
of representing it at meetlngs of the Board of Dlrectors : '

or with respect to unanimous written consents. :

; 81. The cont1nu1ng directors may act noththstandlng any
f vacancy in their body, save that if their number _is ‘.,
reduccd to thelr knowledge below the number flxed by or o

1s




pursuant to these Articles as the necessary quorum for a
meeting of directors, the continuing directors or

director may act only for the purpose of appoxntxng
directors to £fill any vacancy that has arisen or >
summoning a meeting of members.

82. All cheques, promissory notes, drafts, bills of exchange :
and other negotiable lnstruments and all receipts for
moneys paid to the Company, shall be signed, drawn,
accepted, endorsed or otherwise executed, as the case may
be,” in such manner as shall from time to. time be
determined by resolution of directors.

PROCEEDINGS OF DIRECTORS

83. The directors of the Company or any committee thereof
may meet at such times and in such manner and places
within or outside the British Virgin Islands as the
directors may determine to be necessary or desirable.

84. A dlrector shall be deemed to be present at a meeting of
directors if he participates by telephone or other
electronic means and all directors participating in the
meeting are able to hear each other.

85. A director shall be given not less than 3 days notice of
meetings .of directors, but a meeting of directors held
without 3 days notice having been given to all directors
shall be valid if all -the directors entitled to vote at .
the meeting who do not attend, waive notice of the :
meeting and for this purpose, the presence of a director
at a meeting shall constitute waiver on his part. The )
inadvertent failure to give notice of a meeting to a ;
director, or the fact that a director has not received
the notice, does not invalidate the meeting.

*

-

86. A director may by a written instrument appoint an
‘ alternate who need not be a director and an alternate is
entitled to attend meetings in the absence of :the
director who appointed him and to vote or consent in -~
place of the director.

)

87. A meeting of directors is duly constituted for all
purposes if at the commencement of the meeting there are
present in person or by alternate not less than one half
of the total number or directors, unless there are only 2
directors in™which case the quorum shall be 2.

88. If the Company shall have only one director the
Pt visions herein contained for meetlnqs of the directors
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89.

S0..

91.

92.

(a) minutes ' of all meetings-of directors, members, - f 15

power to represent and act for the Company in all matters

as are not by the Ordinance or the Memorandum or these

Articles required to be exercised by the members of the . _. - .
Company and in lieu of minutes of a meeting shall record ‘%
in writing and sign a note’ or memorandum of all matters
requiring a resolution of directors. Such a note or

memorandum shall constitute sufficient evidence of such

resolution for all purposes.

At -every meeting of the directors the Chairman of the
Board of Directors shall preside as chairman of the
meeting. If there is no Chairman of the Board of
Directors or if the Chairman of the Board of Directors is
not present at the meeting the Vice Chairman of the Board
of Directors shall preside. If there is no Vice Chairman
of the Board of Directors or if the Vice Chairman of the
Board of Directors is not present at the meeting the
directors present shall choose ‘some one of their number
to be chairman of the meeting.

An action that may be taken by the directors or a - :
committee of directors at a meeting may also be taken by
a resolution of directors or a committee of directors
consented to in writing or by telex, telegram, cable,
facsimile or other written electronic communication by
all directors or all members of the committee as the case

-~ may be, without the need for any notice. .

The directors shall cause the following corbprate
records to be kept: .

committees of directors, committees of officers and
committees of members; and

(b) copies of all resolutions consented to by directors,
members, committees of directors, committees of e
officers and committees of members; and A

(c) such other actounts and records as the directors by
resolution of directors consider necessary or
desirable in order to reflect the financial position
of the Company.

The books, records and minutes shall be kept at the
registered office of the Company, its principal place of
business or at such other place as the directors
detexrmine. - T
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93. The directors may, by resolution of directors, designate
one or more committees, each consisting of one or more
directors.

94 . Each committee of directors has such powers and
authorities of the directors, including the power and
authority to affix the Seal, as are set forth in the
resolution of directors establishing the committee,
except that no committee has any power or authority to
amend the Memorandum or these Articles, to appoint
directors or fix their emoluments, or to appoint officers
or agents of the Company.

95. The meetings and proceedings of each committee of
directors consisting of 2 or more directors shall be
governed mutatis mutandis by the provisions of these
Articles regulating the proceedings of directors so far
as the same are not superseded by any provisions in the -
resolution establishing the committee.

OFFICERS

96. The Company may by resolution of directors appoint
officers of the Company at such times as shall be
considered necessary or expedient. Such officers may

i . consist of a Chairman of the Board of Directors, a Vice -’

| Chairman of the Board of Directors, a President. and one .

‘ or more Vice Presidents,. Secretaries and Treasurers and -

: such other officers as may from time to time be deemed i

b : - desirable. Any number of offices may be held by the same -

' person. fee .

.

97. The officers shall perform such duties as shall be
prescribed at the time of their appointment subject to
any modification in such duties as may be prescribed
thereafter by resolution of directors or resolution of
members, but in the absence of any specific allocation of
duties it shall be the responsibility of the Chairman of “™
the Board of Directors to preside at meetings -of
directors and members, the Vice Chairmah to act in the =
absence of the Chairman, the President to manage the day
to day affairs of the Company, the Vice Presidents to act
in order of seniority in the absence of the President but
otherwise to perform such duties as may be delegated to
them by the President, the Secretaries to maintain the
share register, minute ‘books and records (other than
financial records) of the Company and to ensure
compliance with all procedural requirements imposed on
.-the Company by applicable law, and the Treasurer to be
' ' L i Eespongible for the financial affairs of the Company.

e S~ e, ‘-\__
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The emoluments of all officers shall be fixed by
resolution of directors. o

The officers of the Company shall hold office until

their successors are duly elected and qualified, but any
officer elected or appointed by the directors may be
removed at any time, with or without cause, by resolution
of directors. Any vacancy occurring in any office of the
Company may be filled by resolution of directors.

CONFLICT OF INTERESTS

No agreement or transactlon between the Company and one
or more of its directors or any person in which any
director has a financial interest or to whom any director
is related, including as a director of that other person,
is void or voidable for this reason only or by reason
only that the director is present at the meeting of
directors or at the meeting of the committee of directors
that approves the agreement or transaction or that the
vote or consent of the director is counted for that
purpose if the material facts of the interest of each

director in the agreement or transaction and his interest S
SRR

in or relationship to any other party to the agreement or
transaction are disclosed in good faith or are known by
the otlier directors.

E RN

A-director who has an interest in any particular
business to be considered at a meeting of directors or
members may be counted for purposes of determining
whether the meeting:is duly constituted.

INDEMNIFICATION

Subject to the limitations hereinafter provided the v'.3:; f

Company may indemnify against all expenses, including
legal fees, and against all judgments, fines. and amounts

paid in_ .settlement and reasonably incurred in connection .-

with legal, admlnlstratlve or investigative proceedings

any person who N

(a) is or was a party or is threatened to be made a
party to any threatened, pending or completed
proceedings, whether c1v11 criminal, administrative
or investigative, by reason of the fact that the
person is or was a director, an officer or a
liquidator of the Company; or .o

(b) is or was, at the request of the Compan.,nserVan
as a director, officer or liquidator of“orin any
other capacity is or was acting for,
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or a partnership, joint venture, trust or other
enterprise. :

103. The Company may only indemnify a person if the person
acted honestly and in good faith with a view to the best
interests of the Company and, in the case of criminal
proceedings, . the person had no reasonable cause to
believe that his conduct was unlawful.

104. The decision of the directors as to whether the person
acted honestly and in good faith and with a view to the
best interests of the Company and as to whether the
person had no reasonable cause to believe that his
conduct was unlawful, is in the absence of fraud,
sufficient for the purposes of these Articles, unless a
question of law is involved.

105. The termination of any proceedings by any judgment, -
order, settlement, conviction 6r the entering of a nolle
prosequl does not, by itself, create a presumption that

~ the person did not act honestly and in good faith and
with a view to the best interests of the Company or that
the person had reasonable cause to believe that his
conduct was unlawful.

106. If a person to be indemnified has been successful in <
defence of any proceedings referred to abowve the person .
is entitled to be indemnified against all expenses, .
including legal fees, and against all judgments, fines o
and amount paid:in settlement and reasonably incurred by -
the person in connection with the proceedings. .

107. The Company may purchase and maintain insurance in
relation to any person who is or was a director, an
officer or a liquidator of the Company, or who at the
request of the Company is or was serving as a director,
an officer or a liquidator of, or in any other capacity
1s or was acting for, another company or a partnership, “™
joint venture, trust or.other enterprise, against any
llablllty asserted against the person and. incurred by theem
person in that capacity, whether or not the Company has
or would have had the power to indemnify the person
against the liablility as provided in these Articles.

SEAL

108. The Company may have more than one Seal and references
herein to the Seal shall be references to every Seal
which shall have been duly adopted by resolution of
dlﬁectors The directors shall provide for the safe

- - -Qustggy of the Seal and for an imprint thereof to be kept
el at\tha Reglstered office. Except as otherwise expressly

e
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provided herein the Seal when affixed to any written “’“~~~L¢5
instrument shall be witnessed and attested to by the
signature of a director or any other person so authorised
from time to time by resolution of directors. Such
authorisation may be before or after the seal is affixed
may be general or specific and may refer to any number of
sealings. The Directors may provide for a facsimile of
the Seal and of the signature of any director or
authorised person which may be reproduced by printing or
other means on any instrument and it shall have the same
force and validity as if the Seal had been affixed to

- such instrument and the same had been signed as
—_ hereinbefore described.
DIVIDENDS
109. The Company may by a resolution of directors declare and

pay dividends in money, shares, or other property but
., dividends shall only be declared and paid out of
surplus. In the event that dividends are paid in specie
) the directors shall have responsibility for establishing
- and recording in the resolution of directors authorising
. the dividends, a fair and proper value for the assets to
. be so distributed.

110. The directors may from time to time pay to the members . e
such interim dividends as appear to the directors to be
Justified by the profits of the Company.

111. The directors may, before declaring any dividend, set

o~ aside out.of the profits of the Company such sum as they
think proper as a reserve fund, and may invest the sum so
—~ set apart as a reserve fund upon such securities as they

may select.

112. No dividend shall be declared and paid unless the
directors determine that immediately after the payment of
the dividend.the Company will be able to satisfy its
liabilities as they become due in the ordinary course of
its business and the realisable value of the assets of
the Company will not be less than the sum of its total
liabilities, other than deferred taxes, as shown in its
books of account, and its capital. In the absence of
fraud, the decision of the directors as to the realisable
value of the assets of the Company is conclusive, unless
a question of law is involved.

-113. Notice of any dividend that may have been declared shall L ”?
be given to each member in manner herelnafter.ménﬁlonéd o
and.all dividends unclaimed for 3 years afterahaQan\been\
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declared may be forfeited by resolution of dlrectors for
the benefit of the Company.

114. No dividend shall bear interest as against the Company
and no dividend shall be paid on treasury shares or
shares held by another company of which the Company holds
directly or 1nd1rectly, shares having more than 50
percent of the vote in electing directors.

115. A share issued as a dividend by the Company $hall be
treated for all purposes as having been issued for money
equal to the surplus that is transferred to capital upon
the issue of the share. -

116. In the case of a dividend of authorised but unissued
shares with par value, an amount equal to the aggregate
par value of the shares shall be transferred from surplus .,
to capital at the time of the dlstrlbutlon i

117. In the case of a dividend of authorised but unissued
shares without par value, the amount designated by the
directors shall be transferred from surplus to capital at
the time of the distribution, except that the directors
must designate as capital an amount that is at least
equal to the amount that the shares are entitled to as a o
preference, if any, in the assets of the Company upon
liquidation of the Company

118. A division of the issued and outstanding shares of a . .
class or series of shares into a larger number of shares
of the same class or series having a proportionately
smaller par value does not constitute a dividend of
shares.

.

ACCOUNTS

119. The books of account shall be kept at the registered -
office of the Company, its principal place of business or
at such other place or places as the directors think fit. em

120. The directors shall unless such requirement be waived by
resolution of members cause to be made out and shall
serve on the members or lay before a meeting of members
at some date not later than eighteen months after the
incorporation of the Company and subsequently once at
least in every calendar year a profit and loss account
for a period in the case of the first account since the
incorporation of the Company and in any other case, since

--fle preceding account, made to a date not earlier than
‘ﬁuthexdate of the notlce by more than twelve months, and

”‘“a»baﬁance sheet as at the date to which the proflt and
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121.

122.

123.

124,

125.

126.

127.

loss account is made up. The Company’s profit and loss
account and balance sheet shall be drawn up so as to give
respectively a true and fair view of the profit or loss
of the Company for that financial period, and a true and
fair view of the state of affairs of the Company as at
the end of that financial period.

A copy of such profit and loss account and balance sheet
shall be served on every member in the manner and with
similar notice to that prescribed herein for.calling a
meeting of members or upon such shorter notice as the
members may agree to accept.

The Company may by a resolution of directors include in
the computation of surplus for any purpose the unrealised
appreciation of the assets of the Company, and, in the
absence of fraud, the decision of the directors as to the
value of the assets 1is conclusive, unless a question of
law is involved.

AUDIT

The Company may by resolution of members call for the
accounts to be examined by auditors.

The 'first auditors shall be appointed by resolution of
directors; subsequent audltors shall be appointed by a
resolution of members

The audltors may be members of the Company but‘no
director or other officer shall be eligible to be an
auditor of the Company during his continuance in office.

The remuneration of the auditors of the Company

(a) in the case of auditors appointed by the directors,
may be fixed by resolution of directors;

(b) subject tﬁ'fhe"foregoing, shall be fixed by
resolution of members or in such manner as the
Company may by resolution of members determine.

R S S} et

The auditors shall examine each profit and loss account
and balance sheet required to be served on every member
of the Company or laid before a meeting of the members of
the Company and shall state in a written report whether, ‘
or not //{?\gyé )

(a) in their oplnlon the profit and loss accountYaﬁ@ X
balance sheet give a true and fair view respectlvely
of the profit and loss for the perlod coveredﬁby¢th
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- accounts, and of the state of affairs of the Company
at the end of that period;

(b) all the information and explanations required by'
the auditors have been obtained.

128. The report of the auditors shall be annexed to the

- accounts and shall be read at the meeting of members at
which the  accounts are laid before the Company or shall
be served on the members. N )

129. Every auditor of the Company shall have ‘a right of
access at all times to the books of account and vouchers
of the Company, and shall be entitled to require from the
directors and officers of the Company such information
and explanations as he thinks necessary for the
performance of the duties of the auditors.

130. The auditors of the Company shall be entitled to receive
notice of, and to attend any meetings of members of the -
Company at which the Company’s profit and loss account '
and balance sheet are to be presented.

- NOTICES

131. Any notice, information or written statement to be given ’
by the Company to members must be served in the case of
members holding registered shares by personal service or
by mail addressed to each member at the address shown in .
the share register and in the case of members holding
shares issued to bearer, in the manner provided in the .
Memorandum co B , .

132. Any summons, notice, order, document, process,
information or written statement to be served on the :
Company may be served by leaving it, or by sending it by
registered mail addressed to the Company, at its

registered office, or by leaving it with, or by sending -

it by registered mail to,..the registered agent of the

Company. p. -
133. Service of any.summons, notice, order, documeﬁ%,

process, information or written statement to be served on
the Company may be proved by showing that the summons,
notice, order, document, process, information or written
statement was mailed in such time as to admit to its
being delivered in the normal course of delivery within
the period prescribed for service and was correctly
addressed and the postage was prepaid.

'-.vu-us.:u-\\
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134.

135.

136.
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PENSION AND SUPERANNUATION FUNDS .
The directors may establish and maintain or procure the
establishment and maintenance of any non-contributory or
contributory pension or superannuation funds for the
benefit of, and give or’ procure the giving of donations,
gratuities, pensions, allowances or emoluments to any
persons who are or were -at any time in the employment or
service of the Company or any company which is a
subsidiary of the Company or is allied to or associated
with the Company or with any such subsidiary’, or who are
or were at any time directors or officers of the Company
or of any such other company as aforesaid or who hold or
held any salaried employment or office in the Company or
such other company, or any persons in whose welfare the
Company or any such other company as aforesaid is or has
been at any time interested, and to the wives, widows,
families and dependents of any such person, and may make
payments for or towards the insurance of any such persons
as aforesaid, and may do any of the matters aforesaid
either alone or in conjunction with any such other
company as aforesaid. Subject always to the proposal
being approved by resolution of members, a director
holding any such employmment, or office shall be entitled
to participate in and retain for his own benefit any such
donation, gratuity, pension allowance or emolument.

- ARBITRATION
Whenever any difference arises between the Company on the
one hand and any of the members or their executors,
administrators or assignees on the other hand, touching
the true intent and construction or the incidence or
consequences of these ‘Articles or of the Ordinance,
touching anything done or executed, omitted or suffered
in pursuance of the Ordinance or touching any breach or
alleged breach or otherwise relating to the premises or
to these Articles, or to any Act or Ordinance affecting
the Company or to any- of the affairs of the Company such
difference shall, unless the parties agree to refer the
same to a single arbitrator, be referred to 2 arbitrators
one to be chosen by each of the parties to the difference
and the arbitrators shall before entering on the
reference appoint an umpire. e
If either party to the reference makes default in
appointing an arbitrator either originally or b
substitution (in the event that an appointed
shall die, be incapable of acting or refuse A
10 days after the other party has given hip g
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138.
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arbitrator to act
defaulting party.

VOLUNTARY

ERLE S It S JiZZv

.

in the place of the arbitrator of the

WINDING UP AND DISSOLUTION

The Company.may voluntarily commence to wind up and
dissolve by a resolution of .members but if the Company
has never issued shares it.may voluntarily commence to
WLnd up and dissolve by resolutlon of directors.

CONTINUATION

The Company may by resolution
resolution passed unanimously
Company continue as a company
of a jurisdiction outside the

\ ‘

of members or by a .

by all directors of the
incorporated under the laws
British Virgin Islands in

the manner provided under those laws.
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DOWELL DEL ECUADOR S.A.
Constituida al Amparo de las Leyes del Territorio de las Islas Virgenes Britdnicas

Certificado no. “1” “2000” acciones

Capital Autorizado $2,000.00 (en moneda de los Estados Unidos de America)
l/ '
Dividido en 2,000 acciones con un valor de $1,00 cada una.

El presente es para certificar que ***DOWELL SCHLUMBERGER

.............

acciones de US$ 1,00 cada una en la anteriormente mencionada compaiiia, con sujecion al Memorandum y Estatuto de Constitucion
de la mencionada Compaiiia.

Otorgado bajo el Sello Comun de la Compaiiia
Este 18 de Agosto de 2000

Director: Glen Beadon

Secretaria: Samantha Sanchez




APOSTOLADO ~
(Convencién De la Haya del 5 de Octubre de 1961)

1. Tortola, Islas Virgenes Britdnicas

Este documento publico

Ha sido suscrito por: Hugh Allington Hodge

Actuando en su calidad de Registrador de Compafifas Delegado

Incorpora el sello/timbre de el Registro Internacional de Compafiias de Comercio

B

CERTIFICA
. Road Town, Tortola 6. 29 Enero 2001
. GOBERNADOR DELEGADO
.No. E 05438
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ISLAS VIRGENES BRITANICAS

Ordenanza Internacional de Compafiias Comerciales, 1984

ESCRITURA DE FUSION
Entre

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION
P Y

DOWLING CORPORATION
Siendo la Compafiia resultante de la fusién

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

Entregada para su registro el 7mo dia de Abril, 1988.
Registro de la Reforma este 20mo dia de Enero, 1999.

CITCO B.V.l. LIMITED
CITCO Building, Wickhams Cay
P.O. Box 662
Road Town
Tortola
. Islas Virgenes Britanicas
Tel: 1(284) 494 —-2217  Fax: 1 (284) 494 - 3917

CONSTA SELLO




* Reformas al Memorandum y Estatutos

Posterior a la emisién por parte del Registrador de un Certificado de Fusién, los
estatutos de constitucién de la Compafiia resultante de la fusién seran renombrados y
corregidos sustancialmente en la misma forma que se establece en el documento
adjunto, sujeto a las modificaciones y cambios que el asesor en la Islas Virgenes
Britanicas recomiende.

EN TESTIMONIO DE LO AQUI ESTABLECIDO, este instrumento es ejecutado en
este 28vo dia del mes de Marzo de 1988.
DOWLING CORPORATION

Raymond Cattin — Moretaz — Presidente

Roberto Vecchiarelli — Secretario Suplente

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

Raymond Cattin — Moretaz — Presidente

Ricardo Alberto Arias — Secretario Suplente

) )
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Los suscritos, RAYMOND CATTIN - MORETAZ, Presidente, y RICARDO
ALBERTO ARIAS, Secretario Suplente de la Compafiia denominada DOWEL
SCHLUMBERGER CORPORATION, a través de la presente certifican que:

1.

10:00 a.m.

Que todos los Accionistas de la Compafiia renunciaron a se
anteriormente y se encuentran debidamente representados por mandato.
Que el sefior RAYMOND CATTIN — MORETAZ, Presidente, actué. como - . _
Presidente de la Junta y el sefior Roberto Vecchiarelli, en ausencia del titular, actué™ ¥
como Secretario de la misma.

Que tras la mocidn debidamente realizada y secundada la siguiente resolucion fue
tomada por unanimidad:

“aprobar la preparacion, ejecucion y entrega, por el Sefior Raymond Cattin — Moretaz,
Presidente de la Compafiia, o su designado, del Acta de Fusion entre la Compafiia y
Dowling Corporation, sustancialmente en la forma en que ha sido presentada a los
accionistas, conjuntamente con los demas documentos que él, actuando bajo el consejo
del asesor, considere necesarios para cumplir el propdsito de esta resolucidn;

ADEMAS RESOLVIO, QUE el Sefior Raymond Cattin — Moteraz, presidente y el
sefior Ricardo Alberto Arias, Secretario suplente de la Compaiiia, se encuentran a traves
de la presente autorizado a emitir el correspondiente Certificado, asi como a ejecutar los
Estatutos de Fusion conforme a los previsto en los articulos 74 y 75 de la Ley 32 de
1927 de la Republica de Panama;

ADEMAS RESOLVIO, QUE el agente residente de la Compafifa en la Reptblica de
Panama, el estudio juridico Galindo, Arias y Lépez, es y estd autorizado e investido con
el poder para realizar cualquiera y todas las acciones que sean necesarias para
protocolizar y registrar los Estatutos de Fusion y los documentos que sean necesarios en
la Republica de Panama”.

EN TESTIMONIO DE LO AQUf ESTABLECIDO, este Certificado es expedido el 28
de Marzo de 1988.

RAYMOND CATTIN - MORETAZ, Presidente

RICARDO ALBERTO ARIAS, Secretario Suplente




Los suscritos, RAYMOND CATTIN — MORETAZ y ROBERTO VECCHIARELLI,
Presidente y Secretario Suplente de la DOWLING CORPORATION, una Compaiiia
constituida al amparo de las leyes de las Islas Virgenes Britanicas, con su domicilio
principal en Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britdnicas, tal como aparece en el
microfilm (Seccidn Mercantil) del Registro Publico de en Microjacket 000452, Rollo
de Filmacién 23439, Frame 0080, de fecha Marzo 25, 1988, y RAYMOND CATTIN —
MORETAZ y RICARDO ALBERTO ARIAS, Presidente y Secretario Suplente de
DOWEL SCHLUMBERGER CORPORATION, una Compaiiia establecida al amparo
de las leyes de la Republica de Panama y sentado en el Microfilm de la Seccién
Mercantil del registro Publico, Volumen 392, Folio 414, Entry No. 85,480, con fecha 23
de Junio, 1960, a través de la presente ejecutan y entregan los Estatutos de Fusion para
y entre DOWLING CORPORATION y DOWELL SCHLUMBERGER
CORPORATION, la cual ha sido firmada por todos los Directores de dicha Compafiia
y aprobado por los Miembros de DOWLING CORPORATION en la reunién celebrada
el 26 de Marzo de 1988 y por los accionistas de DOWELL SCHLUMBERGER
CORPORATION en la reunién celebrada el 16 de Marzo de 1988, todo esto de acuerdo
con los requerimientos de la Ley 32 de 1927, cuyo acuerdo, se lee literalmente como
prosigue:

ESTATUTO DE FUSION
(Seccidén 76 (5) )
entre
Dowell Schlumberger Corporation (Panama)
Y
Dowling Corporation (BVI)

Nosotros, Dowell Schlumberger Corporation (“DSC”) y Dowling Corporation
(“DC”), POR MEDIO DE LA PRESENTE ADOPTAMOS el Acuerdo y Plan de
Fusion, copia del cual se encuentra anexada al presente documento (“el Plan”).

El Plan fue aprobado mediante resolucion de los directores y accionistas de DSC
adoptada el 16 de Marzo de 1988, y mediante resolucién de los directores y miembros
de DC adoptada el 26 de Marzo de 1988.

Los Estatutos de Constitucién originales de DSC, con fecha 22 de Junio de 1960,
fueron inscritos en la Division Mercantil del Registro Piblico de Panama (“el registro
de Panam4”), Volumen 392, Folio 414, Entry No. 85,480 el 23 de Junio de 1960; y
modificados mediante Escritura Reformatoria a dichos Estatutos de Constitucién con
fecha 29 de noviembre de 1960; e inscritos en el Registro de Panamé, Volumen 401,
Folio 363, Entry No. 85,647 del 30 de Noviembre de 1960, y posteriormente
modificados mediante Escritura Reformatoria con fecha 30 de Septiembre de 1974 ¢
inscritos en el Registro de Panama en el Volumen 1089, Folio 271, Entry No. 119,885
“B” el 15 de Octubre de 1974; y posteriormente modificados mediante Escritura
Reformatoria con fecha 6 de Enero de 1975 e inscritos en el Registro de Panama en el
Volumen 1111, Folio 60, Entry No. 122,748 del 21 de Enero de 1975.
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El Memorandum y los Estatutos de Constitucién de DC fueren inscritos con el
Registrador Internacional de Compafiias de Comercio en las Islas Virgenes Britanicas e
12 de Febrero de 1988.”

Ordenanza Internacional de Compaifiias de Comercio, 1984

ACUERDO Y PLAN DE FUSION

(Seccién 76 y 79) vl aol

entre

Dowell Schlumberger Corporation (Panamé)

/A,
Y
p—
Dowling Corporation (BVI)
Compaiiias Constituidas en la Compaiiia Superviviente
- A través del presente acuerdo y plan de Fusion, Dowell Schlumberger
) Corporation, una Compafiia constituida al amparo de las leyes de la Republica de
Panama el 23 de Julio de 1960 (“DSC”), se fusionard con Dowling Corporation, una
Compafiia constituida al amparo de la Ordenanza Internacional de Compaiiias de
Comercio de 1984 de las Islas Virgenes Britanicas, el 12 de febrero de 1988
(“Dowling”).
P La sobreviviente de la fusién sera la Compailia constituida al amparo de la
Ordenanza Internacional de Compafiias de Comercio de 1984 de las Islas Virgenes
— Britanicas y NOMINATIVA en la Division Mercantil del Registro Publico de la

Republica de Panama.
Hechos particulares de las Compaiiias Constituidas:
(a) Dowjling tiene un capital autorizado de $ 50,000, divido en 50,000 acciones

de $1, 00 cada una de las cuales actualmente se encuentran emitidas y en
circulacion 10,000 acciones de $1,00, todas a nombre de DSC.

(b) DSC tiene un capital autorizado de $ 10,000,000 dividido en 100,000
acciones de $100 cada una, de las cuales se encuentran en la actualidad
emitidas y en circulacién 50,000 acciones de $100 cada una; 25,000




nominativas a nombre de Schlumberger Overseas S.A. y 25,000
nominativas a nontbre de Dow Chemical Company.

Términos y Condiciones de la Fusién

A partir de la fusién, todos los derechos, privilegios, inmunidades, poderes,
objetos, propositos, activos y obligaciones de DSC y todes los derechos, privilegios,
inmunidades, poderes, objetos, propdsitos, activos y obligaciones de Dowling
perteneceran a la Compaiiia resultante de la fusién y se convertirdn en los derechos,
privilegios, inmunidades, poderes, objetos, propositos patrimonios y obligaciones de la
sobreviviente. Cada acciéon de DSC y Dowling en circulacién hasta antes de la fusion
seran, a partir de la fusién, automaticamente se convertird en una accién de la resultante
de la fusiéon. Luego de la fusidn, cada poseedor de un certificado en el cual se
representen acciones de DSC o de Dowling tendrd derecho a recibir un certificado de la
resultante de la fusidn (reflejando su estado después de la fusién) que represente igual
nimero de acciones en la compaiiia resultante de la fusién.

Dia efectivo de la Fusién

El dia efectivo de la fusién sera el dia a partir del cual los Estatutos de Fusién
anexos a este Plan sean registrados en el Registro Internacional de Compaiiias de
Comercio en Road Town, Tortola, Islas Virgenes Briténicas.
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TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS
ORDENAZA INTERNACIONAL DE COMPANIAS DE COMERCIO
(No. 8 de 1984)

ESTATUTOS DE CONSTITUCION
DE

—y -J(?

Ve

NOMBRE: DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

1. El nombre de la Compaiiia es DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

OFICINA NOMINATIVA
2. La oficina NOMINATIVA de la Compaiiia sera en el Edificio CITCO, Wickhams
— Cay, P.O. Box 662, Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas.
- AGENTE REGISTRADO

3. El Agente Registrado de la Compafifa sera CITCO B:V:I: Limited, Edificio CITCO,
Wickhams Cay, P.O. Box 662, Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas.

OBJETO GENERAL Y PODERES
- 4. El objeto de la Compafiia es el participar en cualquier acto o actividad que no se
’ encuentre prohibida por ninguna ley durante el tiempo que se encuentre en vigencia
en las Islas Virgenes Britanicas.

5. (1) La Compaiiia no podra:

(a) llevar a cabo negocios con personas residentes en las Islas Virgenes
Briténicas;
— (b) poseer intereses en bienes raices situados en las Islas Virgenes Britanicas,

diferentes al arriendo referido en el pardgrafo (e) de la subseccién (2);

(c) llevar a cabo negocios bancarios, a menos que €stos sean permitidos bajo la
Ley de Bancos y Compaiiias Fiduciarias de 1990;

(d) llevar a cabo negocios como una Compafiia aseguradora o reaseguradora,
agente de seguros o corredor de seguros, a menos que sea autorizado por una
promulgacion legal que lo autorice a realizar este tipo de negocios;

(e) llevar a cabe negocios de administracién de empresas, amenos que le sea
autorizado por la ley de Administracion de Empresas de 1990; o,




(f) llevar a cabo el negocio de proveer la oficina de registros o los agentes
registrados para Compafiias incorporadas en las Islas Virgenes Britanicas.

(2) Para los propésitos del paragrafo (a) de subclausula (1), la Compaiiia no sera
tratada como participante en negocios con personas residentes en las Islas Virgenes
Britanicas si

(a) hace o mantiene depdsitos con una persona encargada de negocios dentro de
las Islas Virgenes Britanicas; ™

(b) hace o mantiene contacto profesional con abogados, procuradores,
contadores, tenedores de libros, Compaiiias fiduciarias, Compaiiias de
administracién, consejeros de inversién u otras personas similares que lleven
negocios dentro de las Islas Virgenes Britanicas;

(c) prepara o mantiene libros y registros dentro de las Islas Virgenes Britanicas;

(d) mantiene, dentro de las Islas Virgenes Britdnicas reuntones de sus directores
o miembros;

(e) mantiene en arrendamiento una propiedad para el uso de la misma, como
oficina desde la cual se comunique con sus miembros o donde sean
mantenidos los libros o registros de la Compaiiia;

(f) mantiene acciones, titulos de deuda u otros titulos valores en una Compaiiia
constituida al amparo de la Ordenanza Internacional de Compaiiias de
Comercio o de la Ley de Compaiiias; o,

(g) acciones, titulos de deuda u otros titulos valores en la Compafiia son
poseidas por cualquier persona residente en las Islas Virgenes Briténicas, o
por cualquier Compafiia constituida al amparo de la Ordenanza Internacional
de Compaiiias de Comercio o de la Ley de Compaiiias.

(3) La Compaiiia tendra todas aquellas atribuciones que le sean permitidas por la ley,
por el tiempo en que se encuentren en vigencia en las Islas Virgenes Britanicas,
independientemente del beneficio de la Compafiia, de realizar todos los actos y
participar en todas las actividades necesarias o conducentes a la direccidn,
promocién o cumplimiento del objeto de la Compaiiia.

(4) La Compafifa tendrd todas las atribuciones para poner sus patrimonios o
propiedades o una parte de ellos en fiducia o transferir los mismos a cualquier otra
Compaiiia sea para la proteccién de sus activos o no y con respecto a la transferencia
el Director podra = disponer que la Compafifa, sus acreedores, sus miembros o
cualquier persona que tenga un interés directo o indirecto en la Compaiiia, sea que
cualquiera de ellos pueda ser beneficiario, acreedor, miembros, tenedores de
certificados, poseedores o tenedores de cualquier otro interés similar.

(5) Los directores podran mediante resolucién de directores, ejecutar todas las
atribuciones de la Compaiiia para pedir prestado dinero y para hipotecar o gravar su
negocio y propiedades o cualquier parte de ellas, para emitir obligaciones
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convertibles en acciones y cualquier otro tipo de titulos valores cuando se haya
pedido prestado dinero o como garantia por cualquier deuda, responsabilidad
obligacién de la Compafiia o de cualquier tercera parte.

(6) La Compafiia tendra existencia por un periodo indefinido o hasta fue sea
removida del Registro.

MONEDA

6. Las acciones de la Compafiia deberédn ser emitidas en la moneda de los Estados
Unidos de Norteamérica.

CAPITAL AUTORIZADO
7. El capital autorizado de la Compatiia es de 5,010,000.00

CLASES, NUMERO Y VALOR DE LAS ACCIONES

—
8. El capital autorizado de la Compaiiia estd conformado por una clase y una serie de
—~ acciones divididas en 50,100 acciones de $ 100 cada una
DESIGNACIONES, ATRIBUCIONES, PREFERENCIAS, ETC. DE ACCIONES
. 9. Todas las acciones
7 (a) tendran un voto cada una;
(b) estaran sujetas a re — compra, compra o adquisicion por la Compafiia por un
justo valor; y,
(c) tendran los mismos derechos con respecto a los dividendos y distribuciones al
momento de la liquidacién de la Compaiiia.
- VARIACION DE CLASES DE DERECHOS
P 10. Si en cualquier momento el capital auforizado es dividido en diferente clase de

series o acciones, los derechos adjuntos a cualquier clase de acciones o series (a
menos que otra cosa sea determinada por los términos de emisién de las acciones o
de esa clase de series) podra sea o no que la Compafiia esté siendo expandida, ser
variada con el consentimiento escrito de los accionistas que representen no menos
de las tres cuartas partes de las acciones emitidas de esa clase o serie y de por lo
menos las tres cuartas partes de los accionistas de cualquier otra clase de series o
acciones que puedan ser afectados por tal variacién.

DERECHOS INVARIABLES POR LA EMISION DE ACCIONES PARI PASSU

11. Los derechos conferidos a los tenedores de las acciones de cualquier clase emitidas
con preferencia u otros derechos no podran, salvo otra decision expresamente
establecida por los términos de emision de esas acciones o de esa clase, ser




obligados a variar mediante la creacién o emisién de acciones posteriores en que la
condicidn pari passu sea establecida.

ACCIONES NOMINATIVAS Y ACCIONES AL PORTADOR

12. Las acciones en la Compafiia mediante resolucién de los Directores pueden ser
emitidas como acciones nominativas, acciones al portador o ambas.

INTERCAMBIO DE ACCIONES NOMINATIVAS Y ACCIONES AL PORTADOR

13. Las acciones nominativas podran. ser intercambiadas y convertidas en acciones
emitidas al portador y acciones emitidas al portador podran ser cambiadas y
convertidas en acciones nominativas.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES NOMINATIVAS

14. Con sujecién a lo previsto en los Estatutos de Constitucién anexos a la presente
(“los Estatutos de Constitucion™), las acciones nominativas en la Compatfiia podran
ser transferidas sujetas a la anterior o posterior aprobacion de la Compaiiia, como se
desprenda de la resolucién de los directores o de la resolucién de los miembros.

NOTIFICACIONES A LOS TENEDORES DE ACCIONES AL PORTADOR

15. Cualquier notificacién u otra informacién que deba ser entregada a los tenedores de
acciones al portador de conformidad a la Ley debera ser realizada mediante
publicacién de la misma en un periddico de amplia circulacién en las Islas Virgenes
Britanicas o en cualquier otro periddico que sea determinado por los Directores de la
Compaiiia mediante resolucién de tiempo en tiempo.

MODIFICACIONES DEL MEMORANDUM Y ESTATUTOS DE CONSTITUCION

16. La Compafiia podrd modificar su Memorandum y Estatutos de Constitucién
mediante resolucion de los miembros o mediante resolucién de los directores.

DEFINICIONES

17. Los significados de las palabras en este Memorandum de Constitucion son como se
encuentran definidos en el Estatuto de Constitucién.
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TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS

ORDENAZA INTERNACIONAL DE COMPARI{AS DE COMERC
(No. 8 de 1984)

ESTATUTOS DE CONSTITUCION
DE

. FR
ERRCERPE Y K4

DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION

PREAMBULO

1. En estos Articulos, de no existir incongruencia con la materia y el contexto, las
palabras y expresiones constantes en la primera columna de la siguiente tabla
tendran respectivamente los significados establecidos en el lugar opuesto de la
segunda columna que se encuentra a continuacion.

Palabras Significado
Capital Es la suma del valor agregado de todas las acciones

a la par en circulacién, con el valor a la par de la
Compafiia y las acciones con valor a la par tenidas
por la Compafiia como acciones atesoradas, mas

(a) lo agregado por los montos designados como
capital de todas las acciones sin valor a la par
en circulacién y las acciones sin valor a la par
mantenidas por la Compafiia como acciones
atesoradas, y,

(b) los montos que sean transferidos de tiempo en
tiempo por excedentes de capital mediante
resolucion de los directores.

Miembro Una persona que posee acciones en la Compaiiia.

Persona N El individuo, Compailia, fiducia, herederos o
legatarios de una individuo fallecido, sociedad o
asociacion de hecho de personas.

Resolucion de los Directores (a) Una resolucién aprobada en una reunién
debidamente convenida y constituida de los
Directores de la Compafiia o del Comité de
Directores, mediante el voto favorable de Ia
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Resolucion de los Miembros

Titulos Valores

Superavit

mayoria simple de los directores presentes en la
reunién que votaron y no se abstuvieron; o,

(b) Una resolucién en la cual se haya consentido
por escrito por todos los directores o todos los
miembros de los comités, segiin sea el caso.

Con excepcién de que un director pueda otorgar
mas de un voto, el serd contado por el nimero de
votos a que el representa con ‘el propdsito de
establecer una mayoria.

(a) Aquella resoluciéon aprobada en una reunidén
debidamente convocada y constituida de los
miembros de la Compafila mediante el voto
favorable de

(1) la mayoria simple de los votos de las
acciones posibilitadas de votar que se
encuentren presentes en la Junta, que hayan
votado y no se hayan abstenido, o

(i1) la mayoria simple de los votos de cada
clase o serie de acciones que hayan asistido
a la Junta y siendo capaces de votar sea
como una clase o serie y que hayan votado
y no se hayan abstenido y de la simple
mayoria de los votos del remanente de las
acciones posibilitadas para votar que se
hayan encontrado presentes en la Junta y
que hayan votado y no se hayan abstenido;
0,
(b) la resolucién consentida por escrito por

(i) una mayoria absoluta de los votos de las
acciones posibilitadas para votar, o

(i1) la mayoria absoluta de los votos de cada
clase o serie de acciones capacitadas para
votar como una clase o serie y por la
mayoria absoluta de los votos del
remanente de las acciones capacitadas para
votar.

Las acciones y titulos de deuda de cualquier clase y
opciones, certificados y derechos para adquirir

acciones, u titulos de deuda.

El exceso, si es que existe, para el tiempo de la
determinacién del total de los activos de la

12
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Compafiia sobre lo agregado por el total deAas
obligaciones, como se demuestre en los
contables, mas el capital de la Compaiiia.

El Memorandum Los Estatutos de Constitucion de la/Comp
como hayan sido emitidos originalmente o
de tiempo en tiempo hayan sido modificados.

La Ordenanza La Ordenanza Internacional de Compafiias de
; Comercio (No. 8 de 1984) incluyendo cualquier
modificacién, ampliacién, promulgacion o

renovacion a la misma y cualquier articulo hechaa .
o

Su amparo.
El Sello cualquier sello que haya sido debidamente
adoptado como el sello de la Compatiia.
Estos Articulos . los articulos del Estatuto de Constituciéon en la

forma en que fueron expedidos originalmente o en

- la forma en que de tiempo en tiempo hayan sido
— modificados.
) Acciones Atesoradas son las acciones en la Compafiia que fueron
' previamente emitidas pero fueron recompradas,
saneadas o de cualquier otra forma adquiridas por
e la Compafiia y que no hayan sido canceladas.
s
2 Acciones Nominativas las acciones en la Compaflia que son emitidas
. como Acciones Nominativas significa que han sido
. emitidas en el nombre o nombres del tenedor (es)
. indicados en el certificado (s).
2. “Escrito” o cualquier término similar incluye las palabras tipeado, impreso, gravado,
litografiado, fotografiado, representado o reproducido por cualquier método de
PR reproduccion de palabras en una forma visible, incluyendo telex, fax, telegrama,
‘ cable u otra forma de escritura producida mediante un medio electrénico de
— comunicacion. B

3. Como se ha estipulado anteriormente, cualquier palabra o expresiones definidas en
la Ordenanza deberan tener el mismo significado en este estatuto.

4. Cuando corresponda, el numero singular o plural, el género masculino, femenino o
neutro utilizados en estos articulos incluira, cuando asi lo permita el contexto, a los

otros.

5. Lareferencia en estos articulos a una votacion con relacidn a las acciones debera ser
entendida como una referencia para votar de los miembros tenedores de acciones a
excepcidn que este sea el voto atribuido a las acciones que debera ser contado y no
el nimero de miembros que en efecto votaron y una referencia a las acciones que
hayan sido presentadas en la correspondiente reunidn.
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6.

10.

11.

La referencia al dinero en estos articulos es, a menos que otra cosa haya sido
establecida, una referencia a la moneda en la cual las acciones de la Compaiiia
deberan ser emitidas de acuerdo a lo provisto en el memorandum.

ACCIONES NOMINATIVAS

Cada miembro que posea acciones nominativas en la Compaiiia sera titular de un
certificado firmado por el director o oficio y el sello dela Compama especificando
la accién o acciones tenidas por el.

Cualquier miembro que haya recibido un certificado de accién por acciones
nominativas, deberd indemnizar y responder ante la Compaifiia y sus directores y
oficiales, por cualquier pérdida o responsabilidad en la que ésta o estos hayan
incurrido a causa de cualquier mal uso, uso fraudulento o representacién hecha por
cualquier persona en virtud de la posesiéon del mismo. Si cualquier certificado de
accion nominativa es destruida o perdida, esta podrd ser renovado mediante la
emision de otro nuevo certificado, tras una prueba satisfactoria de su pérdida
conjuntamente con la indemnizacién que sea requerida mediante resolucién de los
directores.

Si varias personas se encuentran registradas como tenedores conjuntos de acciones,
cualquiera de esas personas podra entregar un recibo por cualquier dividendo que
haya sido pagado respecto de dichas acciones.

ACCIONES AL PORTADOR

Sujeto a solicitud para la emisidn de acciones al portador y al pago de la debida
cantidad por las acciones a ser emitidas, la Compaifiia podra, hasta el monto
autorizado por este Estatuto, emitir acciones al portador a expensas de la persona
que se encuentre especificada en la solicitud. La Compafiia también podra luego de
la recepcion de una solicitud escrita acompafiada por el certificado de acciones de
las acciones en cuestién, cambiar acciones nominativas por acciones al portador y
viceversa. La solicitud entregada a la Compaiiia por el tenedor de acciones
nominativas deberd especificar el nombre y la direccién de la persona a ser
registrada y a menos que la solicitud sea entregada en persona por el poseedor
deberd se autentificada en la forma aqui descrita. La solicitud entregada a la
Compaiiia por el tenedor de acciones emitidas al portador debera estar también
acompafiada por los cupones o talonarios en los cuales a la fecha de la entrega de la
solicitud no se hayan constituido en pagaderos para el pago de dividendos o
cualquier otra clase de distribucién por la Compaiiia a los tenedores de dichas
acciones. Continuando con el cambio, el certificado de posesién de las acciones a
ser cambiadas debera ser entregado personalmente por el miembro que solicite tal
cambio.

Los certificados de acciones al portador deberan estar bajo el Sello y deberan
establecer que el portador es el titular de las acciones ahi especificadas, y podran
establecer mediante cupones, talonarios o cualquier otro medio el pago de
dividendos, u otras monedas, en las acciones incluidas en los mismos.
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12. Con sujecion a lo previsto en la Ordenanza y en el presente Estatuto, el porta
un certificado de acciones emitidas al portador estara obligado a ser un miepforo de
la Compailia y sera titular de los mismos derechos y privilegios que posgéria en el
caso de que su nombre se encuentre inscrito en el registro de acglones de
Compaiiia como tenedor de acciones.

13. Con sujecion a las provisiones especificas de estos Estatutos y con el fi
ejercitar todos sus derechos como miembro de la Compaiiia, el poseedor de un
. certificado de acciones al portador debera presentar el certificado como evidencia de
su pertenencia a la Compafiia. Sin perjuicio de lo establecido en el presente, los .
siguientes derechos podran ser ejercidos en la siguiente manera: R RV

(a) con el propdsito de ejercer su derecho a voto en la Junta, el poseedor de un
certificado de acciones al portador deberd presentar dicho certificado al
presidente de la Junta;

(b) con el fin de ejercer su derecho al voto en una resolucion escrita, el portador de
un certificado de acciones al portador debera incorporar su firma a tal resolucién
con el fin de que sea autentificada en la forma establecida en el presente para

—~ este efecto; '

(c) con el proposito de solicitar una Junta de miembros, el poseedor de un
certificado de acciones emitidas al portador debera dirigir su solicitud a los
directores y su firma en dicho documento debera ser autentificada en la forma
aqui establecida; y,

s (d) con el propédsito de recibir los dividendos, el poseedor de un certificado de
acciones emitidas al portador deberd presentar en los lugares que sean
determinados por los directores los talonarios y cupones que hayan sido emitidos
para este efecto, o presentar el certificado de acciones emitidas al portador a
cualquier agente de pago autorizado a pagar dividendos.

14. La firma del poseedor de un certificado de acciones emitidas al portador sera
considerada como debidamente autenticada obligado a ser debidamente
autentificado si el portador del certificado de acciones la portador presenta tal
certificado a un notario publico, agente de banco o a un director o oficio de‘la ™ -
Compafiia (de aqui en adelante referido como “la persona autorizada™) y si la
persona autorizada aprueba el documento que lleva tal firma debera hacerlo
emitiendo una declaracion en la que;

)

)

(a) se identifique al poseedor del certificado de acciones al portador presentado ante
el con niimero y fesha y especificando el nimero de acciones y la clase de las
mismas (si es que corresponde) comprendidas en €l;

(b) en la que se confirme que la firma el poseedor del certificado de acciones fue
suscrita en su presencia y que si el poseedor estd representando un cuerpo
colegiado lo sabe y se ha producido evidencia satisfactoria de ellos;

15




15.

16.

17.

18.

(c) especifique la capacidad con que el se encuentra calificado como persona
autorizada; si es notario publico, anexando su sello al mismo, o si es un oficio de
banco adjuntando un sello de identificacion del banco en el cual el es oficio.

Independientemente de alguna otra estipulaciéon de este Estatuto, en cualquier
momento, el poseedor de un certificado de acciones al portador podra entregar el
certificado en que consten tales acciones para ser custodiado por la Compaiiia en su
domicilio principal, en cuyo caso la Compaiiia debera emitir un recibo del mismo en
el cual conste el Sello asi como la firma del director u oficial autorizado de la
Compafifa; sefialando el nombre y la direccién de la persona’ que entregd el
certificado y especificando el nimero y la fecha del certificado de acciones emitidas
al portador depositado y el nimero de acciones comprendidas en él. Este recibo
podra ser utilizado por la persona mencionada en el con la finalidad de ejercer los
derechos contenidos en las acciones representadas por el certificado de acciones
emitidas al portador depositado, incluyendo el derecho de sefialar a un
representante. Cualquier certificado de acciones emitidas al portador depositado
podrd ser devuelto a la persona cuyo nombre conste en el mismo o a su
representante personal si tal persona ha fallecido, en cuyo caso el recibo emitido no
tendra efectos posteriores y debera ser devuelto a la Compaiiia para su cancelacidn,
o si es que ha sido extraviado o perdido, la indemnizacidén que haya sido establecida
por mediante resolucién de los directores debera ser entregada a la Compailia.

El poseedor de un certificado de acciones emitidas al portador estara obligado, para
todos los propositos, a ser propietario de las acciones comprendidas en tal
certificado y bajo ninguna circunstancia serd la Compaitiia, el Presidente de la Junta
de Miembros Registrados de la Compafiia o cualquier director o oficio de la
Compailia o cualquier persona autorizada obligada a averiguar sobre las
circunstancias por las cuales un certificado de acciones al portador haya llegado a
manos del actuar poseedor, o a cuestionar la validez o autenticidad de cualquier
accién tomada por el poseedor de un certificado de acciones al portador cuya firma
haya sido autentificada en la forma aqui prevista.

Si el poseedor de un certificado de acciones emitidas al portador fuera una
Compaifiia, todos los derechos posibles de ejercicio en virtud de tales acciones
podran ser ejercidos por un individuo debidamente autorizado para representar a la
Compailia, con el conocimiento de dicha persona se que estd representando a la
Compaiiia, luego de haber producido prueba suficiente de que se encuentra
debidamente autorizado para representar a la Compafiia, el individuo podra para
todos los propdsitos aqui establecidos ser considerado como el tenedor de las
acciones en el certificado de acciones emitidas al portador que éste lleve.

Los directores podran otorgar para el pago de dividendos a los tenedores de acciones
emitidas al portador cupones o talonarios, en cuyo caso los cupones y talonarios
deberan ser pagables en la forma, tiempo y lugar o lugares que los directores
resuelvan. La Compafifa tiene la facultad de reconocer el derecho absoluto del
portador de un cupdn o talonario emitido en la forma antes dicha a recibir el pago
del dividendo a que haga relacion el cupdn presentado a la Compaiiia o sus oficiales,
lo cual constituird en todos los aspectos un descargo para la Compaifiia respecto a
dicho dividendo.
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19. Si un certificado de acciones al portador, cupén o talonario ha sido mutilado
desfigurado, los directores podran luego de la respectiva cancelacién, emitir dno

certificado en su remplazo, en todos los casos tras el pago de la sumaque la
Compafiia mediante resolucidon de sus directores de tiempo en tiempo determine.
En el caso de pérdida o destrucciéon la persona en cuyo beneficio el nuevo
. certificado de acciones al portador, cupdén o talén es emitido debera también
responder y pagar a la Compaiiia por todos los gastos incurridos por la Compaiiia en
la investigacion de la evidencia de la pérdida o destruccién y de la indemnizacion.

ACCIONES, CAPITAL Y CAPITAL AUTORIZADO

. RO )
20. Con sujecion a lo establecido en este Estatuto y a la resolucién de los miembros las ‘
acciones no emitidas de la Compaiiia estaran a disposicion de los directores quienes
podran sin perjuicio de los derechos previamente conferidos a los tenedores de
acciones existentes o clases o series de acciones ofrecidas, adjudicar, garantizar o de
cualquier otra forma disponer de las acciones, en los términos, momentos y

— condiciones que la Compafiia mediante resolucion de sus directores establezca.

21. Las acciones en la Compafiia seran emitidas por dinero, servicios prestados, bienes
muebles, y bienes inmuebles, pagarés u otros tipos de obligaciones vinculantes que
contribuyan en dinero, propiedades o alguna combinacion de los mismos en la

. forma que sea determinada por los directores.

- 22. Las acciones en la Compaiiia podran ser emitidas por los montos considerados por
los directores que de tiempo en tiempo mediante resolucién de los mismos se
establezcan, a excepcidén de aquellas acciones con valor a la par en cuyo caso el
monto no debera ser menor que el valor a la par, y en ausencia de fraude la decisién
de los directores respecto a la consideracion del valor recibido por la Compafiia
respecto a la emisidon de las acciones es concluyente a menos que una cuestion de
caracter legal se encuentre envuelta. La consideracion respecto a las acciones que
constituyen capital hasta el valor a la par y el exceso constituye superavit.

23. Las acciones emitidas por la Compafiia tras la conversion o intercambio de una
accion u obligacion de débito u otro titulo valor en la Compailia, seran tratadas para
todos los propdsitos como haber sido emitidas por la cantidad de dinero igual a la
consideracién recibida, presuntamente recibida u obligada a ser recibida por la
Compafiia respecto de la otra accién, obligacion de débito o titulo valor.

24. La Compaiiia dispondra de las acciones atesoradas en los términos y condiciones (a
menos que otra cosa sea establecida en le Estatuto) en la forma en que la Compafiia
mediante resolucién de sus directores determine.

25. La Compafiia podréa emitir fracciones de una accién y la fraccién de la accién tendra
las mismas responsabilidades, limitaciones, preferencias, privilegios, cualidades,
restricciones, derechos y atributos proporcionales que una accion entera de la misma
clase o serie de acciones.
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26.

27.

28.

29.

30.

Tras la emisién por parte de la Compaiiia de una accién no a la par que la respalde.
Dentro del monto establecido en el Estatuto de Constituciéon como el Capital
autorizado de la Compailia representado por tales acciones, entonces cada accién
deberd ser emitida por no menos que la suma proporcional adecuada con la cual se
pueda constituir tal capital, caso contrario hasta la consideracion respecto de las
acciones que constituyen el capital considerado como el maximo designado y el
excedente constituird superavit, salvo que los directores deban designar como
capital un monto de la consideracién que sea al menos igual al monto por el cual la
accion ha sido designada como preferida, si es que existe, respecto de los activos de
la Compaiiia hasta la liquidacién de la misma.

La Compaiiia podra comprar, sanear o de cualquier otra forma adquirir y retener sus
propias acciones pero unicamente fuera del superavit o en intercambio por acciones
recientemente emitidas de igual valor, pero ninguna venta, saneamiento u otro
medio de adquisicién podra llevarse a cabo a menos que los directores determinen
inmediatamente después de la venta, saneamiento u otro medio de adquisicién que
la Compafiia estara en capacidad de satisfacer estas obligaciones en cuando éstas se
conviertan en pagaderas durante el normal desarrollo de sus negocios vy la
conversién del valor de los activos de la Compaiiia no sera inferior que la suma del
total de sus obligaciones, que no sean impuestos diferidos, como se desprenda de los
libros contables, y su capital y, en ausencia de fraude, la decisién de los directores
determine que es factible la conversién de los activos de la Compaiiia, a menos que
alguna situacién de caracter legal se desarrolle.

La determinacién por parte de los directores en la forma establecida anteriormente
no sera necesaria cuando las acciones sean vendidas, saneadas o de otra forma
adquiridas;

(a) a través del derecho de un miembro a tener sus acciones saneadas o que sus
acciones sean intercambiadas por dinero u otra propiedad de la Compaiiia;

(b) en virtud de una transferencia de capital a través de la Articulo 45;
(c) en virtud de lo previsto en la Seccién 83 de la Qrdenanza,; y,
(d) através de una orden judicial.

Las acciones que sean vendidas, saneadas o de cualquier otra forma adquiridas por
la Compafiia conforme a la clausula precedente podran ser canceladas o
conservadas como acciones atesoradas excepto hasta el caso de que dichas acciones
excedan en el 80 por ciento a las acciones emitidas por la Compaiiia, en cuyo caso
deberan ser canceladas pero se encontraran disponibles para ser remitidas.

Cuando las acciones de la Compaiiia sean conservadas por la misma como acciones
atesoradas o sean mantenidas por otra Compafiia en la cual la Compafiia mantenga,
directa o indirectamente, acciones que representen mas del 50 por ciento de los
votos para la eleccidn de directores de la otra Compaiiia, tales acciones de la
Compaiiia no estaran facultadas para votar, recibir el pago de dividendos y no seran

)
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31.

32.

33.

tratadas como pendientes para ningtn propdsito salvo aquellos de determinacién d
capital de la Compaiiia.

EMBARGO

La Compafiia tendrd un primer y privilegiado embargo sobre cadafuna d
acciones emitidas por un pagaré o por cualquier otra obligacién vinculant
fin de contribuir con dinero o propiedades o cualquier combinacién de las mismas a
la Compafiia; la Compafiia tendra también un primero y privilegiado derecho de
embargo sobre cualquier accidon que permanezca registrada a nombre de algin

miembro de la Compafiia, sea singular o conjuntamente con alguna otra persona © 4 J

personas, por todas las deudas y obligaciones de dicho miembro para con la
Compaitiia, sea que ellas hayan sido contraidas antes o después de la notificaciéon a la
Compafiia por cualquier interesado o persona distinta a tal miembro, y sea que el
tiempo para su pago o cumplimiento haya efectivamente llegado o no, y sin
importar que en la misma se encuentren unidas deudas u obligaciones de dicho
miembro y cualquier otra persona, sea un miembro de la Compaifiia o no. El
embargo de la Compafiia sobre cualquier accién se extendera también a todos los
dividendos pagables a las mismas. Los directores podran en cualquier momento, sea
de forma general o aplicada aun caso particular, renunciar al embargo que se haya
iniciado o declarar que cualquier accidn se encuentra total o parcialmente exenta de
las disposiciones constantes en ¢l estatuto.

Ante la ausencia de provisiones concernientes a la venta contenidas en el pagaré o
cualquier otro tipo de obligaciones vinculantes que contribuyan con dinero o
propiedades, la Compafiia podra vender, en la forma que los directores mediante una
resolucién determinen, cualquiera de las acciones sobre las cuales la Compaifiia
mantenga un embargo; sin embargo ninguna venta podra ser realizada si es pagada
alguna cantidad respecto de la accién que ha sido embargada dentro de un plazo de
21 dias contados desde la entrega de la notificacién escrita. Estableciendo y
demandando el pago de la suma a ser cancelada actualmente y el aviso con la
intencion de venta de la accidon en caso de que falle tal pago, debera ser entregada al

tenedor de la accion antes de la disposicion de la misma.

Los procedimientos para la venta por parte de la Compafiia de las acciones sobre las
cuales recae un embargo deberén ser aplicados en y respecto al pago o cancelacion
del pagaré o cualquier otra obligacién vinculante para contribuir con dinero o
propiedades o con una combinacién de los mismos respecto de los cuales exista el
embargo hasta el punto que sean efectivamente pagables y cualquier residuo (sujeto
a tal embargo por deudas u obligaciones no pagables actualmente que hayan existido
con anterioridad a la fecha de la venta de la accién) debera ser pagado al tenedor
inmediatamente después de la venta. Para dar efectividad a tales ventas, los
directores podran autorizar a una persona a transferir la acciéon vendida al
comprador. El comprador sera registrado como el tenedor de dicha accién y no
estara obligado a fiscalizar la utilizacion del dinero proveniente de la venta asi como
tampoco se vera afectado por ninguna irregularidad o nulidad en los procedimientos
referentes a dicha venta.
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES

Con Sujecion a las limitaciones establecidas en el Estatuto, las Acciones
Nominativas de la Compaiiia podran ser transferidas mediante un documento
escrito de transferencia firmado por el cedente que contenga el nombre y la
direccidén del cesionario, pero en ausencia de dicho documento escrito de
transferencia los directores podran considerar como evidencia de dicha transferencia
de acciones lo que ellos consideren apropiado.

La Compafiia no tendra la obligacién de tratar a la persona que hay sido beneficiaria
de la transferencia de acciones como un miembro de la Compafiia hasta el momento
en que su nombre haya sido incorporado al registro.

Con sujecién a las limitaciones establecidas en el Estatuto, la Compaiiia debera, en
la aplicacién del cedente o del beneficiario de la transferencia de una accién
nominativa de la Compafiia, ingresar el nombre del beneficiario de la transferencia
de la accidn en el registro correspondiente; en el caso de que el registro se encuentre
cerrado por el tiempo y durante los periodos que la Compafiia haya determinado
mediante resolucién de sus directores hacerlo, se procurara que la transferencia no
sea suspendida y el registro no se encuentre cerrado por mas de 60 dias en un
periodo de 12 meses.

TRANSMISION DE ACCIONES

El representante o administrador de un miembro que ha fallecido, el curador de un
miembro incapaz o el curador de un miembro interdicto por quiebra serd la unica
persona reconocida por la Compaiiia como poseedor de la accién, pero no podra
ejercer ningun derecho como miembro de la Compaifiia hasta que el traspaso de las
acciones se haya llevado a cabo como se encuentra establecido en los tres siguientes
articulos.

La presentacién ante la Compaiiia de cualquier documento que constituya evidencia
de prueba de un testamento, cartas sobre la administracién de los bienes, la
confirmacién del guardador de un miembro fallecido, o el sefialamiento de un
representante para algun miembro incapaz, o de un curador para un miembro
interdicto por quiebra deberd ser aceptada por la Compaiiia ain si el miembro
fallecido, incapaz o interdicto tiene su domicilio fuera de las Islas Virgenes
Britanicas; si es que de los documentos se evidencia la confirmacion del guardador,
sefialamiento del representante o curador del interdicto emitidos por una corte
extranjera que tenga jurisdiccion competente sobre la materia. Para establecer si una
corte extranjera tiene o no competencia sobre determinada materia los directores
podréan solicitar el correspondiente asesoramiento legal. Los directores podran
solicitar también que una fianza sea entregada por el guardador, administrador,
guardian o curador de quiebra.

Cualquier persona que haya llegado a ser legalmente titular de la accidén o acciones
como consecuencia del fallecimiento, incompetencia o quiebra de uno de los
miembros podra ser registrada como miembro luego de que la respectiva evidencia
hay sido producida de conformidad con lo requerido por los directores. La solicitud
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por cualquiera de esas personas para ser registrada como un miembro debera para
todos los propdsitos demostrar que aquella es el beneficiario de la transmisién de |
acciones del miembro fallecido, incapaz o interdicto, en cuyo caso los director
trataran como tal.

40. Si cualquier persona que haya llegado a ser legalmente titular de la faccién 0

acciones como consecuencia del fallecimiento, incompetencia o quiebra fle und d

los miembros, solicitare que se nombre a otra persona como el titular de lag mismas,

deberd realizar dicha solicitud por escrito solicitando que esa otra persona sea

v nombrada miembro y sea registrada como tal en el registro de acciones de la

Compaifiia y tal solicitud serd considerada como una transferencia.

: : T medug
41. En lo que respecta a la incompetencia de una de las partes es una materia a ser
determinada por la corte teniendo en consideracion toda la evidencia relevante y las

circunstancias del caso.
REDUCCION O INCREMENTO EN EL CAPITAL Y EL CAPITAL AUTORIZADO

42. La Compaiiia podra mediante resolucion de sus directores modificar el estatuto para
incrementar o reducir su capital autorizado y en conexién con lo mismo Ia

~_ Compafiia podra respecto a las acciones no emitidas incrementar o reducir el
numero de tales acciones, incrementar o reducir el valor a la par dichas acciones o
realizar cualquier tipo de combinacién de las mismas.

43. La Compaiiia podra modificar sus Estatutos para

(a) dividir la acciones, incluyendo las acciones emitidas, de una clase o serie en un

* numero mayor de acciones de la misma clase o serie; o,
- (b) combinar las acciones, incluyendo las acciones emitidas, de una clase o serie en
- un niamero menor de acciones de la misma clase o serie,

. considerando, sin embargo, que cuando dichas acciones se encuentren divididas o
combinadas bajo (a) o (b) de este articulo, el valor a la par agregado de las nuevas
acciones debera ser igual al valor a la par agregado por las acciones originales.

44. El capital de la Compaiiia podra mediante resolucion de los directores incrementarse
mediante una transferencia del superavit de la Compaifiia al capital.

)

)

45. Con sujecion a lo establecido en los siguientes dos articulos, el capital de la
Compaiiia podra mediante resolucion de sus directores ser reducido mediante:

(a) el reembolso a los miembros de un cierto monto recibido por la Compafiia a
partir de la emisién de alguna de sus acciones, constituyendo dicho monto
superavit conforme-a los requerimientos de la Compaiiia,

(b) la cancelacion de cualquier capital perdido o no representado por los activos de
la Compafiia que tenga un valor de conversion, o

(c) la transferencia de capital al superavit con el propodsito de comprar, sanear o
adquirir por cualquier otro medio acciones que los directores hayan resuelto
vender, sanear o adquirir por cualquier otro medio.
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46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Ninguna reduccién de capital serd efectiva cuando tal reduccién reduzca el capital
de la Compaiiia a un monto que inmediatamente después de la reduccién sea menor
que el valor a la par agregado por todas las acciones en circulacion y las acciones
con valor a la par que sean mantenidas por la Compaiiia como acciones atesoradas y
el monto del valor agregado por todas las acciones sin valor a la par y todas las
acciones sin valor a la par mantenidas por la Compafiia como acciones atesoradas
que gocen de preferencia, de existir una, sobre los activos de la Compaiiia hasta la

AN

liquidacién de la misma.

Ninguna reduccién de capital sera efectiva a menos que los directores determinen
que inmediatamente después de la reduccién la Compafiia estard en capacidad de
satisfacer sus obligaciones al momento que estas lleguen durante el desarrollo
normal de los negocios y que los activos modificables de la Compaiiia no seran
menores que el total de sus responsabilidades, a excepcién de impuestos diferidos,
como se desprenda de los libros de la Compafiia y su capital remanente, y en
ausencia de fraude, la decision de los directores sobre el valor convertible de los
activos de la Compafiia es determinante, a menos que alguna cuestién de caracter
legal se encuentre envuelta.

JUNTAS Y CONSENTIMIENTO DE LOS MIEMBROS

Los directores de la Compailia podran convenir Juntas de los miembros de la
Compaiiia en el momento, en la forma y en los lugares dentro o fuera de las Islas
Virgenes Britanicas que los directores consideren necesarios o deseables.

En base a la solicitud escrita de los miembros que represente el 10 por ciento o mas
del total de las acciones con derecho a voto, los directores podran convenir en la
realizacién de una Junta de miembros.

Los directores deberan notificar a los miembros para la realizacion de una Junta con
por lo menos 7 dias de anticipacién, los nombres de las personas que sean asi
notificadas deberan aparecer como miembros en el registro de la Compafia y estar
capacitado para votar dentro de la Junta.

Los directores pueden fijar la fecha en que la notificacién es realizada como la fecha
que determinard aquellas acciones que se encuentren posibilitadas de votar en la
Junta.

Una Junta de miembros podra ser convocada con un aviso mas corto si;

(a) los miembros que poseen no menos del 90 por ciento del nimero total de
acciones habilitadas para votar en todas las materias a ser consideradas en la
Junta, o el 90 por ciento de los votos de cada clase de series o acciones
conjuntamente con no menos que el 90 por ciento de la mayoria de los votos
remanentes, han acordado realizar la Junta con una notificacién menor; o,

(b) si todos los miembros poseedores de acciones capacitadas para votaren todas las
materias a ser consideradas en la Junta han renunciado a su derecho a ser
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notificados para la Junta y con este propésito han decidido que su presencia en
la Junta sanea la falta de notificacién.

53. 1a falta de notificacién por parte de los directores a uno de los miembros sopfe 1a’
Junta, ocurrida por error, o el hecho de que uno de los miembros no haya re
notificacién no invalida la Junta.

54. Un miembro podra ser representado en la Junta de miembros por un repres
mismo que podra hablar y votar a nombre del miembro.
~ 55. El instrumento en el que se sefiala al representante debera ser presentado en el Tugar * +V
sefialado para la Junta antes de la realizacién de la misma por la persona sefialada en
ese instrumento como capaz de votar.

56. Un instrumento sefialando un representante debera cumplir sustancialmente con las
siguiente forma o la forma que el Presidente de la Junta acepte como fiel evidencia
de los deseos del miembro de sefialar al mandatario. Unicamente los miembros que
son personas naturales pueden sefialar representantes.

.rﬁ
- (Nombre de la Compaiiia)
\ Yo/ Nosotros siendo miembro de la anterior Compafiia
con acciones a través de la presente SENALAMOS
. de 0 en caso de no poder asistir él a
' de para ser mi/nuestro representante para votar por
! mi/nosotros en la Junta de miembros a ser realizada el dia de
- y a realizar cualquier tarea relacionada con la misma.
(cualquier restriccién en cuanto al voto debe ser insertado aqui).
Firmado este de de
A~
~ Miembro

57. Lo siguiente sera aplicable para el caso de poseedores conjuntos de acciones:

(a) si 2 o més personas poseen conjuntamente acciones, cada una de ellas podra
presentarse personalmente o por representante en la Junta de miembros y podra
hablar como uno de ellos;

(b) si solo uno de los poseedores conjuntos se halla presente o representado por
mandato, el podra votar a nombre de todos los poseedores conjuntos, y

(c) si dos o mas de los poseedores conjuntos se hallan presentes en la reunidn, todos
ellos deberan votar como uno.
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58.

59.

60.

61.

62.

63.

Un miembro se considerara como presente en la Junta de miembros si es que el
participa por teléfono u otro medio electrénico y todos los miembros participantes
en la Junta son capaces de escucharse mutuamente.

Una Junta de miembros se encuentra debidamente constituida, si al inicio de la
Junta, se hallan presentes en persona o por representante no menos del 50 por ciento

de los votos de las acciones o clases o series de acciones habilitadas para votar en

las resoluciones que los miembros de la Junta vayan a considerar en la Junta. Si el
quérum se encuentra presente sin considerar que este quérum pueda ser
representado por una sola persona, entonces tal persona podra resolver cualquier
materia y un certificado firmado por esa persona, acompafiada del mandato en que
se nombra a esa persona como representante, constituira una valida resolucién de los
miembros.

Si dentro de las dos horas siguientes a la sefialada para la Junta el quérum no se
halla presente, la Junta, si es convenido por decisién de los miembros, sera disuelta;
caso contrario esta sera trasladada al siguiente dia comercial a la misma hora y lugar
o a la hora y lugar que los directores determinen; y si a la segunda convocatoria se
encuentran presentes dentro de la hora siguiente a la sefialada para la Junta por lo
menos la una tercera parte de los votos de las acciones, series o clases de acciones
facultadas para votar en las resoluciones a ser tomadas por la Junta, los presentes
seran considerados como quérum, caso contrario la Junta sera disuelta.

En cada Junta de miembros, el Presidente del Directorio deberd fungir como
Presidente de la Junta. Si no estuviere el Presidente del Directorio en la Junta o no
existiere, los miembros presentes podran escoger a uno de ellos para que cumpla
este papel. Si los miembros son incapaces de elegir un presidente por cualquier
razon, entonces la persona que represente el mayor numero de acciones con derecho
a voto presente personalmente o mediante mandato debera fungir como Presidente,
si esto no es posible el miembro méas anciano o representante de un miembro tomara
la silla.

El Presidente podré, con el consentimiento de la Junta, aplazar la Junta de tiempo en
tiempo, y cambiarla de un lugar a otro; sin embargo ningun tipo de negocio podra
ser tratado en una reunién aplazada, salvo aquellos negocios que hayan quedado
pendientes en la Junta en que tuvo lugar el aplazamiento.

En cualguier Junta que se lleve a cabo el presidente serd responsable de decidir en la
forma que el considere apropiada como una resolucién debera ser adoptada o no y el
resultado de su decision sera anunciado a la Junta y registrado en las actas de la
misma. Si el Presidente tuviere alguna duda sobre el resultado de cualquier
resolucidén puesta a votacién, el podra pedir el recuento de los votos efectuados
sobre dicha resolucidn; sin embargo si el lo hiciera, le recuento podra ser solicitado
por cualquier miembro representante que no estuviere de acuerdo con la decisién
manifestada por el Presidente luego de que el haga el respectivo anuncio. Si un
recuento es llevado a cabo durante una Junta, los resultados de dicho recuento
deberan ser inscritos en el Acta de la misma.
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64. Cualquier persona juridica considerada como miembro estard sujeta a las
especificas normas aqui sefialadas par la eleccion de un. representante de lo
derechos de personas individuales; el derecho de cualqule1 individuo de habl

que la corte competente de la correspondiente jurisdiccion lo regule de otr!
los directores actuar conforme a dicho consejo sin que pese responsabili
ninguno de los miembros.

65. Cualquier persona juridica que sea miembro de la Compafiia podra mediante
resolucion de sus directores u otros cuerpos de gobiemo autorizar a cualquier
persona, conforme a su criterio, a que actiie como su representante en la Junta de la
Compaiiia; y la persona asi nombrada estard en capacidad de ejercer los mismos
poderes en representacion de esta persona que representa como si esa persona
pudiera ejercerlos si es que fuera un miembro individual de la Compafiia.

66. El Presidente de una Junta en la cual se hayan recibido votos en nombre o
representacion de alguno de los miembros podra solicitar una copia notarialmente
certificada del poder o autorizacién, la misma que debera ser realizada dentro de los

— 7 dias siguientes al dia en que la votacidn fue realizada.

67. Los Directores de la Compafiia podran concurrir e intervenir en cualquier Junta de
miembros de la Compafiia y a cualquier reunién independiente de accionistas de
cualquier clase o serie de acciones de la Compaiiia.

* 68. Cualquier accién que deba ser tomada por los miembros en laguna reunién también

’ ' debera ser tomada mediante resolucion de los miembros ya sea por escrito o telex,
telegrama, cable, facsimil u otros medio de comunicacién electrénica sin la
necesidad de cualquier aviso, pero si la resolucién de los miembros es adoptada de
una manera diferente a la unanimidad de los mismos, el consentimiento escrito de
todos los miembros y una copia de la resolucion asi adoptada debera ser enviada a
todos los miembros que no consintieron en tal resolucion.

DIRECTORES

69. Los primeros directores de la Compafiia seran elegidos por los suscriptores del
Memorandum; y en adelante, los directores serdn elegidos por los miembros durante
el tiempo que los miembros determinen. Los primeros directores podran designar un
numero adicional de directores durante el tiempo que ellos determinen hasta que los
miembros elijan o re - elijan a uno o varios de los directores.

)

70. El nimero minimo de directores sera uno y el namero méaximo de ellos sera 7.

71. Cada director tendra una oficina durante el tiempo, si es que existe, establecido
mediante resolucion de los miembros o hasta su prematura muerte, renuncia o

remocion.

72. Un director podra ser removido de su oficina, con o sin causa, mediante resolucién
de los miembros.
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73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

Un director podra renunciar a su oficina mediante la entrega a la Compafiia de una
notificacidn escrita de su renuncia, la misma que tendra efecto desde la fecha en que
la notificacion fue recibida por la Compaiiia o por el dia posterior especificado en la
notificacién.

Cualquier vacante en el Directorio de la Compaiiia podra ser suplida mediante
resolucién de los miembros o mediante la aprobacidn de la mayoria de los directores
restantes. N

Con la aprobacién anterior o posterior, otorgada mediante resolucién de los
miembros, los directores podran mediante la expedicion de una resolucién
establecer los sueldo a ser recibidos por los directores respecto de los servicios a ser
prestados para la Compaiiia.

Los directores no requeriran de la calificacion de accionistas, y podran ser personas
naturales o juridicas.

ATRIBUCIONES DE LOS DIRECTORES

Los negocios y compromisos de la Compaiiia deberdn ser manejados por los
directores, los que podran pagar los gastos en que se haya incurrido anteriormente
con el fin de constituir y registrar la Compafifa y podran ejercer todas las
atribuciones de la Compafifa que no deban ser expresamente ejercidas por los
miembros de conformidad a la Ordenanza, el Memorandum o los Estatutos de la
misma; sujetas a delegacién de conformidad con lo establecido por la Ordenanza y
lo establecido por los miembros mediante resolucién; sin embargo, ningun
requerimiento establecido mediante resolucién tendré efecto si se contrapone a este
Estatuto, o si invalidara cualquier acto anterior de los directores que tendria plena
eficacia si ese requerimiento no se hubiere solicitado.

Los directores podrén, a través de una resolucién, sefialar a cualquier persona,
incluyendo Ia persona del Director, para que sea el representante o agente de la
Compaiiia.

Cada representante o agente de la Compaiiia tendra las atribuciones y autoridades de
los directores, incluyendo el poder y la autoridad de plasmar el Sello, en la manera
prevista en este Estatuto o en la resolucién de los directores en la que se sefiald la
persona que iba a ser el representante o agente, con la salvedad de que ningun
agente o representante tendra la facultad para pronunciarse respecto de la fijacidén
del emolumento de los directores.

Cualquier directivo como parte de un cuerpo colegiado podra sefialar a cualquier
persona como debidamente autorizada para representarlo en las reuniones del Grupo
de Directores o respecto de consentimientos unanimes emitidos por escrito.

Los directores restantes podran continuar con sus funciones independientemente de
cualquier vacancia en el directorio, con la salvedad de que su numero haya sido
reducido a sabiendas a un numero inferior al establecido en el presente Estatuto
como quérum necesario para la realizacidn de las reuniones; los directores restantes
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o el director debera actuar unicamente con el propésito de designar los directores
necesarios para llenar la vacante que se ha producido.

82. Todos los cheques, pagarés, giros, letras de cambio, y demas docuuientos
negociables, y todos los recibos de dineros pagados por la Compafiia, defferan ser
firmados, ejecutados, endosados o de cualquier otra forma ejecutados, sggun se
caso, en la manera que sera de tiempo en tiempo determinada por lgs direcfores
mediante resolucion de los mismos.

PROCEDIMIENTOS DE LOS DIRECTORES

83. Los directores de la Compaiiia, o cualquier comité de la misma podré reunirse las
veces, en la forma y en los lugares dentro o fuera de las Islas Virgenes Britanicas,
del modo que los directores determinen que sea necesario o deseable.

84. Se considerara que el directivo estd presente en la Junta de Directores si participa
mediante via telefénica u otro medio electrénico siempre que todos los directores
que participen en la junta se puedan escuchar mutuamente.

— 85. El directivo sera notificado con no menos de 3 dias anteriores a la celebracidn de la
Junta de Directores, pero una Junta celebrada sin la respectiva notificacion anterior a
los Directores sera valida si todos los directores capacitados para votar en la Junta a
la que no acudieron , renunciando a su derecho a ser convocados a la misma con
anterioridad y para este propdsito, la simple presencia de un directivo en la reunién
' ‘ constituird renuncia por su parte. La falta de convocatoria a uno de los directores
* ocasionada por circunstancias fuera del control de la Compafiia, asi como la falta de
2 recepcion de la misma por alguno de ellos, no invalidara la Junta.

. 86. Los directores podran mediante instrumento escrito designar un sustituto que no
debera ser un directivo y el suplente estara facultado para asistir a las Juntas en
ausencia del directivo que lo designé y a votar o ratificar en nombre del dicho
directivo.

87. La Junta de directores se encontrard debidamente constituida para todos sus
- propdsitos si al inicio de la Junta se encuentran presentes en persona o por medio de
representante un nimero no menor a la mitad del total de los directores, a menos que
existan unicamente solo dos directores en cuyo caso el quérum deberd ser de dos.

)

88.Si la Compaiiia tuviere tan solo un directivo, entonces las disposiciones aqui
contenidas con respecto a las reuniones de los directores no seran aplicables, pero tal
tinico directivo deberd tener el poder de representar y actuar en nombre de la
Compafifa en todas las materias en las que la Ordenanza, el Memordndum o el
presente Estatuto no. ordene que deban ser ejercidas por los miembros de la
Compafiia y en todas aquellas reuniones en que se ordene que debera llevarse actas
escritas y una notificacion firmada o memorandum de todas las materias que
requieran resolucién de los directores. Tal notificacién o memorandum constituiran
evidencia suficiente de dicha resolucidn para todo propésito.

27




89.

90.

91.

92.

93.

94.

95.

96.

En cada Junta de los directores el Presidente del Directorio deber4 presidir la misma.
De no existir Presidente del Directorio o en el caso de que el Presidente no se
encuentre presente en la Junta entonces el Vicepresidente del Directorio debera
presidirla. De no existir un Vicepresidente o si €ste no se encuentra presente en la
Junta, los directores presentes escogeran a uno de entre ellos para que funja como
Presidente de la Junta.

Cualquier decisién que deba ser tomada por los directores o un comité de directores
en una Junta también podrd ser tomada mediante consentimiento escrito de los
directores o mediante telex, telegrama, cable, fax u otro medio electrénico escrito de
comunicacion por todos los directores o miembros del comité, segin sea el caso, sin
necesidad de ninguna notificacion.

Los directores deberan crear los siguientes archivos de la Compaiila a ser
mantenidos:

actas de todas las reuniones de los directores, miembros, comités de directores,
comités de oficios y comités de miembros;

copias de todas las resoluciones consentidas por los directores, miembros, comités
de directores, comités de oficios y comités de miembros; y,

todas las demés cuentas y archivos que los directores mediante resolucién de los
directores consideren necesarias o deseables en busca de reflejar la posicién
financiera de la Compaifiia.

Los libros, archivos y actas deberan ser mantenidas en el domicilio principal de la
Compafifa, su lugar principal de negocios o en el lugar que los directores
determinen.

Los directores mediante resolucién podran, designar uno o mas comités, cada uno
constituido por uno o mas de los directores.

Cada comité de directores tendra los poderes y facultades de los directores,
incluyendo la facultad y la autoridad de colocar el Sello, en la forma establecida en
la resolucién de los directores en la cual se establecié dicho comité, sin embargo el
comité no tendrd el poder ni la autoridad para reformar los estatutos o el
Memorandum, para designar directores o fijar sus emolumentos, o para sefialar
representantes o agentes de la compaifiia. '

Las Juntas y procedimientos de cada comité de directores constituido por 2 o mas
directores estard dirigida mutatis mutandis por lo previsto en este Estatuto que
regulan los procedimientos de los directores hasta el punto en que no se
contrapongan a ninguna norma que haya sido establecida en la resolucién en la que
se estableci6 el comité.

FUNCIONARIOS OFICIALES

La Compaiiia podra mediante resolucién de sus miembros sefialar funcionarios para
la Compaiiia las veces en que sea considerado necesario o conveniente. Dichas
gerencias podran ser de Presidente de Directorio, Vicepresidente de Directorio,
Presidente y Vicepresidente, Secretario, Tesorero y todos los demas oficios que de
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tiempo en tiempo sean considerados deseables. Varios oficios podrén ser realizados
por la misma persona.

97. Los oficiales deberan cumplir con los deberes que se encuentren estableci

determinacién especlﬁca de tales deberes sera responsabilidad del Presi
Directorio presidir las reuniones de directores o miembros, del Vicepresidente del . ¢ 3
' Directorio el actuar en caso de ausencia del Presidente, del Presidente el manejar lo
asuntos del dia a dia de la Compafiia, de los Vicepresidentes el actuar en orden de
antigiiedad en ausencia del Presidente pero de otra manera de cumplir con los
deberes que les hayan sido delegados por el Presidente, los Secretarios de mantener
el registro de acciones, libros de actas y registros (que sean diferentes a los registros
financieros) de la Compafiia y el asegurar el cumplimiento de todos los
requerimientos procesales impuestos a la Compailia por la ley vigente, y del
Tesorero de responder por los asuntos financieros de la Compaiiia.

98. Los emolumentos de todos los oficiales serdan establecidos mediante resolucidn de
los directores.

99. Los oficiales de la Compafiia mantendran los oficios hasta que sus respectivos
sucesores hayan sido legalmente elegidos y calificados, pero cualquier oficial que
haya sido elegido o designado por los directores podra ser removido en cualquier
momento, con o sin causa, mediante resolucidn de los directores. Cualquier vacante

. - . que se produzca en cualquier oficio de la Compafiia podra ser suplido mediante
resolucion de los directores.

CONFLICTO DE INTERESES

100. Ningun acuerdo o transaccién entre la Compafifa y uno o mas de sus directores o
cualquier persona en la cual algin directivo tenga un interés financiero o con
cualquier persona a la cual alguno de los directores se encuentre emparentado,
considerando como directivo a esa otra persona, serd invalido o invalidable por esta
razdn solamente o simplemente por la razén de que el directivo esté presente en la
Junta de directores, o en la Junta del comité de directores que apruebe el acuerdo o
transaccién, o que el voto o consentimiento del directivo sea contado para tal
proposito si de los hechos se desprende que existe un verdadero interés de cada uno
de los directores en el acuerdo o transaccion y que su interés o relacién con la otra
parte del acuerdo o transaccién ha sido descubierto de buena fe o es conocido por

1os otros directores.

)

101. Cualquier directivo. que tenga interés en un negocio en particular a ser
considerado en un a Junta de directores o de miembros podra ser considerado para
los propdsitos de determinar si la reunién se encuentra debidamente constituida.

INDEMNIZACION

102. Con sujecion a las limitaciones aqui establecidas la Compafifa debera
indemnizar por todos lo gatos, incluyendo casos legales, y todas las multas y gastos
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ocurridos y que razonablemente se  haya incurrido en relacién con los
procedimientos legales, administrativos o investigativos de una persona que;

(a) sea o haya sido parte o haya intentado ser parte de cualquier procedimiento
intentado, pendiente o completo, sea éste de caracter civil, penal, criminal,
administrativo o investigativo, por el hecho de que la persona es o haya sido
directivo, oficial o liquidador de la Compafiia; o

(b) sea o haya sido, tras la solicitud de la Compailia, directores, oficial o liquidador,
o que por cualquier otra situacién esté o haya estado actuando para ofra
Compaiiia, asociacidn, joint venture, fiducia u otra empresa.

103. La Compaiiia indemnizara Unicamente a una persona, siempre que ésta haya
actuado honestamente y de buena fe en busqueda de los mejores intereses de la
Compailia, en el caso de procedimientos penales, si la persona no tuvo una causa
razonable que le haga creer que esta conducta era ilegal.

104. La decisién de los directores sobre la honestidad de la persona y sobre si
actuacion fue llevada a cabo de buena fe y en bisqueda de los mejores intereses de
la Compaifiia; asi como sobre si la persona no tuvo causa razonable para creer que
esta conducta era ilegal, es en ausencia de fraude, suficiente para los propdsitos de
este estatuto, a menos que un requerimiento legal solicite otra cosa.

105. La terminacién de cualquier procedimiento mediante sentencia, orden,
transaccién, condena o por la declaracién de nulidad del proceso, no genera por si
mismo una presuncidn de que la persona no ha actuado honestamente y de buena fe
y en busca de los mejores intereses de la compafiia, o que la persona tuvo una causa
razonable para creer que dicha conducta era ilegal.

106. Si alguna persona que va ha ser indemnizada ha tenido éxito en la defensa de
cualquier proceso referido anteriormente, a la persona la persona tendra el derecho
de ser indemnizada en contra de todos los gastos, incluyendo gastos judiciales, y por
todos los autos, multas y montos establecidos en que razonablemente se haya
incurrido con relacién a dichos procedimientos.

107. La Compaflia podrd contratar y mantener garantias en relacién a cualquier
persona que sea o haya sido un directivo, oficial o liquidador de la Compaiiia, de
quien a peticién de la Compafiia sea o hay servido como directivo, oficial o
liquidador, o en cualquier otro cargo, para otra compaifiia o asociacion, joint venture,
fiducia u otra empresa, en contra de cualquier responsabilidad afirmada contra la
persona e incurrida por la persona en tal capacidad, sea o no que la Compaiiia haya
tenido la atribucién de indemnizar a la persona contra la responsabilidad en la forma
provista en este Estatuto.

SELLO

108. La Compafiia podra tener mas de un Sello y las referencias aqui establecidas
para el Sello seréan las referencias para todos los sellos que hayan sido debidamente
adoptados mediante resolucién de los directores. Los directores proveeran para la
custodia de el Sello y para la sefializacién del mismo que éste sea entregado y
mantenido en el domicilio principal de la Compaiiia. Salvo que otra cosa sea
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expresamente establecida en el presente documento, el Sello cuando haya sido
plasmado en cualquier instrumento escrito, dicho acto debera ser presenciado

reproducida mediante impresién o por cualquier otro medio o instru y éste
tendrd la misma fuerza y validez como si el sello hubiese sido fijado en dicho
instrumento y hubiese sido firmado en la forma anteriormente descrita.

DIVIDENDOS V- wadd

109. La compafiia podrd mediante resolucién de sus directores declarar y pagar
dividendos en dinero, acciones u otras propiedades; sin embargo los dividendos
deberan ser Unicamente declarados y pagados fuera del superavit. En el caso de que
los dividendos sean pagados en especies, los directores tendran la responsabilidad
de establecer y dejar sentado en la resolucién de los directores la autorizacion de
dichos dividendos un valor justo y apropiado de los activos a ser asi distribuidos.

~_ 110. Los directores podran de tiempo en tiempo pagar a los miembros dividendos
provisionales en la forma que a los directores les parezca justificada conforme a las
ganancias de la Compaiiia.

111. Los directores podran, antes de la declaracién de cualquier dividendo, separar la

parte de las ganancias de la compafiia que ellos consideren apropiado a manera de
' un fondo de reserva, y podran invertir la mencionada suma en los titulos valores
- que ellos determinen.

112. Ningun dividendo sera declarado o pagado a menos que los directores
determinen que inmediatamente después del pago de los dividendos, la Compafiia
estard en capacidad de cumplir con las obligaciones que se conviertan en pagaderas
en el curso ordinario de los negocios de la Compafiia, y que el valor convertible de
los activos de la Compafiia no serd inferior que la suma de el total de sus
obligaciones, que no sean impuestos diferidos, como se desprenda de sus libros
contables y su capital. En ausencia de fraude, la decisién de los directores de que el

valor convertible de los activos de la Compafiia es concluyente, a menos que alguna
situacion legal se encuentre envuelta.

)

113. La notificacién de cualquier dividendo pueda haber sido declarado deberé ser
entregada a cada miembro en la manera anteriormente mencionada y todos los
dividendos no reclamados por 3 afios después de haber sido declarados seran
absorbidos mediante resolucién de los directores para el beneficio de la Compatiia.

114. Ningin dividendo generard intereses en contra de la Compafila y ningln
dividendo sera pagado en acciones atesoradas o en acciones pertenecientes a otra
compafifa en la cual la Compafiia mantenga directa o indirectamente, acciones
superiores al 50 por ciento de los votos para la eleccion de directores.
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115. Una accién emitida como dividendo por la Compaiiia seré tratada para todos los
propdsitos como si hubiese sido emitida por una igual cantidad de dinero del
superavit que es transferido al capital luego de la emisién de la accidn.

116. En el caso de dividendos de acciones autorizadas pero no a la par, un monto
equivalente al valor a la par agregado de las acciones sera transferido del superavit
al capital al tiempo de la distribucién.

117. En el caso de dividendos de acciones autorizadas pero a la par, el monto
designado por los directores deberé ser transferida , del superavit al capital al tiempo
de la distribucidn, salvo que los directores deberan designar como capital un monto
que sea al menos igual al monto de las acciones preferidas, si existieren, sobre los
activos de la Compaiiia tras la liquidacién de la misma.

118. La divisién de las acciones emitidas y en circulacidn de una clase o serie de
accién en un niumero mayor de acciones de la misma clase o serie, teniendo un valor
a la par proporcionalmente menor, no constituyen un dividendo de acciones.

CONTABILIDAD

119. Los libros contables, deberdn ser mantenidos en el domicilio principal de la
Compaiiia, su lugar principal de negocios o en cualquier otro lugar o lugares que los
directores consideren que es apropiado.

120. Los directores deberan, a menos que otro requerimiento sea solicitado mediante
resolucién de miembros, mandar a que se hagan y entregar a los miembros o sea
antes de la Junta de miembros o en algun otro dia posterior que no exceda de 18
meses posteriores a la Constitucién de la Compaiifa, y subsecuentemente por lo
menos una vez cada afio calendario un balance de pérdidas y ganancias por un
periodo, en el primer caso desde la incorporacién de la Compaiiia y en el segundo
caso, desde el balance anterior hecho a una fecha que no sea anterior a la fecha de
la notificacién por mas de doce meses, y una hoja de balances hasta la fecha en la
cual el balance de péridads y ganancias fue realizado. El balance de pérdidas y
ganacias de la Compafila y la hoja de balance deberdn ser realizados,
respectivamente, de modo que entregue una verdadera y justa vista de las pérdidas y
ganacias de la Compaiiia para ese ejercicio econdmico, y una justa y verdadera vista
del estado de los asuntos de la Compafiia hasta el final de dicho gjercicio.

121.  Una copia de dicho balance de pérdidas y ganancias y de la hoja de balance
debera ser entregada a cada miembro de la Compafiia en la manera y con idéntica
notificacién a la prescrita en el presente estatuto, para la convocatoria de la Junta de
miembros o posteriormente a dicha notificacién como los miembros acuerden en
aceptar.

122. La Compafiia podra mediante resoluciéon de los directores incluir en el cdmputo
del superavit, para cualquier propdsito, el valor no convertido de los activos de la
compaiiia, y en ausencia de fraude, la decisién de los directores de considerar como
tal el valor de los activos serd concluyente, a menos que algin otro requisito de ley
sea solicitado.
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AUDITORIA

123.  La Compafiia podra mediante resoluciéon de los miembros solicitay’ que las
cuentas sean examinadas por auditores.

124. El primer auditor serd designado mediante resolucion de Igs direct
subsecuentemente los auditores seran designados mediante resolueid
miembros.

125.  Los auditores podran ser miembros de la Compafiia, sin embargo los directores u
oficiales no podran ser elegidos como auditores de la Compafifa durante-sus §5
permanencia en el cargo.

126. La remuneracién de los auditores de la Compafiia

(a) en el caso de los auditores designados por los directores, seran establecidos
mediante resolucion de los directores.

(b) Con sujecién a lo anteriormente establecido, serd determinado mediante
— resolucién de los miembros o de la forma que la Compafiia mediante
resolucion de los miembros determine.

127. Los auditores deberan examinar cada balance de pérdidas y ganancias y hoja de
balance que haya sido entregada a cada uno de los miembros de la Compaiiia antes
de la Junta de miembros de la Compafiia y se debera dejar constancia por escrito sea

¢ 0 no que

(a) en su opinidn el balance de pérdidas y ganancias y la hoja de balance de una
justa y verdadera visién con respecto de las pérdidas y las ganancias del
ejercicio cubierto por los balances, y del estado de los negocios de la Compafiia
al final de dicho periodo;

(b) toda la informacion y explicaciones que sean requeridas por los auditores hayan
sido obtenidos.

)

128. El reporte de los auditores debera ser anexado a los libros y debera ser leido en
la Junta de Miembros en la cual la cuentas son expuestas ante la Compaiiia o son
entregadas a los miembros. ~

129. Cada auditor de la Compaflia tendrd el derecho de acceder en cualquier
momento a los libros contables y bouchers de la Compafiia, y estaran facultados
para solicitar de los directores y oficiales de la Compafiia la informacién y
explicaciones que el considere necesarias para el cumplimiento de los deberes de los
auditores.

130. los auditores de la Compaiiia estaran facultados para ser notificados y de asistir a
las Juntas de miembros de la Compafiia en la cual los balances de pérdidas y
ganancias y la Hoja de Balance vayan a ser presentados.

NOTIFICACIONES
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133.

Cualquier notificacién, informacién o declaracién escrita que vaya a ser
entregada por la Compafiia a los miembros debera ser entregada, en el caso de los
miembros tenedores de acciones nominativas, mediante servicio personal o
direccién de internet de la Compaiiia, a cada uno de los miembros a las direcciones
expuestas en el registro de accionistas y en el caso de miembros tenedores de
acciones emitidas al portador, en la manera provista en el Memorandum.

Cualquier citacién, notificacidén, orden, documento, proceso, informacion o
declaracién escrita a ser entregada en la Compaiiia debera ser entregada dejandola, o
enviandola mediante correo electrénico registrado de la Compaiiia, en su domicilio
principal, o entregandola a alguien, o enviandola a través de correo electrénico
registrado, al agente registrado de 1a Compaifiia.

La entrega de cualquier citacién, notificacién, orden, documento, proceso,
informacion o declaracién escrita a ser entregada a la Compaiiia debera ser probada
mediante la exhibicién de que tales citaciones, notificaciones, érdenes, documentos,
procesos, informacion o declaraciones fueron entregadas en el lapso de tiempo
normal de entrega, dentro del periodo prescrito por el servicio, que fue
correctamente direccionada y que el envio fue prepagado.

PENSION Y FONDOS ANUALES

134.  Los directores podran mantener y establecer o procurar el mantenimiento y

establecimiento de cualquier pensién contributiva o no para beneficio de los
empleados, y dar o procurar la entrega de donaciones, garantias, pensiones, o
emolumentos a cualquier persona que se haya encontrado o que se encuentre al
momento como empleado o servidor de la Compaiiia o de cualquier Compaiiia que
sea una subsidiaria, aliada o asociada con la Compaiiia o con cualquier subsidiaria;
o con quien haya sido o fuere al momento director u oficial de la Compaiiia o de
cualquier otra Compaifiia en la forma antes dicha; o quien tenga o haya tenido un
salario de empleado u oficial en la Compaiiia o cualquier otra Compaiiia, o
cualquier otra persona en cuyo favor la Compaiiia o cualquier otra Compaiiia este o
haya estado en otro momento interesado, y las esposas, viudas, familiares y
dependientes de la persona, y podran recibir pagos por o a través del seguro de
cualquiera de las personas antes mencionadas sea unicamente o conjuntamente con
cualquier otra compafifa en la forma antes descrita. Siempre con sujecién para tal
propoésito a la aprobacién a través de resolucién de los miembros, directores que
mantengan tal empleo, u oficial que se encuentre facultado para participar y retener
para su propio beneficio cualquier donacidn, gratuidad, pensién, bono o
emolumento.

ARBITRAJE

135. Cualquier Diferencia derivada del presente contrato entre la Compaiiia por un

parte y cualquiera de los miembros o funcionarios, administradores o asistentes, por
la otra, en busqueda de un verdadero intento y en cumplimiento de lo establecido
por el presente Estatuto y la Ordenanza, referente a cualquier acto realizado o
ejecutado, omitido o provocado en cumplimiento de la Ordenanza o tocante a
cualquier incumplimiento o incumplimiento alegado o de cualquier otra forma
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relacionada a las premisas de este Estatuto, o a cualquier acto u Ordenanza que
afecte a la Compafiia o a cualquiera de los asuntos de la Compaiiia, tales diferenci

diferencia y los arbitros deberan antes de iniciar las negociaciones desj
tercero.

136. Si cualquiera de las partes referidas falla en la designacién de un arbitro sea
principalmente o por la via de la sustitucién (en el caso de que hayan sefialadoun . .. . 35
: arbitro que hubiese muerto, sea incapaz o se niegue a actuar) hasta por 10 dias
después de que la otra parte le haya dado notificacion del sefialamiento del suyo, tal
parte podra sefialar un arbitro para que actie en el lugar del arbitro de la parte que
incumpli6 con la designacién.

DISOLUCION VOLUNTARIA Y LIQUIDACION

137. La Compafiia podra voluntariamente iniciar su disolucién voluntaria y
liquidacion mediante resolucién de los miembros; sin embargo, si la Compafiia no
hubiese jamas iniciado la emisién de acciones, €sta podré iniciar los trdmites de

o~ . s, . ., . . .y .
liquidacidn y disolucién voluntaria mediante resolucion de los directores.
CONTINUACION
138. La Compaiiia podra mediante resolucion de los miembros o mediante resolucidn
unanime adoptada por todos los directores de la Compafiia continuar como una
i compaiiia constituida al amparo de las leyes de una jurisdiccidon distinta a la de las
¢ Islas Virgenes Britanicas en la manera establecida por dichas leyes.
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ZON DE PROTOCOLIZACION: A DETICION DE PARTE INTERESADA, PROTOCOLIZO

EN EL_R‘EGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL PRESENTE ANC, DE LA NOTARIA
VIGESIMO OCTAVA DE ESTE CANTON, ACTUALMENTE A MI CARGO, EL DOCUMENTO
QUE ANTECEDEN EN SESENTA Y SEIS FOJAS UTILES.- QUITO A, CINCO DE JUNIO DEL LGS

MIL UNO.-

TOCOLIZO ANTE MI, Y EN FE DE ELLC CONFIERO ESTA PRIMER A COPIA
CERTIFICAD A DE LA PROTCCOLIZACION DE TRADUCCION DE LA FUSION ENTRE
DOWELL SCHLUMBERGER CORPORATION Y DOWLING CORPORATICN, FIRMANDOLA Y

SELLANDOLA EN QUITO A, CINCO DE JUNIC DEL DOS MIL UNO.-
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