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INFORME DEIL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE
ECUACONDUCTOS C. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la entidad Ecvaconductos C. Ltda., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, v los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efective correspondientes
a los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los Estados financicros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes o presentan un punto de vista verdadero y razonable de la situacion financiera de
ECUACONDUCTOS C.LTDA., al 31 de diciembre del 2019 y de su resultado del periodo y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (INITF).

Bases para una opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mads a adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional
de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), (Cédigo de Etica Profesional), junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros en Ecuador,
y hemaos cumplido con las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Cédigo de Litica Profesional Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de lIa Administracion y de los encargados del gobierno de la entidad en relacion

con los estados financieros

2.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros,
de conformidad con las NIF (Marco Conceptual Aplicable) y del control interno que la Administracién
considerd necesario para permitir ia preparacion de estados financieros libres de desviacién material
debida a fraude o enor.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de ta
capacidad de la Compailia para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha
excepto st la Administracién tiene la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar operaciones, o bien
no ¢xista otra alternativa inés realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia,




Responsabilidad del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros

3. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuesira opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
anditoria realizada de conformidad con las NIA siempre deiecte una desviacién material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, discfiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que cn
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o 110 una
desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la comrespondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

s  Evaluamos en su conjunto, la presentacidn, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

¢ Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

. auditoria.

- iHa-E-
AUDITOR INDEPENDIENTE
RNAE No. 800

Guayaquil, Ecuador
Julio 23, 2020




ECUACONDUCTOS C. LTDA.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2019

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO NOTAS DIC-2019 DIC-2018
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalente de Efectivo Jy4 155,374.06 129,678.64
Activos Financieros ' 3y5s 687,733.07 338,411.99
Inventartos 3vé6 396,493.15 328,663.53
Servicios y otros pagos anticipados 3y7 303,536.02 82,448.94
Activos por impuestos corrientes 3y8 62,872.76 18,964.60
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,606,009.06 898,167.70
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad planta y Equipo Iy9 3,752,128.68 2,559,941.87
Activos Intangibles 41,010.45 36,389.96
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,793,139.17  2,596,331.83
TOTAL ACTIVO 5,399,148.23 3,494,499,53
-

dot o C

ng. Luis Guillenyé Man))é Lépez : Ing. Nely/Agolo Carrién
Representante Legal Conta

CONTINUA =2




ECUACONDUCTOS C. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en U.S. ddlares)

CONTINUA >

PASTVO NOTAS DIC-2019 DIC-2018
PASTVO CORRIENTE:

Pasivos Financieros 3yi0 352,191.57 299,599.78
Obligaciones con ¢l Iess 11 15,025.41 16,968.70
Beneficios a empleados corriente 11 17,703.10 21,248,55
Participacién de trabajadores 16 2,222.20 9.317.89
Obligaciones Financieras 13 123,381.26 133,475.62
Pasivo por impuesto corriente Iyl2 76,225.71 46,934.18
Anticipos de clientes 14 484,555.55 224,955.33
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,071,304.86 752,500.05
PASTVO NO CORRIENTE:

Pasivos financieros 136,692.05 -
Beneficios a Empleados no corriente 11 105,646.62 88,913.21
Anticipos de clientes 14 03,861.40 63,861.40
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 306,200.07 152,774.61
TOTAL PASIVO 1,377,504.93 905,274.66
PATRIMONIO

Capital social 15 666,284.00 666,284.00
Reserva legal 61,368.71 61,368.71
Otros Resullados Integrales 1,454,712.39 13,753.89
Resultados acumulados 1,844,094.67 1,825,552.86
Resultado del ejercicio {4,816.47) 22,265.41

TOTAL PATRIMONIO

4,021,643.30

2,589,224.87

5,399,148.23

3,494,499.53

N2V AN

-

Ver notas a los estados financieros

ing. Nety Xpolo ion
Contador




ECUACONDUCTOS C. LTDA.

Estado de Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018

INGRESO DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS:

Ventas netas

(-) Costo de venta

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

TOTAL GASTOS

(Expresado en U.S. ddlares)

NOTAS

RESULTADO DE OPERACIONES

Otros ingresos
Olros egresos

UTILIDAD ANTES

DE

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EIMPUESTO A LA RENTA
Participacidn de trabajadores
Impuesto a la renta causado
Impuesto por ingreso Diferido

Reserva Legal

3y 16
3ylé6

RESULTADO DEL EJERCICIO

DIC-2019

DIC-2018

2,233,183.92

1,929,292.91

1,337,471.07  1,047,441.78
895,712.85 881,851.13
439,126.43 359,691.24
455,367.45 451,030.58
19,145.50 9,672.56
913,639.38 820,394.38
(17,926.53) 61,456.75
32,740.83 2,756.19

- 2,093.68

14,814.30 62,119.26
2,222.14 9,317.89
17,408.62 3),785.63

; 3,723.60

- 2,473.93
(4,816.47) 22,265.41

dot 4 C

Ver notas a los estados financieros

Ing. Nefy Apolo Cartion
Contador
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ECUACONDUCTOS C. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(Expresado en U.S. dblares)

NOTAS  DIC-2019 DIC-2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes y otros 1,912,880.07 1,785.093.37
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,151,746,23) (1,625,961.00
Efectivo generado en las operaciones (238,866.16) 159,132.37
Intereses pagados {19,145,50) (9,672.56)
Impuestos pagados 11,882.97 (18,517.45)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas (246,128.69)  130,942.36

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

Compras de propiedad, planta y equipo - (191,910.53)
Compras de Activo intangible - (36,389.96)
Venta de Activo [tangible 140,922.60 -
Efectivo neto usaio en actividades de inversién 140,922.60 (228,300.49)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Aumento/ Disminucion de la deuda financiera 127,177.91 23,419.50

Pago de dividendos -
Otras partidas distintas al efectivo 3,723.60 -295.58

Efectivo neto proveniente /usado en actividades de 130,901.51 23,123.92
Sfinanciamiento

DISMINUCION / AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y

SUS EQUIVALENTES 25,69542  (74,234.21)
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 2y3 129,678.64  203,912.85
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 2y3 155374.06  129,678.64

pecp b (

Ing. Luis Guillermb Mafa Lope Ing. Nel§ Apolo Cartién
Representante Le Cont
8 o




ECUACONDUCTOS C. LTDA,

Estado de Flujos de Efectivo

Conciliacién entre la Ganancia (Perdida) Neta y los Flujos Provenientes de Actividades

de Operacion

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en U.S. ddlares)

Ganancia o Pérdida, antes de 15% a Trabajadores e hnpuesto a la
Renta

(+) Ajustes por partidas distintas al efectivo:

Depreciacion de propiedades, plantas y equipos
Provisién por cuentas incobrables

Pérdida ¢n expropiacion de terrenos

Pérdida por deterioro

Provisidn por Participacion a trabajadores

Ajustes por gastos de impuesto a la renta

Ajustes por gastos de participacion de trabajadores
Partidas distintas al Efectivo

Efectivo proveniente de actividades operativas antes cambio en el
capital de trabajo

Cambios en Activo y Pasivo:

Aumento/Disminucion en cuentas por cobrar
Aumento/Disminncién en inventario
Aumento/Disminucidn en activos por impuestos corrientes
Aumento/Disminucién en pagos y gastos anticipados
Aumento/Disminucion en cuentas por pagar a proveedores
Aumento/Disminucion en impuesto por pagar
Aumento/Disminucion en beneficios a empleados
Aumento/Disminucién en Otros pasivos

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

(353,044.68)

NOTAS DIC-2019 DIC-2018
1481430  62,119.26
99,504.96  97,246.97
- 1,469.64
2,222.15 -
- 9,317.89
116,541.41  170,153.76

(146,955.73)

Mt ol

(67,829.62)  286,156.07
(264,995.24) 85,338.10
311,611.81 (245.433.85)
11,882.97  (18,517.45)
(295,34)  (29,798.54)
(246,128.69)  130,942.36

Contador

Ver uotas a los estados financieros

Ing. Nely Iﬂpcﬁ'o Carridn




ECUACONDUCTOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019

OPERACIONES

ECUACONDUCTOS C. LTDA., se constiluyd por escritura pablica otorgada ante el Notario Segundo
del Canitén Machala el 06 de noviembre del 2002, fue aprobada por la Superintendencia de
Compafiias, mediante resolucion No.02.M.DIC.0611 de 12 de diciembre del 2002,

Se constiuyd la compaiiia ECUACONDUCTOS C. LTDA., con la finalidad de toda clase de
actividades que conciernan al disefio, fabricacidn, exportacién y comercializacién de elementos de
hormigdn, arcilla y P.V.C., tales como: tuberias, bloques, adoquines, tejas, ladrillos, etcétera, a
utilizarse en obras de ingenieria en general;

La nacionalidad de la compaiiia es ecuatoriana y tiene su domicilio principal en la ciudad de Machala,
via Ferroviaria principal S/N. ECUACONDUCTOS C. LTDA., podra establecer agencias y
sucursales en cualquicr otro lugar del pals o del extranjero.

La compafiia durard un plazo de cincuenta aftos, que se contara a partir de la fecha de inscripcion del
contrato de compatiia en el Registro Mercantil; este plazo podra ser ampliado o restringido, de acuerdo
con la ley, por resolucion de la Junta General de Accionista.

Criterio de negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de sus transacciones econdmicas y
continuard sus actividades de operacion dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se asume que la
emnpresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o cortar de forma importante la escala de sus
operaciones. Si tal intencidn o necesidad existiera, los estados financieros pueden tener que prepararse
sobre una base diferente v, si asi fuera, se revelara informacion sobre la base utilizada en ellos.

ADOPCION DE NUEVAS NORMAS ¥ REVISADAS

21 Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mundatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la compaiila ha aplicado las siguientes nuevas NiIF o modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de Ia aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrunientos Financieros (revisada en julio
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias
de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar informacién comparativa.

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2)  Deterioro de los activos financieros, y
3 Contabilidad general de coberluras.

La Compatiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién expuestas
en NIIF 9,
a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

Los instrumentos financieros de la Compaiiia incluyen principalmente bancos, cuentas por
cobrar, y cuentas por pagar comerciales. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia

10




ECUACONDUCTOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019

se miden al costo amorlizado utilizando el método de la iasa de inlerés efectiva de acuerdo
con NIIF 9.

La compailia reviso y evalud los activos financieros existentes al 1 de enero del 2019 basados
en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyd que la aplicacion
inicial de la NIIF 9 no ha tenido un impacto significativo sobre los activos financieros de la
Compafiia en cuanto a su clasificacion y medicion.

b} Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida crediticia esperada en lugar de un modele de pérdida crediticia incurrida segiin la
NIC 39. El modelo de pérdida crediticia esperada requiere que la Compaiiia contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflgjar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no ¢s necesario que
ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Bajo el enfoque simplificado de la NIIF 9, la Compaiifa calcula la pérdida crediticia
esperada de por vida de todas las cuentas por cobrar comerciales excluyendo en todos los
casos las operaciones con partes relacionadas. La Compafiia utiliza un enfoque dual de
clculo de reservas de crédito basado en el deterioro crediticio de la cuenta por cobrar:

e  Cuentas por cobrar sin deterioro: facturas con morosidad inferior a los 180 dias.
Cilculo de pérdida esperada mediante andlisis de antigiiedad de saldo.

s Cuentas por cobrar deterioradas: facturas con morosidad mayor a 180 dias y/o clientes
con indicios severos de deterioro. Las cuentas por cobrar deterioradas presentan un
pardmetro de probabilidad de default igual al 100%.

Para todas aquellas cuentas por cobrar que no presentan un deterioro significativo en su
calidad crediticia, la Compafiia estima el monto de las provisiones mediante un analisis por
antigiiedad de saldos. Para cada rango de antigiiedad de saldos, la Compafifa estima el
parametro probabilidad de default con base en el analisis del comportamiento histérico del
portafolio crediticio,

El pardmetro de probabilidad de default se determina con base en las tasas de default
historicas (TD) relacionadas con los incumplimientos de pagos. La Compailia ha definido
el incumplimiento en aquellas facturas que superan los 180 dias de mora.

Dado que los activos financieros consisien en cuentas por cobrar que no tenen un
componente financiero significalivo, la estimacion se apega a lo establecido en la Norma
y se mide la correccién del valor por pérdidas como un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de 1a vida del activo.

Para determinar las probabilidades de default, los activos financieros se segmentan por
rangos de morosidad, y para cada rango se calcula una TD. Los rangos considerados son:

Al dia

De 1 a 30 dias de mora

De 31 a 60 dias de mora
De 61 a 90 dias de mora
De 91 a 120 dfas de mora
De 121 a 180 dias de mora
Mis de 180 dias de mora
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Al 1 de enero del 2018, los directores de la Compafiia revisaron y evaluaron los aclivos
financieros existentes utilizando informacion razonable y confiable disponible de acuerdo
con los requisitos de la NIIF 9 para determinar el riesgo de crédito de las partidas
respectivas en la fecha en que se reconocieron inicialtnente.

Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacidn de los cambios en el valor razonable
de un pasivo financiero designado como a FYR atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del emisor.

Un cambio importante introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién de los
pasivos financieros sc relaciona con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable
de un pasivo financiero designade a valor razonable con cambios en los resultados
atribunibles a los cambios en el riesgo crediticio del emisor,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en ¢l valor razonable del pasivo
financiero atribuible a los cambios en cl riesgo crediticio de ese pasivo, debe presentarse
en otro ingreso integral, a menos que ¢l reconocimiente de los efectos de los cambios en
el riesgo crediticio del pasivo en otro ingreso integral cree o amplie un desajuste contable
en el resultado. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un
pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida, sino que se
transfieren a ganancias retenidas cuando el pasivo financiero se da de baja. Anteriormente,
segtn la NIC 39, la cantidad total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado al valor razonable con cambios en los resultados se presentaba en resultados.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicién de los
pasivos financieros de la Compatilia.

Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existen activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia haya designado previamente
comg al valor razonable con cambios en los resultados seglin la NIC 39 que estuvieran sujetos
a reclasificacion, o que [a Compaiifa haya elegido para reclasificar segim la aplicacidn de
la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos finaneieros que la Compatiia ha elegido
designar al valor razonable con cambios en los resultados en la fecha de la aplicacién inicial
de la NIIF 9,

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.

La Administracién prevé que la aplicacion de eslas modificaciones en el futuro no tenga
un impacto signiftcativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Inipacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedenies de contratos con clientes

La Compaiifa ha evaluado el impaclo de la aplicacion de la NITF 15 de ingresos procedentes de

contratos con los clientes {modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante
el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15 introduce un
enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion méas prescriptiva se ha
afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos
requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros de la Compaiiia que se
describen a continuacidn.
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La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben ulilizar las entidades en el
registro y reconocimienlo de mgresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazd los lineamientos de reconacimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la
NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre
en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debe reconocer ¢l ingreso en la
medida que represente la transferencia de control de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad
espera recibir a cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo
de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en ¢l contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Pasa 4; distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefio del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
desempeiio.

Segiin 1a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de desempeiio, es decir, cuando el “control” de los bicnes y servicios
relacionados con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF |15 para poder analizar situaciones
especiticas. Ademds, la NIIF |5 requiere amplias revelaciones.

Tal como se explica en lanota | a los estados financteros, la Compafiia reconoce ingresos por
la comercializacién de madera. Con base en el andlisis realizado por la Administracion de la
Compaiiia, sc obtuvo que la prictica anterior no dificre de la prictica actual, por lo tanto, el
tratamiento actual conlinuard siendo apropiado bajo NIIF 15.

La Compariia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion retroactivo con
efecto acumulado de la aplicacién inicial de la norma reconocido al 1 de enero del 2018. Segin
este método de transicién, una entidad aplica esta norma solo a contratos que no estén
terminados en la fecha de aplicacién inicial.

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota 3 literal p. Ademds de proporcionar revelaciones méis extensas para las
transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacidén de la NIIF 15 no ha tenido un impacto
significativo en la posicion financiera y/o el desempeiio financiero de la Compailia.

Modificaciones ala NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacién de Planes de Beneficios
de Emplecados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se caleula mediante la medicion del pasivo (active) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacién), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esth en una
posicién excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que
puede resultar de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en [a manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el

pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora
esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo
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de servicio actual y de interés neto durante el resto del perfiodo de informacion después cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacidn del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segin la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nucva
medicidn (teniendo también ¢n cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios
sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las medificaciones se aplican de forma prospectiva. Soélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del perfodo anual
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas cn periodos que inicien en o después del | de febrero de 2019.

La Administracion de 1a Compatfiia no espera que la aplicacion de esta modificacidn en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIT 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre lIa
base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente,
establece que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacidn en la determinacién
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

{5

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros estan preparados y presentados de acuerdo con Nonnas Internacionales
de informacién Financiera, adoptadas por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 06.Q.ICI-004, publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del
2006; esta entidad de conirol ratifico posteriormente la adopcion de las NIIF en el suplemento
del Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008 y mediante resolucién de la
Superintendencia de Compafifas No. 08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, establecid el
cronograma de implemenlacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF.

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo NIIF es el afio 2012y
el periodo de transicidn es el afio 2011.

Los estados financieros preparados bajo NIIF, han sido forinulados por los administradores de
la entidad con el objetivo de mostrar la imagen fiel del estado de situacion financiera, estado de
resultado integral, estado de cambio en el patrimonio y estado de flujos de efectivo.
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Por lo descrito en el parrato que antecede, las politicas contables que adopta la compaiiia, la cual
esta de acuerdo con las normas internacionales contabilidad, requieren que la Administracion
efectué ciertas estimaciones y utilicé ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas
de las partidas incluidas en los Estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
adninistracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos nacionales e internacionales,
ofras inversiones altamente liquidas con vencimientos que se mantienen para cumplic
compromisos de pago a corto plazo con vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de
adquisicién. Ademas, sobregiros exigibles en cualquier momento por el banco y forman una
parte integral de la gestidn de efectivo de una entidad. (Es decir el saldo fluctia constantemente
de deudor a acreedor). Cualquier diferencial cambiario se reconoce en resuitados.

Moneda de presentacion

Los registros contables de la compaiiia s¢ llevan en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda funcional de la Reptiblica del Ecuador.

Activos Financieros.

Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compafiia clasifica sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial en las
siguientes categorfas: “activos financieros a valor razonable a través de panancias o pérdidas”,
“activos financicros mantenidos hasta_su vencimiento™, “préstamos y cuenfas por cobrar” y
“activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende del propdsite para el
cual los activos financieros se incurrieron o adquirieron y es determinada por la Gerencia a la
fecha de su reconocimiento inicial:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia solo mantiene activos financieros en la categoria de

“prestamos v cuenias por cobrar”, cuyas caracteristicas y tratamiento se expone a
continuacion.

Préstamos y cuentus por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Estos (ltimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
comprenden las partidas de cuenias por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y el efectivo
y equivalente de efectivo en el Estado de Situacion Financiera. Los préstamos y cuentas por
cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y, subsecuentemente, a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos cualquier provisién por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por el alquiler de

los inmucebles en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan
con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias.
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No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito
habituales, razdn por la que no se ha identificado algin componente financiero en las ventas
de productos.

Baja de activos financieros -

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efcctivo de
las inversiones o cuentas por cobrar expiran o se transfieren y la Compaiila ha transferido
sustancialnente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no ticnen intereses.

Cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado utilizando ¢ método de interés efeciivo.

Al final de cada pcriodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia

objetiva de que no vayan a ser recuperables.

Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor y se
utiliza una cuenta correctora para disminuir el impotte en libros del activo financiero.

Compaiifas Relacionadas. - Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se han llevado
a cabo con independencia mufua entre las partes.

Provision para cuentas incobrables

La Compaiiia evalaa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno ¢ mas eventos que ocurricron después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento de pérdida™) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que
pueden ser estimados confiablemente,

Evidencias de deterioro surgen cuando, por ejemplo, el deudor estd atravesando dificultades
financieras, tiene incumplimientos o retraso en el pago de imtereses o del principal, existe
posibilidad de que entre en insclvencia o enfrente algin tipo de reorganizacién financiera y
cuando exista informacidn verificable que indique que su generacion de flujos de efectivo
futuros podria disminuir,

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han
incurrido y considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados
a [a tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce
y el monto de la pérdida se reconoce en resultados.

Si, en un periodo posterior, ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamentc a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce chn
resultados.
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Los porcentajes de incobrabilidad son establecidos en base de la experiencia de la entidad y serd
revisado al final de cada periodo.
Inventarios

Las existencias son reconocidas al costo o el valor neto de realizacion, ¢l menor. El costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos estimados para poner las existencias en condicidn de venta y para realizar su
comercializacién. Por las reducciones del vator en libros de las existencias a su valor neto de
realizacion, se constituye una estimacidn para desvalorizacidn de existencias con cargo a los
resultados del afio.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registran al costo histdrico y se contabilizan directamente al gasto en el periodo de vigencia
del bien o servicio.

Propiedad, planta y equipo

Modelo de Revaluacién

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y
equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizard por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

La depreciacion se reconoce dentro del "Costo de Venta” y "Gasto de Administracion” y ventas
dependiendo de la utilizacién de los activos respectivos y se calcula por el método de linea recta

La vida Gtil maxima promedios por categoria de activo es como sigue:

Terreno No se deprecia
Edificio 20 aiios
Maquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

Se revisard como minimo al término de cada periodo anual la vida til de un activo v, si las
expectalivas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacion contable.

Se revisa la depreciacion de ese active de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Obras en curso. Contabilizan los desembolsos por la construccidn de propiedades, no se deprecia
porque estos atin no estdn en uso. (Nota 8).
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Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable.
Las pérdidas por deterioro son el monto ¢n el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al inonto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable,
se reconoce una provision en resultados para mostrar el activo a su valor recuperable. Se revierte
una pérdida por deterioro si se ha producido algiin cambio en los estimados usados para
determinar el valor recuperable.

Actives intungibles

El buen nombre generado por la empresa, desde su constitucién que es “ECUACONDUCTOS
C. LTDA.” no se reconoce como activo en ¢l Estado de Situacién Financiera, porque no
constituye un recurso identificable controlado por la entidad, que pueda ser medido de forma
fiable por su costo.

Activg contingente

No se contabilizan los activos contingentes porque su existencia se confirma con la ocurrencia
0 no de eventos futuros inciertos que no estan bajo el control de la compafiia. Cuando la
realizacion del ingreso sea cierta, no serd contingente y se reconocerd en los Estados Financicros
como activo.

Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios y se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un
afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al eosto amortizado usando el método de interés de efeclivo.

Impuesto

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cotriente y el impuesto diferido.

1
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y
gastos que serdan imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca
seran imponibles o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar ¢l impuesto a pagar
es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad
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fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea
pagadera. La evaluacidn se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Compaiiia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado
en la opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compailia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria- cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni Ja contable. Ademads, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuittos, a excepeidn de aquellos en los que ¢l Grupo es capaz de controlar el reveiso de la
diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un fnturo
cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporatias
deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son linicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que
éstas puedan reverlirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se inforine y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean e aplicacion en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prcticamente aprobadas
al final del pertodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
¥ pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de valor razonable, el
valor en libros de dichas propiedades se presume que se recuperara completamente a través de
la venta, a menos que la presuncién sea rebatida. La presuncidn es rebatida cuando la propiedad
de inversién es depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
consumir sustancialmente todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad de
inversion en el tiempo, y no a través de la venta. Los directores revisaron las propiedades de
inversion del Grupo y concluyeron que ninguna de las propiedades de¢ inversion det Grupo se
mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente todos los
beneficios econdmicos generados por las propiedades de inversion en el tiempo y no a través
de la venta. Por lo tanto, los directores han determinado que la presuncion de “venta”
establecida en las modificaciones a la NTC 12 no es rebatida. En consecuencia, €l Grupo no ha
reconocido impuesto diferido alguno en los cambios de valor razonable de la propiedad de
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inversion ya que el grupe no estd sujeto a impuesto a la renta alguno sobre la venla de las
propiedades de inversion.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos. El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido sc reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros vy sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos: se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal
en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado,

Los activos por impuestos diferidos: se miden al importe maximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcuia segiin las tasas impositivas quc se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre
el que se informa.

Beneficio a los empleados

La entidad registrard los beneficios por concepto de sueldos, remuneraciones adicionales
aportaciones a la sepuridad social y participacién en las ganancias.

La contabilizacion de los beneficios a corto plazo a los empleados es generalmente inmediata,
puesto que no es necesario plantear ninguna hipdtesis actuarial para medir las obligaciones o los
costos correspondientes, y por tanto no existe posibilidad alguna de ganancias o pérdidas
actuariales. Ademas, las obligaciones por beneficios a corto plazo a los empleados se miden sin
descontar los importes resultantes.

La provisién para jubilacién paironal y bonificacion por desalcio: estd constituida de acuerdo
con disposiciones legales y es regislrada con cargo a resultados del afio, de acuerdo con estudio
actuarial que considera a todos los empleados que se han ganado el derecho a este beneficio.
La entidad utilizara el método de la unidad de crédito proyeciada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados
en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

La contabilizacion de los beneficios a corto plazo a los empleados es generalmente inmediata,
puesto que no es necesario plantear ninguna hipdtesis actuarial para medir las abligaciones o los
costos correspondientcs, y por tanto no cxiste posibilidad alguna de ganancias o pérdidas
actuariales. Ademas, las obligaciones por beneficios a corto plazo a los empleados se miden sin
descontar los impottes resultantes.
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Capital

Las acciones comunes s¢ clasifican en ¢l patrimonio,

Reserva Legal

Creacidn de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar a sus
acreedores una proteccion adicional contra los efectos de las pérdidas. La dotacién de estas
reservas se deriva de la distribucidn de ganancias acumuladas y por lo tanto no constituye un
gasto para la entidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobray, y
representa montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos, devoluciones e
impuestos a las ventas.

La Compafiia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la transaccion cumple con
criterios especificos por cada una de las actividades de la Compaiiia, tal como se describe lineas
adelante.

Venta de servicios e infereses

Las ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia
al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como
una proporcién del total de los servicios a ser brindados.

Pasivo contingente

Se presentaran aquellas que adguieren el calificativo de posibles, clasificadas por tipo,
distinguiendo entre tributarias, laborales, civiles, administrativas y otras, indicando la naturaleza
de las contingencias, la opinién de la gerencia y sus efectos financieros probables, en todos los
casos. En el caso que no se pueda estimar razonablemente el efecto financiero, se debe revelar
el hecho y las circunstancias por las que no se puede determinar dicho efecto.

Hechos ocurridos después de la fecha de los Estados Financieros

Los hechos ocurridos después de la fecha de los Estados Financieros, favorables o desfavorables,
hasta la fecha de autorizacion de emision de los Estados Financieros cuyo suceso tuvo su origen
con anterioridad a la fecha de Estados Financieros se ajustan en los Estados Financieros emilidos
al cierre.

Los hechos ocurridos después de la fecha de los estados {inancieros, favorables o desfavorables,
hasta la fecha de autorizacion de emision de los estados financieros cuyo suceso se origina
después de la fecha de estados financieros, pero antes de su autorizaciéon para ser emitidos, se
revelan de acuerdo con la probabilidad de que la compafiia tenga que realizar desembolsos
futuros.
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L Tmpuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o exlranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan ingresos
gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, y con las resoluciones de cardcter general y obligatorio emitidas por el Servicio de
Rentas Internas SRI estardn sometidas a la tarifa impositiva del 25 % sobre su base imponible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, que obtengan ingresos gravables que obtengan ingresos gravados de conformidad
con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las
resoluciones de cardcter general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI,
estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25 % sobre su base imponible.

4. EFECTIVO Y FQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO AL SALDO AL

CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Caja UsS.§ 4,045.13 15,715.17
Banco de Machala # 101046051 858.92 £58.92
Banco Guayaquil # 4635175 141,757.99 108,387.06
Banco Pichincha # 3331086104 7,118.15 3,196.84
Banco Fomento 1,233.55 1,160.33
Baneo Pichincha Europa 360.32 360.32
TOTAL UK. § 155,374.06 129,678.64

Corresponde a saldos mantenidos en las cuentas corrientes antes detalladas.

Estos valores se encuentran a libre disponibilidad, para la compaiiia.
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5.  ACTIVOS FINANCIEROS

Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Documentos y cuentas por cobrar clientes no US.$ 678,871.20 322,593.37
relacionados Locales
Otras cuentas por cobrar 12,087.80 19,044.55
MENOS
Provisién de cuentas incobrables (3,225.93) (3,225.93)
TOTAL US. $ 687,733.07 338,411.99

Las ventas que se realizan al exterior son recuperadas en un tiempo maxinto de 30 dias consecuentemente
no existen créditos externos con clientes a largo y a corto plazo, por lo que, la empresa cuenta con la

liquidez para el cumplimiento oportuno con sus proveedores.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Inventario de Suministros para ser consumidos. US. § 8,949.37 7,614.89
Inventario de Materia prima 141,111.44 88,234.46
Inventario de Productos Terminados 246,432.34 232.814.18
TOTAL US. § 396,493,15 328,663.53

A SERVICIOS Y OTROS GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Anticipo a proveedores (a) US. § 303,536.02 81,400.04
Anticipo municipio - 1,048.90
TOTAL US.§ 303,536.02 82,448.94

a})  Corresponde a anlicipos en efectivo entregados por la empresa para fitturas compras,
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IMPUESTOS CORRIENTES

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo cs el siguiente:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Crédito tributario impuestos a la renta afio anterior U.S.$ 11,339.54 18,384.55
Credito Tributario afio anterior 18,384.55 -
Retenciones de Impuesto a la Renta 30,617.03 -
Anticipo de Impuesto a la renta - 39.70
Crédito tributario IVA acumulado 183.46 183.46
Retenciones de Imp a la salida de Divisas 1,990.98 -
Retenciones de Iva 356.89 356.89
IVA Pagado 0.31 -
TOTAL US. 5 62,872.76 18,964.00

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:
Saldo Saldo

CUENTA 31/12/2018 ADICIONES TRANSFE 31/12/2019
COSTO
Terreno US. $ 1,720,49846 a) - 1,382,727.94  3,103,226.40
Edificio 261,503.14 - 23,806.01 285,309.15
Construcciones en curso 63,486.69 - (63,486.69) -
Instalaciones 53,972.47 - (48,972.47) 5,000.00
Muebles y Enseres De
Oficina 1,417.50 - - 1,417.50
Maquinaria Y Equipos 519,415.61 - (267,695.55) 251,720.06
Vehiculos 277,904.36 - - 277,904.36
TOTAL 2,898,198.23 - 1,026,379.24  3,924,577.47
Menos: Depreciacion 338,256.36 {99,504.96) 265,312.53 (172,448.79)
Acumulada
TOTAL
US. § 2,559,941.87 (99,504.96) 1,291,691.77  3,752,128.68

Las Propiedades de la compaiifa fueron revaluadas en diciembre 30 del afio 2019 por el perito

avaluador Richard Afiazco segin registro numero SC.RNP.409.
Durante el afio 2019 el Municipio de Machala subio el valor por
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo es el siguiente:

SALDO AL SALDQ AL

CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Proveedores Locales US. § 277,421.40 216,817.39
Sobregiro Bancario 21,499.59 38,036.09
Cuentas por pagar accionistas 746.19 165.97
M.I. Municipalidad de Machala 49,281.93 41,337.85
Otras cuentas por pagar 3,242,46 3,242 .46
TOTAL US. % 352,191.57 299,599.78

Las cuentas por pagar tienen un crédito con plazos hasta 30 dias ¥ no generan interés.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

CONEL IESS

SALDOS AL MOVIMIENTOS SALDOS AL

CUENTAS 3111272018 DEBE HABER 31/12/2019
Aporte Personal por pagar U.S. §$ 1,730.14 21,326.18  21,195.24 1,599.20
Aporte patronal 1,874.11 23,15544  23,000.92 1,719.59
Iece, secap 168.07 2,076.66 2,062.82 154.23
Fondo de reserva 11,652.61 3,161.45 1,643.72 10,134.88
Prestamos hipotecarios 596.97 7,163.66 7,163.66 596.97
Prestamos quirografario 946.80 10,256.10  10,129.84 820.54
TOTAL US. § 16,968.70 67,13949  65,196.20 15,025.41
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BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LEY

SALDOS AL MOVIMIENTOS SALDOS AL
CUENTAS 31/12/2018 DEBE HABER 31/12/2019
Sueldo v salatio Us.§ 50.56 33546 304.70 19.80
Décimo tercer sueldo 1,392.10 16,699.21 16,646.20 1,339.09
Décimo cuarto sueldo 7,173.03 10,269.69 8,936.06 5,839.40
Vacaciones 12,632.86 12,726.30 10,598.25 10,504.81
TOTAL US. $ 21,248.55 40,030.66 36,485.21 17,703.10
BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE
SALDOS AL MOVIMIENTOS SALDOS AL
CUENTAS 31/12/2018 DEBE HABER 31/12/2019
Provisién Jubilacién patronal 73,332.96 1,801.13 14,885.43 86,417.26
US.§
Provision por desahucio 15,580.25 387.65 4,036.76 19,229,364
TOTAL US. 3 88,913.21  2,188.78  18,922.19 105,646.62

El informe actuarial ha sido elaborado por E NITF CONSULTING CIA. LTDA., en base a los
principios y normas actuariales generalmente aceptadas, a la normativa legal y reglamentaria del
cbdigo del trabajo, el 14 de febrero del 2020 la compafifa recibid el estudio actuarial mismo que
determina el saldo para el afio 2019 en concepto de jubilacion patronal y indemnizacion por desahucio

aplicados con NIIF —NIC 19 at 31 de diciembre del 20189.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

Saldo al Movimientos Saldo al
Cuentas 31-dic-18 Debito Créditos 31-die-19
Iva Cobrado en Ventas U.S.$ 0.09 29421658 294,572.50 356.01
Relacidn de Dependencia
Retenciones 1% 422.38 12,486.61 12,486.87 422.64
Retenciones 2% 0.07 6,694.58 6,694.59 0.08
Retenciones 8% 0.02 1,650.00 1,650.01 0.03
Retenciones 10% -0.01 2,479.26 2,479.25 (0.02)
Total retencion fuente 422.55 317,527.03 317,883.22 7'18.714
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Saldo al Movimientos Saldo al
Cuentas 31-dic-18 Debito Créditos 31-dic-19
Retencidn IVA
Retencion del IVA 10% 1.13  10,710.12 10,706.61 (2.38)
Retencidn del IVA 20% 37.63 5,548.04 5,548.04 37.63
Retencion del IVA 30% 4.00 9,655.60 9,666.13 14.53
Total retencién IVA 42,76 25.913.76 25,920.78 49.78
Declaracidn de R.F.I.R. por Pagar 1,033.84 18,371.20 23,310.44 5,973.08
Impuesto a la Renta por Pagar - - 17,408.62  17,408.62
Obligaciones Tribularias por Pagar 11,310.96  80,58R.34 77,785.06 8,507.68
Otros Compensacion Solidaria 2% 8.85 - - 8.85
Iva a Liq. El siguiente mes 34,115.22  200,138.24  209,522.04  43,499.02

46,408.87 299,097.78 328,026.16  75,397.25
TOTAL IMPUESTOS POR 46,934.18 642,538.57 671,830.16  76,225.77
PAGAR US.$

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo es el siguiente:

Corriente
FECHA. TASA DE
INSTITUCION ~ UFR - OPER - A o DE_ DfAS INTERES MONTO
' ) VENCTO NOMINAL

Banco de Guayaquil 0864583 865763 19/1172019  19/02/2020 99 9.12%  42,500.00
Banco de Guayaquil 0859160 866052 03/12/2019 01/03/2020 90 9.05% 24,000.00
Banco de Guayaquil 0866053 866053 23/12/2019 271272021 720 9.12%  47,667.10

Total Banco de Guayaquil 114,167.10
America Express Corporativa 2,601.66
Visa Ban‘co Guayaquil 6,612.50
Corporativa
TOTAL
CORRIENTE U.S. $ 123,381.26
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No Corriente

FECHA TASA DE
INSTITUCION ?15 IE(“:R e Clg:NC&ASﬁfN DE  DIAS INTERES MONTO
' : VENCTO NOMINAL
Banco de Guayaquil 0864325 864325 20/08/2019  10/08/2021 720 9.12%  84,359.15
Banco de Guayaquil 0866053 866053 23/12/2019  27/1272021 720 9.05%  52,332.90
Total Banco de Guayaquil 136,692.05
TOTAL NO
CORRIENTE U.S.§ 136,692.05
Al 31 de diciembre del 2018, el saldo es el siguiente:
TASA DE
INSTITUCION OPER. CII)E;,:(I:{EA&P(%EN Fggﬁ&%}: DiAS INTERES MONTO
NOMINAL

Baico de Guayaquil 0859572 25/07/2018  21/01/2019 180 9.12%  16,000.00
Banco de Guayaquil 0860206 27/09/2018  25/01/2019 120 9.05%  14,500.00
Banco de Guayaquil 0859772 16/08/2018  12/02/2019 |80 9.12%  13,600.00
Banco de Guayaquil 0861030 07/12/2018  07/03/2018 90 9.02%  56,000.00
Banco de Guayaquil 0860925 29/11/2018  26/02/2019  9q 9.02%  23,000.00

Taotal Banco de Guayaquil 123,100.00
America Express Corporativa 8,384.18
Visa Banco Guayaquil Corporativa 1,991.44
TOTAL U.S. $  133,475.62
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14. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO AL SALDO AL

CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Corriente
Anticipo de clientes corricnte US. § 484,555.55 224,955.33

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018

No Corriente

Anticipo de clientes US. § 63,861.40 63,861.40

Corresponde a anticipos en efectivo entregados por los clientes para futuras ventas que les realizara
la empresa.

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital social
El capital social de ECUACONDUCTOS C. L.TDA., est4 conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 de diciembre del 2019

VALOR ]

No. PARTICIPACION TOTAL
ACCIONISTAS PARTICIPACIONES 4 U.S.S US.$
Maura Lépez Luis Guillermo 332910 49.97 1.00 332,510.00
Maura Pazmino Mario Javier 47 0.01 1.00 47.00
Maura Pazmiiio Luls Fernando 47 0.01 1.00 47.00
Pazmifio Tenemaza Julia Mercy 333,280 50.02 1.00 333,280,00
TOTAL 666,284 100% 666,284.00

Los accionistas de la Compaiiia ECUACONDUCTOS C. LTDA., son de nacionalidad ecuatoriana.
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RETRICCIONES DE TAS UTILIDADES

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad, debe transferirse una cantidad no menor del
10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo memos el 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para a absorber pérdidas.

Resultado por aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros regisira todo
cfecto de la aplicacidén de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron registrar ¢l efecto
conira resultados acumulados.

El saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo gjercicio ecénomico concluido, si las hubieren; utilizado en abserver pérdidas; o devuelto a
los accionistas en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Resultados acumulados

De acuerdo con la Ley de Compaitias de los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por lo
menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién unanine
en contrario de la junta general. Conforme la legislacion vigente las Compafiias deberdn considerar
que todo el remanente de las utildiades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios
econdmicos y que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en dividendos por pagar

cuando los dividendos has sido aprobados para su distribucion en junta general de accionistas, previo
la fecha de reporte.
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16.

ECUACONDUCTOS C.LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019

CONCILIACION TRIBUTARIA DE IMPUESTOS

31 dicicmbre

2019

Utilidad o Pérdida antes de participacion de trabajadores e impuesto ala U.S.$ 14,814.30
renta

Menos:

Participacion de trabajadores 2,222.15
Mais:

Gastos no deducibles 57,042.33
Participacién a trabajadores atribuibles a ingresos exentos -
Menos:

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad -
Base imponible 69,634.48
Porcentaje 25%
Impuesto a la renta Causado 17,408.62
Menos:

Anticipo determinado correspondiente al gjercicio fiscal corriente 11,299.84
(=) Impuesto a Ia renta causado mayor al anticipo determinado 6,108.78
Mas:

Saldo del anticipo pendiente de pago -
Menos:

Retenciones en la fuente a favor del afio 30,617.03
Crédito tributario de afios anteriores -
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de divisas -
SALDO A FAVOR U.S.% 24,508.25

Los eslados financieros de ECUACONDUCTOS C. LTDA., no han sido Auditados por las
autoridades que realizan la gestidn tributaria. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades
que tienen la facultad de determinar el impuesto a la renta de la compaiiia dentro de los tres afios
anteriores a partir de la fecha de presentacion de la Gltima declaracién presentada.
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ECUACONDUCTOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciecmbre del 2019
EVENTO SUBSECUENTE

Enire el 31 de Diciembre del 2019, y la fecha del informe de los auditores independientes 23 de Julio
del 2020, se produjeron hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa:

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud —-OMS— declaré la propagacién del
COVID 19 como pandemia. Posteriormente, 17 de marzo el Gobierno nacional declard “Emergencia
Sanitaria Nacional y Cuarentena”, como consecuencia de la propagacién del COVID 19 en Ecuador,
emitiendo una serie de disposiciones para contener su propagacidn; tales como: medidas restrictivas
excepcionales de circulacion, la reduccidn dedstica de las actividades vy la emisidn de normas de
carécter econdmico, entre otras; que se espera afecten de manera significativa la actividad econémica
del pais y los mercados en general. A la fecha de emision de los estados financieros, se desconoce el
ticimpo que duren las medidas de excepeién mencionadas v los efectos que las mismas pudieran tener
sobre la situacion financiera, el resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la entidad.

Al ser estas disposiciones eventos posteriores al periodo sobre el que se informa, son considerados
como hechos posteriores, que no requicren de ajuste y no generan impacto sobre el reconocimiento y
medicidn de los activos y pasivos a la fecha de preparacion de los estados financieros. Asi mismo,
tampoco se pueden estimar razonablemente los efectos que estos hechos pudieran tener sobre la
situacién financiera, ¢l resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la entidad a futaro.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

ECUACONDUCTOS C. LTDA., cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y tiene una
persona tercerizada por servicio de guardiania al 31 de diciembre del 2019.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los fabricantes. Las
marcas y el nombre comercial, con que trabajan son de propiedad exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estd en el Informe de Cumplimiento
Tributario, que se emite de forma independiente a este informe,

ESTABLECIMIENTOS DE CONTROL

ECUACONDUCTOS C. LTDA., se encuentra al dia en los pagos de los establecimientos de control,
tales como el benemérito cuerpo de bLomberos, patentes, impuestos prediales, pago a la
superintendencia de compaiiia, etc.
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