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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores
de Norlop Thompson AsociadosS.A.: Hemos auditado el balance general adjunto de Norlop Thompson Asociados S.A. al 31 de diciembre del 2002

y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja porel año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración
de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable que los

p estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechaspor la administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinión.
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En nuestra opinión,los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la situación financiera de Norlop Thompson Asociados S.A. al 31 de diciembre del 2002,el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y
prácticas contables autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador.
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La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Porlo tanto, los estados

i financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la situación financiera, resultado de operaciones y
o flujos de caja de Norlop Thompson Asociados S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
: prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a la República del Ecuador.
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NORLOP THOMPSON ASOCIADOSS.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

INVERSIONES PERMANENTES

PROPIEDADES:
Terrenos

Edificios
Equipos de oficina

Muebles y enseres
Equipos de computación
Vehiculos
Construcciones en proceso
Total
Menosdepreciación acumulada
Propiedades, neto

TOTAL

Vernotas a los estados financieros

NOTAS (U.S. dólares)

333,863
5,162,452

12,503
6,439

5,515,257

199,455

179,507
310,758
273,794
177,427
525,118
141,546
153,458

1,761,608
(923,184)
838,424

6,553,136

 



 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos por pagar a bancos
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

PROVISIÓN PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva por valuación
Utilidades retenidas
Patrimoniodelos accionistas

TOTAL

NOTAS

0
0

10

(U.S. dólares)

410,742
3,634,720
238,493
263,439

4,547,394

219,336

224,000
60,081

432,412
186,826

883.087
1,786,406

6,553,136

 

 



 

NORLOP THOMPSON ASOCIADOSS.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2002

INGRESOS:
Servicios de publicidad
Asesoría en publicidad
Descuentos por pronto pago
Bonificaciones de medios de comunicación
Otros

Total

GASTOS:
Costo directo de producción
Sueldos y beneficios sociales

- Comisiones pagadas
Honorarios
Luz, teléfono y correos
Depreciación
Mantenimiento y reparaciones
Jubilación patronal
Gastos de viaje
Seguros
Medición de audiencia
Suministros de computación
Provisión para cuentas incobrables
Guardianía, aseo y limpieza
Otros
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

(U.S. dólares)

17,726,168
539,974
392,101
564,173
167,568

19,389,984

14,993,384
1,649,143
723,071
229,387
174,982
138,418
81,416
65,367
52,879
45,168
44,295
34,316
38,519
29,595
194,810

18,494,750

895,234

(134,285)

(189,184)

1,76

 



NORLOP THOMPSON ASOCIADOSS.A..

ESTADO DE CAMBIOSENEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2002

Capital Reserva Reserva Reserva por Utilidades
social legal de capital valuación retenidas

(U.S. dólares)

   

ENERO1, 2002 224,000 35,768 432,412 781,391

Utilidad neta 571,765
Apropiación 24,313 (4,313)
Dividendos pagados (445,756)
Valuación:
Terrenos 158,342

Inversiones permanentes 28.484

DICIEMBRE 31, 2002 224,000 60,081 432,412 186,826 883,087 
 

Vernotas a los estados financieros

 

 



 

 

NORLOP THOMPSON ASOCIADOSS.A.

ESTADODE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2002

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades
Venta de inversiones permanentes
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentospor pagar a bancos
Compañías relacionadas
Dividendos pagados
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante el año

Comienzo del año

CAJA Y BANCOSALFIN DEL AÑO

(U.S. dólares)

18,751,588
(18,697,844)

33,744

 

(284,142)
61,457

222,685

43,115
606,363
(445,756)

203,722

34,781

299,082

333,863

 

(CONTINUA)

 



 

NORLOP THOMPSON ASOCIADOSS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 (CONTINUACION)

(U.S. dólares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 571,765
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
de actividades de operación:
Depreciación de propiedades 138,810
Provisión para jubilación 65,367
Provisión para cuentas incobrables 38,519
Ingresos por valuación de inversiones permanentes (75,907)
Utilidad en venta de acciones (37,969)

Cambiosen activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (394,608)
Cuentas por pagar 99,415
Gastos por pagar 148,352

Total ajustes (518,021)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION $53,744

Vernotas a los estados financieros
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NORLOP PHOMEPSON ASOCIADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

: La Compañía fue constituida en 1962 en Ecuador y su actividad principal es la prestación de servicios
de publicidad y mercadeo.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares como resultado del proceso de
dolarización de la economía a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijó como moneda de curso
legal del país, el dólar de los Estados Unidos de América.
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Si bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variación en los indices de precios al consumidor (nota 3) en la República del
Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros

adjuntos por el año terminadoel 31 de diciembre del 2002. Porlo tanto, el análisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

>)

2. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Laspolíticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto en lo relacionado a la consolidación de
estados financieros como se explica en la nota 6.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representan el efectivo disponible y saldos en bancoslocales.

Inversiones Permanentes - En el año 2002, están registradas de acuerdo con la aplicación del método
Mn del valor patrimonial proporcional a diciembre 31 del 2002, el cual considera lo siguiente:

+ Las ganancias (o pérdidas) de la Compañía emisora de las acciones son registradas con cargoa la
cuenta otros ingresos en el estado de resultados.

* Los cambios en el patrimonio de la Compañía emisora de las acciones que provienen de
.. % . -.: <a ; A z 0? La o dde 2 Y pri
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por valuación en el patrimoniode dos accionistas.
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Provisión para Jubilación - La provision para jubrlación está constituida de acuerdo con disposiciones
legales y es registrada con cargo a resultados del año de acuerdo con estudio actuarial que considera a

los empleados de la Compañía.

Ingresos - Representan servicios de publicidad, asesoría en publicidad, bonificaciones de medios de

comunicación y descuentos por pronto pago,los cuales son registrados en los resultados del año en
base al método del devengado. Los ingresos por servicios de publicidad representan el costo directo
de producción incrementado por comisión de agencia del 15%.

Participación de Trabajadores - La provisión para participación de trabajadores está constituida de
acuerdo con disposicioneslegales a la tasa del 15% y es registrada con cargo a los resultados del año.

Impuesto a la Renta - La provisión para impuesto a la renta está constituida de acuerdo con
disposiciones legales a la tasa del 25% y es registrada con cargo a los resultados del año.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de
precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadística y Censos.

Año terminado

diciembre 31

1999
2000
2001
2002

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Medios de comunicación

Compañías relacionadas, nota 13

Accionista

Otras

Provisión para cuentas incobrables

Total

Porcentaje

de variación

6]
91
22
9

(U.S. dólares)

3,896,790
408,831
286,055
192,160
437,696
(59,080)
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A131 de diciembre del 2002, los saldos de ¿as cuentas por cobrar clientes tienen los siguentes

vencimientos
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(U.S. dólares)

Por vencer: 2,703,213

Vencido:

Hasta 60 días 1,008,432

De 61 a 120 días 64,447

De 121 a 180 días 47,943

Más de 180 días 72,155

Total 3,896,790

El saldo de cuenta por cobrar a accionista no genera intereses y no tiene vencimiento establecido.

INVERSIONES PERMANENTES

Porcentaje de Dividendos
participación Valor ganados

(U.S. dólares)

Saltiveri £ Asociados S,A. 50.10 109,105 45,913

Norlop ConnectS.A. 100.00 84,284 12,962

Otras 6,066

Total 199,455 53,875

Losestados financieros de Norlop Thompson Asociados S.A. por el año terminado el 31 de diciembre
del 2002 no se presenta consolidado con Saltiveri 8 Asociados S.A. y Norlop Connect S.A., de

acuerdo con lo que establecen las normas ecuatorianas de contabilidad, en razón de que este

requerimiento es exigido por disposiciones legales vigentes a partir del año 2003.

PROPIEDADES

El movimiento de propiedades durante los años 2002 fue como sigue:

(U.S, dólares)

Saldo neto al comienzo del año 534,750

Adquisiciones 284,142
Valuación de terrenos, nota 11 158,342

Depreciación > (138,810)

Saldo neto el fin del año 838,424

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

AÍ31 de diciembre del 2002, representan préstamos sobre firmas con vencimientos hasta en 90 días

esca asOtal
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CUENTAS POR PAGAR

(U.S. dólares)

Medios de comunicación 3,157,218
Proveedores 229,081

Compañías relacionadas, nota 13 151,750
Dividendos 50,250
Anticipos de clientes 46,421

Total 2,634,720

Medios de comunicación representan facturas pendientes de pago a canales de televisión, radio
emisoras y productoras por la transmisión y producción de comerciales con vencimiento promedio de
60 días que no devenganintereses.

PROVISION PARA JUBILACIÓN

El movimiento durante los años 2002 fue comosigue:

(U.S. dólares)

Saldo al inicio del año 158,538

Provisión del año 65,367

Pagos (4,569)

Saldoal final del año 219,336

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - A1 31 de diciembre del 2002 está representado por 1,400 millones de acciones Serie A
de valor nominal unitario de US$0.00004 y 4.2 millones de acciones Serie B de valor nominal
unitario de US$0.04.

Reserva Legal - La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10%dela utilidad
anual para su constitución hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. El saldo de

esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio y

reexpresión monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser

total o parcialmente capitalizada y su saldo no podrá ser distribuido como dividendos en efectivo.

Reserva per valuación — Representa el incremento entre el valor del avalúo técnico de terrenosy el
valor en Jibros nor 118$158,342 y el ajnste proveniente de la aplicación del método del valor

ú prororcional de las inversiones en acciones por US$28,484,.la
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IMPUESTOS

Las declaraciones de impuesto hasta el año 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias y están abiertas para su revisión las de 1999 al 2002; sobre las cuales podrían surgir

diferencias de criterio en cuantoal tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

PRINCIPALES SALDOS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2002, los principales saldos con compañías relacionadas incluyen lo siguiente:

(U.S, dólares)

CUENTAS POR COBRAR:
Saltiveri £ Asociados S.A. 142,263

Medios y Producciones Mindshare S.A. 76,217
Ogilvy 8 Mather S.A. 61,457
Otras 6,118

Total 286,035

CUENTAS POR PAGAR:
Norlop ConnectS.A. 151,750

Al 31 de diciembre del 2002, estos saldos no generan intereses y no tienen vencimiento establecido.
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