PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado ¢l balance general de Norlop Thompson Asociados S.A., al 31 de Diciembre del 2000,
y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados fmancieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestra anditorfa fue efectnada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sca disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
prucbas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacién de la preseatacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una basc razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera Norlop Thompson Asociados S.A., al 31 de Diciembre del
2000, los resultados de operaciones y flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad.

La crisis econémica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales ¢ iliquidez en sus
mercados financieros, fue accntuada en el afio 1999, sin embargo en el afio 2000 la economia ecuatoriana
presento cierta estabilidad por la mejora en los precios del petréleo, reduccion de porcentajes en tasas de
interés y la dolarizacion de la economia. En razén de la crisis econémica, el 9 de enero del 2000 el
gobiemo ecuatoriano decreté la dolarizacién de su economia adoptando el dblar de los Estados Unidos de
América, como moneda de curso legal en el Ecusdor. No obstante, se mantiene la incertidumbre
econémica del Pais la coal depende de las medidas que adopte ¢l gobierno para su recuperacion y
reactivacion, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos consideramdo estas
circunstancias.

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.

Guayaquil, 26 de Marzo del 2001
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO (Nota 5)
OTROS ACTIVOS (Nota 6)
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 7)
impuestos por pagar

Pasivos Acumulados (Nota 8)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Nota 10)

PATRIMONIO

Capital Pagado (Nota 11)
Aportes futura capitalizacion
Reserva legal (Nota 12)

Reserva facultativa

Reserva de capital (Nota 13)
Utilidades acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

277,514
3,408,839
3,684,353

613,163
189,809

4,487 425

2,862,446
264,207
63,372
3,190,025

66,961

224,000
77

25,072
25,062
432,412
523,816
1,230,439
4,487,425




ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS POR SERVICIOS

COSTOS Y GASTOS:

Costo de servicios
Remuneraciones del personal
Gastos variables

Gastos fijos

TOTAL

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS EGRESOS (INGRESOS)
intereses ganados

Resultado por exposicion a la inflacion
Impuesto a la circulacién de capitales
Otros, neto

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
TOTAL

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Délares

2,169,888

1,536,888
78,468
293,004
30,474
1,938,834

231,054

(95,243)
62,530
75,850
15,4
27,717

203,337

39,880
56,497

X

106,960
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aportes Reserva por
Capital Futura Reservas Revalorizac. Reexpresion Utitidades
Pagado  Capitelizacion Legal =~ Faculativa De Capital Patrimonio _Monetaria  Acumuladas
(Délares)
Enero 1 del 2000, ajustado 224,000 7 19314 19,304 - 150,886 - 272,118
Distribucion de utilidades 5,758 5,758 (11,516)
Efectos NEC No. 17 (Nota 13) 378336  (105810) 156,254
Transferencia NEC (Nota 13) 432,412 (838,222) 106,810
Utilidad neta 106,960
Diciembre 31 del 2000 224,000 77 25072 250682 432412 - - 523816
- R ]
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NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Délares
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Efectivo recibido de clientes 1,989,976
Efectivo pagado a proveedores y otros (1,885,357)
Efectivo proveniente de operaciones 104,620
Intereses ganados 95,243
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 199,863
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo, neto (45,789)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 154,074
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 123,440
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 277,514
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad neta 106,960
Ajustes por:
Depreciacion 114,091
Jubilacion patronal y desahucio 27,920
Participacion trabajadores 39,880
impuesto a la renta 56,497
Resultado por exposicion a la inflacion 62,530
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO: 407,878
Aumento en cuentas por cobrar (1,576,014)
Disminucién en gastos anticipados 789
Aumento en otros activos (179,912)
Aumento en Cuentas por pagar 1,461,018
Aumento en Impuestos por pagar 102,535
Disminucién en Pasivos acumulados (11,177)
Disminucién en Jubilacion patronal y desahucio (5,254)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 199,863
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NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Nota 1 - Principales Politicas Contables

La Compaiiia fue constituida con el nombre de Organizaciones Norlop S.A. el 5 de Diciembre de 1962 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 7 de Diciembre de ese afio en el Registro Mercantil. En 1987 adquirio
su razodn social actual, su actividad principal es ejercer negocios publicitarios, relaciones publicas y
trabajos en general de asesoramiento y coordinacion.

La compaiiia mantiene sus registros contables en délares de los Estados Unidos de América de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y adoptadas porla Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las que son utilizadas
obligatoriamente en la preparacion y presentacion de los estados financieros.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacién Nacional de Contadores, con la
aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17)
con la cual los estados financieros al 31 de Marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de Sucres
a dolares, moneda de curso legal adoptada en el Ecuador a partir del 10 de enero del 2000.

Las principales politicas contables se resumen a continuacion:

Activo Fijo

Esta registrado al costo de adquisicion en délares o convertidos a délares, el cual se deprecia por el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20 aiios para edificio, 10 afios para
muebles y enseres, equipos de oficina y otros y 5 para equipos de computacion y vehiculos.

El gasto de depreciacion por el efecto del ajuste de la NEC 17, fue registrado a partir de Abril del 2000.
Jubilacion Patronal y Desahucio

El Codigo de Trabajo establece que el empleador otorgara beneficios jubilatorios a los trabajadores que
por veinte afios o mas, presten servicios continuados a la empresa, la provision se realiza en base a
estudio actuarial independiente.

El Cadigo de Trabajo establece que el empleador beneficiara al trabajador con el veinticinco por ciento de
la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la empresa, la
provision se realiza en base a estudio actuarial independiente.

Reserva de Capital

Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria al 31
de diciembre del 2000.

Participacion de Trabajadores

El cédigo de trabajo establece la participacion de los trabajadores en el 15% de las utilidades liquidas.




Nota 1 - Principales Politicas Contables (Cont.)

impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno establece la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.
Moneda Extranjera

El activo, pasivo y transacciones en moneda extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero
del 2000 a la tasa vigente en el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio
originada por el ajuste contable de los activos y pasivos en délares fue registrado en los resuitados del
periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

Nota 2 - Conversién de los Estados Financieros de Sucres a Ddlares

A partir del 1 de Abril del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados en ddlares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Nomma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) y
consistio en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 de Marzo de!
2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de
S/. 25.000 por délar.

Los procedimientos de ajustes y conversion fueron los siguientes:

* Correccion Monetaria
Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del 2000 al 31 de Marzo del 2000 mediante
el porcentaje de inflacion de 32,81%. Los efectos de la comeccion monetaria de las cuentas de
activos y pasivos no monetarios y patrimonioy fueron registrados en los resultados del periodo
en la cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacion (REI).

* Indice Especial de Correccion de Brecha

Aplicado a las cuentas de activos y pasivos no monetarios y patrimonio basandose en la variacion
porcentual del indice de devaluacion acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta el 31 de
diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria y el
correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las tasas de inflacion y devaluacion desde el
31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo
en la cuenta Resuitado por Exposicion a la Inflacién (RE).

Los estados de resuitados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000
al 31 de marzo del 2000 y por el aiio terminado el 31 de diciembre de 1999, no estan sujetos a los
procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en délares al 31 de diciembre de 1999, ia
Compaiiia para propésitos de preparar los estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo y
ciertas notas revelatorias, aplicé el ajuste de brecha a las partidas no monetarias y luego los saldos
ajustados se dividieron para una tasa de cambio de S/.19.525,89 por délar.




Nota 3 - Caja y Bancos

Caja
Bancos
TOTAL

Nota 4 - Cuentas por Cobrar

Clientes

Anticipos a medios
Empleados
Crédito tributario
Otras

TOTAL

Nota § - Activo Fijo

El movimiento en el 2000 fue el siguiente:

Terreno

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipo de oficina

Otros equipos

Equipo de computacion
Vehiculos

En proceso

Sub-total

Depreciacién acumulada
TOTAL

218
277,206

277,514
E—

Délares
3,024,688
176,082
12,614
171,422
22,053
3,406,839

Retirosy  Aplicacion
1-01-00 Adiciones otros NEC No. 17 12-31-00
(Délares)

12,407 - - 8,758 21,185
153,535 - - 157,223 310,758
3,551 - - 5,034 8,585
85,634 5,204 - 62,082 152,920
52,924 1,269 (2,911) 35,386 86,668
70,220 - - 59,014 129,234
161,817 42,227 - 219,740 423,584
48,384 - - 78,898 127,282
7,076 - - - 7,076
595,348 48,700 2,911) 626,135 1,267,272
80,133) (114,091) - (259,885) (854,109)
315,215 565,3912 52,91 12 366,250 613,163




Nota & - Otros Activos

Doélares
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 15) 122,454
Inversiones permanentes (1) 66,326
Depositos en garantia 1,129
TOTAL 189,809
Valor Valor % de Valor
Inversiones en acciones Nominal Ajustado Participacion Patrimonial
(Dblares)
Saltiveri & Sanoja 60,060 60,060 70% 76,640
Norlop Connect S. A. 200 200 100% 660
Electroquil S.A. (1) 2,000 2,000
Otras (1) 4,066 4,066
TOTAL 66,326 66,326
& 4

(1) Las inversiones en acciones no fue reexpresado y su efecto no es importante. Estan registradas al
costo y representa una participacién menor al 1% del capital de la compaiiia emisora.

Nota 7 - Cuentas por Pagar

Délares
Medios y producciones 2,425,604
Proveedores 311,048
Otros 125,794
TOTAL 2,862,446
Nota 8 - Pasivos Acumulados

Délares
Beneficios sociales 22,433
Participacion trabajadores 40,939
TOTAL 63,372
El movimiento de los beneficios sociales durante el 2000 fue el siguiente:

Délares
Saldo a 1-01-00 34,669
Provisiones 184,285
Pagos (155,582)
Saldo a 12-31-00 63,372
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Nota 9 - Impuesto a la Renta

El 18 de Agosto del 2000, la Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion Ciudadana
(TROLE 1) derog6 el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulacién de Capitales. Sinembargo en circular de la
misma fecha, el Servicio de Rentas Internas (SRI) dispuso se continué con la retencion del impuesto
exclusivamente hasta el 31 de diciembre del 2000. Al 9 de febrero del 2001, la referida circular ha sido
declarada inconstitucional por el Tribunal Distrital Fiscal y apelado por el SRI ante el Tribunal
Constitucional, quien no ha emitido resolucion al respecto. De existir tal resolucion, el impuesto
retenido en exceso podria ser objeto de devolucion al contribuyente mediante trdmite administrativo
de pago indebido.

El 21 de Diciembre del 2000, el Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante resolucion No. 921 dispuso
que el saldo de la cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacion (RE!) sea considerado para efectos
tributarios, como gastos deducibles si es negativo, o0 como ingreso gravable si es positivo. Al 13 de Marzo
del 2001 el Tribunal Distrital Fiscal acept6 un recurso del amparo constitucional, disponiendo la suspensién
definitiva de los efectos de esta resolucion, la cual fue apelada por el SRI ante el Tribunal Constitucional
quién no ha emitido resolucién al respecto. En la declaracion del impuesto a la Renta la compaiiia no
considerd el saldo de la cuenta RE! para efectos tributarios.

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales. La

administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no
seran significativas.

Nota 10 - Jubilacion Patronal y Desahucio

El movimiento en el 2000 fue el siguiente:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(Délares)
Saldo a 1-01-00 38,088 6,207 44,295
Provision del afio 17,608 10,312 27,920
Pagos efectuados (172) (5,082) (5,254)
Saldo a 12-31-00 55,524 11,437 66,961

Nota 11 - Capital Pagado

El capital pagado estéa representado por 1,400 millones de acciones ordinarias de $ 0,00004 cada una y
4.2 millones de acciones ordinarias de $ 0,,04 de valor nominal unitario.

El cambio de denominacién del capital social de sucres a délares mediante escritura piblica, se encuentra
en proceso.

Nota 12 - Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual para su
constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas de operaciones.
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Nota 13 - Efectos Contables de la Nec No. 17

Al 31 de Marzo del 2000, los efectos de la aplicacién de la NEC No. 17 fueron los siguientes:

Resultado por
Exposicién  Reexpresion
alainfiacién  monetaria Total
(Délares)
Activos fijos, neto (Nota 5) 97,866 268,384 366,250
Reserva por revalorizacion (108,769) (269,567) (378,3386)
Utilidades acumuladas (37,6867) (118,587) (156,254)
Reexpresion monetaria (13,960) 13,960 -
TOTAL $62,5302 5105,8102 S1 68,3402

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria fueron
transferidos a la cuenta de patrimonio Reserva de Capital.

Nota 15 - Transacciones Significativas con Compaiiias Relacionadas

Durante el 2000, la compaiiia realiz6 pagos a terceros por $122,454 por cuenta de compaiias relacionadas.

Nota 16 - Eventos Posteriores

Al 26 de Marzo del 2001, ain se encuentra en tramite el proyecto de reformas a la Ley de Régimen
Tributario interno, que entre otros aspectos preveé el incremento del IVA del 12% al 14%.
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