"PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacién de Norlop Thompson Asociados S.A., al 31 de Diciembre
de 1998, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Emgmmsmmmqmmammmﬁsmdayrﬁhmdapmmmmhle
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los pnncxplos de contabilidad
wtilizados vy de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos gue nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opmion.

En nuestra opmion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera Norlop Thompson Asociados S.A., al 31
de Diciembre de 1998, v los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador.
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NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.
ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Sucres
en miles
ACTIVO
' ACTIVO CORRIENTE: |

Caja y bancos 5.970.283
Cuentas por cobrar (Nota 2) 17.168.940
Pagos anticipados (Nota 3) §3.280
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 23.222.503

ACTIVO FIJO (Nota 4) 6.161.387
OTROS ACTIVOS (Nota 5) 1.369.665
TOTAL ACTIVO 30.753.555

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (Nota 6) 17.334.761
Retenciones por pagar 122.830
Pasivos Acumufados (Nota 7) 589.300
Vctos. corriente de pasivo a largo plazo (Nota 9) 119.200
TOTAL PASIVO CORRIENTE 18.166.091

'PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 9) 403.729
. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Nota 10) 925.050

PATRIMONIO
Capital social (Nota 11) 5.600.000

Reserva legal (Nota 12) 342.397
Reserva facuitativa 342.139
Reserva por revalorizacion del patrimonio {Nota 13) 1.283.048
Litilidades acumuladas 3.680.197
TOTAL PATRIMONIO 11.258.685
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 30.753.555

Ver notas a los estados financieros 2

. Aportes futura capitalizacion 1.804
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ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INGRESOS POR SERVICIOS

COSTOS Y GASTOS:
Costo de servicios
Remuneraciones del personal
Gastos variables

Gastos fijos

TOTAL

UTILIDAD DE OPERACION
OTROS EGRESOS (INGRESOS)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores
Impuesto a {a renta

TOTAL

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Sucres
en miles

20.589.510

7.713.923
6.665.481
3.800.245
__ 934288
19.113.937

1.475.573

(699.607)

2.175.180

326.277
444.215
770.492

1.404.688



NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Aportes Ressrva por
Capital Futura Reservas Revalorizac. Reexpresion  Utilidades
Social M Legal Facultativa Patrimonic Monetaria Acumuladas
{Sucres en miles)
Enero 1 de 1998 1.400.000 1840080 242490 242 232 1.627.9H - 1.507.839
Ajuste afios anteriores (1.625.176) {640.177) {8.348) 227483
Distribucion de utilidades 90 207 90 O07 (199.814)
Aumento de capital 4,200,000 {222.000) (978.000) {3.000.000)
Efectos de correccion monetaria 1.300.214 {98.332) 1.702.061

‘ Utilidad neta 1.401.658

(108680) 108630

Compensacitn saldo deudor
Diciembre 31 de 1998 S.600.000 1904 342307 342.130 1.283.048 “ 3.689.197
e — ———————— ———— e ——— .~ — - ——. . -——
4

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES D& OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto proveniente de aclividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo, neto

inversiones en acciones
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos

AUMENTO NETO DE EFECTIVO
Diferencia de cambio

EFECTIVO AL INICIO DEL ANDO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

" NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

. (Rilidad neta

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion

Jubilacion patronat y desahucio
Pasticipacion trabajadores
Impuesto a |a renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVO NETOS:
Cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Cuentas por pagar

impuestos por pagar

Pasivos acumulados

Jubilacion patronal y desahucio
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

Sucres

en miles

30.073.459
(25.327.933)
4.745.526

(965.811)
(1.260.821)

(2.226.632)

116.532

2.635426

342.188
2.492.669
5.0870.283

1.404.688

747.106
243.788
328.277
A44.215

9.483.949
114,728
(7.339.185)
7.370
(584.127)
103.304
4.745.526

.



NORLOP THOMPSON A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Nota 1 - Politicas Contables Significativas

La Compaifiia esta constituida en Ecuador desde 1962 con el nombre de Organizaciones
Norlop S.A. En 1987 adquirid su razon social actual, su actividad principal es ejercer negocios
publicitarios, relaciones piblicas y trabajos en general de asesoramiento y coordinacion. Las
politicas contables de la compaiiia son las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaitias.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados aplicando el Sistema de Correccion Monetaria
de confoermidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello e Indice
Nacional de Precios al Consumidor, para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo def sucre
en ias partidas no monetarnias del Estado de Situacion.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no han sido reexpresados.

El indice de actualizacion para jos saldos fue de 45%. El indice proporcional mensual es el
resultado de dividir el ajuste anual entre doce.

Partidas no Monetarias

Los saildos de las partidas no monetarias fueron ajustados, en funcion a la variacion porcentual en
el indice de ajuste considerando la fecha de origen de tales partidas.

- El ajuste a tales partidas se registrd como un mayor 0 menor valor de las cuentas, utilizando como

contrapartida la cuenta Reexpresion Monetaria.

" Activo Fijo

Esta registrado al costo ajustado, el cuai se deprecia por el método de linea recta en funcion de
fos affos de vida util estimada de 20 adfios para edificio, 10 aftos para muebles y enseres,
equipos de oficina y otros y 5 para equipos de computacion y vehiculos.

Moneda Extranjera

El activo y pasivo en moneda extranjera esta registrado al tipo de cambio vigente en el mercado
fibre al 31 de Diciembre de 1998 de S/. 8,872 por US ddlar. La diferencia de cambio se registra en
la cuenta reexpresién monetaria. |

Juhilacion Patronal

El Codigo de Trabajo establece que el empleador otorgard beneficios jubilatorios a los
trabajadores que por veinte (20) afios 0 mas, presten servicios continuados a la compaiiia.
La provision anual se efecttia en hase a estudio actuarial independiente.

Desahtcio

El Cadigo de Trabajo establece que el empleador beneficiara al trabajador con el veinticinco por
ciento de {a uitima remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a la
misma empresa. La provision anual se efectua en base a estudio actuarial independiente.
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Nota 2 - Cuentas por Cobrar

Clientes

Anticipos a medios
Empleados

Otras

TOTAL

Nota 3 - Pagos Anticipados

Impuestos retenidos
Otros
TOTAL

Nota 4 - Activo Fijo

COSTO AJUSTADO:
Terreno

Edificio

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Otros equipos

Equipo de computacion
Vehiculos

Sub-total

Depreciacion acumulada
TOTAL

~ El movimiento en 1998 fue el siguiente:

1-D1-98

139.808
1.730.188
73.623
1.287.637
770.223
1.309.611
2.164 123
437.373

7.922 566
(3.620.034)

4.302.532

Adiciones

Cormreccion
Monetaria

(Sucres en miles)

- 62.914

- 778.576

4.955 33.688
30.690 391.057
67.769 240.325
156.532 356.268
334.729 758.651
888.754 88.521
1.283.429  2.710.000

(747.106) (1.061.502)

536.323  1.5648.498

Ventas y

Otros

-

{1.238)

(123.533)
(278.870)

{424.049)

(830.840)
504.874

i325.966!

Sucres

13.124.624

3.330.188
117.411
296.716

— 17.168.240

Sucres

en miles

65.615
17.665
83.280

;

12-31-98

202.722
2.508.744
112.266
1.718.146
1.078.317
1.695.728
2.978.633
790.588

~11.085.155
(4.923.768)

6.161.387
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Nota 5§ - Otros Activos

Inversiones permanentes
Electroquil S.A.
Electroquito S.A.
Bankers Club
Club Vip
Norlop Connect
Club de Ejecutivos

TOTAL

Depositos en garantia

TOTAL

en miles

50.010

4.813

41.796
54.024
1.200.000
1.000
1.351.643

18022

1.369.665

{as inversiones &n acciones no fue reexpresado y su efecto no es importante. Estan registradas al

costo y representa una pasticipacion menor al 1% del capital de la compaiiia emisora.

Nota 6 - Cuentas por Pagar

Medios vy producciones
Anticipos de clientes

- Proveedores

Otros

. TOTAL

Nota 7 - Pasivos Acumulados

Beneficios sociales
Participacion trabajadores
TOTAL

Nota 8 - impuesto a ia Renta

Sucres
en miles

15.456.49D
314.027
1.480.396
83.848

—17.334.761_

242.513
346.787
589.300

La compaiiia ha Sido fiscalizada hasta el aifio 1896 y no existen glosas pendientes. La provision de
impuesto para el afio 1998 se efectud utilizando Ja tasa del 25% sobre las utilidades después de

participacién de trabajadores.



Nota 9 - Pasivo a Largo Plazo

Sucres
en miles
Banco La Previsora
Préstamo por US$ 76.098 con vencimientos mensuales hasta
Agosto del 2002 e interés del 14%. 522.929
Menos vencimientos comrientes (11 9.2001
TOTAL 403.729
Los vencimientos de esta obligacion sor:
Sucres
31 de Dici de en miles
2.000 134.155
2.001 154.190
2.002 115.384
TOTAL 403.72¢

Nota 10 -~ Jubilacion Patronal y Desahucio
'El movimiento en 1998 fue el siquiente:
Jubilacion

Patronal Desahucio Total
(Sucres en miles)

- Saldo a 1-01-98 675.126 109.440 784.568
Provision del afo 118.224 125.564 243.788
FPagos efectuados (4.208) (99.096) (103.304)
Saldo a 12-31-98 786.142 135.908 925.050

Nota 11 ~ Capital Social

£l capital pagado esta representado por 1,400 millones de acciones ordinarias de S/1 cadauna y
4.2 millones de acciones ordinarias de S/. 1,000 de valor nominal unitario.

Nota 12 - Reserva Legal

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para su
constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas de operaciones.



Nota 13 - Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio
Representa ef ajuste a las cuentas patrimoniales, con excepcion de utilidades o pérdidas acumuladas.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser utilizado
para absorber pérdidas, reexpresién monetaria o para capitalizarse.

Nota 14 - Reexpresion Monetaria

Representa |a contrapartida de los ajustes a las partidas no monetarias. El saido de esta cuenta no
esta sujeto a reexpresion y es transferido a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio.

£l efecto de la reexpresion monetaria se registro en las siguientes cuentas:

Sucres
en miles
Moneda extranjera 1.344.415
Activo fiio 1.648.498
Reserva por revalarizacion del patrimonio (1.389.214)
Utilidades acumuladas (1.702.031)
Reexpresion monetaria 598.3322

Al 31 de diciembre de 1998, la compaiiia compensé el saldo de Reexpresion Monetaria con Reserva
l por Revalorizacion det Patrimonio.

l " Nota 15 - Posicién Neta en Moneda Extranjera

- Como resultado de las transacciones en moneda extranjera, sé presenta la siguiente posicion en US
' dolares al 31 de Diciembre de 1998:

U.S. dblares
Caja y Bancos | 436.966
Cuentas por cobrar 519.726
Pagos anticipados 1.385
“Total activo . 998.077
Cuentas por pagar 549.038
Posicion neta positiva 409.039

Nota 16 - Eventos Posteriores

El 11 de Marzo de 1899 el Gobiermno Nacional, decretd el congelamiento parcial de los depdsitos
monetarios y depositos a plazo a favor del piblico en poder del sistema financiero nacional por el
periodo de 366 dias.
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