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Auditores Independientes

A los Accionistas de
NORILOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.
Guayvaquil, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacion de Norlop Thompson
Asociados &5.48. al 31 de Diciembre de 18993, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio
vy flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo c¢on normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren gque
una auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza
razonable de sl los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia qgque soporta las cantidades ¥y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
tambien 1la evaluacion de los principios de contabilidad
- utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la

gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de

los eastados financieros. Consideramos gQue nuestra auditoria
X provee una base razZonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados
prresentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1la
situacion financiera de Norlop Thompson Ascciados S.A. al 31 de
Diciembre de 1993, los resultados de sus operaciones y 1los
fiujos de efectivo por 1 anc terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador.

PROFESIONALES Y 1c104 (PROFISER C.LTDA.
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JORGE’ FRANCO NOVILLO
REG. 15130

25 de Marzo de 1994

Luque 814 ¥y Rumichaca -Teléfono; 519479 - Casilla - 09-04-3 - Guayaquil - Ecuador
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RCTADO DE "UACION 2 R [ EMBRE DFE

sucres
en miles
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 347 .805
Cuentas por cobrar (Nota 2) h.577.492
Produccion en proceso 43.018
Pagos anticipados 120.208
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 8.088.321
ACTIVO FIJO (Notas 3 vy 8) 1.0681.926
OTROS ACTIVOS (Nota 4) 17.809
TOTAL ACTIVO 7.168.056
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 5) 5.050.013
- Pagivos acumulados (Nota 6) 298 . 558
Vemto. corriente de pasivo a largo plazo(Nota 8) 253.9156
- TOTAL PASIVO CORRIENTE 5.602.486
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 8) 43.662
JUBILACION PATRONAL (Nota 9) ' 211.882
PATRIMONIO:
Capital social (Nota 10) 166. 000
Reserva legal (Nota 11) 49 _ 455
Reserva facultativa 42.197
Reserva por revalorizacion del Patrimonio{(Nota 12) 506.683
Reexpresion monetaria (Nota 13) (113.312)
Utilidades acumuladas | 659.003
TOTAL PATRIMONIO | 1.310.028
TOTAL PASIVQO Y PATRIMONIOQO 7.168.0566
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Ver notas a los estados financieros 2



NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

A M ANG ITREMINAIX] H R L MR

INGRESOS POR SERVICIOS

COSTOS Y GASTOS:

Costo de servicios
Remuneraciones del personal
Gastos variables

Gastos fijos

TOTAL
UTILIDAD DE OPERACION

OTROS EGRESOS (INGRESCS)
Gastos financieros
Otros, neto

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

POTAL
UTILIDAD NETA

Ver notas a los egtados financieros

Sucres

en niles
4.580.138

876.661
1.5990.798
1.081.711

236,382
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KESTADO DE EVOLUCIOR DEL PATRIMONIO

NI K AN{) 1T KENNM

{ de Enero de 1993

Apropiacion
Pago de dividendos
Transferencia

Efectoa go
porreceion sonstaria

Ajuste correc. monetaria 1992
Utilidad neta

31 de Dicienbre de 1883

Ver notas a los estados financieros
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Beserva por
Capital __ Remervas  Revalorizec. Beexpresion Utilidades
—sncial  legel Facultativa DPatrimpsic  Yonetaria  Acusuladag

{Sucras en »iles)

166.000 43,425 42,197 321.543 340.207
§.030 (6.030)
(210,461}

(120.378)

188,134 9.885 34.J81

1.373
480.906
166.000 40,455 42.197 506.683  (113.312)  #689.003
4



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DOR EL. ANO TERMINADO E YE I K

FLLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Impuesto a la renta pagado

Participacion trabajadores

Beneficios socimles pagados

Intereses ganados

Efectivoe neto proveniente de actividad.de Gperﬁcion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo

Efectivo neto utilizado en actividadeg de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos
Obligaciones por pagar a bancos, neto

Efectivo neto utilizado en activ. de financiamiento
AUMENTO NETO DE EFECTIVO

EFECTIVC AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FIN DEL ANO
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ESTADO DE FLUJOS DE EKFECTIVO (UOHTIHUACION)

I AML) TRMMINAIR) X g L LIV M g -

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVC
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL

Sucresa

en miles

480.908

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion vy amortizacion
Provision cuentas incobrables
Provision impueato a la renta
Provision bonificacion desahucio
Provision Jubilacion patronal
Provision participacion trabajadores

CAMBIQS EN ACTIVOS Y PASIVOS NETOS:
Cuentas por cobrar

Pagoes anticipados

Produccion en proceso

Otrosg activos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Jubilacion patronal

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDAD.DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

147 .563
26.010
160.302
89. 693
89.481
113.154

(981.769)
(134.884)
(43.018)
(11.919)
857.591
(42.193)
(1.274)
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NORLOP. THOMPSON ASQCIADOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Nota 1 - Politicas Contables Significativas

La Compania esta constituida en Ecuador desde 1962 con el nombre
de Organizaciones Norlop S.A. En 1987 adquirio su razon social

actual, £ actividad principal es ejercer negoclos
publicitarios, relacionea publicas y realizar trabajos en
general de asesoramiento y coordinacion. Las politicas

contables de la compania son las establecidss o autorizadss por
la Superintendencia de Companias.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados aplicando el Sistema
de Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo
establecido en disposiciones 1legales, utilizando para ello
principalmente, el Indice Nacional de Precios al Consumidor,
para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre
a las partidee no monetarias del Estado de Situacion.

El indice de actualizacion para los saldos fue de 32, 3%.

Partidas no Monetarias

Los zaldos de las partidas no monetarias fueron ajustedos, en
funcion a la wvariacion pyorcentual en el indice de ajuste
considerando la fecha de origen de tales partidas.

El ajuste a tales partidas se registro como un mayor o© menor
valor de las cuentas, utilizando como contrapartida 1la cuenta
Reaxpraesion Monetaria.

Activo Fijo

Esta registrado al costo ajustado, el cual es depreciadc por el
metodo de linea recta en funcion de los anos de wvida util
estimada de 10 anos para muebles y enseres, equipos de oficina
y gudiovisuales y 5 para equipos de computacion y vehiculos.

Jubilacion Patronal

El Codigo de Trabajo establece que €l empleador otorgara
beneficios jubilatorios a los trabajadores que por veinte (20)
anos o mas, presten servicios continuados a la compania. |
La provision anual se efectua en base a estudio actuarial
independiente.



Nota 2 ~ Cuentas por Cobrar

Sucres

en mileg

Clientes 5.441.199
Compania relacionadsa

Mepro S.A. 87.294

Empleados 13.634

Otras | 681.961

Provision incobrables (26.5386)

TOTAL 5.577.492
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Nota 3 - Activo Fijo
El movimiento en 1933 fue el siguiente:
Ajustes Correccion

A-01-92  Miciopes ~ _Bafires  Honetaria A2-31-32

{Sucres en ailes)

COSTO AJUSTADO:
Terrano 19. 465 8.287 25.752
Bdificio 356.925 115.287 472.212
Huebles y snseres 348.859 60,454 93.702 503.055
- Equipo de oficina 207.435 2.270 42.489 252.194
Jteos equipos 458.305 23,553 4.600 93.303 585.761
Equipo de computacion 163. 305 3.839 52.648 224,786
- Vehiculos ——1.194 _.30.280 194 _6.540 —.96.799
Sub-total 1,505,492 125436 3.406 416.235  2.100.568
Dapreciacion scumulada 721,839 (136.562) 2 _(d.421)  __1170.833) {1.038,643)
T0TAL 827.873 11.128 (21) 245,400  1.081.928
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Nota 4 - QOtros Actlivos

sucres
en miles

Depoeitos en garantia 9.38684
Ctros 8.445
TOTAL 17.809
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Nota 5 - Cuentas por Pagar

sucres
en mileg
Medios y producciones 4.885.376
Proveedores 111.812
Impuestoe retenidos 37.483
Otros 5.342
TOTAL 5.00.013
Nota 68 —- Pasivos Acumulados
Lucres
en miles
Beneficios sociales 294 .708
interesesa por peagar 3.8580
TOTAL 298 .558
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Nota 7 - Provisiones

El movimiento de las diferentes provisiones durante 1883 Ifue

como sigue:
1=01-93 Adcnes., _Pagos 31-12-93

(Sucres en miles)

Incobrables 48 .847 26.010 (48.261) 26.596
Participaclon trabajadores 10.641 113.154 (10.641) 113.154
Impuesto a la renta (145.845) 160.302 (131.736)(117.279)
Nota 8 - Pasivo a Largo Plazo

sucres
en niles

Banco del Pacifico

Prestamo hipotecario con vencimientos

trimestrales hasta Agosto de 19897 e

interes de 39,5% reajustable semestralmente hb3.614

Operacion de cartera con vencimientos

mensuales hasta Octubre de 1994 e

interes del 37% reajustable trimeatralmente 20 .556
Accionistas

Prestamos con vencimientoc en 1984 sin

intereses 223.407
Sub-total 297 . 577
Menos vencimiento corriente (2563.915)
TOTAL 43 .6862
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Nota 8 — Pasivo a Largo Plazo (Continuacion)

Los vencimientos de estas obligaciones son:

oucres
3l de Diclembre de | en _miles
1995 9.80b
1986 15.845
1997 18.012
TOTAL 43.862

La compania otorge garantia hipotecaria del edificio (Pisos 7 ¥
8 BEdificio Finsndes) por el prestamo hipotecario,

Nota 9 - Jubilacion Patronal

El movimiento de la provision durante 1993, fue el siguiente:

Sucres

en miles

Saldo a 1-01-93 123.875
Provision del ano 85.481
Pagos efectuados | (1.274)
Saldo 12~-31-893 211.882
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Nota 10 - Capital Socilal

El capital social esta representado por 166 millones de acciones
ordinarias de S/. 1 de valor nominal unitario.

Nota 11 - Reserva Legal

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria del
10% de 1la wutilidad anuwal para su constitucion hasta gue
repregsente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva
puede ser capitalizado o utilizado pera cubrir perdidas.

Nota 12 - Reserve por Revalorizacion del Patrimonio

RHepreaenta el ajuste a las cuentas patrimoniales, con excepcion
de utilidades o perdidas acumuladas. Kl saldo de esta cuenta no
ruede distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizado.
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Nota 13 ~ Reexpresion Monetaria

Representa la contrapartida de los ajustes a las partidas no
monetarias. El saldo al finel del ejercicio esta sujeto a las

gigulentes regulaciones:

2aldo acreedor puede ser total o parcialmente capitalizado en el
valor que exceda el saldo de las perdidas acumuladas, incluyendo
las del ejercicio, si hubiera. La capitalizacion esta sujeta al
impuesto unico del 20%.

Salde deudor puede ser compensado total o parcialmente, con les
utilidades del ejercicio, utilidades acumuladas o© reservas de

libre dispo=icion, sin afectar al estado de resultados,
generando un credito tributario del 20%.

Log efectoe en las partidas nco monetarias se presentan a
continuacion:

sucres

en . miles

Activo fijo 245 .400
Reserva por revalorizacion del patrimonio (185.134)
Utilidades acumuladas (54.381)
Reexpresion monetaria . 5.88b5
Nota 14 - Transacciones Significativas con Companias

Relacionadas

Purante el ano 1993 la compania ha registrado gastos por 5/. 216
millones por arriendos pagados a Mepro S5.A.
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