H DE AUDIT

A los Accionistas de
NORLOFP THOMPSON ASOCIADOS S.A.
Guavaquil, Ecuador

Hemos auditade el estado de sitvacion de Norlop  Thompson
AsOciados HB./. al 31 de Diciembre de 1998, ¥ los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio
v camblios en la situacion financiera por el ano terminado en esa
fecha. Eatos estados Tinancieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compania. HMNuestra responsabilidad es expresar
un& apinion ®cbre estos estados financieros basacdos en nuestra
auditorix.

Musstra auditoria Tue eefectuada de acuwerdc con nornas  de
auditoria generalmente aceptadas. Estas novrmas reqguieren que
una auditoria sea digsenada y realizada para obitener certeza
razanable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auwditoria incluve el examen. & base de pruebas
selectivas, de la evidencia gque soporta las cantidades ¥
revelaciones presentadas en los estados Tinancieros. Incluve
tambien la evaluacion de las prainciplos de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
gerencia, asi comd uvwna svaluacion de la presentacion general de
los estadaos financieros. Consideramos gqgue nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion., los estados finantieros arriba mencionados
presentan razonablemente, @n todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de NMovlop Thompson Asociados S.8. al 31 de
Piciembre de 199d, los resultados de sus Operaciones vy los
cambios en su situacion financiera por el ano terminadeo en  esa
Techa, de acuerdo con principios de contabilldad generalmente
aceptados en Ecuador.

CONSULTORA MARGOSOEB CIA. LTDA.
SC-RNAE 049

CESAR S50BREVILLA
REG. 22223

Z de Abril de 1993
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®
SucIres
en_miles
ACTIVQO
¢
| ACTIVO CORRIENTE:
Caja v bancos uwl.l18
Cuentas por cobrar (Mota 2) 4.5611.733
| Linpuezstos anticipados 145.8435
P TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4 .,.808.4695%
| ACTIVO FIJQ (Motas 3 v 8) 8B27.5673
f
QTROS ACTIVOS (Mota 4) 15,697
TOTAL ACTIVO 9. 5602 . 066
e
FASIVO Y PATRIFONIO
FASIVO CORRIEMTES:
@ Cusntas por pagar (Mota 5) 4,.192.423
‘ Fagivos acumulados (Mota &) 137 .909
Vomto. corrFiente de pasivo a largo plazo(hota 8) & w38
| TOTaL FASIVO CORRIENTE 4. 306,798
'@P FASIVO A LARGD FLAZD {(Nota 8) 0L . 260
| ___________
FATRIMOMIO:
Capital social {Nota 2) 1646 000
| Reserva legal (Mota 10) 43.42%5
- Resarva facultativa 32.197
Reserva por revalorizacion del Fatrimonio Sl « D49
Regxpresion monetaria diferida (Mota 11) (120.370)
Utilidades acumuladas 340 . 207
TOTAL FATRIMONIO 793.008
d TOTAL PASIVC Y FATRIMONIO D BDZ2. 086

IJ

Var notas a 105 estadosw Tinancieros



T ASOC I

ESTADO DE RESULTADOS

POR ELL. ANO TERMINADD E

INGRESDOS POR SERVICIOS

COSTOS Y GASTOS s

Costo de servicios
Remuneraciones del personal
Gastos variables

Gastos fTiios

TAOTAL

FERDIDA EN OFERACION
OTROS EGRESDS ([ INGRESDOS)
Bastose financieros

Gtros, neto

TOTAL

UTILLIBAD AMTES DE PARTICIFACION TRABAJADORES

E IHFUESTD A& LA REMTA
Farticipacion trabajadores
Impuestioc & la renta
TOTAL

UTILIDAD HNETA

Ver notas a los estados financigros

Sucres
en _miles

2 aB?7 .40%

J84 , 230
1.223.92%
Pal.ony
173,945

2a P20 768

79 . 690
(38H.YY0)

70941

10.641]
11.4a3

22« 294

98 . 697

L



NORLOP THOMPFSON ASOLIADOS S.A.

ESTADD DE EVOLLUICIDON DEL. FATRIMONIO
0K ElL. AND M INADL =1 DE DICIEMBRE DE 1992

fusento | Reserva por  Superavit
¢ Capital Capital Respryvas Revalorizac. por Reva-  Utilidades
Social Tramite {egal Facultativi Patrisonig lorizacion Agusuladas

{Sucres en ailes)

i de Energ de 1992 13.300 150.900 17.660 42.1%7 79.484 23.019 193.409
® Rusento de capital 130.300 (150.300)
Apropiacion 20,763 (23.743)
Ajuste anns anteriores 4.828
Transferencia 5.819 {23.81%)
Efectos de
correccion monetaria 213.418 123.716
Utilidad neta 48.5647
Q@
31 de Diciesbre de 1992 146.000 43.425 42.197 321. 549 349,207
—— 11—+ | 11—+ [ 1 ] p—— 4 —+—1 4] [ P — il — — —1 [ 1 —
@
@
@
Ver notas a los estados financieros 4



NORLOP THOMPSON ASOCIADOS 8.6,

ESTADO DE CAMEBIOE EN LA SITUACION FINAMCIERA
il a'nll =RMINADO DE DL 1EMES b, 9%

FUENTES DE FONMDDbLE
Utilicdad neta
Mas depreciacion

Total de operaciones

Fagiveo & largo plazo

dtros activos

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Correccion de utilidades

TOTAL

US0sS DE FOWDOS:

Aumento (disminucion) en capital de trabajo
Caja ¥ bancos

Cuentas por cobrar

Impuestos anticipados

Cuentas poyr pagar

Fasivos acumulados

Aumento en capital de trabaijo

Adiciones de activo Fiio
Keelpreslion monetaria difterida

TOTAL

Ver notas a los estadaos financlieros

Sucres

en_miles

48 .46/
B W Bl

135215
S15.680

15.708
213.918
le3.716

801 .72

{20.46498
1.4%0.51%
LT Py
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=T
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120 .370

201 .72
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I «f.

NOTAS A LDE ESTADOS FINANCIERDS
POFR NO TERMINADO EL 51 DE L

Nota 1 — Foliticas Contables Significativas

l.a Compania esta constituida en Ecuador desde 1942 con 2l nombre
de Organizaciones Morlop S.A. En 1987 adoulirio su razon social

actual, 11 actividad principal RS gigrcer negocios
publicitarios, relaciones publitas Yy reaxlizar 1trabajos en
general de asesoramiento Yy coordinacion. l.as politicas

contables de la compania son las establecidas 0 antorizadas por
ia Superintendencia de Companias.

Base de Fresentacion

l.Los eqatados financieros han sido preparados aplicando el Sistems
de Correccion MNonetaria Integral de conformidad ey lo
eatablecido en disposicliones legales. utilizando para ello, el
Indice Maclaonal de Frecios al Consumidor, para dar efecto a 1os
cambios &n el poder adguisitiveo del sucre & las partidas no
monelarias del Estado de 5ltuacion.

Fartidas nno Monetarias

Los saldos de las partidas no monetarias fueron ajustados. en
Tuncion a la wvariacion porcentual en @] indice de ajuste
considerando la fecha de origen de tales partidsas.

El ajuste a talea partidas se registro utilizando CoOmo
contrapartida ia cuenta Reexpresion Monetaria Diferida.

Activo Fiio

Eeta reglstrado al costo ajustado, el cual se deprecia por el
metodo de linea recta en funcion de los anos de wida util
estimada de 10 anos para muebles y enserps, equipos de ooficina
y awdiovizsuales v 3 para eguipos de computacion v vehiculos.

Jubkilacion Fatronal

De &cuerdo al Codigo de Trabaio, el emplexdar oitorgara
benefTicios jubilatorios a los trabajadores que por wveinticlnco
(25) anos O mas, presten servicios continuados & la compania.
l.a provision anukal se efectua en base a estudico actuarial
incdependiente.



Nota 2 — Cuentas por Cobrar

@
Sucres
en_miles
Clientes 4.348.6735
Compania relacionada
o Mepra 5.A. 102.180
| Empleados S.200
Dtras d. %497
Frovision incobhrables (48,8487
TOTAL 3,.411.73
. —

Nota 3 — Activo Fijo

El movimientc en 19792 fue &l siguientes

Ajustes forreccion

1-01-92 Adiciones Hgtirps Hosetaria 12-31-92

|Sucres en niles}

COSTD AJUSTADO:
Terreng 8.0%0 3.78b 7.389 19.45]
L Edificip 309,000 17.95 356.92)
i Buebles y enseras 231,918 10.212 (2,945} 10%9.270 348,839
Eguipe de oficina 130.759 1.127 (1.180) 24.734 207,433
8tros equipos 212.640 49.323 (4.642) i40.984 §38.303
Equipo de computacion 75.825 29.708 794 33,980 163.30%
Vehiculos 37.417 {36.223) 1.194
o Sub-total "177.64% 399.3563 (40.004) 413.482 1.035.492
Depreciacion acumilada _(484,3h5) {B5.558) 43,852 (201,718} (727.819)
TOTAL 293.284 s12.797 §.828 216.7564 827.4673

el o ———— — 1~ ] = ' S e e i e e o

Nota 4 — Otros Activos

Sucres
g1 miles
& Instalaciones ?.807
Depositos en garantia . 390
TOTAL. 15,697
@
7



Nota 3 — Cuentas por Pagar
Sucres
an_imiles

Medios ¥ producciones A .Q73. 277
Froveedores 8.714
Impuestos retenlidos 20.4352
TOTAL 4.192.823

Nota &6 - Pasivos Acumulados

sucres
en_miles

Benefticios sociales 144 .9%1
Interecses 12.918
TOGTAL 137 . 909

Nota 7 - Provisiones

£l movimiento de las diferentes provisiones durante 1992 Tue
oMo Siguen

10197 adcnes. _Fagos Gl-la-¥e
(Bucres en mlles)
Incobrables 4&.847 48 .84
Farticipacion trabajadores 45.447 10.4641 (43.457) 10.441
Impuesto a la renta (61 .26%) 11.6503 (945.229)(145.845)
Jubilacion patronal 123.4675 123.4675

Nota 8 - Fasivo a Largo Plazo

Sucres
en _miles

Banco del Faciftico

Frestamg hipotecario con vencimientos

trimestrales hasta Agosto de 1997 &

interes religuidable semestralmente 219 .032
Acclionistas

Frestamos con vencimiento en 1995 sin

interesas 166.01%
Jdutbilacion patronal e P Wb
Hub—-total S08. 726
Manos vencimiento corriente (&.9464)
TUTAL S0 . 250

R 554t 153 1 5 25 T =i
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Nota 8 — Pasivo a Largo Flazo (Continuacion)

Los vencimientos de estas obligaciones sond

31 de Diciembre de

19294
1973
19%&
1997

TATAL.

Sucres
en_miles

14.14%9
124 .780
&7 . 749
Fe . 707

278 . 385

La compania a otorgado garantia hipotecaria del edificio (Fisos

7y 8 Edifticio Finandes) por el prestamo bancario.

Nota 9 — Capital Social

El capital social esta representado por 1646 millones de accliones

aordinarias de 57, 1 de wvalor nominal unitario.

Nota 10 — Reserva Legal

LL.a Ley de Companias establece wna apropiacion
108 de 1l1la utilidad anuwal para su constitucion
saldo de esta reserva

Fepresente el 30xZ del capital pagado. E)

obligatoria del

hasta que

pusde ser capitalizado o utilizado para cubrir perdidas.

Nota 11 - Reexpresion Monetaria Diferida

Representa la contrapartida de los ajustes &
monetarias. El saldo de esta cuenta se aplicara
Segqun

comd gasto deducible 0 ingreso gravable,

las

partidas no
resultados,

naturaleza

deudora o acreedora, en linea recta en un oeriodo de 10 &nos &
partir del ano siguiente a la correspondiente reexpreslion. Los

efectos en las partidas no monetarias

continuacion:

Activo Tido
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Utilidades acumiiadas

Resxpresion monetaria diferida

precentan &

Sueras
gn _miles

(215.7469)
£213.818
1237156
120.570

-4+ H-H 41 -F-



Nota 12 - Transacciones Significativas con Companias
o Relacionadas

irante el ano 1Y92 la compania ha registrado gastos por 87/, 21
millones por arriendos pagados a PMepro S.A.

10



