A los Accionistas da
NORLOF THOMFPFBON ABOCIADOS S5.A.
Buayaguil, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacion de Norlop Thompson
fisocilados S.A. Al 51 de Diciembie de 1791, rd 1o%
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio
y camblos en la situacion financiera por el ano terminado en esa
fecha. Estos estados Ffinancieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compania. Nuestra responsablilidad es edpresar
wna opinion sdbre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Muestra auditoria fTue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
Nk auditoria sea disenada Y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados Tinancisros no contienen arrores
importantes. Una avditoria incluye el examen, & base de pruebas
selectivan, de la evidencia qgque soporta las cantidades vy
revelacioned presentadas en los esatados financieros. Incliuye
tambien la evaluacion de los principios de contabilidad
wtilizados ¥y de lasg estimaciones importantes efectuadas por la
gerencla, asi como una evaluacion de la presentacion general de
log estados financleros. Consideramtos que nuestra aud:tnr1a
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los gstados financieros arriba mencionados
presentan raxonablemente, an todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Morlop Thompson Asociados 8.A. al. 31 de
Diciembre de 1971, los resultados de sus operaciones y los
cambios en su situacion financiera por el ano terminado en esa
Techa, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bantos
Cuentas por cobrar (NMota 2)
Impuestos anticipados (Nota 3)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FIJO (Mota 4)
UTROS ACTIVOS (NMota 3)

TOTAL. ACTIVO

FASIVO Y FPATRIMONIO

FaAsSIVO CORRIENTE
Documentos por pagar (Nota &)
Cuentas por pagar (Nota 7)
Beneficlios sociales
Ingresos dif?ridus

TOTAL PASIVO CORRIEMTE
FRESTAMOS DE ACCIONISTAS

FATRIMONIO?
Capital social (Mota &)
Aumento de capital en tramite
Reservas (Mota 2)

Reserva por revalorizacion del patrimonio(hMota 10)

Superavit por revalorizacion
Utilidades acumuladas

TOTAL FATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Sucres

gn._miles

71.766
3173.715
&1 . 259

P 306720
293..284

29 . 405

= o 29 . 439

76,618
La721 .30
103.332
12.301

2.913.560%9

193.061

15,000
150. 300
ne. 807
79 . 3484
23.819
193 .40%

=« 529 .437



INGRESOS PUR SERVICIODS

COSTOS Y GASTOS:
Costos de servicion
Remuneraciones del personal
Gagtos variables
Gastos fijios
TOTAL
UTILIDAD EM OFERACION
OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIOM TRABAJADORES
E IMFUESTO A LA RENTA

Farticipacion trabajadores
Impuesto a la renta

TOTAL

UTILIDAD NETA

Ver notas a los esstados Tinancleros

Sucres

en piles

1.732.9466

SL£7.408
&A1 .6279
974.143%
128.3927

3. 367

193.860%
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NORLOF THOMPSON ASOCIADOS S.A.

¢

ESTADO DE EVOLUCION DEL. PATRIMONIO

FOR EL ANO TERMINADO Fi 31 DE DICIEMBRE DE 1991
¢

Ausento Reserva por  Superavit
® Capital  Capital Reservas Nevalorizac, por Reva- Utilidades
S0Cial Traaite Legal Facultativa Patrigonio lorizacion Acusulagas

(bucres en #iles)

| de Enero de 1991 13,500 1,000 42,197 203,304 125,097

Transferencia para ausento

de capital 150,500 {1340, 300)

Apropiacion 16,640 (16.660)
@

Fago de dividendos (108.397)
® fjustes de anos anteriores [31.,183)

Etectos de la

rorreccion aonetaria | 79,404

tilidad neta 192,609

Diciesbre 31, 1991 15,500 190.50¢  {(7.660 12,197 79.484 23.819 193.409
@
o
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ESTADO DE CAMBIDOE EN LA SITUACION FINANCIERA

Ly =5 THEI3 0y, 212,043 = PR AR = RENY ’, ¥4

Bucres

® en_milem

FUENTES DE FONDOS:

Utilidad neta 1935 . 4609

Mas depreciacion 4%.9350

Total de oparaciones 239 . 299
@ Prestamne de accionistas 157.749

TOTAL 377 . 508

US0S DE FONDOSs
Aumento (disminucion) &n capital de trabaijo

Caja ¥ bancos {27 . 663)
Cuentas por cobrar 1.297.46%1
Gastos anticipados -8 .142
Documentos por pagar 249 . 369
;. Cuentas por pagar (1.239.039)
BFenetTicios socikles (47.034)
Ingresos diferidos {12.301)
| Aumento de capital de trabaio 235,103
Adiciones de activo fTlio 97 . 7%6
@ Otros activos P
Fago de dividendos 108.397
Ajuste de anos anterliores o w7 B0
TOTAL 377 « 308
N £) 21 BE XN S TR B
®
|
@

Ver notas a los estados financieros "



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

= .. B g1, N 3 L t

Nota 1 - Politicas Contables Significativas

La Compania esta constituida en Ecuador desde 19462 y su
actividad principal es ejercer negocios publicitarios,
relacionesa publicas Y realizar trabalos 1) genaral de
asesoramiento y¥ coordinacion. Las politicas contables de la
compania s0n las establecidas O autorizadas por 1a
Buperintendencia de Companlas.

Ease de Fresentacion

El BEalance Beneral fue preparado aplicando el Sistema de Ajuste
Integral de confaramidad con 1l establecido en disposliciones
legales, utilizando para ello, el Indice Macional de Frecios al
Consumidor, para dar efecto a los cambios en el poder
atdquisitivo del sucre a las partidas no monetarlias. Las
partidas gue conforman el estado de resultados estan presentadas
a sus costos historicos, excepto el cargo por depreciacion de
activao fijo que se calcula en base al wvalor revalorizado de
tales activosa.

Fartidas no FMonetarias

l.os saldos de las partidas no monetarias fueron .ajustados, en
funclion a 1la wvariacion porcentual en 21 indice de ajuste
considerando la fecha de origen de tales partidas. Las partidas
no monatarias incluven los saldos de activo fllo.

El ajuste a tales partidas se registro con credito a la cuenta
Resarva por RKevalorlzacion del Fatrimonio.

Activao Fijo

Esta registrado al costo de adquisicion ajustado. Hasta e1 31
de Dicliembre de 1990. €l parametro utilizado para =]l ajuste Tua
la varliacion del sucre con respecto al USA Dolar en el mercado
de intervencion. A partir de 1991, el ajuste Tue efectuxdo en
funcion a la variacion porcentual en 21 Indice HNacional de
Freclos al Consumidor.

El cozsto ajustado e deprecia por el metodo de linea recta en
Tuncion de los anos de vida estimada de 10 anos para muebles y
enseres, equipos de oficina, audiovisuales Yy otros ¥y 3 para
vehiculos.



Nota 2 — Cuentas y Docussntos por Cobrar

Sucres
en miles
Clientes =.026.1394
Companias relacionadas
fMepro 5.A. 1533.340
Empleados 1Z2.2491
TOTAL. S«.175.713
—— 11—t -1+ 4 -1
Nota 5 - Ispusstos anticipados
Representan retenciones de impuestos en exceso, & la Techa la
compania esta tramitando en el Mnisterlo de Finanzas la

devolucion de 8/7. 29.2 millones.

Nota 4 — Activo Fijio

El movimiento durante 1991 fue el siguientes

Reexpresion

_10-91  Adiciows _fiwtes  Jeestaria.  12-31-91
(Bucres en ailes)
Costo:
Terrimo 8.0%0 8.0
Musbles y sseres 31.5680 23.28 3. 738
Equipo de oficina 20.281 71,263 27.54%
Equipo sudiovismal 21.832 8.321 30.173
Btros equipos 27.133 3. 760 (1.079) 31.816
Vehiculos 9,878 —1.1% LM
Sub-total 114.936 47.79% 11.079) 161.433
Deprec. acusulada L0 a4 2.0 00 _ (85480
Costo neto e 38 1 0 _1ib.28
Ravalorizacion:

Musbhles ¥ ensares 135.341 {18.338) 35. %77 174.%80
Equipo de oficisa 52.087 {3.828) 36,736 123.21%
Equipo andiovisual %.871 8.238 $1.21% 140.343
Otros squipos 95.833 {1.BH) 93.137 147.132
Vehiculos 8,159 — A 303D
Sub-total 4,00 {17.948) 199.832 613.993

Depreciacion acusulada a8 __(30.880) __{10.97))  _{120,368)

Revalorizacion, neto 136,011 {30.481) _ (28,523} 79,484
TOTAL 139.338 1.846 (27.404) 79.484 293,284
ERSEENEREER EEDRS NI b —— P 1 IS IR IN



Nota 3 — Otros Activos

Sucres
gn.miles
Inversiones permanentes
Mepro S.A. 10 250
Depositos an garantia 7 =823
Instalaciones 11.032
TOTAL. 29 ./20%

Nota & — Documsentos por FPagar
Al 31 de Diclembre de 1991 representa sobregiro bancario vy

prestamo de 87. 82 millones con vencimiento en Febrerno de 1992 e
interes del 48%.

Nota 7 — Cusntas por Pagar

Sucres

en miles

Medios v proaducciones 246231 .3574
Froveedores S22
Impuestos retenldos 11.043
Otras . 319
TOTAL Ce721.238

Nota 8 — Capital Bocial

El capital social esta representado por 13.3 millones de
aceiones ordinarias de S/7.1 de valor nominal unitario.

Nota 9 - Reservas

Roserva Legal — La Ley de Companias establece uwuna aproplacion
ocbligatoria del 10% de la utilidad anual para su constitucion
haata gue represente &l 30% del capitial pagado. Fl saldo de

esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cocubrir
perdidas.

Resgyrva Facultativa - Representa utilidades apropladas A

disposiclon de los accionistas.
a8



Nota 10 — Resarva por Ravalorizacion del Patrisonio

Repregenta la contrapartida de los ajustes a las partidas no
monetarias. El saldo de esta cuenta no puadeg distribuirse como
dividendo en efectivo.

Nota 11 - Ispuesto a la Renta

lL.a Compania ha aido fiscalizada hasta el 31 de Diciembre de 1990
inclusive. Comd resultado de estas revisiones las autoridades
fiscales han establecido glosas que generan diferencia de
impusstos por un millon de sucres.

Nota 12 — Companias Relacionadas

Durante #1 ano 19?1 la compania ha registrado gastas por 8/7.
19.2 millones por arrviendo de edificio a FMepro S5.A.

Nota 1F% — Eventos Subsecusntes

La compania se encuentra tramitando un aumento del capital
saclal por §/. 100.0 millones mediante la capitalizacion del
gsuperavit poy revalorizacion.

lL.as autoridades fiscales esatan efectuando la fiscalizacion de
los estados financieros por el ano terminado 2l 31 de Diciembre
de 199¥1.



