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NORLOP THOMPSON Y ASOCIADOS S.A.

Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificado segun las normas ISO 8001 e ISO 27001.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NORLOP THOMPSON
ASOCIADOS S.A. que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

2. En nuestra opinioén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NORLOP THOMPSON
ASOCIADOS S.A. al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asi como sus resultados y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Comparnia de conformidad con los requerimientos del
Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

6. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$632,984 (2017: US$918,518) y US$3,865,748 (2017:
US$2,199,481), respectivamente, como se expone en las Notas 6. CUENTAS POR
COBRAR, 7. PARTES RELACIONADAS y 11. CUENTAS POR PAGAR. Este asunto
de énfasis no modifica nuestra opinion.
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Otra informacién que se presenta en la Junta General Ordinaria

7. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Marzo 18,
2019, previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual
se presentara informacion por parte de la Administracion, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacion, a la fecha de emision de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razén, no ha sido sometida a nuestra revisién y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informacion que se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

8. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién que
presenta la Administracién a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusién
que proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de la Administracién y los Accionistas en relacion con los estados
financieros

9. La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

10. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Comparia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compaifiia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracién tenga la intencion de liquidar la Companfia o cesar sus operaciones.

11. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Companiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo) ?

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

Informes sobre otros reguerimientos legales v reglamentarios

13. El Informe de Cumplimiento Tributario d¢ NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A. al
31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite
por separado.
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14. Estos estados financieros deben leerse juntamente con los estados financieros de
Norlop Thompson Asociados S.A. y Subsidiarias, los cuales se presentan por
separado. f

Guayaquil, Ecuador

Mafzo 18,2019
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de NORLOP THOMPSON
ASOCIADOS S.A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, diseflamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compainiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por Ila
Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Comparfiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Companfia no pueda continuar como una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de
la Compainiia para expresar una opinion sobre los estados financieros.

e Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compariia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

* Nos comunicamos con la Administracién de la Compariia en relaciéon con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en délares de E.U.A))

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado y otros
Total activo corriente

Propiedades y otros, neto
Cuentas por cobrar
Inversiones en acciones
Impuesto diferido

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligacion bancaria
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal |
Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2018 2017
5 394,393 772,551
6 13,518,984 12,239,108
5807 3,307
13,919,184 13,014,966
8 1,191,796 1,201,474
244,995 271,995
9 4,076,725 3,747,517
14 37117 0
19,469,817 18,235,952
10 0 1,801,768
11 11,923,947 9,330,765
12 559,068 533,770
12,483,015 11,666,303
15 707,364 786,541
14 160,953 141,588
16 500,000 500,000
16 250,000 250,000
16 1,967,402 1,800,077
16 3,401,083 _ 3,091,443
6,118,485 5,641,520
19,469,817 18,235,952

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de E.U.A))

Notas 018 017
Ingresos por actividades ordinarias
Servicios y asesorias de publicidad 1 17,026,739 12,948,576
Bonificaciones de medios de comunicacion 5,421,655 4,989,147
Otros ingresos - 2,292417 2,150,218
Total ingresos por actividades ordinarias 24,740,811 20,087,941
Ingreso por reembolso como intermediario 28,499,397 24,056,985
Costos y gastos
Costos directos de produccion 17,528,446 13,371,798
Gastos de personal 2,927,174 2,789,195
Gastos de establecimiento 248,213 224,767 -
Gastos personales 64,600 51,904
Gastos comerciales 939,504 928,028
Gastos de oficina 212,412 188,826
Gastos generales y financiacion 773,244 676,565
Otros egresos 274741 342,873
Total costos y gastos 22,968,334 18,573,956
Pago por reembolso como intermediario 28,499 397 24,056,985
Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a las ganancias 1,772,477 1,513,985
Participacion a trabajadores 13 63,794 44770
Impuesto a las ganancias 14 180,568 141,454
Utilidad neta del ejercicio 1,528,115 1,327,761

2018 2017

Utilidad neta del ejercicio 1,528,115 1,327,761
Otro resultado integral
Ganancias actuariales 110,389 37,458

Resultado integral del afio 1,638,504 1,365,219

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Francisco Sola Tanca /  CPA Marcelo Ayala
Presidente Ejecutivo Contador General
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NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en ddlares de E.U.A))

018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral del afio 1,638,504 1,365,219
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el

efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Depreciacion 53,781 53,324
Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias 244 362 186,224
Bajas de propiedades y otros 1,384 932
Obligaciones por beneficios a los empleados 186,670 138,742
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 193,346 8,500
Ingreso por método patrimonial neto (1,347,184) (1,190,225)
Ajustes 0 (41,438)
Otro resultado integral (110,389) (37,458)
Cambios netos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar (1,446,222) (1,998,773)
Gastos pagados por anticipados y otros (2,500) 10,761
Cuentas por pagar y otros _ 1994214  (704,293)
— Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 1,405,966 (2,208,485)
p— FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades y otros, neto (45,487) (22,123)
—_— Baja de inversion 0 2,245
Dividendos recibidos 1,016,873 450,333
- Efectivo neto provisto en actividades de inversion 971,386 430,455
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos recibidos, neto (1,801,768) 1,393,235
- Dividendos pagados _ (953,742)  _ (485,929)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiacion (2,755,510) 907,306
— (Disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo (378,158) (870,724)
- Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afo 772,551 1,643,275
— Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 394,393 772,551

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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