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A los miembros del Directorio y Accionistas de www.hanssn-holrm.com

Norlop Thompson Asociados S.A. Gueyaquil - Ecuador

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Norlop Thompson

Asociados S.A. al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de

resuitados integral, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables

importantes y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de Norlop Thompson

Asociados S.A. al 31 de diciembre del 2010, fueron auditados de conformidad con los

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, cuyo informe de

fecha 16 de junio del 2011, contiene una opinidn sin salvedades sobre los referidos

estados financieros. Exclusivamente para fines de comparabilidad las cifras del afio

2010 han sido ajustadas de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF,

esponsabilidad de la gerenci re | financier

2. La administracibn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo ¢on ias circunstancias.

Rasponsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa. '

evidencia de
yocieros. Los
svaluacion

4. Una auditorifa comprende la ejecucion de procedimientos parey
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en/g&s"
procedimientos seleccionados dependen del juicio del ay
de fos riesgos de representacion erronea de impo

financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectu \

auditor toma en consideraciéon el control interno \¢ van;& a |
presentacién razonable de los estados financieros, ( dis;‘:gyr&0 Y
N i -
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaitig, SR a@ditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si

las estimaciones contables realizadas por la administracién son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

‘ \ Hansen-Holm & Co, Cia. Ltda.

» _sng Wbt Miembro Independiente de Morison Internacional
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5.

Hansen-Holm
N

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6.

En nuestra opinidn, los estados financleros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Norlop Thompsen Asociados S.A. al 31
de diciembre del 2011, ios resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Asuntos de Enfasis

7.

Los estados financieros de Norlop Thompson Asociados S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos vigentes en el Ecuador de acuerdo a la Resoiucion
No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafias (publicada en el R.Q.
498 del 31. Xll. 2008) para la presentacion de los estados financieros de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, El impacto de la aplicacién por
primera vez de la norma es de US$386,794 Ver Nota 16. PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS Ajustes acumulados por transicidon a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NiIF.

Los estados financieros adjuntos han considerado la NIC 12 Impuesto a las Ganancias,
situacién que genera un impuesto diferido activo. A la fecha de este informe, la
Autoridad Tributaria no se ha pronunciado sobre el tratamiento de esta partida.

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de
Norlop Thompson Asociados S.A. y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado.

Ei informe de cumplimiento de obligaciones tributarias de la Compaifila Norlop
Thompson Asociados S.A. al 31 de diciembre del 2011, por requerimiento del Servicios

Guayaquil, Ecuador

SC RNAE - 003

de Rentas Internas se emiten por separago.
Agosto 2, Q/ (i’ & —
El - 4
Hansen-Holm & C . Ltéa. =4 QD«




NORLOP THOMPSON A

IADOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A)

ACTIVOS

Caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto

Gastos pagados por anticipado y otros
Total active corriente

Propiedades, muebles y equipos, neto
Inversiones permanentes
Activo por impuesto diferido

Total activos

PASIV
PASIVOS
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total pasivo corriente

Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Obligaciones bancarias
Jubilacién patronal
Pasivo por impuesto diferido

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accicnistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

L.

Francisco Sola Tanca
Presidente

Notas

S
8

o

10
11
12

10
15

18
16
18

2011 2010
844,280 289,663
16,817,505 10,833,538
63,662 71,841
17,725,447 11,195,042
1,384,732 1,410,458
1,453,615 1,039,182
81,608 33,506
20,625,402 13,678,188
327,778 333,333
15,951,286 9,952,717
411,434 272,483
16,600,408 10,568,533
0 27,770

470,743 382,426
172,167 146,493
500,000 500,000
250,000 213,427
60,071 60,071
2,481,923 1,789,468
3,291,994 2,562,966
20,625,402 13,678,188




INGRESOS

NORLOP THO

N ASOCIAD A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBR

11Y2

(Expresados en Délares de E.U.A.)

Servicios y asesorias de publicidad
Bonificaciones de medios de comunicacion

Otros ingresos
Total ingresos

Ingreso por reembolso como intermediario

COSTOS Y GASTOS
Costos directos de produccion

Gastos de personal
Gastos de establecimiento

Gastos personales

Gastos comerciales

Gastos de oficina

Gastos generales y financiacién

Otros egresos

Total costos y gastos

Pago por reemboiso como intermediario

Utilidad antes de participacion a trabajaderes e

impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impussto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado integral

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de

beneficios definidos
Impuesto sobre las ganancias

Otro resultado integral del afio

Resultado integral del afio

L

Frégcisco Sola Tanca

residente

Notag 2011 2010
9,666,052 9,857,782
3,598,406 1,996,282
1,019,954 922,473

14,284,412 12,876,537
31,101,783 25,372,656
8,533,851 8,121,781
2,608,273 2,348,110
155,809 212,531

140,969 84,532

787,166 624,481

291,957 276,495

554,720 503,417

159,648 68,837
13,232,193 12,241,184
31,101,783 25,372,656
1,052,219 635,353

13 (87,812) (82,322)
14 (215,268) {201,433)
749,139 351,598

(66,168) 0




AEENEEEENEENE NN NEEEEEE NN E RN EEEEED
NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en délares de E.U.A.)
Resultados Acumulados
Reserva Reserva Adopcion  Resultado Total
Capital Reserva Reserva por de Utilidades primeravez integraldel  resultados
social legal facultativa valuacién capital acumuladas NHF afo acumulados Totai
Saldos diciembre 31, 2009 500,000 148,041 60,071 618,664 432,412 653,855 0 0 1,704,931 2,413,043
Ajustes en la fecha de transicién 382,052 382,052 382,052
Saldos diciembre 31, 2009 ajustados 500,000 148,041 60,071 618,664 432,412 653,855 382,052 0 2,086,983 2,795,095
Ajustes acumulados por transicion NIIF . 4,742 4,742 4,742
Transferencia Reserva Legal 65,386 (65,386) (65,386) 0
Pago de Dividendos (588,469) (588,469) (588,469)
Resultado integral del afio 351,598 351,598 351,598
Saldos diciembre 31, 2010 ajustados 500,000 213,427 60,071 618,664 432412 "0 386,794 351,598 . 1,789,468 2,562,966 .
Transferencia a resultados acumulados . . 351,598 (351,598) 0 0
Transferencia reserva legal 36,573 ‘ (36,573) * (36,573) 0
Ajustes (25,602) (25,602) (25,602)
Ajustes acumulados por transicion NIIF 55,779 55,779 55,779
Resultado integral del afio 698,851 698,851 698,851

Saldos diciembre 31, 2011 , . 3 250,000 60071 618664 432,412 345,202 386,794 698,851 2,481,923 3,291,994

/ CPA Marcelé Ayila

Contador General



NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
(Expresados en Délares de E.U.A\)

ELUJOS D TIVO POR IDADES D RACION

Resultado integral del afio

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacién:
Depreciacion

Provisién para cuentas de cobro dudoso
Participacién a trabajadores e impuesto a la renta
Bajas de activos fijos

Provision por desahucio

Provisién jubilacion patronal

Amortizaciones

Ingreso por método patrimonial neto

Baja de cuentas por cobrar crédito fiscal

Ajustes NIIF

Cambios netos en activo asivos

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipados y otros
Proveedores y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDA INVERSI

Adquisicién de activos fijos, neto
Adquisicién de inversiones, neta
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIV IVIDADE NANCIAMIENTO
Préstamos recibidos, neto
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) de actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2011 2010
698,851 351,508
77,888 82,747
30,000 15,000
287,200 283,755
1,786 79
50,051 90,878
50,617 75,982
45 607 37,925
(400,639) (154,825)
(25,602) 0
(13,647) 32,673
(5,953,226) (872,966)
(37,428) (7,259)
5,844,226 594,927
655,684 530,514
(53,948) (74,959)
(13,794) 17.429
(67,742) (57.530)
(33,325) 1,132
0 (588,489)
(587,337)

{33,325)

Las notas adjuntas son parte mtegrante de los estadoN@

Al

Fran sco Sola Tanca
Ger nte General

/ CPA Né{celo Ayala

Contador General




1.

NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
{Expresadas en Délares de E.U.A))
OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
En el afic 1962, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la compariia NORLOP
THOMPSON ASOCIADOS S.A. bajo la denominacién Organizaciones Norlop S.A.
Mediante escritura celebrada en junio 4 de 1987, se cambid la denominacién social de
la Comparfiia a NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A.

La actividad principal de la Compafila consiste en la prestacion de servicios
especializados de publicidad y mercadeo.

En el 2011, el 37% (2010: 32%) de los ingresos por servicios de publicidad estan
concentrados en cuatro clientes principales.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacién

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF de acuerdo a la Gltima traduccion al
espafiol en la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compariias (publicado en el R.O. 498
del 31.X11.08).

A continuacién se resumen [as principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Cuentas por cobrar

La Compafia determina la estimaciéon para cuentas de cobro dudoso en base a la
experiencia de crédito de los clientes; por consiguiente, cambios adversos en las
condiciones financieras de los clientes podrian afectar la esunambn para cuentas de
cobro dudoso y el desempefio de la Comparia. La Adminigi&e rt'&%a, gue la provision
con que se cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probzfijés. . ©

Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades, muebles y equipos se presentan al cdgho hls@'ico %qu bjustado v
convertido a dolares estadounidenses, excepto los t f\-—; m,,, fque estén

independientes.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de

depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asl tenemos:

Edificios 50 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios




3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Equipos audiovisuales 10 afos
Instalaciones _ 10 aftos
Equipos de computacion 3 afios

Invergiones permanentes

Las inversiones en acciones se mantienen registradas bajo el método de participacion,
la inversién en una asociada se registrara inicialmente al coste, y se incrementara o
disminuira su importe en libros para reconocer la porcién que corresponde al inversor en
el resuitado del ejercicio obtenido por la entidad participada. La distribucién de utilidades
o dividendos recibidos en efectivo, de una compafiia asociada o subsidiaria, reducen el
valor en libros de la inversién,

Participacién a trabajadores e impuesto a la renta

La participacién a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad quuida o
contable del ejercmo corriente en base a normas lega[es, por lo tanto se provisionan
estos valores al cierre del ejercicio.

Jubilacién patronal

Es registrada en los resultados, en base ai correspondiente estudio actuarial realizado
por un profesional independiente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y asesorias de publicidad se llevan a resultados cuando el
servicio es prestado. Los ingresos por servicios de publicidad incluyen los costos
directos de produccion (costos de los medios) mas 'Ia comisién de la Compafia.

Los ingresos por bonificaciones de medios y los descuentos de pronto pago se llevan a
resultados por el método del devengado.

Las bonificaciones de medios que se determinan en funcién del volumen anual de
inversién se reconocen como ingreso a la fecha de liquidacion. Estas bonificaciones se
establecen en funcién de porcentajes crecientes sobre los montos de inversion que
exceden el minimo preestablecido y otros factores que consideran ios medios al
momento de la liquidaciéon. A criterio de la administracién la politica antes indicada
elimina el riesgo de sobreestimar los activos y el patrimonio de los accionistas.

Riesqo de crédito

La Compafia esta expuesta a un riesgo de créd = g operativas
(principalmente en cuentas por cobrar). El riesgo bl efectivo y
equivalentes de efectivo, asi como la exposicién al créd gincluyen a los

a distintas empresas y no mantiene cuentas pendaente - con

ninguna en particular. La Administracién estima que la provisién con que se cuenta es
adecuada para cubrir pérdidas probables.



Riesgo de liquidez

La Compaiila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El crecimiento del negocic y el cambio de condiciones
de pago del mercado es otro de los factores que influyen en el capital de trabajo. El
objetivo de la Compafila es mantener una continuidad de fondos y una fiexibilidad de los
mismos a traves del uso de préstamos a corto plazo.

4, ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

5. CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, caja y bancos esta compuesto por:

2011 2010
Bancos locales 833,255 277,693
Bancos del exterior 9,325 _ 9,970
Caja 1,700 2,000
844,280 289,663

6. CUENTAS POR COBRAR. NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar estan compuestas de la
siguiente manera;

2011 2010

Clientes 7,079,161 4,837,174
Partes relacionadas
Mindshare del Ecuador C. Ltda. 3,076,054 2,079,658
Glue Latinoamerica S.A. 723,873 373,153
Otras partes relacionadas 888,424 138,642

Total partes relacionadas 4,688,351 2,591,453
Valores por recuperar 3,354,871 2,295,364
Impuestos
Anticipo impuesto a la renta 106
Crédito tributario IVA 0
Impuesto retenidos por clientes 142,494
Crédito fiscal impuesto a la renta 395,176

Total impuestos 537,776
Otras cuentas por cobrar 418,866
Produccién por Facturar 785,308
Costo amortizado - 97,896
Provisién de cuentas de cobro dudoso (144,724)

16,817,505




El movimiento de la provisién de las cuentas de cobro dudoso fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2009 (129,143)
Provisién del afio 2010 (15,000
Saldo al 31 de diciembre del 2010 (144,143)
Provision del afio 2011 {30,000)

Baja de cuentas de cobro dudoso 29419
Saldo al 31 de diciembre del 2011 5144,724!

7. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las principales transacciones con partes
relacionadas son las siguientes:

2011 2010

Ingresos:

Ingresos por servicios de publicidad 137,262 236,164
Otros ingresos por servicios de publicidad 25,500 1,717
Otros ingresos, asistencia y soporte tecnolégico 425,707 423,514
Ingresos por alquiler : 37,680 37,200
Ingresos por reemboiso de gastos ) 66,722 4,056,587
Costos y gastos:

Costos directos de produccion 359,318 200,451
Comisiones pagadas 724,480 819,350
Bonificaciones de Medios 1,684,919 870,114
Costos de produccion interna 6,815 74,039
Otros gastos de oficina 35,645 13,075
Intereses pagados 20,634 0
Gastos reembolsados 30,877 1,467

La Compafila es codeudor de instituciones financieras con partes relacionadas:

2011
Inmobiliaria Yris 780,952
Janina Calazanz Picoita 31,013

8. PROPIEDADES MUEBLES Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de
magquinarias y equipos es e! siguiente:

2011
Terrenos  Edificios Otros Total
Saldo inicial 395,357 846,898 168,203 1,410,458
Adquisiciones - - 53,048 £3,048
Ventas/bajas - - (1,786) (1,7886)
Depreciacién del afio - (12,166) (58,722) (77,888)
Saldo final 395,357 827,732 161,643 1,384,732

10




10.

201

Terrenos  Edificios Oiros JTotal
Saldo inicial 395,357 866,064 156,904 1,418,325
Adgquisiciones - - 74,959 74,959
Ventas/Bajas - - (79) (79)
Depreciacién del afio - (19,166) (63,581) (82,747)
Saldo final 395,357 846,808 168,203 1,410,458

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las inversiones permanentes se formaban de la

siguiente manera;

%

. Participacién 2011 2010

Mindshare del Ecuador Cia. Ltda. 70.00 1,291,827 809,416
Glue Latincamerica S.A. 89.88 121,182 208,594
Mysticpoint S.A. 70.00 15,627 10,826
Branding Ecuador S A, 50.63 8,479 5,641
Comunicaciones Integradas 1,000 a
Otros 17,500 4,705

1,453,615 1,039,182

El movimiento de las inversiones permanentes fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 1,039,182 901,786
Adquisiciones 13,794 0
Valuacidn inversiones 0 (1,600)
Ingreso por método patrimonial 488,050 159,550
Pérdida por método patrimonial (87.411) (4,725)
Venta ds Acciones 0 (15,829)
Saldo final 1,453,615 1,039,182 22
OBLIGACIONES BANCARIAS -\
N

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones bancariad tén“&’mp
siguiente manera: \

Corto

plazo
Boiivariang
Préstamo con vencimiento en enero del 2012 a
un interés promedic anual del 8,63 %. 27,778 0
Préstamo con vencimiento en abril del 2012 a
un interés promedio anual del 9,66 %. 300,000 0

327,778 0

11




2010
Corto Largo
plazo plazo
Bolivariano
Préstamo con vencimiento en enero del 2012 a
un interés promedio anual del 9,63 %. 333,333 27,770
333,333 27,770

11.

12,

13.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar estdn compuestas de la

slguiente manera:

2011 2010
Proveedores 8,385,369 6,178,115
Partes relacignadas
Mindshare del Ecuador C. Ltda. 5,378,206 2,578,457
Mysticpoint S.A 323,757 110,399
Otros 464,388 62,859
Total partes relacionadas 6,166,351 2,751,715
Dividendos por pagar 404,681 517,211
Impuestos _
Impuesto a la renta por pagar 199,388 201,433
Retencion del IVA 120,498 80,913
Impuesto alarenta 96,822 67,819
Impuesto a Empleados 22,594 3,736
IVA por pagar 63,165 0
Impuesto mensual por pagar 42,02% 50,327
Anticipos clientes 383,716 8,514
Costo amortizado 86,677 92 934
15,951,286 9,952,717

GASTOS ACUMULADOS

siguiente manera:

2011
Participacién de Trabajadores 87,812
Indemnizacién y bonificacion 140,029
Vacaciones 34,587
Décimo tercer sueldo 11,388
Décimo cuarto sueldo 22,314
IESS 28,881
Fondo de reserva 1,870
Liquidaciones por pagar 83,653

411,434

272,483

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en

las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida o contable.

12



Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los movimientos de la provisién son los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre del 2009 79,669
Provisién del afto 82,322
Pagos efectuados (79,669)
Saldoe al 31 de diciembre del 2010 82,322
Provision del afio 87,812
Pagos efectuados (82,322)

Saldo al 31 de diciembre del 2011 87,812

14. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 24%, (25%: 2010). La conciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y la
utitidad gravable, es como sigue:

2011 2010

Utilidad antes de participacién a

trabajadores e impuesto a la renta 886,050 703,636
Gastos no deducibles y otros 247,658 141,440
Ingresos exentos (400,639) (193,785)
Gastos  incurridos para generar

ingresos exentos 29,917 183177
15% PT atribuidos a ingresos exentos 65,608 1,591
Oftras deducciones 0 (66,181)
Participacién a trabajadores {87,812) (82,322)
Utilidad gravable 830,782 687,556
Impuesto a |la renta determinado 199,388 171,889
Anticipo minimo calculado 102,692 201,433

Saldo a favor al 31 de diciembre del 2009
N/C devolucién impuesto a la renta 2008
Baja de retenciones

Pago de impuestos

Otros

Provision del afio

Retenciones en la fuente

Saldo a favor al 31 de diciembre del 2010
Pago de impuestos

Baja de retenciones

Provisién del afio 199,388

Retenciones en la fuente (142,494)

Saldo a favor al 31 de diciembre del 2011 (338,386;
13
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16.

JUBILACION PATRONAL
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provisién es el siguiente:
2011 2010
Saldo al inicio del afio 382,426 407,042
Provision del afo 50,617 75,982
Pagos efectuados (8,220) {100,598)
Ajustes 45,820 0
Saldo al final del afio 470,743 382,426
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
El capital de la compariia estuvo dividido en dos clases de acciones: de clase A y clase
B de valor nominal de US$0.00004 y US$0.04, respectivamente, procediéndose luego,
mediante escritura de aumento de capital, a la unificacién de acciones en una misma
serie; de tal modo, el capital de la compariia esta actualmente representado en 500,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una.
Aumento de capital
Con fecha 1 de octubre del 2008, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento del
capital social suscrito y pagado de la Compafiia mediante la reinversion de los valores
no repartidos correspondientes a la utilidad del ejercicio econdmico del afio 2007 por
US$276,000.
Reserya legal

reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede ¢k
el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Reserva facyltativa

La dotacion a estas reservas es libre, como su propio nombre indica. Una véz que se
han cubierto todas las atenciones legales, se puede decidir no repartir el resto del
beneficio y dotar estas reservas. Lo que la empresa estd consiguiendo es
autofinanciacién, porque los recursos generados en el ejercicio (beneficios) no se
reparten y se evita su salida al exterior de la empresa. Los recursos asi generados
podran aplicarse a la adquisicién de mas inmovilizados, mas existencias, en definitiva, a
ampliar el poder econémico de la empresa.

14



17.

Resultados acumuiados
a) Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse come utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que excede
el valor de las pérdidas acumuladas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en
caso de liguidacion.

b) Reserva por valuacién

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros de los
terrenos y edificios como resultado de avallo técnico realizado por peritos
independientes. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse come dividendo en
efectivo pero puede ser utilizado para aumentar el capital social de la Compafiia.

¢) Ajustes_acumulados por transicién a las Normas Internacionales de Informacién
Finangiera — NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicién de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF, asl tenemos:

31/12/2010 01/01/2010

Total Patrimonio de acuerdo a NEC 2,244 455 2,413,043
Ajustes del Perlodo de transicion NEC a NIIF

Propiedades, instalaciones, mobiliarios y equipo 522,886 522,886
Activo por costo amortizado ) 63,394 63,394
Pasivo por costo amortizado (68,136) (68,136)
Activo por impuesto diferido 28,986 28,986
Pasivo por impuesto diferido ' (165,078) (165,078)
Total ajustes en la fecha de transicién NEC a NIIF 382,052 382,052
Ajustes durante perlodo de transicién 4,742

Variacién en la utilidad del ejercicio 2010 por

conversion a NIIF 0
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF o 2,795,095

&
COMPROMISOS Y CONTINGENTES \

o> T

Mindshare del Ecuador C, Ltda, %’Q@; /

D
La Compafila ha suscrito ¢on Mindshare del Ecuad un egrato por servicios
de asistencia financiera, recursos humanos, con AVim@estos, facturacion,

cobranzas y soporte tecnolégico. De acuerdo al convl a compafiia estaba obligada
al pago de un canon mensual de US$18,763. Al 31 de diciembre del 2011, el ingreso por
este concepto asciende a US$222,156 (2010: US$211,653).

Adicionalmente, Mindshare del Ecuador C. Ltda. factura a la Compafila una comision
equivalente al 2,11% sobre las ventas por servicios de asesorfa en comunicacion,
creatividad y medios de forma integral. Al 31 de diciembre del 2011, el gasto por este
concepto asciende a US$724,480 (2010: US$619,350).
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18.

Garantias Bancarias

Las obligaciones con instituciones financieras estan garantizadas con prenda comercial,
contrato mutuo de firma, garantias bancarias, fianzas solidarias e hipotecas sobre
propiedad, magquinarias y equipos, y, cuentas por cobrar como se detalla a continuacién:

Institucién
Banco Bolivariano 1,804,384
1,804,384

Adicionalmente, la Compafila es codeudor con instituciones financieras de partes
relacionadas por US$1,105,298.

Administracion Tributaria
L.a Administracion Tributaria en uso de sus facuitades:

a) Mediante Resoiucion No. 109012011RREC014906 dictada por el Director Regional
Litoral Sur del Servicio de Rentas Internas el 27 de Junio del 2011, la administracién
negd el reclamo administrativo de impugnacion al Acta de Determinacion
Complementaria No. RLS-RECADCC10-00023 de Impuesto a la Renta del 2008 por
concepto de glosas relacionadas con gastos atribuibles a la generacién de ingresos
exentos por US$115,809.52.

A la fecha se ha presentado un “Recurso de Revisién” el cual se encuentra a cargo
de la asesora legal de la compafiia, Abogada Paula Subia.

b) Mediante Orden de Determinacién No. RLS-ASODETC11-00018, notificada el 15 de
julio del 2011, se inicié el proceso de determinacién de las obligaciones tributarias
correspondientes al Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2009. A la fecha de éste
informe la Administracién Tributaria estd en proceso de revision.

A la fecha el proceso continlia en revision habiendo la administracién notificado que

se usaran las informaciones existentes en las bases de datos de la administracion,
proporcionadas por el contribuyente y terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieroffdy
ajustados o revelados en los mismos.
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