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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
De OROTONI CIA. LTDA.

A los Accionistas: -

Hemos auditado los estados financieros/&djuntos de OROTONI CIA. LTDA., que comprenden el bajance
general al 31 de diciembre de 2009, 4 los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieras al 31 de diciembre de 2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo
con normas ecuatorianas de auditoria..

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonabie de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad. incluye: el disefc, implementacién y mantenimiento de controles
intemos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de poiiticas
contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias. :

RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una. opinion sobre los estados: financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normmas
internacionales de auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requerimientas éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidon los controles internos relevantes de la
Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. e ;,;-"'"'é .
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5. Al 31 de diciembre del 2009, no nos fue posible obtener evidencia suficiente sobre el saldo de la
cuenta caja por $ 50.799 valores que se presentan en los balances generales adjuntos y las cuales
no han sido aclaradas y no nos fue posible formarnos una opinién sobre la razonabilidad de dichos
saldos.

8. No pudimos observar los inventarios fisicos realizados el 2 de enero del 2010 de la Compaiiia
Orotoni C. Lida., los inventarios de productos terminados fueron valuados en $ 284.874, y por lo
tanto no nos fue posible satisfacernos por medio de otros procedimientos de audiforia de las
cifras incluidas en esta cuenta.

7. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria:

En nuestra opinion, excepto B,QF efectos que se mencionan en los parrafos 5 y 6 precedentes, los estados
financieros mencionados emel parrafo 1 presentan razonablemente, en todos-los aspectos importantes, la
situacién financiera de OROTONI CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminadg
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

OPINION

%m%? 5234,,,24 ' OB
CONSULTORES RESARIALES CONSULPRES C. LTDA.

SC-RNAE-2 No. 579

Abril, 2 del 2010
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OROTONI CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Pagados por Anticipados

Total Activos Corrientes

PROPIEDADES:

Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos

Muebles y Enseres y equipo de oficina
Vehiculos

Equipos de Computacion
Construcciones en curso

Total

Menos Depreciacion Acumulada

Propiedades, Neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

()]

2009

2008

(U.S.$ Dolares)

99,169 17,642
284,469 565,764
284,874 156,973

9,736 5,666
678,248 746,045
73,244 73,244
250,000 250,000
48,418 45,639
56,611 53,561
248,534 248,534
38,242 35,404
0 1,592
715,049 707,974
(298,723) (223,669)
416,326 484,305
1,004,574 1,230,350
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NOTAS
2009 2008

PASIVOS Y PATRIMONIO (U.S.$ Dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro Bancario 4 4,151 1,492
Vemto. Corriente Prestamos a Largo plazo 11 110,031 105,077
Cuentas por Pagar Proveedores 8 818,556 892,655
Impuestos por Pagar a la Renta 13 55,109 0
Impuestos por Pagar 9 10,832 11,397
Pasivos Acumulados 10 32,572 13,246
Total Pasivos Corrientes 1,031,251 1,023,867
PRESTAMOS A LARGO PLAZO 11 63,281 137,408
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social 12 11,000 11,000
Reserva Legal 12 11,542 11,542
Utilidades (Perdidas) Acumuladas (33,603) 80,136
Utilidades (Perdidas) del Periodo 11,103 (33,603)
Patrimonio de los Accionistas 42 69,075
TOTAL 1,094,574 1,230,350

Ver notas a los estados financieros
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OROTONI CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Diciembre 31, 2007

Perdida del Periodo
Apropiacion de Utilidades Retenidas y Reservas

Diciembre 31, 2008

Utilidad del Periodo
Apropiacion de Utilidades Retenidas y Reservas
Pago de Dividendos

Diciembre 31, 2009

Ver notas a los estados financieros

(U.S.$ DOLARES)

(Perdida)
Capital Reserva Utilidad Utilidad
Social Legal Acumulada del Ao
11,000 11,542 18,765 61,371
(33,603)
61,371 (61,371)
11,000 11,542 80,136 (33,603)
11,103
(33,603) 33,603
(80,136)
11,000 11,542 (33,603) 11,103
/”ﬁ‘l / “
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OROTONI CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

INGRESOS:
Ventas Netas
Otros Ingresos
Total Ventas

COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas
Administrativos y Ventas
Financieros, Neto
Depreciacion

Otros Egresos

Total Costos y Gastos

Utilidad antes de Impuestos y Participacion
(-) Participacion de trabajadores

(-) Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
{U.S.$ Dolares)
5,861,200 5,328,406
1,529 659
5,862,729 5,329,065
4,655,699 4,476,740
1,015,840 608,612
34,318 40,739
75,055 72,040
3,919 135,304
5,784,831 5,333,435
77,898 (4,370)
11,686 0
55,109 29,233
11,103 (33,603)
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OROTONI CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
(Perdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion-

Depreciacién

Amortizacion Incobrables

2009

2008

(U.S.$ Dolares)

Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

(Aumento) Gastos Anticipados

Aumento (Disminucién) Sobregiro Bancario
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) en pasivos acumulados
Aumento (Disminucion) en impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento (Disminucién) en porcién corriente deuda L/P
Aumento (Disminucién) en Deuda a Largo Plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

e
Aumento neto de efectivo en caja y bancos 7

5
‘j‘

Efectivo de caja y bancos e inversiones temporales:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

11,103 (33,603)
75,055 72,040
250,000 101,610
325,055 173,650
31,295 (271,913)
(127,901) (63,684)
(4,070) (5,668)
2,659 1,492
(74,099) 334,302
7,929 (64,904)
65,941 (16,156)
237,912 53,518
(7,076) (79,348)
4,954 86,487
(74,127) (105,077)
(80,136) -
(149 (18,590)
o
81,527 (44,420)
17,642 62,062
99,169 17 642

Ver notas a los estados financieros
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OROTONI CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia fue constituida en Machala capital de la Provincia de el Oro el 26 de noviembre del 2002
segun Resolucién N.- 02 DIC.0331 dictada por el Intendente de Compaiiias de Machala, Su objeto social
principal esta relacionado por las siguientes actividades:

A. La comercializacién y distribucion de productos lacteos en estado natural, semielaborados o
elaborados

B. La comercializacion y distribucion de productos de consumo masivos, confiteria, bebidas gaseosa,
jugos, helados, bolos etc. de primera necesidad.

Como resultado de la crisis econdmica mundial, a partir del segundo semestre de 2008 se han visto
afectados los principales mercados financieros internacionales, generando inestabilidad y recesion
econdmica a nivel global. De igual manera, esta crisis esta afectando el desempefic de la economia
ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccién drastica en los precios internacionales del petréleo,
disminucion de su reserva monetaria internacional de libre disponibilidad e importante déficit en la balanza
comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia de la Compafiia considera que sus
operaciones no seran afectadas de manera significativa por esta crisis econémica, al punto de poner en
riesgo la continuidad de su negocio. A la fecha no es posible determinar el efecto que la mencionada crisis
tendra en los estados financieros, por lo que los mismos deben ser interpretados considerando esta
circunstancia.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad. La Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de
diciembre de 2008, establece un cronograma para la adopcién de las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compainiia deberia adoptar estas
normas a partir del 1 de enero de 2011.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Companiia
estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la preparacién
de sus estados financieros:

Caja y Bancos— Representa el efectivo disponible en caja y saldos en bancos locales

Provisién para Cuentas Incobrables — La Compaiiia constituye provisiones para cuentas Incobrgbles,
en base a la antigliedad de los saidos y otros antecedentes

T T T T | LiB
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Inventarios — Productos Terminados e Inventarios en transito estan valuados al costo promedio de
adquisicion los que no exceden al valor de mercado.

Propiedades, Planta v _Equipo — Al costo de adquisicion. El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada 20 afios para
edificios, 10 afios para equipos, muebles y enseres, equipos de oficina y otros activos, 5 afios para
vehiculos y y 3 afios para equipos de computacion

Vehiculos en arrendamiento financiero — Cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo se registra un activo y un pasivo por el valor razonable del
bien arrendado o por el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, el menor. El valor de los
canones de arrendamiento representa la amortizacion de la deuda y los intereses de financiamiento, los
costos financieros se registran en los resultados del afio. El costo de los activos en arrendamiento se
deprecia por el tiempo de la vida 1til estimado del bien.

Participacion de Trabajadores — La participacion de los trabajadores se carga a los resultados def afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad antes de participacion e impuestos.

Impuesto a la Renta - Impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar. En caso que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la
renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle el correspondiente aumento
de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afic Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 US Délares 3,3
2008 US Dolares 9.0
2009 US Dolares 3,8

4.- CAJA - BANCOS

El movimiento de Caja - Bancos consiste de lo siguiente:

Diciembre 31
2008 2008
(Dédlares)
Caja chica 51.603 5.992
Bancos 47.566 11.650
Total . 99,169 7.64
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5.- CUENTAS POR COBRAR

El movimiento de las cuentas por cobrar consiste de lo siguiente:

Cuentas por Cobrar Clientes
Anticipo impuesto a la Renta
Prestamos a empleados
Anticipo a Proveedores
Retenciones en la Fuente
Cheques posfechados
Accionistas

Menos cuentas incobrables
Total

Movimiento de Cuentas por Cobrar Incobrables

Saldo al inicio
Reversiones
adiciones
Saldo final

6.- INVENTARIOS

El movimiento de los inventarios consiste de Io siguiente:

Inventario s de productos terminados
Total

7.- PROPIEDADES

Los movimientos de propiedades son como sigue:

Diciembre 31

2009 2008

(Délares)

213.901 425.304
20.654 1.762
32.460 26.349
15.133 ,6.207
14.330 i 0
61.604 36.578
13.816 172.901
87.429 (103.337)

284 469 .565.764

Diciembre 31
2009 2008
(Délares)
(103.337) 1.727)
15.908 , Q

0 (101.610)
(87.429) 4 (103.337)

M/“J
Diciembgeé 31

2009 / 2008
(Dblares)

284.874 156.973
284.874 156.973
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Saldo al Inicio
Adiciones

Total al Costd
Depreciacion del afio
Total

8.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El movimiento de las cuentas por pagar proveedores consiste de lo siguiente:

Proveedores locales
Otros
Total

9.- IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar consiste de lo siguiente:

Retenciones VA por Pagar
Retenciones en la fuente
Total

10.- PASIVOS ACUMULADOS

El movimiento de los pasivos acumuiados consiste de lo siguiente:

Beneficios Acumulados
Utilidades por Pagar
Total

Diciembre 31
2009 2008
(Ddlares)
484.305 476.997
7.076 79.348
491.381 .~ 556.345
(75.055) ~ (72.040)
416,326 484305
Diciembre 31
2009 2008
(Dolares)

800.847 " 810.818
17709 / _ 81837
818.556 892655

Diciembre 31

2009 2008
(Délares)
6.311 6.529
4.521 4.868
10.832 11.397

Diciembre 31

2009 2008
(Dolares)

'

20.886 4 13.246
11.686 / 0

32.572 13.246

T
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11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009, obiigaciones a largo plazo y vencimiento corriente representan préstamos

con instituciones financieras desglosados de la siguiente manera:

BANCO DE MACHALA

Préstamo con vencimiento hasta Abril del 2011, devengan una
tasa de interés anual del 14,97%

BANCO DE GUAYAQUIL

Préstamo con vencimiento hasta Octubre del 2010 y devengan una
tasa de interés anual dei 11,22%

BANCO DE GUAYAQUIL

Préstamo con vencimiento hasta mayo del 2010 y devengan una
tasa de interés anual del 11,97%

BANCO DE GUAYAQUIL

Préstamo con vencimiento hasta Junio 2010 y devengan una tasa

de interés anual del 13,23%

BANCO DE GUAYAQUIL

Préstamo con vencimiento hasta mayo 2011 y devengan una
tasa de interés. anual del 13,75%

IMPORELLI

Préstamo con vencimiento hasta Agosto del 2012 y devenga una
tasa de interés anuat del 12,00%

BANCO DEL PICHINCHA

Préstamo por arrendamiento mercantii de vehiculos con vencimiento
hasta Octubre del 2010 y devenga una tasa de interés anual del
12,00%

BANCO DEL PICHINCHA

Préstamo por arrendamiento mercantil de vehiculos con vencimiento
hasta Octubre del 2010 y devenga una tasa de interés anual del
12,00%

BANCO DEL PICHINCHA

Prestamo con vencimiento hasta Febrero del 2011 y devenga una
tasa de interés anual del 11,20%

VENCIMIENTO A LARGO PLAZO

2010
2011
2012
Total

CORT
o]
PLAZ LARGO
o PLAZO TOTAL
7.319 3.685 11.004
13.420 0 13.420
3.132 0 3.132
17.876 0 17.876
6.609 3.034 9.643
29.841 54.154 83.995.
9.188 0 9.188
9.187 ) 9.187
13.459 2.408 15.867
Diciembre 31
2009 2008
(Dolares)
00 76.535
40.319 ) 37.911

22,962  ___22.962
—63.281 —137.408
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VENCIMIENTO CORRIENTE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

2010 110.031 105.077

12.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2009 esta representado por 11.000
acciones de US$ 1.00 de valor nominal unitario

Reserva Legal — La ley de compafias establece una apropiacion de 10% de la utilidad anual para su
constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir perdidas

13.- IMPUESTO POR PAGAR A LA RENTA
Tasa de Impuesto a la Renta -

Las declaraciones de impuestos de la compaiiia, por los afios 2005 al 2009 estan abiertas para
revision por parte de las autoridades tributarias y sobre los cuales podrian existir diferencias. de criterios
en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

Dividendos en efectivo- Los dividendos en efectivo no son tributables.

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros por $ 33,603. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al que se originaron,
sin que exceda del 25% de Ia utilidad gravable de cada afio.

En el calculo del impuesto a la renta del afo 2009, la Compafia amortizd $ 33.603 y (0) en el afio 2008
en concepto de pérdidas fiscales de afios anteriores.

IMPUESTO A LA RENTA /

i. Se elimina la exencién del impuesto a la renta en los dividendos pagados a
personas naturales residentes en Ecuador y a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion.

1. En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios, accionistas,
participes o beneficiarios de la Compaiiia, dichos préstamos seran considerados
como dividendos o beneficios anticipados, por los que se debera efectuar la
retencion del impuesto a la renta del 25% y sera considerada esta retencion
como un crédito tributario.

2. A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determinard
aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por
cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta seréa -
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible d
devolucidn, salvo casos de excepcion. Asimismo, se elimina la posibilidad de
solicitar exoneracion o reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta
salvo casos excepcionales.
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3. Se ampilia el beneficio tributario de aplicar la tasa de impuesto a Ia renta del 15%
al monto de reinversion de utilidades en activos productivos, destinados para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo.

4. No estaran sujetos a la aplicacion del régimen de precios de transferencia, si
una sociedad: i) tiene un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables, ii) no realiza operaciones con paraisos fiscales o regimenes
preferentes; y iii) no mantenga suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacién de hidrocarburos.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Se grava con este impuesto a lo siguiente:

Los derechos de autor, de propiedad industrial y derechos conexos

La importacién de papel periédico

Las importaciones de servicios

Se establece como importacion de servicios a los que se presten a una persona
residente o una sociedad domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacién o
aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestacién del
servicio se realice en el extranjero.

Co~NO O

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)-

10. Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%. Las
transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran exentas, no incluye esta
exencién pagos realizados por consumos con tarjetas de crédito.

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del Informe del auditor independiente Abril 2 del 2010) no se
produjeron eventos que en opinidon de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

15.- OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién N.- 96.141.005 de septiembre 6 de 1997, a mas de lo
descrito en las notas 1 al 15 efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre del 2009




