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A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES IWTL.

Informe de los Auditores Independientes

& las Socing de

COELSA ClA. LTDA.

Optnlén

Hemos dudilado los estados financieros adjuntos de GOELSA ClA. LTDA. Que
camprenden el Estado de Situacian Financiera al 31 de diciembre de 2018, el Estado
de Resultado Integral, el Estade de Cambios en ef Patrimonio y el Estade de Flujos de
Efertivo comespondiertes al efercicio terrninado en dicha techa, asi como las notas
expiicativas de los estados financieros gue Incluyen un resumen de las polilicas
cantables significativas v otra informacion explicativa.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonaplemante, en
todos las aspectas materales, la situaclén financiera de COELSA CIA. LTDA al 31 de
diciembre del 2015, asi como de sus resultados v fiujos de efectivo correspondientes
at ejarcicio teminada en dicha fecha, de conformidad con las Marmas Inlernacionales
ds Informacion Financiera (NIF) emitidas por ef Cansejo de Mormas Intermacionales
de Contabliided (IASB).

Fundamsnto de [z Opinign

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de cenformidad oon las Nomas
Imternacicnates de Auditoria (MIA), Muestras responssbiiidades de acuerdo con dichas
normas 58 describen mas adelarme en la seccion Responsabilidades del Auditor en
relacion con la audioria de los esledos financieros de nuestra informe, Somos
independienies de COELSA CiA. LTDA. d= acuerdo con el Codigo de Ftica para
profesionales de 1a contabilidad &l Consajo da Nermas Intarnacionales de Etica para
Contadores {(IEGBA per sus siglas en ingleés) v las disposicionas de la independencla
de la Superintendencis de Companias, Seguros y Valores del Ecuador y hemos
cumplido las damas respansabdidades de éiicas de conformidad con dicho Cadigo.
Consideramas que |8 evidencia de auditoria que hemos cobtenido es suficiene y
apfopiada para proporcionar una nase para nuestra apinidn de auditaria,

Responsabilidad de la Administracién y de los Responsables del Goblemo de la
antidad e rglacigin con los estadoes financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion raronable de los
estadas financieros adjuntos de conformidad con las Normas Inlemacionales de
informacicn Financiera (NIIF) emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB}, v del control intermo que la Administracion considare nacesario
parza pernitir la preparacion de estadas financieras libres de incomecciones materiales,
dehida a frauds o eror,
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En la preparacion de los estados financiercs, la Administracion es responsabie de la
valorecion de la capacidad de la compafiia de contihuar ¢omo empresa en
funcionamiento. revelando, segin comssponda, las cuestiones refscionadas con iz
empress en funcionamierto y utiizando 2| principio utilizable de empresa en
funcionamienta axcepto si la Administragion tiene intencion de liquidar {2 sociedad o de
cesar sus gperaciones, o bien, no exista otra allemativa reallsizs.

ta Administracion y jos respansablzs de gobiemo de la entidad son responsables de la
supervislon del proceso de informacion financiera de la compafiia.

Responsabllidades del auditor en relacion con la_auditoria de los Estados
Financleros.

Muestros cbietivas son abtener una saguridsad razonabis de que si s eslados
Tinanciercs en su conjuno estan libres de incormeccién material, debidg a fraude o error
y emitir un informe de auditoris que contiensa nuestra opinién. La seguridad razonable
es un alo grado de segundad. pero no garantiza que une suditoria realizada de
confommidad can las MLA'e siemrgare detecten una incomreccién material cuando evista.
185 incorrecciones materiales pueden deberse 3 fraude o error ¥y se consideran
maleriales si, individualments o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influya en las decisiones econdmicas que s usuarlos toman, basandose an los
estadas financieros.

Como parte de una audioria de conformidad con las MNIA, aplicamos nuestra juicio
profesicral ¥ mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, también:

+ Identificamos y valotemos los riesgos de desviacidn malerial en los eslados
financieres, debido a fraude o eror, disefiamos y aplicamps procedimientas de
audiorta para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar uha base para nuestra opinidh. El vlasgs
de no detactar una desviacidon material a un fraude =s mas elevade que =n & caso
de una incarreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar actos
de  oolusion,  falsficacion, omisiones  deliberadas, manfestaciones
intencionadamente eméneas o 13 elusion del control nterno.

s Obtenemos conocimienio del coniral imMemo relevante para la auditoria con =i fin
de disefiar procedimientos de auditeria que sean adecuados en funcidn de ias
Gircunstancias y no con fa finalidad de expresar una apinidn sobre la eficacia del
cantral interne de la compania,

= Evaluamos si las politicas comables aplicadas son apropiadas y sl 18§
estimaciones cortables y la comespondiente informacion revelada por la
administracion es razonable.

+ Concluimos sobre ko adecuads de la utlizacion, por la direccien, del principio
comable de negocio &N Tharcha y, basandose en A evidentia de auditoria
ohtenida, conduimps sabre si existe © no una desviacién malerial relacionada con
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hechos o con condiciones que pueden generar dudss significativas sobre la
capacidad de la Compafia para cantinuar como negocic en marcha.

= 3Slconclumes gue axisle una incertifumbre material, se requiera gue |lamemas la
atencion en nuestro infarme de auditorls sobre la correspondienta informacion
revelada an los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas.
que expresemas Lna apinion modificeda, Nuestras conclusicnes se basan en iz
evidencia de auditoria ocbtenida hasta la fecha de nuesira informe de auditora. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que |z Compariia
clgje de ser un negocio en marcha.

» FEvaluamos en su conjunto. la preseniacién, la estructura y =l contenida de ks
estados financieros, incluida la informacikon revelada, vy si fog astados financieros
representan las tranzacciones y hechos subyacentes de un mode que logran Ia
presermacion razonable.

Comunicamos a los encargados el gabierno de s entidad, entre otras cuestiones, el
alcance v gl momento de realizacicn de la auditaria y las hallazgos significativos de Ia
audtariz, asi como cualquier deficiencia significativa del contro! intemo gue
identificamos er el ranscurso de la auditoria.

Proparcionamos a los responsables de la Administracién una declaracitn de que
hemos cumplida can fos requerimientos de &tica en relacian con fa independencia =
informamos acerca de todas las relaciones v ofros asuntos de os que se pusden
esparar rmzenablemants que puedan afectar a nuestra independencia, y en su casno,
las corespondiantes salvaguardas.

informe sobre otros requerimientos legates y reglamentarios.

Ce conformidad con ef arlleuk 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Inlemo,
astarnds obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones trinutaria de la
compafia en su calidad de sujelo pasive.

Muesira apinitn al respects se emiiiré en un informe por separado.
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Ing. Mario Martinez C., Soclo CONMARTINEZ C. LTDA.
Reprasentants Lagal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaqull, Ecuador
Abril 16, 2019
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COELSA CIA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
{Expresadc en dolares)

ARgs terminados al

3 de diciembre de

ACTIVOS Notas 2017 k]
ACTWVOS CORRIENMTES

Efactivo y equivalentes al efectivo 1 205.950,59 A6.2665,53
Aclivos financieros 2 517.167 83 60885541
Inventanos 3 2835921 28 240151858
Serdrios ¥ offos pagos anticipedos 4 T3870,98 53.881,30
Activas parimpusshs comentes 5 28.920,75 3321158
Total Activos Corrientas USs 3156264143 3133.834,66
ACTNWOS NOCORRIENTES

Propiadad, planta y equipo B 401,501,680 562.457,70
Total Astivos No Comentes IE:+:; 40159150 56245770
TOTAL ACTIV 5§ 3.864.233,23 3.696.092 20

—d

SnBives Him Erick Ilasé‘a.a‘q, Ita Franelsca

ntanta Lagal Contadora

18 Rue: 0702524083001
Registro No. 26772

Véanse |as notas que acomparian a los Estados Financieros
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COELSA ClA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares)

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

Cuertas y documentos por pagar
Cidigaciones con instituciones inanderas
Ctras obligacianes comemes

Arficipos de cliertes

Totd Pasivos Cormientes

PASNOS NO CORRIENTES

{bligacianes con inslitucionaa financieras LA
Suemtas por pagar diversas ratacionadas
Anticipos de clientes LA

Frovisionea por beneficias a empleados
Total Pasivas No Comientes

TOTAL PASINDE

PATRIMONID

Capitat socigl

Aporte de socios para fuluras capitalizacicne
Fesera ieqal

Resutados acumulados

Litikdad del ejercicio

Total Patimonlo

TOT. Nf [n]

SalaAarE dhehez Jim Erick
Reprasenthnte Lagal

ClI: 0704431814

.
.

L]

e
=

11
12
13
14

16
i6
17
18

uss

ussy

uss

uss
uss

Afos terménados al
31 de diciembre de

2017 2018
1984177 68 1.836,981.00
AN5.382 53 417541 46
08.302 28 10697237
197131 22 276474 £5
2.686.043 43 2737071 28
228.412 52 JM16.666,13
297.607 68 -
- 5920110
__40.566.24 57.694 09
884.786 44 433.561,32
3.454.790,27 3.178,632,60
5.000.00 540000
100.000.00 100.GOCA0
3708210 40 252 33
354,407 50 370360 86
365573 35 443541
512.442,96 5254849 50
3.084,233.21 3.896.082 20
Hoﬁw Franciaca
Contadora

Ruc: 0702624083001

Registro No, 26772

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros
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ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado an ddlares)

INGRESCS OPERACIGNALES

Yemas de Bienes
Total Ingresos Operacionales

COITO DE VENTAS Y PROLLCCIDN
Coste de Wenla y Produccidn
Total Costo de Ventas y Produccidn

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTDS OPERACIONALES
{;astos ge yentas

Castos gdministatiwas
Gastos finan sros

Otras gastos

Tatal Gastos

Utlidad Antes 15% a Trabapdores e
Impuesto a la Renta

{-) 19% Parficipacién a Thrabsjadorse
{-} 25% Impuests a la renfa

i) Reserva leqal

Utkidad dul sjargics

nlmh?:' Jim Erlck
niante Lagal

NOTAB

18

20

21
12
a3
4

uss

Uss

uss

uss

Lss

s

Afos terminados al
31 de diciambre de

2017 208
£.076.587 54 6.396.29902
6.076.687 54 6.396.299,02
(5.259.5805,70) 15,578,334 33}
|E.262.805,70) (5.57B.334,33)

316,581,54 81796469

{183.157 82) {255.5T5,47)
(446.773,04) {423,844 12)
(60.734.21) (63404 27}
(26.108,64] (222,00)
[736.770,81} (743.136,78)

30.111,03 74.929,91

[12.016 65 (11224 ,34}

(26.736,30) (50587 85}

2,404 72) (2.150 23}

15.963,88 3.8%8 41

Cortadora
Ruc: 0702624083001
Registro No. 26772
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Véange las notas que acompainian a los Estados Financieros
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COELSA CIA. LTDA.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

{(Expresado en dolares)

Ano=s terminados a

31 de dle rede

17 18
MCREMENTT NETO [ASVENUCION| EN B, EFECTIVO v EQUIVALENTES AL IE
EFECTIVD, ANTES DEL EFFCTO DE LOE CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 4527865 {159.604, 06}
FLJDS DE EFECTIVO PROCEDENTEE DE |UTILSZADGSE EN) ACTI'ADANES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacién §.199.8% B2 RAGLEH 44
Zobros procecettes de a5 vamias de bienes y prestacion de sendciog B.19%.650,52 5404.817 44
Clazas de pages por petvidades de aparacidn (£.081.132 25} |5.01a855,28)
Pagas 3 prowesdores por 2 suministro de bieres y senadios {8 321795400 19,33G.128,42
Fagas 9 y gor cuseiy de 108 2inpleados . (361,332,007
Cnros pagos por ectndades de aperackin 1755, 346,25) (67400, 78]
Impusstas 3 ks gasancias pagados (a7.E45 40 ) [ 5dT, 3
ras Enlracas [Sakdas) 38 Efestvp (7122491 -
Tofal Fluja de Efectiva er Actividades ds Dperacisn uss {20.401,85) 43535821
FLUK}& DE EFECTIYVO PROCEDEATES DE (UTILEZADGE EN] AGTIVIDADES DE INVERSION
Frportes prokzdentes por b vente de ponisdades, planta y ecupa [27E 082,43, {ESEgas
Aadu'siciones de prapisoacas, plara y eou'ps - 2 FIE08)
Oirzs EnTadas (Sakdaz) da Fhaciho 15 395,17 {1C E17 47}
Tt Flujo de Efective #n Actividades de Inversion Uss {281.534,50 {207.749,03)
FLUJOS DE EFECTIVO PROGEDENTES GE (UTILZADDS ENj ACTIVIDADES BE FNARCLAZION
F.nanckac on par préstaros 8 largo plaze 34165457 112.250,93
Pagos d= prastarres - LE0R.534. 07
Otras Fairadas (Solidas) de Efecdia 5045 43 -
Total Flrjc da Efecthvo en Actividetes de Financiation uas 347 510,40 (387304, 24)
IACREMENTC: [IAMNICION]; AETD DE EFECTIVS ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 45 X7E.06 J1a5.554,08)
EFECTIVO ¥ EClivat, AL PRINCIPK? DEL PERIDTD 180.633,54 205 960 58
EFECTIVO ¥ Bk FINAL DEL PEROCO Usgs 205,960,593 26k 5

Cl: 0703831818

Hlescas
Contadora
Rue: 0702624033001
Raglstro No, 26772
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Panmne-rican 8% anociados o,
A Member of BUSINEEE COHNSULTIHG SERVICER INTL.

COELSA ClA. LTDA.
_ NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
ANO TERMINADC EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2018

1. DPERACIONES

COELSA CIA. LTDA,, fue canstituida en la ciudad de Machaia, Capital de fa Provincia
del Dro, Repiblica del Ecuador, el veinliccho de enero del afio dos mil dos, = inscrita
en el Regisiro Mercantil el siste de febrere del dos mil dos con el nimere 141 y
anotada en ei reperiorio bajo el repertoric numerg 322

Su vbietive principal: ES f& comercializacion, importacion y exportacidn de materiales
elécliicos, sanitarios, de ferreteria en general y todos sus afines.

La informacion contenida en estos estados Tnancieros es reaponsabifidad de Ia
administraclén de la Compaiia.

2. PRINCIP. AS CONTABLES UTILEFADAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieras han sido preparados de
conformidad con las Noamas lntemacionales de Infomacidn Financiera- NIIF, emitidas
por 2l Congejo de Nonmas Intemacionales de Contabliidad {fASE).

Moneda Funcional — La moneda funcicnal de la Compatia es el Dolar de los Estades
Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), el cual es ia moneda de circulacion en 2 Ecuador.

Bases de Preparacidn - Los estados financieros han side preparadas sobre 1as
hases del costo historico, tal como se expica en las poiiticas comables incluidas mas
abajo. El costo histdrico estd basade generalmenie en el valar razonable de ia
cantraprestacion entreqada a cambio de bignes y servicias,

E! valor razonahle es ef precio que se recibird por vender un aclive g el valor pagado
parg transferir un pasivo smire participantes de un mercado en 1a fecha de valoracion,
independlientemente de si este precic es directamente cbservable o estimado
utilizande otra técnica de valoracian.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasiva, la Compafila tleng en cuenta las
caracteristicas del activo ¢ pasive que ios parlicipantes del mercado tomarian en
cuerita al fijar el precie oel activo o pasivo & la fecha de madicion. El valor razonable a
gfeclos de medician y © de revelacion en ios estados financieros, se determina sobre
una base de este fipa, 2 excepcitn de [as operaciones de arandamiento que estan
dentra del alcance de la NIC 17, y las medicicnes que tiene algunas similtudes con el
valor razonakte, pero no son sU valar razenable, tales como el valor en uso de la NIC
36

Adicinnalmente, a efectos de informacion financiera, las medicicnes estructuradas a
valor razanable e clasifican en el nival 1. 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para medicién del valor razonable en su iotalidad, los cuales se
describen 8 continuacién:
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Nivel 1: son precios cotizados {sin ajustar) en mercadas activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de madicidn.

Nivel 2: Insumos distintos 2 los precies cotizados inchidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo 0 pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumes son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a las estados financleros eslan exprasados en miles de US
dolares excepta cuando $e eapecifique o contrariv.

A continuacion, se describen las principales polilicas contables adoptadas en la
preparacion e estos estadas financieras:

Efectivo y bancos — Incluye aquedlos actives financieros liguidos y depcsitos
bancarios.

Propledadas y aquipo:

NIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a Io gue en nuestra
nomgtiva denominan “Bienes de Uso" o “Activo Fijo”,

El objetivo de esta Norma es prescribir el tralamiento contabie de propiedades, planta
¥ equipo, de farma que 08 usuarios de los estados financieros puedan conocer Ia
informacion acerca de 13 inversion que la entidad tiehe en sus propiedades. planta y
equipe, asi como ios cambios gue se hayan producido en dicha inversian.

Los princlpakes problemas gue presenta el reconocimiemo contable de propiedades.
planta y equipp son la contabilzacidn de los activos, ia determinacion de su importa en
#bros ¥ Yoz cargos por depreciacion y pérdidas por deiefioro que deben racanocerse
con relacidn a los mismaos,

La norma considera que fas propicdades, planta y equipo son 108 activos tangibles
ques

s posee una entidad para su use en la produccidn o suministro de bienes y
servicios, para amendarlos a terceros o para propésitos adminigirativas; y

« Cuyp uso durante mas de un periodo cordable se espere.

« Un elementc de propiedades, planta y aquipo deberd reconacerse comoe activo
s, y 56l si;

» Sea probshle gue la eniidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y

» Eicosio del active para la entidad pueda ser valorado con fighilidad,

Modelo de revajuaclén: Can posterioridad a su reconocimignto como sctive, un
alemenio de propiedades, plarma y equipo cuyc valor razonable pueda medirse con
fiabllidad, se contabilizard por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el

Vélez 556 v Garcia Avilés 5to Pise Edificie Briz Vera
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Dateriore def Valor de los Activos: Es el métado para determinar si un elemento de
propiedades. planta y equipo ha visto detericrado su valor. Esta matodologia esta
requlads bajo la NIC 36.

Métada de depreciacion y vida dtlles- Ei costo de propledades y equipos sg
deprecia de acusrdy con el métoado de linea recta. La vida Otil eslimadsa, valar residual
y melodo de depreciacian son revisados & final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presenian las principaies partidas de propiedades y equipos y las
vias dtiles usadas en el calculo de la depraciacian:

Item Vida atil % Depreciacion
Instalaciones 14 afins 10%
Muebles y enseras 10 anos 10%
Equipes de oficina 10 afos 10%
Equipos ds compuiaciin 3 afos 33.33%
Magumaria y equipos 10 afos 10%
Wehiculos 5 afos 20%

Retire o venta de propledades y equipo ~ La utilidad ¢ pérdida que surja det retiro o
venta de una venta de una partida de propiededses y equing es calaulada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocidz en
rasultado,

Deteroro del valor de los actives tangibles — Aj final de cada periodo sobre el cual
se imforma, la Campeariia evalla los importes en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que eslos adtivos han sufrido aiguna perdida por
deteriaro. En tal casa, s€ calcula el importa recuperable del activa a fin de determinar
et alcance da la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamamie en resuftados.

Impusastos = E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la
ranta por pagar camrente v o impuesto diferida.

Impuesta Corrlente — Se hasa en la utilldad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de
Ingresos o gasics imponibles o deducibles y pariidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasive de la Campafiia por concepta del impuesta coniente se calcula
utllizando |as tasas fiscales aprobadag al fingl de cada periodo,

Impusestos diferides — Se reconoce sobre fas diferencias termporarias determinadas
entre el valar en libras de las activos v pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivic por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas [as diferencias temporarias imponibies. Un activo por impueste diferdo se
reconace por lodas {as diferencias temporaras deducibles, en la medida en gue
resulte probaile que & Compahia dispongs de ulilidades gravables facturas contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos actives y pasivas
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mamenio de fa revaluacion, menos la depraciacion acumulada y &l impoerte acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrida. Las revaluaciones se debardn
nacer con suficiente regularidad, para asegurar gue el imparte en libros, en todo
momenta, na difiera significetivamente del que podria determinarse utilizando el valor
razenable en fa fecha del balance.

Cuando se incremente el imporie en llbros de un active oMo consecuencia de una
revaluaclion, tal aumerio se llevard directaments a una cuenta de superavit de
revaluacion (como reserva), dentro del patrimonio meto. Mo cbstante, el incremento se
reconocera sh gl resuliade del perinde en la medida en gueé SUpoOnga una reversion de
una disminucion por devaluacion del mismo activo, que fus reconocida previamente en
resultados. Cuando se reduzca ef importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion, tal disminucidn se reconocera en el resutado dei perioda. No
obstante, la disminucién sera cargada directamerite al patrimonio neto contra cualquier
superdvit de revaliacion recohocido previamente en relacion con el mlsimg activa, en
ia medida que ial disminucion no exceda ef saldo de b ctada cuenta de superévit de
revaluaclon.

Mediclén en ef momento del reconoclmiento: Todo elemenic de propedades,
planta y equipo, que cumpia las cendiciones para ser reconocidc coma un activo, se
valarars por su costo. El costo d= un elemenic de propiedades, planta y equips sera el
precio equivalenta al contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alla de los plazos nomales del crédita comnerclal, la diferencia entre el precio
equivalente al contado v el total de los pagos se reconocera comao gastos por interases
a fo largo del periodo de apizzamientn, a menoes que s capitalicen dichos inlereses de
acuerda ecan el tratamiento altemativo permitido en la NIC 23.

El costo de los elemenios de propiedades, plama y equipe puede contensr:

« Su precic de adquisicion, incluidos los aranceles de imporiacldn y log impuestos
indirectos no recuperables due fecaigan sobre ia adquisicion, después de deducir
cualguier descuento o rebaja de! precio:

» Tados los costos diractamenie relacicnados con ie ubicacion del active en el jugar v
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por ia
gerencis;

« La astimacion inicial de Ios castos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
coma {a rehabiltacion del ligar sobre el que se asienta, ouando constiluyan
chiigaciones en las gue inowTe ta entidad como consecyencia de ulifizar & elemento
duramte un determinade periodo, con propasitos distintos del de la produccian de
inventarios durante tal pariodo.

Valor residual: es el importe eslimado gue la entidad pedria obtener actuzimente por
desapropiarse del efemento, después de deducic los costes estimados por tal
desapropiacian, si el activa ya hubiera alcanzade la antigiiedad y las demas
condiciohes esperadas al términe de su vida Otk
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ne @& reconocen si las diferencias temporarizs surgen del reconocimiento inicial
{distinta al de {a cambiackdn de negocios) de olros actives y pasivos en una oparacion
que no afecta la utdidad gravable {tributaria} ni la contabie.

£l impotte en libros de un activo por impuesto diferido debe someters= a revision al
final de cads periodo scbre e gue se informe ¥ 88 debe reducir. an la medida gqus
estime probable que no dispondra y suficiente wtilidad gravable (tributaria), 2n el futurso,
coma para parmitir qus se recupere la totalidad ¢ una parte del activo,

Los activos y pasivas por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales
fque se espera sean de aplicacidn en €l perodo en el que el activa se reallce o el
pasivo se cancele basandose en las {asas (y leyes fiscales) gue hayan sido aprocbadas
a practicamente aprobadas ai tinal del perlodo gue s infarma.

La mediclin de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuancias fiscales que s& derivarian de la forma en gue la

enlidad espera, al final del periodo scbre el que se informa, recuperar o liquidar el
imparte en libros de sus activas y pasivos.

La Compafiia compensz aclivos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y soko si tiene recenccido legslimsnie et derecho de compensarks, frente a
la misma autoridad fizcal. o2 impartantes reconocidos en esas partidas y la compafiia
tiana la intencidn de liquidar sus activos y pasivas como netos.

Impuestos comientes y diferidos — Se reconocen como Ngreso o gasto, y son
incluitos en el resubade, sxceple en ia medida en que hayan surglde de una
transaccion o shceso gue se reconoce fusrz del resultado ya sea en otro resulado
imegral o directamente en e patrimonio, e@n cuye caso e impuesto también se
recocnoce fuera del resulado: o cuando surgen del regisiro niciai de una combinacién
de negocios.

Provigiones - Se reconocen cuando fa Compania tiena una obligacion presente (yva
sza legal o impiicita) como resultade de un sucesa pasado, es probable que iz
Compafia tenga que desprendarse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar la obligacidh y puede hacerse una estimacion fiable det importe de la
obligacicn.

El imparte reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desambalso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perioda, teniendo en
cuenta las riesgos ¥ las incenidumbres corespondientes. Cuanda se mide una
provision usando &l flujp de efactivo estimado para cancelar la obfigacian presente, su
imparte en libros representa el valor actual de diche fujo de efeclivo {cuando =l
efectivo del valor del dinerc en el tiempo s material).

Cuando se espera la recuperacion de aljunos o todos los beneficics econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro gue se redbird el desembaolso y el monto de la cuenta
por cobrar como un ective st es vitualmente seguro que se recibira el desembolso el
morto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,
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Beneficios a empleados:

Heneficios definidos: Jubilacion patronal y banificacian por desahucio. El costo de
o5 beneficios definidas  (jubilacion patronal ¥ bonfficacién  por desahucio) es
determinada utilizande =l Mélodo de la LUinidad de Crédita FProyectada, can
valaraciones actuariates realizadas al final da cada periada.

Los costog por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afic en e
due se generan, asi como & interés finenciere genarado por la ohligacion de beneficia
definido.

Lag nu=vas medicionas, que compranden las ganancias y pardidas actuanales. ==
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o aboho 8 otre resultade
integral an =i peripdo en que se producen. El reconocimiz=nto de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro tesuitado inlegral se refleisn inmedistamente en las
ganancias acLmuladas y no son reclasificadas a la utilidad ¢ perdida del periado.

Participaclén a trabajadores — La Compafiia reconoce Un pasiva y un gasto por la
paticipacion de los trabajadores en las utilidades de la companiia. Este bengficio se
calcula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientn de Ingresos = S cakculan al walor razonabie de la contraprastacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta €l importe estimado de cualquier descuenta,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia puede otorgar.

Prastacion de servicios — Se reconocen por referencia el estado de teminacion del
cantrato, el astado de terminacidn del contrato se determinz =n funcion de la
prastacidn ¢& servicio.

Gastos — Los gastos se registran al costo historico. Los gastos s& reconacen a medida
que san incurrides, independieniemente de la faecha en que se hayan realizado et
pago, ¥ 58 registran en e pericdo en et que se coracen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como ngrma geaneral en 10s estados
financleres no se compensan los aclives y pasivos, iampocs ios ingrescs y gastos,
satvo aquelos casos =n los que |2 compensacion sea requenda o permitida por algunsa
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esenda de la transaccian.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractuaimente o por una
nomma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de fiquidar por sy imporle netc o de realizar el aclivo y proceder al pagao &f
pasive de forma simultanea, se presentan netos en resuttados.

Instrumentas financleras. - Los sctivos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compariia pasa a formar parte de las disposicionas contfractuales del instrumeants.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabla.
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Los coslos de transaccién gue soh directarmente atribuible a la adquisicion o amigion
de aclivos y pasives financigros {distintos a los aclivos y pasivos financieros
designados al valer razonabla can cambio en los resutades) se agragan o deducen
del vator razanable de los actives ¢ pasivos financieros, cuande s2a apropiade, al
mamento del recanocimienta inicial, Los costos de transaccidn directamenie atribuibles
a 12 adguisicion de activos y pasivos financierog designados al valor razcnabie con
cambio en los resuitados se resanocan de inmediato an el resubiads del periada.

Actlvos financiergs, — Los activas financieros se clasifican dentro de las siguienies
calegorias: activos financiarps “al valor razonable con camblos eh los resuladaos”,
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, “activos financiercs dispanibles para la
veniz®, y "préstames y partidas por cobrar”.

La clasificacién depende de la naturaleza y proposita de los acllvos financieros vy se
delermina al momema del reconacimientd inicial. Todas las compras o veptas
reguiares de aclivos financieros son reconccidas y dadas de baja a la facha de ka
iransaccion. Las compras o ventas reguisres son todas aquellas compras o ventas de
aciivos finBncieros que reguieren 'a entrega e activos dentre del marco de tiermpo
establacido por Uha reguizcion ¢ acuerde en & mercado.

Métada de la tasa de Interés efectivo. — El método de |a tasa de interés efectiva es
un Mmétodo de cdlculo dei costc amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingresa financiero a o largo del periode relevante. La tasa de interés
efectiva es Iz tasa de descuento gue Quala exaciaments bos flujos de efectivo por
cobrar a por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bhésicos de interés
pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras prim@as o descusmios gue estén
inciuidos en el caleulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de ks vids esperada del
instrumento financiera o cuande sea adecuado, es un pericde mas corio, con e
importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva pars 105
instrumentas de deuda distintas a los actvos financieros clasificades al valor razonahle
eon ¢cambio en |os resultados.

cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son actives
financiercs na derivados con pagos fijos o determinados que no son colizados en un
mercado activo. Los préstamos ¥ partidas por cobrar son medidos al costo amertizado
usanda &l método de la tasa de interes efectiva. menos cualquier deterioro de valor,

Detarlora del valor de actives financieros. - Los activos financleros distintas a
aguellos designados at valor razonable con cambios en los resuliados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se Informa,

Un aclive financiero estard deleriorado cuando exista evidencia objelive ded deteriomn
camo consecuenda de uno © mMaa eventos gue hayan ocumide después del
reconocimiente inicial det active y los flujos de efective futuro estimados del activo
financiera se han visto afectados.
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Para 1odog los otros adtivos financiergs, ia evidencia objetiva de deteriors de valar
podria induir:

= Dificuttades financieras sigaificativas del emisor o del cbligado; o

» Irfracciones de las clausulas contractuales, tajes coma incumgalimiento o moras en
el pago de fos interssas o al pringipal; o

» Es probable que el prestataric entre en guisbra o an clra forma de recrganizacian
financiera; o

= La desaparicibn de un mercado active para ese activa financiera debide a
dificuitades financieras.

Para los activos financieras registrados al costo amordizado, el importe de la perdida
por deterlore de valor es la diferencis enlre el imporie en libros y el valor presente de
ks flujcs futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efeciivc
arigingl del activo financier.

El importe en libros del active financiero se reduce por ie perdida por deterioro de
valor directamenie para todes los activos financieros excepio para las cuentas
comercisles por cabrar, donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuenta
de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se eliming
contra la cuenta de provisidn.

Lz recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierle en
erédios contra k& cuanta provision.

Los cambios en el importe en litros de i3 cuenta de provislones se reConocen en &
estadec del resuitado del pericdo.

Baja en cuenta de fos actives financieros. — La Compartia dard de baja en cuenta
ur active financiero dnicamente cuando axpiren los derechos contractusles sobre los
flujos de efeciive del activo financiero, o cuando transfiere de marera sustancial los
riesqos ¥ ventajas inherertes a la propisdad del active financiero s olra entidad. Si ls
Comparila no transfisre ni retiene substancialmente todos los riesgos y wventasjas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo o conirol coma activoe transferido, la
compafila reconocers su participacion en €l active y b nbligacibn asociada por las
montos que tendria que pagar. Sila Companiza retiene sustanciaiments lodos los
riesgos ¥ ventajas ibherentes a o propiedad de un active financiern. La Comparia
continuard reconociendo el activo financiero y tambi®n reconccera un prestamo
garantizada de forma colateral par los ngreses reclbidas.

Pasivos Financieros. — Las instrumentos de deuda son clasificados comp pasivos
financiercs de conformidad con la sustancia del acuerdo cantractual. Los pasivos
financiercs son clasificades como al valor razonable con cambies en los resutados u
otras pasivos financieros.
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Los pasivos financieros se clasifican camo pasiva coriente a menos que la companiia

lenga derecho incondicional de diferir el pago de |a obligacion por lo menos 12 mesas
despues de la fecha del estadn de situacidn financiera,

Otros Pasivos Financleros. - Las atros pasivos financieros (incluyende los préstamaos

y las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden posteriommente al costo
amoriizado usando ef métoda de la tasa inferés efactiva.

Ei método de a tasa interés efectiva s un método de caleulo del costo smortizado de
un pasivo financiero y de imputacian del gasto financiero 8 lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento que iguala exactamente
Ios flujos de efectivo por cobrar o par pagar (fncluyenda fodos es honararios v oS
puntos pagado recibidos que forman parte de fa 1ass interés efectiva y los costos
{ransaccion y otras primas o descuentos) eslimadaos a lo largn de Ja vida esperada de!
paskio financiero {0 cusndo sea adecuado] de un periodo mas corto con el imporle
nelo en libros en 2l mamento dal recanceimiento nicial,

Baja de un pasivo financlero. - La compabia dacs de baja un pasiva financiero s y
stk s expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de 1a compadiia. La difersncia
entra el importe en libros del pasivo financieras dado de baja y ]a contraprestacicn
pagada y por pagar se reconace £a el resuliado del periodo.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacidon Financiera nuevas y
revlsadas que son mandatoriamente efectivas en sl afio actual.

Durante =l afno en cursa, s Compafia ha aplicado las siguientes modificackanes a las
NIIF emitidas por el Consgjo de Normas Intermacionates de Contabilidad [EASB), y que
son mandatoriamenta efectivas a partir def 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Mcdlficaclones a 1a NIG 7 Inlclativa de Revelacldn

La compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad reveia informacién que permila a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambias en |as obligaciones derivadas
de las actividadaes de financlacian, nduyende tanto jos cambios gue son an efective
coma aguellos que no son en efeciive.

Los pasivos de la Compadia provenients de actividades de financiacion consisten en
préstamos {Natas 8-11). Lina coneiliacion entre los saldos de aperturs y el cierre de
estos sakdos se proporciona en (Notas 8§-11) De acuerdo con las disposiciones del
periado de transicion de estas modificaciones.

Ademas de la revelacidn adiciorral en las (Notas 3-11) la aplicacidn de estas
madificaciones no ha fenide ningun impacto en los estados financieros la compafia,

Mormas nuevas y revisadas emitldas, pero adn no efectlvas. - Las siguientes
Mormas Iremacionaies de Informacion Financiera (MIiF) nuevos y revisadas que han
sido emitidas, pero atn no son efectivas, gue permiten aplicaciin anficipada, Un
detalle es coma sigue:
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Efectiva a partlr de periodos

NHNF [ituio que inicien en p después de
Enerc 1, 2018
NIIF 9 instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NHF 15 Ingresos pracederdes
da cordralos con clientes Enera 1, 2019
MIIF 16 Amendamientos

Se parmrie |z aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIFF B: Instrumentos Financieros

La NHF 9 emitida en naviembre del 2009, introcdufc nueves requigitcs para la
clasiicacidn y medicion de activos financleros. Esta nomma se modificd pasteriprmente
en actubre dal 2010 para inciuir ios requisitos para la clasificacién y medicidn de
pasives financieros, asi como su beja en estados financieras y en noviembre del 2013,
incluyd nuevos requisites para ia contabilidad de cobertira general. En julio del 2074,
se emitié otra version revisada de & NIUF 9, principaimente para inzluic 1o siguients:

Requerimientos de deteriore para activos financieras ¥,

« Meadificaciones limitadas a los requisitos de clasificacian ¥ medicion al introdueir
una categoria de medicikin a “valot razonable con cambios en otro resultado
integral”, para cientos instrumentos deudores simples.

Requiritose claves de la NIlF 5:

Todes los activas financieros que se ciasifican dentro del alcance de la NIC 38-
instramentos Financierns se recopeceran postaniomment? 3 su Costo amodizado O
valor razanable. Especificamente los instrumentos te deudas que se mantisnen dentro
dé un modelo de negocio cuye cbjetivo sea el de recaudar los flujos de afectivo
cantractuales, y gue lengan flujos de =fectivo contractuales qué san dnicamente pagos
e capital e intereses sobre el capilal pendiernte por lo general se miden &l costo
ameortizado al final de |os periodes contables posteriores. Log instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de NEYoCio cuyo objelivo se cumpla tanto al recaudar s
flujos de sfectivo cantractuales como por 1a venta de activos financieros, y que tengan
lerminos contractuaies del active financiero que dan lugar en Techa especificas a flujos
de efective Que solo constuyen pa00s de capilal o intereses soore el impornte del
principal pendiente, son medidos a valor razonablke con camblos en otro resultado
integral. Todas as otras inversiongs de deudsa y de patrimanio se miden a sus valores
razonables al final de los peripdos contables posteriores. Ademas, bajo fa NIIF 9 las
entidades pueden hacer una eleccidén irreyocable para presentar los camiios
nasteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio (no mantenida para
hagociar ni que ncluya una consideracion contingente raconocida por el camprador en
una cambinecion de negocios def acuerdo con NIIF 3} en otro resuktado imegral, y solo
con &f ingreso par dividendos gensralmeants reconocido en el resultade del perioda.

En la medicitn de 1os pasivos financieros designades a valar razonable con cambios
en resultados la MIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasive Financiero que sea atribuible a cambias en 2l riesgo de credito
del referido pasivo se presente en ofrg resultado integral, a menos que, el
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recanocimiento de les efecios de las cambios en el niesgo e crédio del pasive en ofro
resullado integral genere una asimetria contable en el resultado de! periodo. Los
cambios en el valor razanable aribwible al riasgo de crédito de un pasiva financiere no
son posterionmente reclasificades a! resultado del peripdo. Segon la NIC 39, la
totalidad del impotta dal catnbio en 2l valor reeonsbie del pasive financiero designado
a valor razonable con cambios en resubades se presenta en el resuttado def petiodo.

Respacto al deterioro (e aclhpg financieras. la NIIF 2 establece un modelg da
deteriorg por pérdida crediiicia esperada, contrario al modelo de delerioro por perdidas
incurfida, de confarmidad can lg NIC 39, El modele de deteriora par pérdida credilicia
esperata requiere que una entidad contabilice las perdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas credificias esperadas en cade facha d2 rapone Rava rehejar
fos cambios en & riesgo crediticlo desde gl reconocimiento inicial. En ofras palabiras,
Y& Na BS Necesaric gue oowra un evento ames da que 28 recanItan 'as perdidas
cradiicias.

La NIIF ¢ mantiene los ires tipos de mecanismo de contahilidad de coberturz, gue en
ia acluafidad s& establecen en la NIC 39, De cxvormidad con Ta NIF 2, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura sort muchg mas flexiblas,
especiflcameante, gl ampliar Yos tipes de instumentos gue se clasifican como
instrumentos de coberfura y Iog fipos de componemtes de riesge de parlidas ne
financiera =leglbles para {a contabilidad de coberturs, Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principic de “relacidan econgmica’. ¥a na
58 requiere de una evaluasion retraspectiva para medir la efectividad de ls coberfura,
También se afadieron requernimientas de revelacian mejorados sobre las actividades
de geslion de riesgo de una entidad,

La Admimsiracion de la Compania se encuentra svaluando ios impacios sobre los
importes reconocikios en los estados financlaros adjuctas v osus vevelaciones, 3in
embarga, Ao es posible proporcionar una estimaclon razonable de ests efecto hesta
(jue un examen delallado haya sido Campletada.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de 105 presentea estados financieros en canformidad con MIIF requiere
que la Administracién reglice clorias estimaciones y establezca inherenies a s
actividad economica de la compariia, con e proposito dé deferminar la valuanion y
rapregertaciin de algunas paridas gue foman parte de los estados finsncieros, En
opinian da la Administracién estimaciongs estuvieton hasados en la meior wlilizacdn
de s wformaciGn disporible al momeanta, los podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A contlnuacion, se presenta las estifmaciohes y juiclos contatdes criticos tue 16
Administracion de 12 compania ha utifizado en el progesa de aplicacion de los critenios
contabies:

Deterioro del Active. — A la fecha de cierre de cada periodo, © en aguella Tfecha que
5@ considere necesarios, se analiza e! vabr de los activos para determinar si existen
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algdn indicio de que dichas activos hubieran sufrida una perdida por deterioro. En caso
de gue exista algun indicio s2 teslizard una estimacion def importe recuperabis de
dichg activo. Si 5e trata da attivos identificables que no genera fluio de efectiva da
forma independients, s¢ estima 1a recuperabilidad de fa unidad generadora de efective
a la pertenéce al activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas an un adive en periodo anteriores son
revertidas cusndo se produte un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementado ef valor de! activa ¢on abone a resuliados con limite del
valar en librog que 2! activo hubiera tenido de no haberse reconocide 2 perdida por
deteriaro,

Al 31 da diciembra del 2018 \a compafiia he registrade pérdidas por deterioro de sus
activos.

Provisianes para obligaciones por beneficlos definldos. — &l yalor presente de
provisitres perd obligaciones por heneficios definklos, depende de varigs factores qus
son determinados en funcidn de caleulo actuarigl basadios en vanios supuesios. Estos
supuestos utilizados para deteminar el valor presente de estas ohligaciones Incluyen
una tasa descuento; cualquier cambio &n s supuesios impacia en valor en libros de
las pravisiones de esios beneficios.

La tasa descuento &S la tasa de inferés que debe ser utiizads para detemninar ef valar
presenta de log fiujos fuliros de cala estimados gue se espera van ser requeidos parg
cumplir con iss obiigaciones de astos beneficios,

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financleros. - En al curso hormal de aus negocios, la compania
estd expuesta a distintos rizsgos de naturaleza financiera que pueden sfectar de
manera mAs o Menas significativa al valor econdmico de sus fajog y activos y, e
CONngscuencia, sus resuliados.

A corttinuacion, se presentz Una definicion del riesgo gue enfrenta la compafia, una
caractetizacian y cuantiflcecion de estos. ¥ una descripcidn de las medidas de
mitigacian aclualmente en usa por parte de la compania, si es el casa.

Rlesgo de Crédito. - ol riesgn de crédita se refiere al riesgo de que una de 1as partes
incurnpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera parg
la compafia. La compariia ha adeptado una palitica de dnicarnente involucrass con
clientes reconocides de acuerdo a sus politicas intemas y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropisdos come forma de mitiger e riesga de una pardida
financiera ocasionada por los incumplimientas.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un namerd impotanie de
clentes digiribukios entre diversa indusiria, comerciales y areas geograficas. La
evaluacién de ¢Tédito cartinua e realiza sobre la condicitn financiera de las cusntas
par cobiar,

Wélez 336 v Garcla Avilés Sto Pige Edificie Briz Vera
Teléfonos; 2510155 — 2813557

Email: panamericanyasociados@gmail.com
Guavaquil - Ecuadoy




arrancrican & asoeiadoas eo
A Heawhor of BUSINESS CCMSUTLTING SERVICES INTL.

La compafiia no mantiene exposicion deé riesga de creditas significativos,

Rlesge de liquidez. - La administracion tiene la responsabilidad final por fa gestion de
liguidez, = 18 vaz que ha esizblecidos Ln marco de trabaje apropiado para ig gestion
de lguidez de manera que la gerencia pueda manejar los reguarnintientos fhanciade a
corto, medians y largo plazo, asi come le gestién de la liguidez de ta compania. La
empresa manejz rasgo de liguidez manteriendn, facilidades financieras adetuadasg,
monitareanda continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concilando los
perfies ds vencimienlos de los activas y pasivos finantieros.

Rlesgo de capital. - La adminisiracidn gestiona su capital para asegurar que |3
compaflia estard en capacidat te confinuar como empresa en marcha migntras que
maximiza el rendimiento a sus socios a traves de la optimizacion de los saldos de
deudgs v palimonio.

Yalor razonabple de ko9 instrumentos financlergos, - Lz Administracion de iz

compafiia considers que en los libros de los activos y pasivos Tinantierns reconpciios
al cosio amartizado en sstados fingncieros se aproxima a su velar rezanable.

CONCILIAGION T TARIA

w7 218

LHilidad del Ejercicio __BoAited 7452853
() 15% Pamticipacion trabajadoves {12.016 65} {11234 343
i) Gastos Mo Deducibles 16.723 81 19.333,04
Salda Utildad Sravablie Lgd B4.B18,15 82.937,63
kmpueste Causado s 14.560,00 2073444
Saldo del anticipp pendients de pago 24.581.42 412437
Arficino determinads conespondiente al ejercicio fiscal 4512342 50.587.95
Retbaja del aficipa - decreto ejacubivo #2110 16.387 62

:;:i;pﬂ redicido comaspandientz el ejprcitio 28.736,30 50.567.95
Saldo del aniicipo pendiente de pago 2458142 41,243, 71
Retenciones &n la fuerte que |& realizamon (41243 71) (44.563,83)
Credita tibytane afos antenores {12.258 48] {28.530.75)
Salde a Favor def Contribuyents uss (26.920,75} {32.240,87
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