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a Menber of BUSINESS CONSULTING SERVICES IWTL 

Informe de los Auditores Independientes 

A los Socios de 

COELSA CIA. LTDA 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COELSA CIA. LTDA. Que 
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018 el Estado 

de Resultado Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de 
Etectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas 
explicatwas de los estados financieros que Incluyen un resumen de las Polllicas 
contables significativas y otra informacion explicativa 

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos las aspectas matenales, la situacion financiera de COELSA CIA. LTDA. al 31 de 
diciembre del 2018, asi como de sus resultados y ftujos de efectivo correspondientes 
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera (NilF) emitidas por el Consejo de Normas Intemationales 
de Contablidad (IASB) 

Fundamento de [a Qpinign 

Hemos llevado a cabo nuestra audtona de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Auditoría (MIA) Nuestras responsebilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la sección Responsabilidades del Aycifor en 
felacion con la auditoria de los estados financieros de nuestra informe Somos 
independientes de COELSA CIA LTDA. de acuerdo can el Codigo de Etica para 
profesionales de la contabilidad al Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA por sus siglas en mgles) y las disposiciones de la mdependencia 
de la Superintendencia de Compañias Seguros y Valores del Ecuador y hemos 
cumplido las demás respansabllidades de elicas de conformidad con dicho Código 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtermdo es suficieme y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria 

Responsabilidad de la Administración y de los Responsables del Goblerno de la 
entidad en relación con los estados financieros. 

La Admiustracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de 
infomacion Financiera (NIIF) ermtidas por el consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (ASB) y del control mtemo que la Administracion considere necesario 
para permi la preparacion de estados Ínancieros libres de incormecciones materiales 
debido a fraude o error 
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la 
valoracion de la capacidad de la compañia de continuar coma empresa en 
funcionamiento revelando, segun comesponda, las cuestiones refacionadas con la 
empresa en funcionamiento y utilizando el principio utilizable de empresa en 
funcionamiento excepto si la Administracion tene mtención de liquidar lz sociedad o de 
cesar sus operaciones, o bién, no exista otra altemativa reallsia 

La Administracion y los responsables de gobiemo de la entidad son responsables de la 
supervisión del proceso de informacion financiera de la compañía 

Responsabllldades relación con la auditoría de los Estados 
Emancleros. 

Nuestras objetivos son abtener una segundad razonable de que sí los estados 
Tinancieros en su conjunto estan libres de mcorrección material debido a fraude o error 
y emir un informe de auditona que contiene nuestra opinión La seguridad razonable 
es un alto grado de segundad pero no garantiza que une auditoria realizada de 
conformidad con las NIA 8 siempre detecten una correccion material cuando exista 
Les correcciones matenales pueden deberse a fraude o error y se consideran 
matenales Si, mdrdualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente 
que influya en las decisiones economicas que los usuarios tomán basandose en los 
estados financieras 

Como parte de una audtona de conformidad con las NIA aplicamos nuestro juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
audioria también 

+ identificamos y valoramos los nesgos de desviación material en los estados 
financieros, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoria pará responder a dichos mesgos y obtenemos evidencia de auditoria 
suhciente y adecuada para proporcionar una base para huestra opinión El Hesgo 
de no detectar una desviación matenal a un fraude es mas elevado que en el caso 
de una ncarreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar actos 
de colusión, — falsficacion  ombsiones — deliberadas, — manfestaciones 
intencionadamente erróneas o la elusión del control mterno 

+  Ohtenemos conocimiento del contral temo relevante para la auditona con el fin 
de diseñar procedimientos de auditona que sean adecuados en funcion de las 
crcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del 
contral intemo de la compañra 

+ Evaluamos si las polticas contables aplicadas son apropiadas y si lós 
estimaciones contables y la comespondiente información revelada por la 
administracion es razonable 

+ Conclumos sobre la adecuado de la utlizacion, por la dreccion del principio 
contable de negocio en marcha y basándose en la endenca de audiona 
obtenida, conduimos sabre si existe o no una desviacion malerial relacionada con 
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hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 

+ Siconclumos que existe una ncerbdumbre matena, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro infame de auditoria sobre la correspondiente formacion 
revelada en los estados financieras a, si dichas revelaciones no son adecuadas 
que expresemas una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
exidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audtora Sm 
embargo hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía 
deje de ser un negocio en marcha 

» Evaluamos en su conjunto la presentacion, la estructura y el contenido de los 
estados financieros, incluida la información revelada, y st los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la 
presentacion razonable 

Comunicamos a los encargados del gobiemo de la entidad, entre otras cuestiones, el 
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la 
auditoria asi como cualquier deficiencia significativa del control memo que 
identificamos en el transcurso de la auditoria 

Proporcionamos a los responsables de la Administración una declaración de que 
hemos cumplido con fos requerimientos de etica en relacion con la independencia e 
informamos acerca de todas les relaciones y otros asuntos de los que se pueden 
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia, y en su caso 
las cormespondientes salvaguardas. 

forme sobre otros requerimientos legates y reglamentarios 

  

De conformidad con el arilculo 102 de la Ley Organica de Regimen Tributario Intemo, 
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones inbutaria de la 
compañía en su calidad de sujelo pasivo 

Nuestra opinión al respecto se emirra en un mforme por separado 

e Ly A 
Ing. Mario Martínez C, Socio CONMARTINEZ C LTDA. 
Representante Legal RNAE No 110 
RNC- No 13 333 

  

Guayaquil, Ecuador 
Abnl 16, 2019 
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COELSA CIA LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

fExpresado en dólares) 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

  ACTIVOS Notas 2017. 28 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectwo y equivalentes al efectivo 1 205.960 59 36.266,53 
Adivos ínanaeros 2 517167 88 506.855,41 

Inventanos 3 2.536.921,28 240151958 

Seracios y otos pagos arteipados 4 72.570,98 53.881,30 
Actas porimpuestas comentes 5 28.920,75 33.211 58 

Total Activas Comentes US 3.582.641,43 3135.534,60 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad planta y equpo 6 401 591,60 562 457,70 
Total Activos No Corrientes US$ 401.591 80 562A57,70 
TOTAL ACTIVOS 3,595.092,20 1055 396423323 

     
Ruc: 0702624083001 
Registro No. 26772 

Véanse las notas que acompañan a los Estados Financieros 
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A Mambex cf BUSINESS CONSULTINS SERVICES INTL 

COELSA CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 
Años terminados al 
Sl de diciembre de 

PASIVO Notas 2m7 z0tg 
PASIVOS CORRIENTES 

    

Cuentas y documentos por pagar 7 198417769 1836981 00 
Obligaciones con insttuciones finanderas 8 305 392,63 41054346 
Otras obligaciones corrientes s 98 302,28 10597227 
Anticipos de clientes 10 197 13122 276.474 65 
Total Pasivos Comentes US$” 2.686,003.43 2737 071,28 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones constituciones fnanaeras LA 44 528 412,52 316.566 13 
Cuentas por pagar deersas relacionadas na 297 807.68 

Anbcipos de clientes LP 13 - 5920110 
Provstones porbeneñcios a empleados 14 40 586.24 5769409 

Total Pasivos No Corrientes Us; 368788, 433.561,37 
TOTAL PASIVOS US$ 3,451.790,27 

PATRIMONIO 
Capital social 18 500000 560000 
Aporte de socios para futuras capitalizacione — 46 100.000 00 100.000 90 
Reserva legal 7 37082 19 40.262,33 
Resultados acumulados 48 334 407 50 37036086 
Utilidad del ejercicio 3596336 2,036 41 
Total Patrimonio USs 51244296 525459,50 

US$_1,964933,23 3,696.082,20 

Mos: HAS Francisca 
Contadora 
Rue: 0702624083001 
Registro No, 26772 
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COELSA CIA. LTDA 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en dólares) 
Años terminados al 

31 de diciembre de 

  

NOTAS 2017 201 
INGRESOS OPERACIONALES 
Vertas de Bienes ta 6.396 299.02, 
Total ingresos Operacionales us$ 6.306.295,02 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 
Costo de Venta y Producción 20 (5259.805,70) 16 578:334,33, 
Total Costo de Ventas y Produccion US$” [6.268,005,70) (6.578 334,33) 

UTILIDAD OPERACIONAL 0 ESTE A ICAES 

GASTOS OPERACIONALES 
Gastos de ventas 2 (183 157,82) 5557547) 
Gastos adramistratvos » (446 773.04) (423 84402) 

Gastos finamsaras a (6073121) (63,494.27) 
Otros gastos 24 6 103,54) (222,00) 
Total Gastos US$ (36.770,81) (043,136.76) 

Uésidad Antes 18% a Trabajadores e Impuesto ala Renta Uss 30:111,03 74329,93 

[) 18% Partcipacion a Trabajadores. (12 91665) (1122434) 
$) 25%4 Impuesto a la renta (28 736,30) (50 587,88) 
4) Reserva legal (3.404 79 (2 180.23) 

us$ 35 963,96 28564 

  

Contadora 
Ruo, 0702624083901 
Registro No, 26772 
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A Membar of BUSINESS CONSULTING SERVICES TWID 

COELSA CIA LTDA, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresado en dólares) 
Años terminados al 
31 de diciembre de 

    

207 
"INCREMENTO NETO FASMENUCIONI EN El EFEGTIVO Y EQUIVALENTES AL DE — 
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS GAMOS EN LA TASA DE CAMBIO 4678.05 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE IYTILIZADOS EX) ACTIMIDADES DF OPERACION 
Clases de cobros por artividades de operación 519089882 
obros p'ocecentes delas venas de bones y prestacion de serucios 8.195.858 52 
Clases de pagos por actvidares de operación (669113228 
Pagos a proveedores por al summietro de bleres y se0o0s (6 3Er78540 
Pagos a y gor cusrta de 106 Spleados - 
Ovas pagas por actudades de operación (759:346:29) 
Impuestos alas garancas pagados 575454 
Otras Esc (Safis) de Efecto 17209 
Total Flujo de Efectivo en Actividades de Operación 1591004018) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN] ACTIVIDADES DE IKVERSION 
rinartes protadentes por l vet de promidaces, plant y ecu po 1278 082.38) 
Aceusesiones de propiecstss, plana y ecu'po . 
Oltas Enzdas ¡Sol das de Fieclvo 389847, 
Total Flujo de Efectivo an Acdvidades de Inversión st pet os0sal 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
E nancka: dnpar prestartos a faza plazo 341 654 57 
Pagas de p estares - 
(vas Fstradas (Soldas) de Eleciva 584541 
Total Payo de Etectivo en Actviates de Financuación Usa 

INCREMENTO (DISMANUCION) HETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ASEOS 
EFECTIVO YEQUIVAS A 9 AL PRINCIPIO DEL PERIODO 00552 

    

    

FINAL DEL PERIODO Us 205:300,59 

    llescas 
Contadora 
Ras. 0702624083001 
Reglstro No, 26772 

Ch: O7ORPS1Bt8 
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A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INPI, 

COELSA CIA LTDA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 OPERACIONES 

COELSA GIA. LTDA, fue constituida en la udad de Machala Capital de la Provincia 
del Oro. Republica del Ecuador el venliocho de enero del año dos mul dos, e insenta 
en el Registro Mercantil el siste de febrero del dos mi dos con el numero 14] y 
anotada en el repertorio bajo el repertono numero 322 

Su objstivo prinsipat Es la comercialización importacion y exportación de materiales 
electricos, santanos, de ferreteria en general y todos sus afines 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañia. 

2, PRINCIP: AS CONTABLES UTILIZADAS 

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera NIE, emtidas 
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabiiidad (tASB) 

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los Estados 
Unidos de Aménea (US dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

Bases de Preparación - Los estados financieros han sido preparadas sobre las 
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables ncludas mas 
abajo El costo histonco esta basado generalmente en el valar razonable de la 
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un aciivo a el valor pagado 
para transfers un pasto entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion 
Iindependientemente de sí este precio es directamente observable o estimado 
utilizando otra tecnica de valoracion 

Al estimar el valor razonable de un activo o pasiva la Compañila tlene en cuenta las 
características del actwo o pasivo que los participantes del mercado tamarian en 
Guenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable a 
sfeclos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre 
una base de este tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que estan 
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tene algunas similitudes con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable tales como el valor en uso de la NIC 
38 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera las mediciones estructuradas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1 2 o 3 con base en el grado de mportancia 
de los insumos para medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuación 
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Nivel 1. son precios cotizados (sin ayustar) en mercados activos para activos o pasivos 
¡denticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2* Insumos distintos a los precios cotizados inckados en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo O paso, ya sea directa o indrectamente 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados tmancieros estan expresados en miles de US 
dolares excepta cuando se especifique lo contrano 

A contnuación se describen las prmapales poliicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieras 

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depósitos 
bancarios 

Propledados y equipo 

NUF 16 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en nuestra 
normativa denominan “Bienes de Uso" o "Acto Fyo", 

El objetivo de esta Norma es prescnbir el tratamiento contable de propiedades. planta 
y equipo, de forma que los usuanos de los estados fmancieros puedan conocer la 
informacion acerca de la inversion que la entidad bene en sus propiedades planta y 
equipo, asi como los cambios que se hayan producido en dicha inversion 

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de propiedades 
planta y equipo son la contabllización de los activos, la determmacion de su importe en 
Kbros y los cargos por depreciación y perdidas por deterioro que deben reconocerse 
con relacion a los mismos 

La norma considera que las propiedades planta y equipo son los activos tangibles 
que 

+ posee una entidad para su uso en la producción o suministra de bienes y 
servicios, para amendarlos a terceros o para propósitos administrativos, y 

+ - Cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere 
« Un efemento de propiedades planta y equipo deberá reconocerse como activo 

si y solo sí 
» Sea probable que la entad obtenga jos beneficios economicos futuros 

denvados del mismo y 
». El costo det activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad 

Modelo de revajuación Con posterioridad a su reconocimiento como sotivo un 
elemento de propiedades plamia y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con 
fabiidad, se contabilzara por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el 
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Deterioro del Valor de los Activos Es el metodo para determnar sl un elemento de 
propiedades planta y equipo ha visto detenorado su valor Esta metodologia esta 
regulada bajo la NIC 36 

Método de depreciación y vida útiles El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el metodo de Inea recta La vda utl estimada, valor residual 
y melodo de depreciacian son revisados al final de cada año siendo el efecto de 
Cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectwa 

A contnuacion, se presentan las prncipates partidas de propiedades y equipos y las 
vias utiles usadas en el caiculo de la depreciación 

Ítem Vida útil % Depreciación 
Instalaciones 19 años 10% 
Muebles y enseres 10 años 10% 
Equipos de oficina 10 años 10% 
Equipos de computacion 3 años 33 33% 
Maqunana y equipos 10 años 10% 

Vehiculos 5 años 20%, 

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pertida que suga det retiro o 
venta de una venta de una parida de propiedades y equipo es calculada camo la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en hbros del actvo y reconocida en 
resultado 

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada pertodo sobre el cual 
se ntorma, la Campaña evalua los importes en libros de sus activos tangibles a fIn de 
determinar si exaste un mdicatwo de que estos actvos han suíndo alguna perdida por 
detenaro En tal caso, se calcula el Importa recuperable dei activo a fin de determmar 
el alcance de la perdida por detenoro de valor (ds haber alguna) 

Las perdidas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados 

Impuestos — El gasto por mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar comente y el mpuesto ditendo 

Impuesto Corriente — Se basa en ta utilidad gravable (tnbutaria) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de 
Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o 
deducibles El pasivo de ja Compañta por concepta del impuesta comente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre tas drierencias temporanas determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y 
sus bases fiscales Un pasivo por impuesto difenda se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarlas imponibles Un activo por Impuesto diferido se 
reconoce por todas fas diferencias temporanas deducibles, en la medida en que 
resulte probable que lá Compañra disponga de utilidades gravables facturas contra las 
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles Estos activos y pasivos 
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momento de la revaluacion, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las perdidas por detenoro de valor que haya sufrido Las revaluaciones se deberan 
hacer con suficiente regulandad, para asegurar que el importe en líbros, en todo 
momento no difiera signficetwamente del que padna determinarse utilizando el valor 
razonable en lafecha del balance 

Cuando se ncremente el importe en Ilbros de un activo como consecuencia de una 
revaluación tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavt de 
revaluación (como reserva) dentro del patrmonto neto No obstante el incremento se 
reconocera en el resultado del penado en la medida en que suponga una reversion de 
una disminucion por devaluacion del mismo acto, que fue reconocida previamente en 
resultados Cuando se reduzca el importe en bros de un activo como consecuencia 
de una revaluación, tal disminucion se reconocera en el resultado del periodo No 
obstante, la disminución sera cargada directamente al patrimomo neto contra cualquier 
superavit de revaluación reconoado premamente en relación con el mismo actwa, en 
ia medida que tal disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de supera de 
revaluación 

Medición en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades, 
planta y equipo que cumpla las condiciones para ser reconocido como Un acto, se 
valorará por au costo El costa de un elemento de propiedades planta y equipo sera el 
precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento Si el pago se aplaza más 
allá de los plazos normales del credto comercial la diferencia entre el precio 
equivalente al contado y el total de los pagos se reconocerá como gastos por intereses 
alo largo del periodo de apiazamiento a menos que se capitalicen dichos intereses de 
acuerdo can el tratanuento alternativo permitido en la NIC 23 

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener 

- Su precio de adquisicion, incluidos las aranceles de importación y tos impuestos 
drectos no recuperables que recaigan sobre la aciquisicion, después de deducir 
cualquier descuento o rebaja del precio 

  

» Todos los costos directamente relacionados con ia ubicacion del activo en el lugar y 
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
gerencia, 

+ La estacion imicral de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, así 
como la rehalulítación del lugar sobre el que se asienta cuando constiluyan 
obligaciones en las que move ta entidad como consecuen de vilizar el elemento 
durante un determmado periodo, con propasitos distintos del de la producción de 
inventarios durante tal periodo. 

Valor residual es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por 
desapropiarse del elemento, despues de deducir los costos estimados por tal 
desapropiación si el activo ya hubiera alcanzado la amiuedad y las demas 
condiciones esperadas al término de su vida util 
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no se reconocen si las diferencias temporanas surgen del reconocimiento inicsal 
(cistinto al de la combinación de negocios) de otros actos y pasivos en una operacion 
que no afecta la utfrdad gravable (tnibutana) ni la contable 

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision al 
Tinal de cada penodo sobre el que se nforme y se debe reducw en la medida que 
estime probable que no dispandra y suficiente ubihdad gravable (inbutaria), en el futuro, 
coma para permir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasos por mpuesto dierdos se miden empleando las tasas fiscales 
que sé espera sean de aplicación en el perlodo en el que el activo se realice o el 
pasivo ss cancele basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas 
a practicamente aprobadas ai final del pertodo que se forma 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por Impuestos 
difendos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la 
enlidad espera, al final del pertodo sobre el que se mforma, recuperar o hquidar el 
amparte en libros de sus actas y pasivos 

La Compañía compensa activos par impuestos diferidos con pasivos por Impuestos 
diferidos sí y sola si tene reconocido legalmente el derscho de compensarlos frente a 
la misma autoridad fiscal los importantes reconocidos en esas partidas y la compañia 
tiene la tencion de liquidar sus activos y pasivos coma netos 

Impuestos comentes y difendes — Se reconocen como mgreso O gasto. y son 
incluxlos en el resultado excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción 1 suceso que se reconoce fuera de resultado ya sea en otro resultado 
mtegral o drectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado” o cuando surgen del registro meli de una combinacion 
de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Campañsa tiene una obligacion presente (ya 
sea legal o implícita) como resuliado de un suceso pasado es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos 
pera cancelar la obligación y puede hacerse una estmación fiable cial Importe de la 
obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano pera cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta las riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provision usando el flujo de efecto esbmado para cancelar la obigación presente su 
importe en libros representa el valor actual de dicho fiuo de efectivo (cuando el 
efectivo del valor del dinero en el tempo es matenal) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos 
requeridos para cancelar una provision se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo sí es virtualmente seguro que se reabra el desembolso y el monto de la cuenta 
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso el 
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabiliiad 
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Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonrficación por desahucio. El costo de 
los beneficios definidos (ubllacion patronal y bonificación por desahucio) es 
determinada utilizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada con 

veloraciones actuantes realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan asi como el interes financiero generado por la obligacion de beneficia 
definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral en el perimdo en que se producen El reconocimiento de las ganancias y 
perdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en jas 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo 

Participación a trabajadores — La Compañia reconoce un pasiva y un gasto por la 
participacion de los trabajadores en las utilidades de la compañia Este beneficio se 
calcula la tasa del 15% de las utildades Iiquidad de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el mporte estmado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañra puede otorgar 

Prestación de servicios — Se reconocen por referencia el estado de terminación del 
contrato el estado de terminación del contrato se determina en funcion de la 
prestacion de servicio 

Gastos — Los gastos se registran al costo historico Los gastos se reconocen a medida 
que son incurridos independientemente de la fecha en que se hayan realizado el 
pago y se registran en el periodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones — Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos tampoco los ingresos y gastos, 
salvo aquelos casos en los que la campensacion sea requenda o permitida por alguna 
norma y esta presentacion sen el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que. contractuamente o por una 
norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tene la 
intencion de hquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago el 
Pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando 
la Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden ¡noralmente al valor razonable 
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Los costos de transacción que son directamente atribuible a la adquisicion a emision 
de aclwos y pasivos financieros (distritos a los aciwos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos O pasivos financieros, cuando sea apropiado al 
momento del reconocimiento miclal Los costos de transacción drectamente amibubles 
a la adquisicion de activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados se resanocen de inmediato en el resultado del periodo 

Activos financieros — Los activas financieros se clasican dentro de las siguientes 
calegorias activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados” 
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros dispomibles para la 
venta” y "préstamos y partidas por cobrar” 

La clasificación depende de la naturaleza y proposta de los activos financieros y se 
delermna al momento del reconocimiento mical Todas has compras o ventas 
regulares de aciwos financieros son reconocidas y dadas de beja a la fecha de la 
transaccion Las compras o ventas regulares son todas aquellas compres o ventas de 
activos financiercs que requieren la entrega de actvos úentro del marco de tempo 
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de Interes efectivo - El metodo de la tasa de interés efectiva es 
un metodo de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del penodo relevante La tasa de mteres 
efectiva es la tasa de descuento que Iguala exacíamente los flujos de efectivo por 
cobrar a por pagar estmados (ncluyendo comision, puntos básicos de mteres 
pagados o recibidos costos de transaccion y otras primas o descuentos que esten 
incluidos en el calculo de la tasa de interes efectiva) a lo largo de le vida esperada del 
instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un penodo mas corto con el 
importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

Los ingresos son reconocidos sobre la hase de la tasa de mteres efectwa para los 
mstrumentos de deuda distintas a los actwos financieros clasificados al valor razonable 
con cambio en los resultados 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son actvos 
financieros no denvados con pagos fijos o determinados que na son cohzadas en Un 
mercado activo Los prestamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro de valor 

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados 
por detenoro de valor al inal de cada penado sobre el cual se Informa 

Un activo financiero estara detenorado cuando exista evidencia objetwa del deteriaro 
cama consecuencia de uno O mas eventos que hayan ocumdo despues del 
reconocimiento micral del activo y los flujos de efectwo futuro estimados del actvo 
financiero se han visto afectados 
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Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de detenoro de valor 
podria mcluir 

« Dificultades financieras sigarficalivas del emsor o del obligado, o 
» Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como mcumplimiento a moras en 

el pago de los intereses o el paacipal O 
« Es probable que el prestatano entre en quiebra o en olra forma de reorganización 

financiera O 
« La desapancion de un mercado actuo para ese activo fmanciera debido a 

áficultades financieras 

Para los actwos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida 
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de 
los fiyos futuros estrados del activo descontados a la tasa de interés efectivo 
original del activo financiero 

El Importe en hbros del acto fmanciero se reduce por la perdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta 
de provision 

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es ncobrable se elimina 
contra la cuenta de provision 

La recuperacion postenor de los montos previamente elmnados se comerte en 
erédios contra la cuenta provisión 

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en el 
estado del resultado del periodo 

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compañia dara de baja en cuenta 
un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas mherentes a la propiedad del actwo finanatero a otra entidad Si la 
Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los nesgos y ventajas 
imherentes a la propiedad y contnua reteniendo el control como activo transferido, la 
compeñía reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por las 
montos que tendria que pagar Si la Compañia retiene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero La Compañia 
continuara reconociendo el activo financiera y también reconocera un prestamo 
garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos 

Pasivos Financieros — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual Los pasivos 
financieros son clasificados como al valor razonable con camblos en los resultados U 
otros pasivos financieros 
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Los pasivos financieros se clasifican como pasiva comente a menos que la compañía 
tenga derecho incondicional de drfenr el pago de la obhgacion por lo menas 12 meses 
despues de la fecha del estada de stuación financiera 

Otros Pasivos Financleros - Las otros pasivos financieros (ncluyendo los préstamos 
y las cuentes por pagar comerawles y olras) se miden posteriormente al costo 
amortzado usando ei metodo de la tasa interes efectiva 

El metodo de la tasa interés efectiva es un metodo de calculo del costo amoriizado de 
un pasivo financiero y de imputacian del gasto financiero a lo largo del perjado 
relevante La tasa de mteres efectiva en la tasa de descuento que Iguala exactamente 
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (Incluyendo todos los hanararios y los 
puntos pagado recibidos que forman parte de la lasa mteres efectiva y los costos 
transaccion y otras primas a descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiera to cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el importe 
nelo en libros en el momento del reconocimiento inicial 

Baja de un pasivo financiero - La compañía dará de baja un pasivo financiero si y 
solo si expran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compañia La diferencia 
entre el importe en libros del pasivo financieros dado de baja y la contraprestación 
pagada y por pagar se reconacs en el resultado del período 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Fimanciera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual. 
Durante el año en cursa, la Compañra ha aplicado las siguientes modrficactanes a las 
NUF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y que 
son mandatonamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente 

  

Modificaciones a la NIC 7 Iniclativa de Revelación 

La compañia ha aplicado estas modificaciones por pnmera vez en el año en curso Las 
modificaciones requieren que una entidad revela información que permita a los 
usuanos de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones dermadas 
de las actividades de financiacion, maluyendo tanto los cambias que son en efectivo 
como aquellos que no son en efectivo 

Los pasos de la Compañía proveniente de actividades de financiacion consisten en 
préstamos (Notas 8-11) Una conciliacion entre los saldos de apertura y el cierre de 
estos saldos se proporciona en (Notas 8-11) De acuerdo con las disposteiones del 
periado de transicion de estas modificaciones 

Ademas de la revelacion adicional en las (Notas 3-11) la aplicación de estas 
modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros la compañra, 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas — Las siguientes 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) nuevos y revisadas que han 
sido emitidas, pero adn no son efectivas, que permiten aplicación anticipada Un 
detalle es coma sigue 
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Efectiva a partir de periodos 
NnF Jituio que inicien en o después de 

Enero 1 2018 
NIE 9 instrumentos fnanateros Enero 1 2018 
NIE 15 Ingresos precedentes 

de contralos con clientes Enero 1 2019 
NUF 16 Arrendamientos 

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIF a Instrumentos Financieros 
La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requistos para la 
clasificación y medicion de actes financieros Esta norma se modifico posteriormente 
en actubre del 2010 para ncíur los requistos para la cieerficación y medicion de 
pasivos financieros. asi como su baja en estados financieros y en noviembre del 2013, 
incluya nuevos requisitos para fa contabilidad de cobertura general En julio del 2014 
se emitio otra version revisada de la NIE 9, pancipalmente para incluir lo siguiente 

Requerimientos de detenoro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los requistos de clasificacion y medicion al introducir 

una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado 
integral” para ciertos instrumentos deudores simples 

Requiartos claves de la NIF 9 
Todos los activos financieras que se ciasfican dentro del alcance de la NIC 39- 
Wnstrwmentos Financieras se reconocerán postenormente a su costo amrizado O 
valor razonable Especrficamente los mstrumentos de deidas que se mantienen dentro 
de un modela de negocio cuyo Objeto sea el de recaudar los fijos de efectivo 
contractuales y que tengan fiujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos 
de capital e Intereses sobre el capitel pendiente por lo general se miden al costo 
amortizado al final de los penados contables postenores Los instrumentos de deuda 
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objsiivo se cumpla tanto al recaudar los 
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan 
terminos contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha espeorficas a flujos 
«e esectiso que solo constituyen pagos de capital e misreses sobre el importe del 
pnncipal pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otro resultado 
integral Todas las otras versiones de deuda y de patraimonio se miden a sus valores 
razonables al final de los penodos contables posteriores Ademas, bayo fa NIIF 9 las 
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable de una inversión de patranorio (no mantemda para 
negocsar ni que mciuya una consideracion contingente reconocida por el comprador en 
una combinacion de negocios del acuerdo con NIIF 3) en otro resultado mtegral, y solo 
con el mgreso por dividendos generalmente reconacido en el resultado del periodo 

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios 
en resultados la AIF 9 requiere que el importe generado por cambro en el valor 
razonable del pasivo Financiero que sea atnbuible a cambios en el riesgo de crédito 
del refendo paso se presente en otro resultado integral, a menos que, el 
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reconacmiento de los efectos de las cambras er, el nesgo de credito del pasivo en otro 
resullado integral genere una simetría contable en el resultado del periodo Los 
cembios en el valor tazanable atribuible al mesga de crédto de un pasivo financiero no 
son posteriommente reclasificados al resultado del penodo Según la NIC 39 la 
totalidad del importa del cemiyo en el vator razanabie del pasio financiero designado 
a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resuttado del periodo 

Respecto al deteripro de artivos financieros la NIIF 3 establece un modela de 
deterioro por pérdida crediucia esperada, contrario al modelo de deterioro por perdrlas 
mncumda de confamudad con la NIC 39 El modelo de deteriora par perdida arericia, 
esperada requiere que una entidad contabiice las perdidas credmcias esperadas y 
cambios en esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refiegar 
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inwcial En otras palabras, 
ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se recanozcan las perdidas 
credincias 

La NIF 9 mantiene los tres pos de mecantsmo de contabilidad de cobertura que en 
la actualidad se establecen en la NIC 39 e confommdad con la NIF Y los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, 
especificamente, al ampliar los pos de mstrumentos que se clasifican como 
mstrumentos de cobertura y los tipos de componentes de nesgo de partidas no 
financiera elegibles para ía contabilidad de cobertura Ademas, se ha revsado y 
reemplazado la prueba de efectiwyidad por el principio de 'Telacian economica” Ya na 
$e requiere de una evaluacion retrospectiva para medir Ja efectividad de la cobertura 
Tembien se añadieron requermuentos de revelacion mejorados sobra las actuidades 
de gestion se nesgo de una entidad 

La Administracion de la Compañia se encuentra evaluando ¡os impactos sobre los 
mportes reconocelos en los estados financieros adjuntos y Sus revelaciones Sm 
embarga, no es posible propormonar una estmacion razonable de este efecto hasta 
Que un examen detallado haya sido completado 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NI!F requiere 
que la Admiustracion realice ciertas estimaciones y establezca inherentes a ls 
actividad economica de la compañia con el proposito de determinar la valuación y 
representación de algunas partidas que forman parto de los estados financieros En 
Opinion de la Admwustración estimaciones estuvieron basados en la mejor ullizacion, 
de la míormacion disponible al momento, los podrian llegar a difenr de sus efectos 
finales 

A continuacion, se presenta las estimaciones y juictos contables críticos que la 
Admwustracion de la compañía ha utilizado en el proceso Me aplicación de los enteros 
Contables 

Deterioro del Activo — A la fecha de cuerre de cada penodo, o en aquella Techa que 
$8 considere necesarios, se analiza el valor de los activos para determinar si exsten 
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algún indicio de que dichos activos hubíeran sutrido una pérdida por deterioro En caso 
de que exsta algun mdicio se realizara una sstimacion del importe recuperable de 
dicho activo Si se trata de achwos identificables que no genera fluyo de efecto de 
forma independiente, se estra la recuperabildad de la unidad generadora de efectivo 
ala pertenece al activo 

Las perdidas por detenoro reconocidas en un activa en penodo antenores son 
teveridas cuendo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementado ej valor del activa con abono a resultados con lmite del 
valor en libros que el activo hubiera tenido de ño haberse reconotido la perdida por 
detenaro 

Al 31 de diciembre del 2018 la compaña na registrado perdidas por deterioro de sus 
activos 

Provisiones para obligaciones por baneñiclos definidos — El valor presente de tas 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de vanos factores que 
son determados en función de cálculo actuarial basadas en «anos supuestos Éstos 
supuestos utilizados pera detenmutar el valor presente de estas obligaciones Incluyen 
una tasa descuento Cualquier cambio an los supuestos impacta en vañor en libros de 
las provisiones de estos beneficios 

La tasa descuento es la rasa de mteres que deba ser utilizada para determinar el valor 
presente de los fiyjos futuros de caja estimados que se espera van ser requeridos para 
cumphr con las obligaciones de estos beneficios 

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de Riesgos financieros. - En el curso norma! de sus negocios la compañia 
está expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera mas o menos significatwa a! valor economico de sus Tiyjos y activos y en 
consecuencia, gus resultados 

A contmuacion, se presenta una definicion del nesgo que enfrenta la compañía, una 
caracterización y cuantificación de estos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de fa compañía, si es el caso 

Riesgo de Credito - el nesgo de credito se refiere al nesgo de que uns de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para 
la compañia La compañia ha adaptado una polllica de Únscamente wnvolucrase con 
cientes reconogidos de acuerdo a sus pollicas mtemas y obtener suficientes 
colaterales, cuando sea apropiados como forma de mingar el nesgo de una perdida 
financiera ocasionada por los Incumplimientos 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un numero importante de 
clientes dismiuidos entre dwersa industria comerciales y areas geográficas. La 
evaluacion de credrio continua se realiza sobre la condición financisra de las cuentas 
par cobrar 
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La compañía no mantiene exposición de riesga de creditos sigrificafivos 

Riesgo de liquidez - La administración tene la responsabilidad final por la gestón de 
hquidez a la vez que ha establecidos Un marco de trabajo apropiado para Ís gestion 
de Iquidez de manera que la gerencia pueda mánejar los requerimientos financiado a 
vorto meano y largo plazo, asi como la gestión de la liquidez de fa compañia La 
empresa maneja nesgo de liquidez manteniendo, faciidades finenceras adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos Efectivos proyectados y reales y concillando las 
perfiles de vencimientos de los activos y pasivas financieros 

Riesgo de capital - La adimmistración gestiona su capital para asegurar que la 
compañia estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
mexmiza el rendimiento a sus socios a traves de la optimización de los saldos de 
deudas y patimomo 

Valor razonable de log instrumentos financieros - La Admnistración de la 
compañia considera que en los hibros de los activos y pasivos financieros reconocidos 
al costo amortizado en estados financieros $e aproxma a su velor rszonable 

CONCILIACION TRIBUTARIA 

  

27 2018 
Utilidad del Ejercicio 80.144,99 7482859 
4) 15% Partcipacion trabajadores 12.016.65) 1122434) 
(+) Gastos No Deduubles 1672361 19.399,04 
Saldo Utilllad Gravable us E4Bteds 82.997,63 

Impuesto Causado us$ 18560,0 0 
Saldo del arto pentiente de pago 2458142 H24370 
Artcipa dererminado vonespunderte al ejeracio fiscal 451 50.587 $5 

Poheya del artiipo - decreto ejecutivo 18210 16.387,62 
Ataro redurida comespandente el ejescicio 28736,0 sOS6T 6 

Saldo delanticupo pendiente de pago 24.581,42 4124371 
Retenciones en la fuente que le reafzaron (4124371) (44563,83) 
Credito vibuano años antenores. (12225848) 2092075) 
Salto a Favor del Contribuyente U5s__ (289205) (32.240,87) 
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