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Inform e de lo s Auditore s Independiente s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A lo s Soc io s y  J unt a Dire c t iv a de : 

C O E L S A CIA. LTDA . 

1. Opinió n Calificad a 

H e m o s a udi t a d o lo s  e st a do s f ina nc ie ro s a djunt o s d e Coels a Cia . Ltda . qu e 
c om pre nde n e l  Est a d o d e  Sit ua c ió n Fina nc ie r a a l  31 d e  d ic ie m br e d e  2 0 1 7 , e l 
Est a d o d e  Re sul t a d o I nt e gra l , e l  Est a d o d e  Ca m bio s e n e l  Pa t r im oni o y  e l 
Est a d o d e  Flujo s d e  Efe c t iv o c orre spondie nt e s a l  e je rc ic i o  t e rm ina d o en  dic h a 
fe c ha , as í c om o la s not a s e x pl ic a t iva s d e  lo s e st a do s f ina nc ie ro s qu e inc luye n 
un re sum e n d e la s  polí t ic a s c ont a ble s s igni f ic a t iva s y  ot r a  inform a c ió n 
e x pl ic a t iva . 

En nue st r a  opin ión , e x c e pt o po r  lo s posible s e fe c t o s de l  a sunt o de sc r i t o e n la  
se c c ió n "Funda m e nt o s d e la  Opinió n Ca lif ic a da " , lo s  e st a do s f ina nc ie ro s 
a djunt o s pre se nt a n ra zona ble m e nt e , e n  t odo s lo s  a spe c t o s m a t e r ia le s , la  
si t ua c ió n f ina nc ie r a d e Coels a Cia . Ltda . a l  31 d e d ic ie m br e d e  2 0 1 7 , as í c om o 
d e su s re sul t a do s y  f lu jo s d e e fe c t iv o c orre spondie nt e s a l  e je rc ic i o  t e rm ina d o e n 
dic h a fe c ha , d e  c onform ida d c o n la s  N orm a s I nt e rna c iona le s d e  I nform a c ió n 
Fina nc ie r a (N I I F) e m it ida s po r  e l  Conse j o d e  N orm a s I nt e rna c iona le s d e 
Cont a bi l ida d ( lASB) . 

2. Fundament o de la Opinió n Calificad a 

H e m o s l le va d o a  c a b o nue st r a  a udit orí a d e  c onform ida d c o n la s  N orm a s 
I nt e rna c iona le s d e Audi t or í a  (N I A) . N ue st ra s re sponsa bi l ida de s d e  a c ue rd o c o n 
d ic ha s norm a s s e  de sc r ibe n m á s a de la nt e e n la  se c c ió n Re sponsa bi l ida de s de l 
Audi t o r  e n  re la c ió n c o n la  a udit orí a d e lo s  e st a do s f ina nc ie ro s d e  nue st r o 
inform e . Som o s inde pe ndie nt e s d e Coels a Cia . Ltda . d e  a c ue rd o c o n e l 
Códig o d e  Ét ic a pa r a profe siona le s d e la  c ont a bi l ida d e l  Conse j o d e  N orm a s 
I nt e rna c iona le s d e  Ét ic a pa r a Cont a dore s ( lESB A po r  su s sigla s e n inglé s ) y  la s 
d isposic ione s d e la  inde pe nde nc i a d e la  Supe r int e nde nc i a d e Compañías , 
Se guro s y  V a lore s de l  Ec ua do r y  he m o s c um pl id o la s de m á s re sponsa bi l ida de s 
d e é t ic a s d e  c onform ida d c o n dic h o Código . Conside ra m o s qu e la  e v ide nc i a d e 
a udi t orí a  qu e he m o s obt e nid o e s  suf ic ie nt e y  a propia d a pa r a proporc iona r  un a 
ba s e pa r a nue st r a  opinió n c a l i f ic a d a d e a udit oría . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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3. Responsabilida d de la Administració n y de lo s Responsable s 
Gobiern o de la entida d en relació n co n lo s estado s financieros . 

del 

La Adm in is t ra c ió n e s  re sponsa bl e d e la  pre pa ra c ió n y  pre se nt a c ió n ra zona bl e 
d e lo s  e st a do s f ina nc ie ro s a djunt o s d e  c onform ida d c o n la s  N orm a s 
I nt e rna c iona le s d e  I nform a c ió n Fina nc ie r a (N I I F) y  de l  c ont ro l  int e rn o qu e la  
Adm in is t ra c ió n c onside r e ne c e sa r i o  pa r a pe rm it i r  la  pre pa ra c ió n d e  e st a do s 
f ina nc ie ro s l ibre s d e  inc orre c c ione s m a t e ria le s , de bid o a  f ra ud e o  e rror . 

En la  pre pa ra c ió n d e  lo s e st a do s f ina nc ie ros , la  Adm in is t ra c ió n e s  re sponsa bl e 
d e la  va lora c ió n d e la  c a pa c ida d d e la  compañí a d e  c ont inua r  c om o e m pre s a 
e n func iona m ie nt o , re ve la ndo , se gú n c orre sponda , la s  c ue st ione s re la c iona da s 
c o n la  e m pre s a e n func iona m ie nt o y  ut i l iza nd o e l  pr inc ipi o  ut i l iza bl e d e  e m pre s a 
e n func iona m ie nt o e x c e pt o s i  la  Adm inis t ra c ió n t ie n e int e nc ió n d e  l iquida r la  
soc ie da d o  d e c e sa r  su s ope ra c ione s , o  bie n , no e x ist a  ot r a  a l t e rna t iv a re a l ist a . 

La Adm in is t ra c ió n y  lo s  re sponsa ble s d e  gobie rn o d e la  e nt ida d so n 
re sponsa ble s d e la  supe rvis ió n de l  proc e s o d e  inform a c ió n f ina nc ie r a d e la  
compañía . 

4. Responsabilidade s del audito r en relació n co n la auditorí a de lo s 
Estado s Financieros . 

N ue st ro s obje t ivo s so n obt e ne r  un a se gur ida d ra zona bl e d e  qu e s i  lo s  e st a do s 
f ina nc ie ro s e n s u  c onjunt o e st á n l ibre s d e inc orre c c ió n m a t e r ia l , de b id o a  f ra ud e 
o e rro r y  e m it i r  un  inform e d e  a udit orí a qu e  c ont ie n e nue st r a  opin ión . La 
se gur ida d ra zona bl e es un  a lt o  gra d o d e  se gur ida d , pe r o no  ga ra nt iz a qu e un a 
a udit orí a  re a l iza d a de  c onform ida d c o n la s  N I A' s  s ie m pr e de t e c t e n un a 
inc orre c c ió n m a t e r ia l  c ua nd o e x ist a . La s  inc orre c c ione s m a t e r ia le s pue de n 
de be rs e a  f ra ud e o  e rro r y  s e  c onside ra n m a t e r ia le s s i , ind iv idua lm e nt e o  d e 
form a a gre ga da , pue d e pre ve rs e ra zona ble m e nt e qu e inf luy a e n  la s de c is ione s 
e c onóm ic a s qu e lo s usua rio s t om a n , ba sá ndos e e n lo s e st a do s f ina nc ie ros . 

Com o pa rt e d e un a a udit orí a d e  c onform ida d c o n la s  N IA , a p l ic a m o s nue st r o 
ju ic i o  profe siona l y  m a nt e ne m o s un a  a c t i t u d d e  e sc e pt ic ism o profe siona l 
dura nt e t od a la  a udit oría ; t a m bié n ide nt i f ic a m o s y  va lora m o s lo s  r ie sgo s d e 
de svia c ió n m a t e r ia l  en lo s  e st a do s f ina nc ie ros , de bid a a  f ra ud e o  e rror , 
diseñamo s y  a pl ic a m o s proc e dim ie nt o s de  a udit orí a  pa r a re sponde r a  d ic ho s 
r ie sgo s y  obt e ne m o s e vide nc i a d e  a udit orí a  suf ic ie nt e y  a de c ua d a pa r a 
proporc iona r un a ba s e pa r a nue st r a  opin ión . El  rie sg o d e no  de t e c t a r un a 
de svia c ió n m a t e r ia l  a  un  f ra ud e e s  m á s e le va d o qu e e n e l  c a s o d e un a 
inc orre c c ió n m a t e r ia l  de bid a a  e rror , y a  qu e e l  f ra ud e pue d e im pl ic a r  a c t o s d e 
c olus ión , fa ls i f ic a c ión , om isione s de l ibe ra da s , m a ni fe st a c ione s 
in t e nc iona da m e nt e e rróne a s o  la  e lusió n de l  c ont ro l  int e rno . 
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Obt e ne m o s c onoc im ie nt o de l  c ont ro l  int e rn o re le va nt e pa r a la  a udi t orí a c o n e l 
f i n d e diseña r  proc e dim ie nt o s d e  a udit orí a qu e se a n a de c ua do s e n  func ió n d e 
la s c i rc unst a nc ia s y  no c o n la  f ina l ida d d e  e x pre sa r un a opin ió n sobr e la  
e f ic a c i a de l  c ont ro l  int e rn o d e la  compañía . 

Eva lua m o s la  a de c ua c ió n d e la s  polí t ic a s c ont a ble s a pl ic a da s , la  ra zona bi l ida d 
d e la s  e st im a c ione s c ont a ble s y  la  c orre spondie nt e inform a c ió n re ve la d a po r  la  
Adm in is t ra c ión . 

Conc lu im o s sobr e lo  a de c ua d o d e la  ut i l iza c ión , po r  la  d i re c c ión , de l  pr inc ipi o 
c ont a bl e d e  ne goc i o en  m a rc h a y, ba sá ndos e en la  e vide nc i a d e  a udit orí a  
obt e nida , c onc lu im o s sobr e s i  e x ist e o  no un a de svia c ió n m a t e r ia l  re la c iona d a 
c o n he c ho s o  c o n c ondic ione s qu e pue de n ge ne ra r  duda s signi f ic a t iva s sobr e 
la  c a pa c ida d d e la  Compañí a  pa r a c ont inua r  c om o ne goc i o e n  m a rc ha . Si 
c onc lu im o s qu e e x ist e un a inc e rt idum br e m a t e r ia l , se  re quie r e qu e l la m e m o s la  
a t e nc ió n e n  nue st r o inform e d e  a udit orí a  sobr e la  c orre spondie nt e inform a c ió n 
re ve la d a e n lo s  e st a do s f ina nc ie ro s o, s i  d ic ha s re ve la c ione s no so n 
a de c ua da s , qu e e x pre se m o s un a opinió n m odif ic a da . N ue st ra s c onc lus ione s s e 
ba sa n e n la  e vide nc i a d e  a udit orí a  obt e nid a ha st a la  fe c h a d e  nue st r o inform e 
d e a udi t ora . Si n  e m ba rgo , he c ho s o  c ondic ione s fut uro s pue de n se r  c a us a d e 
qu e la  Compañí a  de j e d e se r  u n ne goc i o en m a rc ha . 

Eva lua m o s e n s u  c onjunt o , la  pre se nt a c ión , la  e st ruc t ur a y  e l  c ont e nid o d e lo s 
e st a do s f ina nc ie ros , inc luid a la  inform a c ió n re ve la da , y  s i  lo s  e st a do s 
f ina nc ie ro s re pre se nt a n la s  t ra nsa c c ione s y  he c ho s subya c e nt e s d e un  m od o 
qu e logra n la  pre se nt a c ió n ra zona ble . 

Com unic a m o s a  lo s  e nc a rga do s de l  gobie rn o d e la  e nt ida d , e nt r e  ot ra s 
c ue st ione s , e l  a lc a nc e y  e l  m om e nt o de  re a l iza c ió n d e la  a udi t orí a y  lo s 
ha l la zgo s s igni f ic a t ivo s d e la  a udit oría , as í c om o c ua lquie r  de f ic ie nc i a  
signi f ic a t iv a de l  c ont ro l  int e rn o qu e  ide nt i f ic a m o s e n e l  t ra nsc urs o d e la  
a udit oría . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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5. Inform e sobr e otro s requerimiento s legale s y reglamentarios . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N ue st r a opin ió n conjuntannent e c o n lo s  a ne x os , sobr e e l  c um pl im ie nt o d e la s 
obl iga c ione s t r ibut a r ia s d e Coels a Cia . Ltda . c om o suje t o pa siv o y  a ge nt e d e 
re t e nc ió n y  pe rc e pc ió n de l  e je rc ic i o  t e rm ina d o a l  31 d e Dic ie m br e de l  2 0 1 7 s e 
e m it e n po r  se pa ra dos . 

Ing . Mario Martíne z C , Soci o 
Representant e Lega l 
RNC-No . 13.333 

CONMARTINEZ C. LTDA . 
RNAE No. 110 

Guayaquil , Ecuado r 
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C O E L S A CIA. LTDA . 
ESTADO S DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresad o en dólares ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTIVOS 

JimErlc k 

Rep̂ sentante Legal 

Cl. 07&2431818 

Años Terminados al 

31 de diciembre 

ACTIVOS CORRIENTES NOTAS 2016 2017 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 160,682.54 205,960.59 

Activos Financieros 2 740,380.11 617,167.83 

Inventarios 3 2,348,233.28 2,636,921.28 

Servicios y Otros Pagos Anticipados 4 20,110.09 73,670.98 

Activos por Impuestos Corrientes 5 12,701.68 28,920.75 

Total Activos Corrientes US$ 3,282,107.70 3,562,641.43 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedad Planta y Equipo 6 154,904.33 401,591.80 

Total Activos no Corrientes 154,904.33 401,591.80 

TotaiAetivor-^ us$ 3,437,012.03 3,964,233.23 

Ing. lllekasMiilla Francisca Xaviera 

RUC No. 0702524083 

Contadora Registro No. 26772 

Véans e las nota s qu e acompaña n a lo s Estado s Financiero s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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C O E L S A CIA. LTDA . 
ESTADO S DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresad o en dólares ) 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LO S ACCIONISTA S NOTAS 

PASIVO S CORRIENTES 2016 2017 

Obligacione s co n Institucione s Financiera s 7 269,054.30 305,392.63 

Cuenta s y Documento s po r Pagar 8 990,715.48 1,222,201.81 

Otra s Obligacione s Corriente s 9 116,059.95 107,778.13 

Cuenta s po r paga r Diversa s Relacionada s 10 1,085,238.20 949,631.26 

Tota l Pasivo s Corriente s us $ 2,461,067.93 2,585,003.83 

PASIVO S NO CORRIENTES 

Obligacione s co n Institucione s Financiera s 11 186,747.55 528,412.52 

Cuenta s y Documento s po r Pagar L/P 12 291,862.25 297,807.68 

Provisione s po r Beneficio s a io s Empleado s 13 24,249.41 40,566.24 
Tota l Pasivo s no Corriente s us$ 502,859.21 866,786.44 

TOTA L PASIVO S us$ 2,963,927.14 3,451,790.27 

Patrimoni o de lo s Accionista s 

Capita l Socia l 14 5,000.00 5,000.00 

Aporte s par a Futura s Capitalizacione s 100,000.00 100,000.00 

Reserv a Lega l 33,677.39 37,082.10 

Resultado s Acumulado s 333,914.06 334,407.50 

Utilida d o Perdid a del Ejercici o 493.44 35,953.36 

Cl . 0>p2431818 Contador a Registr o No. 26772 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
\ 
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C O E L S A CIA. LTDA . 
ESTADO S DE RESULTADO S INTEGRALE S 

(Expresad o en dólares ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INGRESOS OPERACIONALES 

VENTAS 

Ingresos de Actividades Ordinarias 

Otros Ingresos 

Total Ingresos Operacionales 

Costos 

(•) Gastos Operacionales 

Gastos de Ventas 

Gastos de Administración 

Gastos Financieros 

Gastos no operacionales 

Ganancia Operacional 

Utilidad o Perdida antes de Impuestos 

Participación Trabajadores 

(•) 22yyMPUESTOALARENTA 

(-) Re^rvÉ^Legal 

Ejercicio 

NOTAS 

15 

18 

19 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m 
21 

Años Terminados al 

31 de diciembre 

anchez Jim Erick zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2016 2017 

5,597,054.09 5,957,592.40 

20,785.25 119,095.14 

US$ 5,617,839.34 6,076,687.54 

4,867,383.18 5,259,805.70 

US$ 750,456.16 816,881.84 

139,822.08 193,157.92 

498,595.20 446,773.04 

47,718.30 60,731.21 

36,108.64 

US$ 64,320.58 80,111.03 

64,320.58 80,111.03 

9,648.09 12,016.65 

52,719.78 28,736.30 

1,459.27 3,404.72 

us$ 35,953.36 

ReWseptante Legal 

XrVo2431818 

Ing. Illesc^-^i^^l^^ancisca Xaviera 

RUC No. 0702524083 

Contador Registro No. 26772 

Véans e las nota s qu e acompaña n a lo s Estado s Financiero s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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panam e nc » ! ! & aso c i ado s c o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PANAMERICA N & ASOCIADO S CIA. LTDA . 
ESTADO S DE CAMBIO S EN E L PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBR E DEL 2016 - 2017 
(Expresad o en dólares ) 

E N C I F R A S C O M P L E T A S U S $ 

PARTICIPACIO N CONTROUADOR A 

T O T A L P A T R I M O N I O 

E N C I F R A S C O M P L E T A S U S $ 

C A P I T A L 

S O C I A L 

A P O R T E S D E S O C I O S O 
A C C I O N I S T A S P A R A 

F U T U R A 
C A P I T A L I Z A C I Ó N 

R E S E R V A S R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S R E S U L T A D O S D E L E J E R C I C I O 

T O T A L P A T R I M O N I O 

E N C I F R A S C O M P L E T A S U S $ 

C A P I T A L 

S O C I A L 

A P O R T E S D E S O C I O S O 
A C C I O N I S T A S P A R A 

F U T U R A 
C A P I T A L I Z A C I Ó N 

R E S E R V A L E G A L 
G A N A N C I A S 

A C U M U L A D A S 
< -) P É R D I D A S 

A C U M U L A D A S 
G A N A N C I A N E T A D E L 

P E R I O D O 
{ - ) P É R D I D A N E T A 

D E L P E R I O D O 

T O T A L P A T R I M O N I O 

S A L D O A U F I N A U D E U P E R Í O D O 

3 0 1 3 0 2 3 0 4 0 1 3 o e o i 3 0 6 0 2 3 0 7 0 1 3 0 7 0 2 

S A L D O A U F I N A U D E U P E R Í O D O S A L D O A U F I N A U D E U P E R Í O D O 6,000.00 100,000.00 37,082.10 334,407.60 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
-

36,963.36 
-

612,442.96 S A L D O A U F I N A U D E U P E R Í O D O 

S A L D O R E E X P R E S A D O D E L P E R I O D O I N M E D I A T O 
A N T E R I O R 6,000.00 100,000.00 33,677.39 333,914.06 o.oo 493.44 473,084.89 

C A M B I O S D E L A Ñ O E N E L P A T R I M O N I O : 

-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3,404.71 493.44 36,469.92 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 39,368.07 

A u m e n t o ( d i s m i n u c i ó n ) d e  c a p i t a l  s o c i a l _ 

A p o r t e s p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA _ 

T r a n s i e r e t C : ^ ^  d e  R e s u t t a d o s a  o t r a s c u e n t a s p a t r i m o n i a t e s 3,404.71 493.44 (3,898.16) 

O t r o s c a n b i c i » - t  l e t a l l a r ) " " " " " - ^ s . ^ _ _ 

R e s u l t a r e 
e j e r c i . o i & ) 

" f n t ^ g r i ! T o t a l  d e l  A ñ o " í < ^ n a n c i a o  p é r d i d a d e l 

39,368.07 3 9 , 3 5 8 . 0 7 

i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. S í 

y 
S r . ^ a l a z . 
R e p r e s e n 
C l . 0 A 0 2 4 3 

E r i c k  I n g . l l l e s C ^ k ^ ^ o n Ú l a ^ F r a n c i s c a X a v i e r a 
R U C N o . 0 ^ ^ 0 2 f e f 4 0 8 3 
C o n t a d o r a R e g i s t r o N o . 2 6 7 7 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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cJ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

panameñc^anzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA &  as<»ciados c o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL. 

C O E L S A CIA. LTDA . 
ESTADO S DE FLUJO S DE EFECTIVO 

(Expresad o en dólares ) 

2 0 1 6 2 0 1 7 

INCREMENTO NETO (DISNirNUCIÓN ) EN E L E F E C T I V O Y EQUIVALENTE S A L EFECTIVO, ANTE S DEL 29,974.06 46,278.06 
E F E C T O DE LO S CAMBIO S EN L A TAS A DE CAMBI O 

FLUJO S DE EFECTIVO P R O C E D E N T E S DE (UTILIZADO S EN) ACTIVIDADE S DE OPERACIÓN 699,076.07 -20,401.86 

Clase s de cobro s po r actividade s de operació n 6,960,063.87 6,199,899.82 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Cobro s proc e de nt e s d e  la s ve nt a s d e  biene s y  pre st a c ió n d e se rvic io s 5 .9 5 0 .0 6 3 .8 7 6 .1 9 9 .8 9 9 .8 2 

C lase s de pago s po r actvidade s de operació n -6,370,946.42 -6,091,132.26 
Pa go s a  prove e dore s po r  et  sum in is t r o  d e bie ne s y  se rvic io s -4 .8 7 0 ,9 6 8 .7 0 -5 ,3 2 1 ,7 8 5 .4 0 
Ot ro s pa go s po r  a c t iv ida de s d e  ope ra c ió n -4 9 9 .9 7 6 .7 2 -7 6 9 ,3 4 6 .8 5 
I m pue st o s a  las  ga na nc ia s pa ga do s 0 .00  -5 7 ,9 4 5 .4 1 
Ot ra s e nt ra da s (sa l ida s ) d e e fe c t iv o 1 9 .9 5 7 .6 2 -7 1 .2 2 4 .0 1 

FLUJO S DE E F E C T I V O P R O C E D E N T E S DE (UTILIZADO S EN) ACTIVIDADE S DE INVERSIÓN -32,879.86 -281,930.60 
Adquis ic ione s d e  propie da de s , pla nt a y  e quip o -3 2 ,8 7 9 .8 6 -2 7 8 0 3 2 .3 3 
I m port e s proc e de nt e s d e ve nt a s d e a c t ivo s I nt a ngible s 0 .0 0 0 .0 0 
Ot ra s e nt ra da s (sa l ida s ) d e e fe c t iv o 0 .00  -3 .8 9 8 .1 7 

FLUJO S DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADO S EN) ACTIVIDADE S DE FINANCIACIÓN -636,222.16 347,610.40 

Financ iac ió n po r  préstamo s a  larg o plaz o 0 .0 0  3 4 1 .6 6 4 .9 7 
Pago de Prestamo s -2 0 5 ,8 4 1 .4 0 0 .0 0 
Ot ra s e nt ra da s (sa l ida s ) d e e fe c t iv o -3 3 0 .3 8 0 7 5 5 .9 4 5 .4 3 

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBR E EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE S AL EFECTIVO 
Efecto s de la variació n en la tas a de cambi o sobr e el efectiv o y equivalente s al efectiv o 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE E F E C T I V O Y EQUIVALENTE S A L E F E C T I V O 29,974.06 46,278.06 
E F E C T I V O Y EQUIVALENTE S A L EFECTIVO A L PRINCIPIO DEL PERIODO 130,708.48 1 60,682.64 
E F E C T I V O Y EQUIVALENTE S A L EFECTIVO A L FINAL DEL PERIODO 160,682.64 206,960.69 

CONCILIACIO N ENTRE L A GANANCI A (PERDIDA) NETA Y LO S FLUJO S DE OPERACIÓN 

GANANCI A (PÉRDIDA) ANTE S DE 16% A TRABAJADORE S E IMPUESTO A L A RENTA 64,320.68 

A J U S T E POR PARTIDA S DISTINTAS A L EFECTIVO: 
Ajust e s po r  ga st o d e de pre c ia c ió n y  a m ort iza c ió n 
Ajust e s po r  provisione s 
Ajust e s po r  ga st o po r  im pue st o a  la  rent a 
A just e s po r  ga st o po r  pa rt ic ipa c ió n t ra ba ja dore s 
Ot ro s a just e s po r  pa rt ida s d ist int a s al  e fe c t iv o 

CAMBIO S EN ACTIVO S Y PASIVOS : 
( I nc re m e nt o ) d ism inuc ió n en  c ue nt a s po r  c obra r  c l ie nt e s 
( I nc re m e nt o ) d ism inuc ió n e n  ot ra s c ue nt a s po r  c obra r 
( I nc re m e nt o ) d ism inuc ió n e n  a nt ic ipo s d e  prove e dore s 
( I nc re m e nt o ) d ism inuc ió n en  inve nt a rlo s 
( I nc re m e nt o ) d ism inuc ió n e n  ot ro s ac t ivo s 
j p G f e r ñ é r i t o  (d ism inuc ión ) e n c ue nt a s po r  paga r  c om e rc ia le s 

' I n c r e m e n t o (d ism inuc ión ) e n  ot ra s c ue nt a s po r  pa ga r 
I nc re m e nt o (d ism inuc ión ) en  be ne f ic io s e m ple a do s 
Inc f 3menVo  (d ism inuc ión ) en a nt ic ip o d e c l ie nt e s 
I nc i le m e ni p (d ism inut j ión ) e n re se rva s 
inc rjement o (dísm inuc t ón ) e n ot ro s pa sivo s 

Flujo s de i ^c t i ^ o net^ s procedente s de (utilizado s en) actividade s de operació n 

1,029,308.62 
4 5 ,2 1 5 .5 6 

6 .2 5 9 .2 5 
5 0 ,4 8 0 .6 2 

9 .6 4 8 0 9 
9 1 7 .7 0 5 .0 0 

-494,663.03 
3 0 4 .2 6 0 .0 5 

4 7 .9 2 2 .1 0 
-5 .2 9 5 .9 7 

-5 8 7 .1 7 7 82 
-4 .8 8 8 .9 4 

-6 0 .0 8 2 .4 2 
5 6 .4 9 6 .9 0 

1 ,2 0 6 .1 9 
1 6 .3 5 3 .7 5 

0 .0 0 
-2 6 2 .3 4 6 .8 7 

ar S ó̂chuVf m Eric k 
$epres^tant»JLega h 

.0702431818^ 

Vancisc a Xavier a Ing . III 
RUC No. 
Contador a Registr o No. 26772 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vélez 556 y García Aviles 5to Piso Edifici o Bri z Vera 
Teléfonos: 2510155 -2513557 
Email : panamericanyasociados@gmaiLcom 
Guayaquil - Ecuador 

80,111.03 

-9,408.09 
3 1 .3 4 4 .8 6 

0 .0 0 
-2 8 ,7 3 6 .3 0 
-1 2 ,0 1 6 .6 5 

0 .0 0 

-91,104.79 
1 2 3 .2 1 2 .2 8 . 

-1 3 0 .8 2 8 .9 1 
-5 3 .5 6 0 .8 9 

-2 8 8 .6 8 8 .0 0 
-1 6 .2 1 9 .0 7 
2 6 7 .8 2 4 .6 6 

0 .0 0 
4 .7 0 8 .2 2 

-4 .7 7 8 .0 3 
3 .4 0 4 .7 2 
3 .8 2 0 .2 3 

• 20,401.8¿1 



panam e r i c am & as€»eiadoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA co. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C O E L S A CIA. LTDA . 
NOTAS A LO S ESTADO S FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. OPERACIONE S 

Coels a Cia . Ltda .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La compañía , fu e c onst i t u id a e n la  c iuda d d e  M á c ha la , 
Ca pi t a l  d e la  Provinc i a de l  Oro , Re públ ic a de l  Ec ua dor , e l  ve int ioc h o d e 
e ne r o de l  año do s  m i l  dos , e  insc rit a e n e l  Re gist r o  M e rc a nt i l  e l  sie t e d e 
fe bre r o de l  do s m i l  do s c o n e l  núm e r o 141 y  a not a d a e n e l  re pe rt or i o  ba j o e l 
re pe rt or i o  num e r o 3 2 2 

Su objetiv o principal : Es  la  c om e rc ia l iza c ión , im port a c ió n y  e x por t a c ió n d e 
m a t e r ia le s e lé c t r ic os , sa ni t a r ios , d e fe rre t e rí a  e n ge ne ra l  y  t odo s su s a f ine s . 

As í m ism o podr á im port a r , c om e rc ia l iza r , e x port a r y  produc i r  y  ve nde r  t od a 
c la s e d e  produc t o s d e  m ine ría , e le c t rodom é st ic os , m a t e r ia le s d e 
c onst ruc c ione s . Podr á im port a r  m a quina r ia s , ve híc ulo s e  insum e s 
de st ina do s a  c um pl i r  c o n s u  obje t iv o soc ia l . T a m bié n t e ndr á po r  obje t o la  
e la bora c ión , d ist r ibuc ió n y  ve nt a d e  m a t e r ia le s d e  c onst ruc c ión , t a le s c om o 
c e m e nt o , t ubos , ba ldosa s , la dri l los , e t c é t e ra ; a  la  a da pt a c ión , c onst ruc c ió n 
d e obra s d e  prot e c c ión , re l le no s y  pre pa ra c ió n d e  t e rre no s pa r a f ine s 
a gríc ola s , indust r ia le s y  a  la  e x plot a c ió n d e  e st a a c t iv ida d . T a m bié n s e 
de dic a r a a  la  c om pra ve nt a , c onst ruc c ió n d e  t od a c la s e d e  inm ue ble , 
v iv ie nda s fa m i l ia re s o  m ult i fa m i l ia re s , a dm inist ra c ió n d e  t od a c la s e d e 
e di f ic ios , c e nt ro s c om e rc ia le s , re side nc ia s , c ondom inios ; a s im ism o , s e 
de dic a r a a  la  c om pra ve nt a , im port a c ió n y  e x plot a c ió n d e  t od a c la s e d e 
ve híc ulo , m a quina r ia s indust r ia le s , a gríc ola s . Podr á im port a r , c om pra r o 
ve nde r  m a quina r ia s l ivia na s o  pe sa da s pa r a la  c onst ruc c ión ; a  la  
im port a c ión , c om pra ve nt a y  e x port a c ió n d e  produc t o s indust r ia le s e n la  
ra m a a l im e nt ic ia , a grope c ua r ia , f rut íc ola , t ra dic iona l  o  no  t ra dic iona l  e n 
t odo s su s  a prove c ha m ie nt os , be ne f ic io , fundic ión , re f ina c ión , a f ina c ió n y 
c om e rc ia l iza c ió n d e  m ine ra le s o  c ua lquie r  sust a nc i a  inorgá nic a , c ua lquie r a 
qu e se a su  or ige n o  e st a d o f ís ic o . La s a c t iv ida de s a nt e r iore s s e  la s podr á 
e fe c t ua r e n  ya c im ie nt o s m e t á l ic os , m a t e r ia le s d e  c onst ruc c ión , 
orna m e nt a le s , fondo s m a r ino s y  dond e s e  lo s e nc ue nt r e de nt r o de l  t e rr i t or i o 
na c iona l . Sum inist ra r a a se sora m ie nt o t é c nic o , podr á a dm inist ra r  m ina s y  e n 
f i n  pre st a r a t od a c la s e d e  se rvic i o  re la c iona d o c o n s u  obje t o . Podr á 
im port a r  m a quina r ia , ve híc ulos , insum e s y  de m á s e quipo s ne c e sa r io s pa r a 
e l  c a ba l  c um pl im ie nt o d e s u  obje t iv o y  e x port a r  re sul t a do s d e s u 
produc c ión . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vélez 556 y García Aviles 5to Piso Edifício Bri z Vera 
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p an am e r i c a i izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ét as(»ciados co. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Capita l Socia l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La compañí a Coels a Cia . Ltda . t ie n e c a pit a l  d e $  5 0 0 0 ,0 0 dóla re s d e lo s 
Est a do s U nido s d e  N ort e a m é ric a , c om o c a pi t a l  soc ia l , d iv id ido s e n m i l 
pa rt ic ipa c ione s ordina r ia s y  nom ina t iva s d e  $ 1 ,0 0 dóla re s d e lo s  Est a do s 
U nido s d e  N ort e a m é ric a c a d a una . 

En la  a c t ua l ida d su s  pr inc ipa le s a c c ionist a s so n  pe rsona s na t ura le s 
dom ic i l ia da s e n Ec ua dor . 

1. PRINCIPALE S POLITICA S CONTABLE S UTILIZADA S 

La s polí t ic a s c ont a ble s m á s im port a nt e s ut i l iza da s po r  la  Soc ie da d e n la  
pre pa ra c ió n d e  su s e st a do s f ina nc ie ro s s e  de t a l la n a  c ont inua c ión : 

Base s de presentación. - La  e m pre s a llev a su s  re gist ro s d e  c ont a bi l ida d 
sobr e la  ba s e d e  ne goc i o e n  m a rc h a y  pre pa r a su s  e st a do s f ina nc ie ro s d e 
a c ue rd o c o n la s N orm a s I nt e rna c iona le s d e  I nform a c ió n Fina nc ie ra . 

Uso de Estimacione s y Juicios - A l  pre pa ra r lo s  e st a do s f ina nc ie ros , la  
Adm in is t ra c ió n d e la  soc ie da d ha  e fe c t ua d o e st im a c ione s y  supue st o s qu e 
a fe c t a n lo s  m ont o s d e lo s  a c t ivos , pa sivos , ingre so s y  ga st os . Est a s 
e st im a c ione s so n  subje t iva s po r  na t ura le za , im pl ic a n inc e rt idum bre s y 
ut i l iza c ió n de l  ju ic io , po r  lo  t a nt o no  pue de n se r  de t e rm ina da s c o n pre c is ión . 

En c onse c ue nc ia , lo s  re sul t a do s re a le s pue de n dife r i r  d e  e st a s 
e st im a c ione s . La s  e st im a c ione s im port a nt e s re a l iza da s po r  la  
a dm inist ra c ió n s e  re f ie re n a: de t e r ior o d e  lo s a c t ivo s f ina nc ie ros , e st im a c ió n 
d e la  re c upe ra c ió n d e la  c a rt e r a d e  c ré dit o , produc t o s po r  c obra r y  ot ra s 
c ue nt a s a  c obra r , de t e r ior o d e  bie ne s re a l iza ble s y  bie ne s d e  uso , vid a út i l 
d e lo s  inm ue ble s , m obi l ia r i o y  e quipo , años d e  a m ort iza c ió n d e  a c t ivo s 
int a ngible s y  d i fe r ido s y  e st im a c ione s d e  pa sivo . 

Efectiv o V su s Equivalente s de Efectivo : I nc luy e va lore s e n  c a ja , c ue nt a s 
ba nc a r ia s m a nt e nida s loc a lm e nt e . Lo s  sobre giro s ba nc a r io s so n 
pre se nt a do s c om o pa siv o c orr ie nt e e n lo s e st a do s f ina nc ie ros . 

Cuenta s po r Cobra r v Provisió n par a Cuenta s Incobrables : La s c ue nt a s 
po r  c obra r s e  pre se nt a n a l  va lo r  nom ina l . La  compañí a ha  re a l iza d o 
provis ione s pa r a c ue nt a s d e  dudos a re c upe ra c ió n d e  a c ue rd o c o n e l 
a rt íc ul o 10 , num e ra l  11 d e la  Le y  Orgá nic a Ré gim e n T r ibut a r i o  I nt e rn o e n 
c onc orda nc i a c o n e l  a rt íc ul o 2 5 , num e ra l 3  de l  Re gla m e nt o pa r a la  
a pl ic a c ió n de la  Le y  Orgá nic a Ré gim e n T r ibut a r io . En  opin ió n d e la  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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a dm inis t ra c ió n d e la  e m pre sa , lo s  va lore s so n re c upe ra ble s e n s u  t ot a l ida d , 
po r  lo  qu e no  re quie r e provisió n a dic iona l . 

Inventario s 
Lo s inve nt a r io s s e  re gist ra n a l  c ost o a  s u va lo r  ne t o d e  re a l iza c ión -

Materi a prima , repuesto s y materiales : El  c ost o d e lo s  produc t o s 

t e rm ina dos , m a t e r i a  pr im a , m a t e r ia le s , re pue st os , sum inist ro s m a n o d e 

obr a dire c t a e  indire c t a , lo s  ga st o s indire c t o s d e  fa br ic a c ió n ba sa do s e n 

un a c a pa c ida d ope ra t iv a y  ot ro s c ost o s inc urr ido s pa r a de ja r  lo s  produc t o s 

e n la s  c ondic ione s ne c e sa r ia s pa r a s u ve nt a -

El  c ost o d e lo s  inve nt a r io s y  d e lo s  produc t o s ve ndido s s e  de t e rm in a 
usa nd o e l  m é t od o d e prom e di o ponde ra do . 

Importacione s en tránsito : La s  im port a c ione s e n  t rá nsi t o s e  pre se nt a n a l 
c ost o d e la s  fa c t ura s de la  im port a c ió n m a s t a sa s a dua ne ra s e  im pue st o . 

Otro s Activo s Corrientes . 
Corre spond e pr inc ipa lm e nt e a nt ic ipo s e nt re ga do s a  t e rc e ro s po r  se rvic io s o 
c om pr a d e  bie ne s a  nive l  na c iona l y  e l  e x t e rior , se guro s pa ga do s po r 
a nt ic ipa d o lo s  c ua le s s e  e nc ue nt ra n va lor iza d o a  su  va lo r  nom ina l . Lo s 
se guro s pa ga do s po r  a nt ic ipa do s so n a m ort iza do s m e nsua lm e nt e e n  líne a 
re c t a c onside ra nd o e l  pe r iod o d e  vige nc i a d e la  póliz a d e  se guros . 

Activo s po r Impuesto s Corriente s 
Corre spond e pr inc ipa lm e nt e a: a nt ic ip o d e  im pue st o a  la  re nt a , c ré di t o 
t r ibut a r i o  im pue st o a l  va lo r  a gre ga d o (I V A ) re t e nc ione s e n la  fue nt e , y  d e 
a nt ic ipo s d e  im pue st o a  la  rent a e fe c t ua do s po r  lo s  c l ie nt e s ; la s  c ua le s s e 
e nc ue nt ra n va lor iza da s a  s u  va lo r  nom ina l y  no  c ue nt a n c o n de r iva do s 
im plíc i t o s s igni f ic a t ivo s qu e ge ne re n d e  pre se nt a r lo s po r  se pa ra do . 

La s pe rdida s po r  de t e r ior o d e  a c t iv o po r  im pue st o s c orr ie nt e s a  no 
re c upe ra r  so n re gist ra da s c om o ga st o e n e l  Est a d o d e  Re sul t a d o I nt e gra l , 
e n ba s e a l  a ná l is i s d e  re c upe ra c ió n o  c om pe nsa c ió n d e  c a d a un a d e lo s 
im pue st o s po r  c obra r . 

Propiedad . Plant a v Equipos : 
La propie da de s , pla nt a y  e quip o so n re gist ra da s a l  c ost o hist ór ic o m e no s la  
de pre c ia c ió n a c um ula d a y  e l  im port e  a c um ula d o d e la s  pe rdida s po r 
de t e r ior o d e  va lor . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Se c la si f ic a rá n c om o propie da de s , pla nt a y  e quip o a  t odo s bie ne s t a ngib le s 
a dquir ido s pa r a e l  gir o  de l  ne goc io . 

El  c ost o d e  re pa ra c ió n y  m a nt e nim ie nt o , inc luye nd o la  re posic ió n d e 
pa rt ida s m e nore s s e  c a rg a a  lo s  re sult a do s de l  año a  m e did a qu e s e 
inc urre n . La s provis ione s pa r a de pre c ia c ió n s e  c a rga n a  lo s re sul t a do s de l 
e je rc ic i o y  s e  c a lc ula n ba j o e l  m é t od o d e  líne a re c t a y  la s  t a sa s d e 
de pre c ia c ió n e st á n ba sa da s e n la  vid a proba bl e d e lo s bie ne s , c om o sigue : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activo s Vid a Úti l % de Depreciació n 
M a quina r i a y  Equipo s 10 1 0 % 
Equipo s d e  Ofic in a 10 1 0 % 
Equipo s V a r io s 10 1 0 % 
M ue ble s y  Ense re s 10 1 0 % 
Equipo s d e  Cóm put ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 33,33% 
V e híc u lo s 5  2 0 % 

Norm a Internaciona l de Contabilida d No. 16: Propieda d Plant a v 
Equip o 

La norm a t iv a e m i t id a po r  e l  N IC re quie r e la  re va lua c ió n d e lo s  bie ne s 
inm ue ble s po r  m e di o d e  a va lúo s d e  pe rit o s inde pe ndie nt e s a l  m e no s un a 
ve z c a d a c inc o años  e l im ina nd o la  opc ió n d e  m a nt e ne r lo s a l  c ost o o 
re va lua r  ot r o  t ip o d e bie n . 

Ad ic iona lm e nt e , ha  pe rm it id o a  a lguna s e nt ida de s re gula da s c onve rt i r 
(c a pit a l iza r ) e l  supe rá vi t  po r  re va lua c ió n en  c a pi t a l  a c c ione s , m ie nt ra s qu e 
la N IC 16 sol o pe rm it e  re a l iza r e l  supe rá vi t  po r  m e di o d e la  ve nt a o 
de pre c ia c ió n de l  a c t ivo . U n a c onse c ue nc i a d e  e st e t ra t a m ie nt o e s  qu e la s 
e nt ida de s re gula da s qu e pre se nt e n un  de t e r ior o e n su s  a c t ivo s f i jos , 
de be rá n re c onoc e r  s u e fe c t o e n  lo s re sult a do s d e  ope ra c ión , de bid o a  qu e 
no s e  podrí a  a jusfa r  c ont r a e l  c a pi t a l  soc ia l . La N IC 16 indic a qu e e l 
de t e r ior o s e  re gist r a  c ont r a e l  supe rá vi t  po r  re va lua c ió n y  s i  no e s 
suf ic ie nt e , la  d i fe re nc i a  s e re gist r a  c ont r a e l  e st a d o d e re sul t a dos . 

L a NIC 16 re quie r e qu e la s  propie da de s , pla nt a y  e quip o e n  de sus o s e 
c ont inúe n de pre c ia ndo . La  norm a t iv a e m it id a po r  e l  NIC pe rm it e qu e la s 
e nt ida de s de je n d e  re gist ra r la  de pre c ia c ió n d e  a c t ivo s e n  de sus o y  s e 
re c la si f ique n c om o bie ne s re a l iza ble s . 

Deterior o del Valo r de Activo s no Corrientes : En c a d a c ie rr e  a nua l  s e 
e va lú a la  e x ist e nc i a d e  indic io s d e  posibl e  de t e r ior o de l  va lo r  d e lo s a c t ivo s 
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n o c orr ie nt e s . Si  e x ist e n t a le s indic ios , la  Compañí a  e st im a e l  va lo r 
re c upe ra bl e de l  a c t ivo , s ie nd o e st e e l  m a yo r  e nt r e e l  va lo r  ra zona ble , 
m e no s lo s  c ost o s d e  ve nt a s , y  e l  va lo r d e  uso . Dic h o va lo r e n  us o s e 
de t e rm in a m e dia nt e e l  de sc ue nt o d e  lo s f lu jo s d e  c a j a fu t uro s e st im a dos . 

Cua nd o e l  va lo r  re c upe ra bl e d e un  a c t iv o e st á po r  de ba j o d e s u  va lo r  ne t o 
c ont a ble , s e  c onside r a qu e e x ist e  de t e r ior o de l  va lor . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ingresos : Lo s  ingre so s po r  ve nt a s d e su s  produc t o s pr inc ipa le s s e 
re gist ra n e n lo s  re sult a do s de l año e n ba s e a  la  e m isió n d e  fa c t ura s d e la  
compañía . 

Costo s V Gasto s 
Se re gist ra n a l  c ost o hist ór ic o y  s e  re c onoc e a  m e did a qu e so n inc urr idos , 
inde pe ndie nt e m e nt e d e la s  fe c ha s e n qu e ha y a re a l iza d o e l  pa g o y  s e 
re gist re n e n  e l  pe r iod o e n qu e se  c onoc e . 

Obligacione s Financiera s v Bancarias . 
Re pre se nt a n pa sivo s f ina nc ie ro s qu e s e  re c onoc e n a  s u  va lo r  ra zona ble . 
Est o s pré st a m o s s e  re gist ra n a  su  c ost o a m ort iza do ; c ua lquie r  d i fe re nc i a  
e nt r e lo s fondo s re c ibido s y  e l  va lo r  d e  re de nc ió n s e  re c onoc e e n e l  e st a d o 
re sul t a d o int e gra l  de l  año usa nd o e l  m é t od o de l  int e ré s e fe c t ivo . 

Lo s pré st a m o s s e  c la si f ic a n c om o pa sivo s c orr ie nt e s a  m e no s qu e la  
compañí a  t e ng a de re c h o inc ondic iona l  d e dife ri r  e l  pa g o d e  la s obl iga c ione s 
po r lo s  m e no s 12  m e se s de spué s d e la  fe c h a de l  e st a d o d e  si t ua c ió n 
f ina nc ie ra . 

La compañí a d a d e ba j a un  pa siv o f ina nc ie r o s i  y  sol o s i  e x p i ra n , c a nc e la n 
o s e c um ple n s u  obl iga c ión . 

Cuenta s po r paga r comerciale s v otra s cuenta s po r pagar . 
La s c ue nt a s po r  pa ga r  so n pa sivo s f ina nc ie ro s no de r iva da s c o n pa go s f i jo s 
o  de t e rm ina ble s , qu e no c ot iza n e n un  m e rc a d o a c t iv o y  e l  om e nt o inic ia l 
so n re gist ra do s a  s u  va lo r  nom ina l y a  qu e s u  pla z o m e di o d e  pa g o e s 
re duc id o y  no  e x ist e  di fe re nc i a  m a t e r ia l  c o n s u  va lo r  ra zona ble , a de m á s 
qu e un  porc e nt a j e  im port a nt e d e la  c om pr a re a l iza da s , so n pa ga da s d e 
form a a nt ic ipa d a a  su s prove e dore s . 

La s cuenta s po r paga r comerciale s inc luye n a que l la s obl iga c ione s d e 
pa g o c o n  prove e dore s loc a le s y  de l  e x t e r io r d e  bie ne s y  se rvic io s 
a dqui r ido s e n e l  c urs o norm a l  de l  ne goc io . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vélez 556 y García Aviles 5to Piso Edifício Bri z Vera 
Teléfonos: 2510155 -2513557 
Email : panamericanyasociados@gmail.com 
Guayaquil - Ecuador 



panameric^ajDi & asc i c iados c o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La s otra s cuenta s po r paga rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c orre sponde n pr inc ipa lm e nt e a  c ue nt a s 
propia s de l  gir o de l  ne goc io , t a l  a nt ic ip o d e  c l ie nt e s , ob l iga c ione s 
pa t rona le s y  t r ibut a r ia s so n re c onoc ido s a l  inic i o y  post e r iorm e nt e a  s u va lo r 
nom ina l . 

Participació n a Trabajadores : Est a c onst i t u id o c o n  c a rgo s a  lo s 
re sul t a do s de l añozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2017 a  la s t a sa s d e  15%  d e  a c ue rd o c o n d isposic ione s 
le ga le s . 

IMPUESTOS 

Impuest o a la Renta. - De a c ue rd o a  lo  e st a ble c id o e n e l  a r t íc ul o 37 d e la  
Le y d e  Ré gim e n T r ibut a r i o  I nt e rn o t oda s la s soc ie da de s c onst i t u ida s e n e l 
Ec ua dor , a s í c om o la s suc ursa le s d e  soc ie da de s e x t ra nje ra s dom ic i l ia da s 
e n e l  pa í s y  lo s  e st a ble c im ie nt o s pe rm a ne nt e s d e  soc ie da de s e x t ra nje ra s 
n o dom ic i l ia da s qu e obt e nga n ingre so s gra va ble s , e st a rá n su je t a s a  la  
t a r i f a  im posit iv a de l  ve int e y  do s (22%) sobr e s u ba s e im ponible . 

Impuest o a la rent a corrient e v diferid o 
El  ga st o po r  im pue st o a  la  re nt a c om pre nd e e l  im pue st o a  la  re nt a c orr ie nt e 
y a l  d i fe r id o s e  re c onoc e e n e l  e st a d o d e  re sult a do s int e gra le s , e x c e pt o 
c ua nd o s e  t ra t a d e  pa rt ida s qu e s e  re c onoc e n d i re c t a m e nt e en e l 
pa t r im onio . En  e st e c a s o e l  I m pue st o t a m bié n s e  re c onoc e e n  ot ro s 
re sul t a do s int e gra le s o  d i re c t a m e nt e e n e l  pa t r im onio . 

Impuesto s a la rent a corrient e 
El  c a rg o po r  im pue st o a  la  re nt a c orr ie nt e se  c a lc ul a  m e dia nt e la  t a s a d e 
im pue st o a pl ic a bl e a  la s ut i l ida de s gra va ble s y  s e c a rg a a  lo s re sul t a do s de l 
año qu e s e  de ve ng a c o n ba s e e n e l  im pue st o po r  pa ga r  e x ig ib le . La s 
norm a s t r ibut a r ia s v ige nt e s e st a ble c e n un a t a s a de  im pue st o de l  22%  d e 
la s ut i l ida de s gra va ble s , la  c ua l se  re duc e a l  12%  s i  la s  ut i l ida de s so n 
re inve rt ida s po r  e l  c ont r ibuye nt e . 

Anticip o de Impuesto s a la Rent a 
A pa rt i r  de l  e je rc ic i o  f isc a l 2011 e nt r ó e n  vigo r la  norm a qu e e x ig e e l  pa g o 
d e un  "a nt ic ip o m ínim o d e  im pue st o a  la  rent a ", c uy o va lo r  e s c a lc u la d o e n 
func ió n d e  la s c i f ra s re port a da s e l  año a nt e rio r  sobr e e l 0.2%  de l  pa t r im oni o 
t o t a l , 0.2%  d e lo s  c ost o s y  ga st o s de duc ible s , 0.4%  d e lo s  ingre so s 
gra va ble s y  0.4%  d e  lo s a c t iv o  t o t a l . 
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La re fe rid a norm a e st a ble c i ó qu e e n c a s o d e qu e e l  im pue st o a  la  re nt a 
c a usa d o se a m e no r qu e e l  m ont o de l  a nt ic ip o m ínim o , e st e úl t im o s e 
c onve rt i r á e n  im pue st o a  la  re nt a de fini t ivo , a  m e no s qu e e l  c ont r ibuye nt e 
sol ic i t e a l  Se rvic i o d e  Re nt a s I nt e rna s su  de voluc ión , l o  c ua l  podrí a se r 
a pl ic a ble , d e  a c ue rd o c o n la  norm a qu e rig e la  de voluc ió n d e  e st e a nt ic ipo . 

El 2 0 d e  novie m br e de l  2 0 1 7 e l  Pre side nt e d e la  Re públ ic a L ic e nc ia d o 
Le ni n M ore n o Ga rc é s e m it e un  de c re t o e je c ut iv o #  2 1 0 d e  Ex one ra c ió n d e 
Ant ic ip o d e  I m pue st o a  la  Re nt a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Articul o 1.- La s  re ba ja s de l  100% de l  pa g o de l  sa ld o de l  a nt ic ip o de l 
I m pue st o a  la  Re nt a c orre spondie nt e a l  pe r iod o f isc a l  2 0 1 7 , pa r a lo s 
siguie nt e s c ont r ibuye nt e s : pe rsona s na t ura le s , suc e sione s indivisa s 
obl iga da s a  l le va r  c ont a bi l ida d y  soc ie da de s , c uya s ve nt a s o  ingre so s 
brut o s a nua le s , re spe c t o de l  e je rc ic i o  f isc a l  2 0 1 7 se a n igua le s o  m e nore s a  
quin ie nt o s m i l  (U S$ 5 0 0 ,0 0 0 .0 0 ) dóla re s de lo s Est a d o U nido s d e Am é r ic a . 

Articul o 2.- La s  re ba ja s de l  60% de l  pa g o de l  sa ld o de l  a nt ic ip o de l 
I m pue st o a  la  Re nt a c orre spondie nt e a l  pe r iod o f isc a l  2 0 1 7 , pa r a lo s 
siguie nt e s c ont r ibuye nt e s : pe rsona s na t ura le s , suc e sione s indivisa s 
obl iga da s a  l le va r  c ont a bi l ida d y  soc ie da de s , c uya s ve nt a s o  ingre so s 
brut o s a nua le s , re spe c t o de l  e je rc ic i o  f isc a l  2 0 1 7 se a n d e  e nt r e quin ie nt o s 
m i l  (U S$ 5 0 0 ,0 0 0 .0 1 ) dóla re s d e lo s  e st a d o U nido s d e  Am é r ic a y  un 
c e nt a v o d e  dóla r  ha st a un  m il ló n (U S$ 1 0 0 0 ,0 0 0 .0 0 ) dóla re s d e  lo s Est a d o 
U nido s d e Am é r ic a 

Articul o 3.- La s  re ba ja s de l  40% de l  pa g o de l  sa ld o de l  a nt ic ip o de l 
I m pue st o a  la  Re nt a c orre spondie nt e a l  pe r iod o f isc a l  2 0 1 7 , pa r a lo s 
siguie nt e s c ont r ibuye nt e s : pe rsona s na t ura le s , suc e sione s indivisa s 
obl iga da s a  l le va r  c ont a bi l ida d y  soc ie da de s , c uya s ve nt a s o  ingre so s 
brut o s a nua le s , re spe c t o de l  e je rc ic i o  f isc a l  2 0 1 7 se a n d e un m i l ló n (U S$ 
1 0 0 0 ,0 0 0 .0 1 ) dó la re s d e lo s  Est a d o U nido s d e  Am é r ic a y  un  c e nt a v o d e 
dóla r o  m á s . 

Impuest o a la rent a diferid o 
La c irc ula r  N o. - N AC-DGECCGC1 2 -0 0 0 0 9 PU BLI CAD A EN EL Re gist r o 
Of ic ia l  NO.- 7 1 8 de l  6  d e  jun i o de l  2 0 1 2 indic a qu e la  a pl ic a c ió n d e la  
de duc ib i l ida d d e  c ost o s y  ga st o s pa r a e fe c t o s e  im pue st o s a  la  re nt a s e  rig e 
po r la s  disposic ione s d e la  Le y d e  Ré gim e n T r ibut a r i o  I nt e rn o y  s u 
re gla m e nt o re spe c t ivo , y  e n  ningun o d e  dic ho s c ue rpo s norm a t ivo s s e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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e nc ue nt r a pre vist a la  a pl ic a c ió n d e un a f igur a d e  re ve rso s d e  ga st o s no 
de duc ib le s d e  pe r iodo s a nt e r iore s pa r a e fe c t o s d e la  de t e rm ina c ió n de l 
I m pue st o a  la  re nt a e n e l  pe r iod o c orr ie nt e . 

Co n ba s e a  lo  de t a l la d o e n e l  pá rra f o a nt e r io r la  Adm in is t ra c ió n d e la  
Compañí a  c onside r a qu e a l  3 1 d e  Dic ie m br e d e  2 0 1 7 no s e  ha n produc id o 
d i fe re nc ia s t e m pora le s , e nt r e  la s ba se s t r ibut a r ia s d e lo s a c t ivo s y  pa sivo s y 
su s re spe c t ivo s va lore s m ost ra do s e n lo s  Est a do s Fina nc ie ros , qu e 
ge ne re n un a c t iv o a dic iona l o  pa siv o a dic iona l a  la  re nt a di fe r ida . 

Se gú n e l  a rt íc ul o 3 7 de la  Le y  Ré gim e n T r ibut a r i o  I nt e rn o la s  soc ie da de s 
qu e re invie rt a n su s  ut i l ida de s e n e l  pa í s  podrá n obt e ne r  un a re duc c ió n d e 
10 punt o s porc e nt ua le s d e la  t a r i f a  de l  I m pue st o a  la  Re nt a sobr e e l  m ont o 
re inve rt id o e n a c t ivo s produc t ivos . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Provisió n po r Desahuci o v Jubilació n Patronal : Se gú n e l  Art . # 1 0 
num e ra l  13 d e la  L.O.R.T .I , se r á de duc ib l e la  t ot a l ida d d e la s  provis ione s 
pa r a a t e nde r e l  pa g o d e  de sa huc i o y  d e  pe nsione s jub i la re s pa t rona le s , 
a c t ua r ia lm e nt e form ula da s po r  e m pre sa s e spe c ia l iza da s o  profe siona le s e n 
la m a t e r ia , s ie m pr e que , pa r a la s  se gunda s , s e  re f ie ra n a  pe rsona l  qu e 
ha y a c um pl id o po r  lo  m e no s die z años  d e t ra ba j o e n la  m ism a e m pre sa . 

Bas e de Medición. - Lo s Est a do s Fina nc ie ro s ha n sid o pre pa ra do s sobr e la  
ba s e de l  c ost o hist ór ic o . 

Moned a funciona l v de Presentació n 
La soc ie da d pre se nt a su s  e st a do s f ina nc ie ro s e n  dóla re s d e lo s  Est a do s 
U nido s d e  Am é r ic a , m one d a func iona l , d e  c urs o le ga l y  d e  unida d d e 
c ue nt a de l  Ec ua do r  de sd e m a rz o de l  2 0 0 0 

ADMINISTRACIO N DE RIEGOS 

Factore s de Riesg o financiero s 
La s a c t iv ida de s d e la  Compañí a la  e x pone n a  un a va r ie da d d e  rie sg o 
f ina nc ie ro ; r ie g o d e  m e rc a do , rieg o d e  c ré dit o y  r ie sg o d e  l iquide z . El 
progra m a ge ne ra l d e  a dm inist ra c ió n d e  rie sgo s d e la  Compañí a s e 
c onc e nt r a pr inc ipa lm e nt e e n la  ge st ió n y  dive rsi f ic a c ió n de l  m e rc a d o e n qu e 
ope r a y  e n la  ge st ió n d e lo s  ga st o s d e  ope ra c ió n y  c ost o s d e  produc t o s 
t e rm ina do s pa r a la  re ve nt a , a de m á s d e lo s  rie sgo s re la c iona do s c o n la  
obt e nc ió n d e  c ré di t o  pa r a ga ra nt iza r s u  l iquide z y  su s  inve rsione s . El zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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progra m a t ie n e po r  obje t o f ina l  m inim iza r  pot e nc ia le s e fe c t o s a dve rso s qu e 
e st o s r ie sgo s podría n ge ne ra r e n e l  desempeñ o f ina nc ie r o d e la  Compañía . 

La a dm inist ra c ió n d e  rie sg o e st á ba j o la  re sponsa bi l ida d d e la  Ge re nc i a d e 
la Compañía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesg o de mercad o 
Lo s r ie sgo s de l  m e rc a d o s e  div ide n e n : 

Riesg o de tas a de interé s 
La compañí a  a sum e m ínim o s en  f luc t ua c ione s d e  t a sa s d e  int e ré s , e n 
ra zó n d e qu e m a nt ie n e pré st a m o s c ont ra t a do s c o n inst i t uc ione s f ina nc ie ra s 
po r lo  c ua l  e n  opc ió n d e la  Ge re nc ia , la  Compañí a no  t ie n e un a e x posic ió n 
im port a nt e a  lo s  r ie sgo s d e t a s a d e int e ré s . 

Riesg o de preci o 
La compañí a  ope r a únic a m e nt e en e l  m e rc a d o loc a l  y  po r  su s 
c a ra c t e r ís t ic a s d e  ope ra c ió n lo s  pre c io s d e lo s  se rvic io s y  c ost o s 
c ont ra t a do s so n ge ne ra lm e nt e ne goc ia do s a  pre c io s d e  m e rc a do . No 
m a nt ie n e ne goc ia c ione s d e la rg o pla zo . 

Riesg o de tip o de cambi o 
La Compañí a  re a l iz a su s  ope ra c ione s pr inc ipa le s únic a m e nt e e n dóla re s d e 
lo s Est a do s U nido s d e  N ort e a m é ric a , m one d a d e  c urs o le ga l  e n e l  pa ís , 
po r lo  t a nt o , no s e  pre se nt a n e fe c t o s po r  va r ia c ione s d e  t ipo s d e c a m bi o e n 
lo s Est a do s Fina nc ie ros . 

Riesg o de Crédit o 
El  r ie sg o d e  c ré di t o e s e l  r ie sg o d e qu e un a c ont ra pa rt e no  pue d a c um pl i r 
c o n su s  obl iga c ione s en  re la c ió n c o n un  inst rum e nt o f ina nc ie r o o  c ont ra t o 
d e ve nt a , ge ne ra d o ot ra s c ue nt a s po r  pa ga r  m e no s e l  e fe c t iv o y 
e quiva le nt e s d e e fe c t ivo . 
Riesg o de Liguidez . 
La Adm in is t ra c ió n d ispon e d e  inform a c ió n qu e le  pe rm it e  m oni t ore a r lo s 
re que r im ie nt o s d e  f lu jo s d e  e fe c t ivo ; norm a lm e nt e la  soc ie da d t ie n e c om o 
obje t iv o c ont a r c o n lo s  re c urso s ne c e sa rio s pa r a solve nt a r lo s  ga st o s 
ope ra c iona le s e spe ra do s dura nt e un  pe riod o d e un m e s , inc luye nd o e l 
pa g o d e  obl iga c ione s f ina nc ie ra s c ua nd o ve nza n ; e st o e x c luy e e l  posibl e  
im pa c t o d e  c i rc unst a nc ia s e x t re m a s qu e no pue de n pre de c irs e 
ra zona ble m e nt e . A la  fe c h a d e  e m isió n d e  e st e inform e no s e ha n 
de t e c t a d o s i t ua c ione s qu e a  c ri t e r i o d e la  Adm in is t ra c ió n pue da n se r 
c ons ide ra da s c om o rie sg o d e l iquide z . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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CONCILIACIO N TRIBUTARI A 

2 0 1 6 2 0 1 7 

Perdid a del Ejercici o 64,320.58 80,111.03 
15% Participació n Trabajadore s 9,648.09 12,016.65 
Utilida d Ante s de Impuest o US$ 54,672.49 68,094.38 

(+) Gasto s no Deducible s Locale s 79,590.28 16,723.81 
(") Amortizació n Perdida s Tributaria s de años Anteriore s 1,759.70 0.00 
Saldo Utilida d Gravabl e ÜS$ 132,503.07 84,818.19 

Impuest o Causad o us $ 29,150.68 18,660.00 
Anticip o Impuest o a la rent a Pendient e de Pago 40,934.41 24,581.42 
(-) Retencione s en la Fuente • 40,969.04 • 41,243.71 
(•) Crédit o Tributari o Generad o por la salid a de Divisa s -3,928.05 0.00 
(-) Crédit o Tributari o Año s Anteriore s • 8295.78 • 12,258.46 
Saldo a Favo r del Contribuyent e us $ • 12,258.46 • 28,920.75 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Reserv a Lega l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De a c ue rd o a  la  le gisla c ió n v ige nt e la  compañí a  de b e t ra nsfe r i r  e l  5 % d e 
la s ut i l ida de s l íquida s a  la  re se rv a le ga l , ha st a qu e dic h a re se rv a se a 
e quiva le nt e a l  5 0 % de l  c a pi t a l  susc r i t o . - La  re se rv a le ga l  pue d e ut i l iza rs e 
pa r a c om pe nsa r  pé rdida s o  pa r a a um e nt a r e l  c a pi t a l , pe r o so la m e nt e 
pue d e dist r ibuirs e e nt r e  lo s soc io s e n c a s o d e l iquida c ió n d e  la compañía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2016 2017 

Reserva Legal 1,459.27 3,404.71 

1,459.27 3,404.71 

Resultado s del Ejercici o 

A l  3 1 d e  d ic ie m br e de l  2 0 1 7 , la  compañí a Coels a Cia . Ltda . Obt uv o un a 
U t i l ida d N e t a U S$ 35,953.36 

En c um pl im ie nt o d e  la s d isposic ione s c ont e nida s e n la  le y d e compañías , 
he m o s obt e nid o d e  lo s a dm inist ra dore s inform a c ió n sobr e la s ope ra c ione s 
y  re gist ro s d e compañí a Coels a Cia . Ltda . As í m ism o he m o s re visa d o su s 
e st a do s f ina nc ie ro s a l  31 d e dic ie m br e de l  2 0 1 7 c onform e a  lo  c ua l 
in form a m o s lo  s iguie nt e ; 

1 . No he m o s e nc ont ra d o activo s y  pasivo s m one t a r io s qu e pierda n s u 
va lo r y  qu e n o e st é n pa c t a da s a  un a t a s a e quiva le nt e . 

Adopció n de Norma s Internacionale s de Informació n Financier a (NIIF) 

Lo s a just e s prove nie nt e s d e la  a dopc ió n po r  pr im e r a ve z d e la s  N orm a s 
I nt e rna c iona le s d e  I nform a c ió n Fina nc ie r a "  N I IF"  qu e s e  re gist ra ro n e n e l 
pa t r im oni o e n la  c ue nt a Re sul t a do s a c um ula dos , subc ue nt a Re sul t a do s 
a c um ula do s prove nie nt e s d e la  a dopc ió n po r  pr im e r a ve z d e  la s "N I IF" , qu e 
ge ne ra ro n un  sa ld o a c re e do r  é st e sól o  podr á c a pi t a l iza do s e n la  pa rt e  qu e 
e x c e d a a l  va lo r  d e la s  pé rdida s a c um ula da s y  la s de l  úl t im o e je rc ic i o 
e c onóm ic o c onc lu ido , s i  la s  hubie re n , ut i l iza d o en  a bsorbe r  pé rdida s , o 
de vue l t o  e n e l  c a s o d e l iquida c ió n d e  la Compañía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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La c onve rge nc i a d e lo s  e st a do s f ina nc ie ro s a  la s  norm a t iva s 
int e rna c iona le s d e  inform a c ió n f ina nc ie ra , busc a hom ologa r  lo s  ba la nc e s d e 
la s e m pre sa s c o n la  norm a t iv a loc a l . 

La compañí azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Coels a Cia . Ltda . Ha da d o c um pl im ie nt o a  la s d isposic ione s 
m e dia nt e re soluc ione s e m i t ida s po r  la  Supe r int e nde nc i a d e Compañías . 

Lev Reformatori a par a la Equida d Tributari a del Ecuador . 

El  2 9  d e d ic ie m br e de l  2 0 0 7 , m e dia nt e Re gist r o  Ofic ia l  No 2 4 2 s e  publ ic ó la  
Le y Re form a t or i a  pa r a la  Equida d T r ibut a r i a de l  Ec ua dor , la  c ua l  fu e 
a proba d a po r  la  Asa m ble a Const i t uye nt e . La  indic a d a Le y t ra e e nt r e  ot ro s 
c a m bio s im port a nt e s m odi f ic a c ione s a l  Códig o T r ibut a r io , Le y d e  Ré gim e n 
T r ibut a r i o  I nt e rn o e n  m a t e ri a d e  I m pue st o a  la  Re nt a , I m pue st o a l  V a lo r 
Agre ga do , y  Consum o s Espe c ia le s y  c re a c ió n d e  nue vo s im pue st os , e nt r e  
e l lo s e l  de l  5 % a la  Sa l id a d e  Divisa s (ISD). Est a le y  e nt r ó e n  vige nc i a a  
pa rt i r  de l  1  d e jun i o  de l  2 0 1 1 . 

Reglament o a la Lev Orgánic a de Discapacidades . 

De a c ue rd o c o n e l  Re gist r o  Ofic ia l  No. 145 DEL REGLAMENT O A LA L E Y 
ORGANICA DE DISCAPACIDADE S t oda s la s  compañí a qu e pa se n o 
supe re n lo s 2 5  t ra ba ja dore s de b e d e  t e ne r un  disc a pa c i t a d o po r  c a d a 2 5 
e m ple a dos , lo s  m ism o s qu e a l  t e rm ina r e l  año e c onóm ic o s e  c onvie rt e un 
t í t ul o d e  c ré dit o a  fa vo r d e la  compañí a y  qu e s e  l iquid a e n la  c onc i l ia c ió n 
t r ibut a r i a  

Evento s Subsecuente s 

Ent r e e l  31 d e  Dic ie m br e de l  2 0 1 7 y  la  fe c h a d e  pre pa ra c ió n d e  lo s e st a do s 
f ina nc ie ro s (19 d e  Abri l  de l  2 0 1 8 ) no se  produje ro n e ve nt o s qu e e n la  
opin ió n d e  la  ge re nc i a d e la  compañí a  pudie ro n t e ne r  un e fe c t o s igni f ic a t iv o 
sobr e dic ho s e st a do s f ina nc ie ros . 

Aprobació n de Estado s Financiero s 

Lo s Est a do s Fina nc ie ro s po r  e l  año t e rm ina d o e l  3 1 d e  d ic ie m br e de l  2 0 1 7 , 
ha n sid o a proba do s po r  la  Ge re nc i a y  se rá n pre se nt a do s a  lo s Ac c ion is t a s 
pa r a s u  a proba c ión . En la  opinió n d e la  a dm inist ra c ión , e st im a n o  ha br á 
m odi f ic a c ione s a l  c ont e nid o d e lo s m ism os . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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