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A los Sefiores Sodos y Directorio de
FORSEMAX ClA, LTDA.
Opinidn con salvedades

Hemos auditade lag estades financieros adjiuntos de |a compafiia FORSEMAX CIA. LTDA,,
gue comprenden ¢l estado de situacian financiers al 31 de dicembre del 2019, los
correspondientes astados de resultados integral, de cambios en el patrimaonio y de flujos
d# efectivo por el o termmado en ea fecha, asi como las notas a o sstados financisos
gque inciuyen un resgmen de las paliticas contables significativas

En nuestra opinidn, excepto por (05 electos de las cuestiones daseritas en la seccian de
Fundamentos de la opinidn con salvedades, (0: estados financieros adjuntos presentan
razonablementa #n (ocoe los aspecios mat=nales, 13 situacion firanciers de FORSENAX
CIA. LTDA,, & 31 de duciembre del 2019, &f resultado de sus oparasiones, los cambiod én
&l patrimaonio v sus flupos de efectivo por el 3o terminada en esa fecha, de acuerdo con
la Morma internacional de Informacian Financiera para pequefias v madianas entidodes,
MIIF para PYMES.

Fundamentos de la opinidn con salvedades

Nusstra auditoria fue efectuada de acuendo con Normas internacionaies de Auditoria
{MIAs], Muestras responsahilidades de acuerdo con dicha: normas s& describen mas
adelante en este Infarme en la secoidn *Responsabllidades del auditor en relacion con la
auditoria de las estadas financieras”, Somos independientes de la Compafiia de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
intemacionates de Elica pera Contadores (ES5BA por = siglas en inglss) vy las
dnposicione: de independencia de la Supermtendenca de Compatias, Velores v Seguros
del Ecuador, v hemos cumphido las demas resporsablhdades de ética de conformidad con
dicha Codigo.

Consideramos gus la evidencia de auditoria gue hemas oblenco as sl.,l"-f.ref‘-tt y atropiads
para proporconar ung Base ragonanle para calficar nuesirs opiniGn

® Lacuentaedificio del rubro de propiedades. planta v eguipos inciuve el monto de
LISS 265,935 gue corresponde al avalud del solar correspondiente a la cuenta
terrenos y LSS 168.217 que carresponde a la cuenta edificios; por tal mativo, |a
administracion de b compafia debard separar 13 cuenta “addicics” &0 temenos y
ecificios v efettuar los ajustes Coffespondientes por gasto de deprecacion que
han sido cargados en ot refuftados de la compafia duranie @ periodo 2018 y é
1

2019, {Ref. Nota 10, Propledades, planto ¥ equipa)
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o | gadministracion de la compafiia no proporcionn los descargos correspondientes
de fa cuenta aportes a futuro aumento de capital por (a3 disminuciin del saldo de
esta de LSS 113 897, Cabe mencionar gue las Normas Internacionales de
Informacian Finznciera no considesan los aportes parzs future aumento de capital
coma instrumentas de patrimanio v en adicisn, la Compafila auditada, no ha
iniciado. arite’ la  Superintendencia de Compafifas, Valores vy Seguros el
procedimiento legal por aumento de capital respectivo mediante el uso de esta
cuenta, de lo contrario la Junta General de Sooios deberd considerar £ ajusta de
e5ta cuenta ensus registros contables. /Ref. Nota 16, Capital Social)

Pérrafos de Enfasis

o Sin cafificer muestra oplhlon, a2 ceents provision acumulada de crédicos
incobrabies, registra el gasto de provisién del periodo par craditas incobrables por
un valor de S5 2.353; misma que carresponde unicamente al cilculo del 1% del
total de fa carters por cobrar, conforme lo Indica el articulo No. 104 11 de [z ley
de Régimen Tributaria Interno; sin embargo, la revision de 1a suficiencia de la
provision debe estar entocada de acuerdo a la politica de créditos de la empresa
definida a cada una de los clientes, conforme & |a técnica contable, nivel de riesgo
vy esencia de la pperacion, a fin de reflejar una situacladn real da la cartera al cierre
de cada gjercicio; conforme lo indica 13 seccidn 11 de instrumentos financieros
basicos de |a NIF para PYMES y en ocbservanciz a lo estzblacide en el articule No
28 # 3 del Replamento para la aplicacion de |z Ley Organica de Régiman Tributano
Interng, fRef. Moto &, Cusntas y documentas por cobrar clientes)

s Sin calificar nuestra opiman, mencionemos que la cuenta anticipo a proveedares
cegun eslado de situacion tinanciera interng, Incluye las notas de créditos a favor
de la audrtada emitidas porel Institute Ecuatoriano da Seguridad Social = |ES5 par
un mento de USS 7.755; a5l también sefialamos que, conforme al formulario 101
del periods 2028 ¢l salde de! cradite tributario acumulado de aPos anteriores es
de US55 39168, v los libros contables no muestran el saldo de este aclivo por
impussto diferido en los activos no corriente de la compania, por lo expuesto, &l
activo de la compafifa se encuentra subestimado v ios pasivos sobrestimados por

igual valor, (Raf Mata 3, Pagos ¢ impuestos anticipodas)
¥

5in calificar nuestra opinidn, la compafia no ha efectuade el cdleulo actuarial
sobre |a provision de jubilacion patronal, per lo gue ne podemas determinar el
efectio que pudiera tener en los estades finandearos el repistro de esta obligacidn
laboral 3 largo plazo. (Ref. Noto 14, Oiros ohligacipres corrientes)
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® Sin calificar nuestra opinion, fas obligaciones par operaciones financieras no
corfentes de la empresa incluyen bz porcion Corriente de prestamos bancarios
cbhtenidos del banco Machalz v cbtenidos de Automotores v Arexos SA por un
morto total de USS 41,109 Por tal motivg los pasivos corrientes se encuentran
subesiimado en USS 41.109 y & pasivo no corrente scbresstimado por gua
valor. (Ref. Nota 15, Dbligaciones no forrienles)

® 5Sin calificar nuestra opinicn, laz ganancas del periodo 2018 mo registra la
deduccion del gasto de impuesioa la renta corriente de referid o periodo par USS
198468, por lo que las ganancias acumulada del periods 2019 se encuentran
sobreestimados por igual valor. [Ref. Nota 18, Resulledas scumulodas)

Informacion presentada en adicidn a los estados financleros

La Administracidn e3 feiponsable por [a preparacion de informacion adicional, I8 cual
comprende & informe anual de los Admmistradores a la Junta de Acoonistas, pefo no
inchuye los estados financieros y nuestro informe de auditlora 52 espera que dicha
informaciaon sea pussts & nueslra disposicon oon posterioridad a la fecha de este
informe

Nuestra opinidon sobre fos estados financleros de la Compafia no incluye dicha
informacion y no expresamas ninguna forma de aseguromiento a conclusion sobre la
FrigFra.

En conexicn-con fa auditonia de los estados fmanciengs, nuestra responsabifidad es lser
dicha informacion adicconal cuando &ste disponible v, al hacerin, conskdersd i esta
informacidn contiens inconsistencias materizles en relacidn con los estadas financienos
0 con nuestng conotimantt obtenido durante la audioria, 6 %i de otra forma pantoeria
estar materigimente infoimecta

Ura wer-gue leamos el Informe anusl de los Administraderes & |3 Junta General de
Acciomnistas, st concluimos gue existe un error matarial en esta Informacion, tenemos la
obligacion de repartar dicho asunto a [a Administracién de fa Compafiia. Los Estados
Financieras al 31 de diciembre del 2018, mostradas en aste informe son para sfectos
comparativos, dehido a gue, en referdo periodo, agquellss esledos Fn_pncs#rm o estahan
supetos 3 Auditora Externs

Responsabilidades de la Administracion de la Compaliia por los estados financieros

La Admanistracion o3 respomable oe | preparacion y presentacion razonable de loa
estados Mmanoeros adjuntos de acuverdo con la Norma internacional de Informacion
Financiera para pequefiss v medianas enfidades, v del contral interno deterrminado por la
Administracion como hecesano para permitr fa preparacién de los estados financieras
libres de errores materiales, debido a fraude o errar L4
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En & preparacidn de los estados financieros, la Administracian 4 responsable de evaluar
la capacided de 2 Compafia para continuzr como negocio en marcha, revelando, segln
comesponds, los asunt s relaconatos connegoc:o &n marcha v &l uso de la base contable
de negoacio en marcha, 8 menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la
Compania o de cesar sus operacionss o bien no exista ofra alternativa mas realista que
hacerls

La Administracion ¥ @ Direclioro son responsables de la supenvision del proceso de
reporte financiero de le Compafiia.

Rezponsabilidadec ded suditor en relacidn con la auditoriz de los estados finanderns

Los objelivas de nuestra auditor(a son de oblener unza segundad razonable de si los
estadaos financieros en su conjunto estan libres de errores matenales, debldo a frauds o
grrar, y emitir un informe oe auditoria gue incluym nuesira opinion

segundad raromatle ex un alto grado de segundad, pero no garantiza gue una atditonn
realizada de acusrdo con Normas Internacionales de Auditar(a s lempre detectardun errof
material cuando este svista, Los errores puedsn surgir dehido a fraude o error ¥ son
considerados materiales i, individualmente o en su conjunte, pueden rafonablemente
preverse gue mfluyan en 52 decision st economicas gue los usuarios toman basandoss en
los estados linanciefos.

Como parte de una suditoria efectuada de acusrdo con Marmas Internacionales de
Auditona (NiAs), aplicamas nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
repticemo profesional durante toda a awditona Tambtueen:

« ldentificamos v evaluamos los rlesgos de errar material en [os estados financiercs,
debido a fraude o errar, disefiamos ¢ aplicamos procedimientos de auditoria para
responder & tichos riesgos y ahtenemos evidentia de suditoria suficente y spropada
pars proporconar und base pard nuestra opanion. El rngsga de no. oetetlar un errar
matenal debldo a friéude &5 mas elevado gue en el caso de una incorreccion matarial
debide a error, va qu2 @l fraude puede Implicar colusidn, elusion, falsificackon,
pmisiones debberadas, manifestaciones intencionalment= errdneas o a vulneracion
del control intermo

4

v  Cbtenemos corocimiento del contral internc relevante para la auditoria con el fin de
dzerar procetimientos de auditons gue sean apropizdos &n las Sromstancias, pero
no con & proposito @@ expresar yna opimion sobre la stectividad d=! control interno de
la Compahia

« Evalpamos sl las politicas contables aphcadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v la correspondents normacdn revelads por @ Admingtracion es
raronable %
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« Conchumos sobre lo adecuado de fa ulidizacidn, por parte de la Admimistracion, de |
baze contable ce nagocio en marcha v, basados en la evidencra de auditorfa abtenica,
concluimos 51 axiste o no una Incertidumbre matarial relacionada con eventos o
condicignges gue pueden generar dudas significalvas sobre 3 capscodad de la
Compafila para conlinuar como negooo &n marcha, 5 concluimos gue existe una
incertidumbre material, s requiere que llamemos la atencidn &n nuestro nforme de
auditoria & las respectivas reveélaciones en los estados financiéros o, s dichas
svelaciones no son =2decuadas. expredar ung opingn modificada. Nuesiras
conciusiones 5= basan &n la ewdencia de audnora cbtenida hasta la fecha de nuestro
informe de suditoria, Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
fue la Compafla deje de ser una emprésa en tuncionamienio.

« Evaluamos |3 presentacitn general, la estructura v el comtenido de los estados
financieras, mcluyendo las revelaclones, v i los estados financieros consolidados
represantian las transacciones Y OEVETIIOS ."i-LI-tZ-'..'ﬂL-EI'I'LEh oF Un moco gue I:*grnr' Uina
presentation raronable

Comuricamos @ la Administracion de la Compafiia respecto a2, enfre ofros asuntos, o
dlcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significatives, asi coma cusigussr deflicency sgnificativa del contral intermmo  que
identificarnas en el transcurse de la auditosia

Praporcionamos 3 |3 Administracion de | Compabiiz una declaracion de que hemos
cumpiigo con los Tequenmientos de etics aplcabies en relacon con la independencia y
COMUMICamMas dcelca de todas las relaciones v otros asunios de los que se pueden esperar
raisnablernente gue puedan afectar a nuestra independencia ¥, en U Cass, las
carrespondientes sahvaguardas

Entre los asuntos comunicados a la Admimistracion de la Compafifa, determinamos
anuéllos gue fueron mas significativos en |z auditora de los estados financieros. del
pafipdo ctual v gue son, en consecuenca, los asuntos clave de la audtoris. Desorbifmos
eslor auntos on nuestro nforme de sauditona sahvo gue las dEposioones egales o
reglamentanas prohvhan revelar publicamente estos asunlos o, & Circunsiancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos gue Wn asunts po se deberla
camunicar af nuestro nlofme porgue radaonadiements ssperamos gud (a8 consecuenclas
adversas superarian i2s beneficios de interss plblicn de s comunicacidn
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Infarme sobre otres requerimientas legales v reglarnertarios

Por requenmientoe del Servicio de Rentas rternas, |a presentacion del Informe de
Lumplimiento Trbutanp al 31 de diciembre del 2019 de FORSEMAX ClA, LTDA., se emite
BOr separado,
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C C_._ﬂ.AJ::su - poverde Herrara
Rég. SCVS. No. 5C. RNAE- 1248
AUDITOR EXTERND

Guayaquil, 10 de abril de 2020
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FORSEMAX CIA. LTDIA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

Expresado en dolares astadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Cuentas y documentos por cobrar clientes
iObras cuentas v documantos por cobrar
Imventano

Papos e Impuesios anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Prapisdades, Planta v Equipos, felo
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Log nadas @ 108 eshedas inancienss ofienlos s pards
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Gerente General

NOTAS
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2019 2018
56,141 20.725
215327 221362
9,390 3,352
8327 28
53.708 58636
352.893 303943
E53609 623314
653.609  623.814
1,006,502  927.757
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Lontadora General



PaSS

PASIVDS CORRIENTES

Obligaciones financieras 11 27384 22418
Cuentas v documentos por Pagar

proveedares 12 30018 13.004
COtraz cuentas & documentos por pagat 13 JH.E19 2.0450
Otras Obligaciones Carrientes 14 163.1%0 148 &350
TOTAL PASIVOS CORBIENTES 259,210 186,104

PASIVD MO CORRIENTE

Obligaciones ng correntes 15 1596.823 225450
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 196,823 225480
TOTAL PASIVOS 496,033 411.584
PATRIMOMNIC

Capital social 16 30000 30,030
Snortes a futurao aumento de capital 16 1889183 303089
Heservas 17 SEh GRs
Fesultados acurmuladoas 18 122.117 102,734
Utiidad del ejerciin 15 ) 108,193 79.384
TOTAL PATRIMONIO 510459 516.173
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMIO 1.006.502 QAT 757

{os modas @ Ios esbidng framciene cfunios <o porte
e e e et oo

-i.l ' F- )
g | Lo i
| W = == . = S 3'_...-
CC. Ectsan Buliay Calie- Ing. Sitvia Martiner Malina
Gerente General Cantadora General
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ESTADOQS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)
INGRESOS

Ingresos par actividades ordinarias
TOTAL INGRESOS

COSTOS DE VENTA ¥ OPERACION
Lastad de vents v operacion
Utilidad Bruta

GASTOS
D soministracion
D depreciacion v provision

Einancieros

TOTAL GASTOS

RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

(=1 15% Participacion de Trabajadores
i} Impuesto s Ia renta corriente

RESULTADO NETO DEL EXERCICIO

{rai FREE T 0 IS SSTOROTS JIRE MIJ{I.I'- EriGnles 500 LOde
f
miegeanle v exlos estodos, |

Pl 2|
. 'r‘Ller . pw
CC Edison Bufay Calle
Gerente General

MNOTA 2019

3.156.301
19 3.156.301

20 2.961.120
595.182

3115.697

B4l

19.288

21 425 487

169.715

21 25.4%7

42 36. 064

2018

2.390.858

2390858

1.983.803

401.056

244372
501340
13162

307.663

93.392

12009

19.846

59,538

ing. Sthaa Martiner Moina

' Contadora General
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FORSEMAX ClA, LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE FFECTIVOD
POR 1 ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Exprasado en ddlarss ssiadouindensss!

FLLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTVIDADES DE

OPERACION 3119757
Clazes de cobros por actividades de operacidn 3,733,143
Cobros procecentes de s ventas de bienes v prestacon de
LEMot :‘_}3.'-." 1J1j
Clases de pagos por actividades de operacién (2.911.166)
Pagos & provesdores pod el siimimisiro de benes v servicios (268527}
Fegos &y por cuenta de 'os empleados (2.617.243
Intersses pagados (25.135]

FLUJGS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE

INVERSION (107.943)
Adguisiciones de propledades, planta y eguipo i [£07.543)

FLLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIACION (178.618)
Fagos de prostamos (2R E57)
Cras entrodas salidas) de efective (143951}

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y

EQUNVALENTES AL BE EFECTIVOD

Efectos de fa varizcion er k3 tasa de cambia sakre sl electva y
cquivalentes al electvo

INCREMENTO {DISMINUCION) NETQ DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

EFECTIVO 35436
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL

PERIODO 20725
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 56141

[as notos @ les estodas finpnoeros oduntas son parie d

integramte de extiof estado,

:._ ; 1;_'“;’ lF‘l._l._‘..._'_L_ - _/.cj{iﬁ;'z;"j

CC. EdGan Bunay Calle ing Sihod Martinez Molina
Gerente General Contadora General
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CONCILACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUIOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAIADORES E IMPUESTO A LA RENTA 169,715

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTTVO: B 482
Ajustes por gasts de depreciacion y amortizacion RO} ARD
CAMBIOS EN ACTIVGS ¥ PASIVDS: 71.781
{InCremapnio) tesmeniaciin on cuenias por e
CODTar Chitmias | A58])
{(Incrememo) disminucion en olras cusntas
P cobrar (5 B8]
(incremaents) disminucidn en ankicipos da
DrCyEseniores =222
(fncramento) disminuciSn en Ineentanos (B.29%)
(Incremantod disminucidn en olros activos 5.2B6
Incrementa {disminucion) an CUsntas po .
pagar comerTiales a9,
InCremipnit (demimucidn an banaficaos
ampleados (13 996}
Incremeanto [dEminucidn) an anlicipos da }
CAMrhes /8.0h4
93

InCremenio (diSmanuciin) an Difos pasNos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados &n) actividades de operacién 311,977

&

las natas o los estades financierns adlunlas san parc

mlrgronte de solod evfodor
r:]'l
I'II . i .___-.-. I j -II. I.II-..
.M. __r.l'-ll:']'ll. ?-" (1L L B i ':‘..._ f(ﬂ'r'l{“!} o
LT Efmon Buhay Calie ng. Silvia aartinez Molina
Gerente General Contadora General
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FORSEMAX CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacion General:

1.1 Constitucidon y operaciones. — FORSEMAX CIA. LTDA., fue constituida mediante
escritura publica en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro, de fecha 23 de
enero de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén con fecha 06
de febrero del mismo afio.

La empresa tiene como objeto social principal proporcionar servicios de
proteccién y vigilancia de personas, de bienes muebles e inmuebles, de
investigacion y custodia de valores. La compaiiia realiza sus operaciones
econémicas y administrativas ubicada en José Salcedo 306-308 del Barrio
Centenario ciudad de Guayaquil Provincia del Guayas.

1.2 Aprobacion de estados financieros. - Los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre del 2019, serdn puestos a consideracién del Directorio y de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion en abril de 2020.

2.- Resumen de las principales politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacidn Financiera para PYMES.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para PYMES emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

13



La preparacion de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la Administracidon de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que han entrado en
vigencia en el 2018 y otras que entraran en vigencia en periodos posteriores. Estas son
de aplicacion obligatoria en caso de ser aplicables en la preparacion de los estados
financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Fecha de
Vigencia
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 01 de enero de
2018
NIC 40 Propiedades de inversién 01 de enero de
2018
NIIF 1 Adopciéon por primera vez de las normas Internacionales de| 01 de enero de
informacidn financiera 2018
NIIF 2 Pago basados en acciones 01 de enero de
2018
NIIF 4 Contratos de seguro (sera reemplazada por la NIIF 17) 01 de enero de
2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros 01 de enero de
2018
NIIF 13 Medicion del Valor Razonable 01 de enero de
2018
NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes 01 de enero de
2018
NIIF 16 Arrendamientos 01 de enero de
2019
NIIF 17 Contratos de seguro 01 de enero de
2021
NIIF Norma Internacional para PYMES (actualizacién dic/2018) 01 de enero de
PYMES 2015

2.3 Moneda funcional y de presentacién
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Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a
corto plazo (vencimientos menores a 90 dias). Dichas cuentas no estan sujetas a un
riesgo significativo de su cambio de valor.

2.5 Instrumentos financieros

2.5.1 Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccidon se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido se reconocen en la fecha de negociacién,
es decir en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas
por cobrar.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se

detalla a continuacion: cuentasy documentos por cobrar, otras por cobrar y préstamos.

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compaiiia tiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, las cuales estan expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién
para cuentas incobrables cuando sea aplicable.

Baja de activos financieros
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Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o se asuma
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo
si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida sufrida) y
si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del
activo financiero de la Compaiiia, que pueden estimarse de forma confiable.

Al 31 de diciembre del 2019, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

2.5.2 Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se
presentan neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a terceros y accionistas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo, a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para
diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con adquisicién del
financiamiento.

Medicién posterior

La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacién:

Préstamos con instituciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
estan contratados a las tasas de interés vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
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devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales y otras

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60
dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan
como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses. Cuentas por pagar a

entidades relacionadas y accionistas

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por deudas adquiridas en afios
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto y largo plazo. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especifica en el
correspondiente contrato haya sido pagado o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, la diferencia de los
importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado
de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia
tiene la intencién de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

2.6 Pagos anticipados

Representadas principalmente por anticipos a proveedores, impuestos pagados por
anticipado que se liquidan generalmente en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, principalmente a proveedores de propiedades, planta y equipos
e inventarios, que es equivalente a su costo amortizado.

2.7 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se encuentran valorados al costo de adquisicion,
menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
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valor. Los terrenos se registran en forma independiente de las instalaciones de
inmuebles en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una
vida atil indefinida, y por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de las compras no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacién vy, en el caso de activos que califican, el
costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
periodo y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion estan
basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Tipo de bienes Afios de

vida util
Edificios 20
Instalaciones 10
Magquinaria y Equipos 20
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion y Software 3
Vehiculos 5
Otras propiedades, planta y equipo 10

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacidn seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién
financiera, para asegurar que el método y el periodo de la depreciaciéon sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades, planta y equipo.

Un componente de propiedades, planta y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
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pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados integral cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segun corresponda.

2.9 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieren
recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacién fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el
valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién estad sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

2.10 Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para pymes. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto
a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:
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i) Las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacién de pérdidas tributarias obtenidas en periodos anteriores que
todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los activos por impuestos a la renta diferidos, sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria, de conformidad a la Seccion 29 de
Impuesto a las ganancias.

2.11 Beneficios a los empleados
a) Beneficios de Corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera y
resultados integral, de conformidad a la Seccion 28 de beneficios a los
empleados:

i) La_participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iii) Décima terceray décima cuarta remuneracién: Se provisionany pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio)

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio: La Compafiia no tiene un plan de
beneficios definido para jubilacidon patronal, normado por las leyes laborales
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ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafiia no ha determinado anualmente la provision para jubilacién
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente o efectuar el calculo de conformidad al parrafo 18 de la seccién
28 de la NIIF para Pymes y se reconozcan con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio no se efectud
la provision por jubilacion patronal que cubran a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a la prestacion de servicios entregados y es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafia y el monto del ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el
cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de servicios prestados
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de proporcionar servicios de proteccion y vigilancia de
personas, de bienes muebles e inmuebles, de investigacion y custodia de valores, se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al cliente-comprador, lo cual ocurre por lo general al

21



momento del devengo o contra prestacion del servicio con empresas privadas
principalmente.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan, de
acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) mencionada
en la NIIF para PYMES.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea se presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinario y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

3.1 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

3.1.1 Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.
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3.1.2 Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre 2019, la Compaiiia no realiza transacciones en monedas extranjeras.

3.1.3 Otros riesgos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre 2019, la Compania no realiza transacciones relacionadas con materia
prima cotizadas o instrumentos de patrimonio.

3.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, soélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las
inversiones de la empresa. La companiia no tiene un riesgo significativo de crédito frente
a la exposiciéon de la cartera por cobrar, debido a su diversificacion de clientes.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:
Calificacion (1)

Entidad Financiera 2019 2018
Banco de Machala S.A. AA+ AA+
Banco General Ruminahui S.A. AAA- AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre de 2019, obtenido de la pagina web de la
Superintendencia de Bancos.

3.3 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

3.4 Administracién del riesgo de capital
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Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la Industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la

deuda neta. 2019 2018

171.480 203.991

Prestamos con entidades financieras 299.137 207.593

Cuentas por pagar comerciales y otras 56.141 20.725

(-) Menos efectivo y equivalentes

Deuda neta
414.476 390.859
Total Patrimonio
Capital total 650.620 516.173
Ratio de apalancamiento
1.065.096 907.032
39% 43%

4 Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones
gue afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de
eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios
son continuamente evaluadas y estdn basadas en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se creen son razonables bajo
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las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectian sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes vy
circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
utilizados por la gerencia:

4.1 Estimacion para cuentas incobrables

La estimacién para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, solo en los casos
gue realmente ocurra el reverso de esta cuenta.

4.2 Vida util de propiedad, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método
de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los
gue se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a
la vida til restante revisada. Factores tales como lo cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

4.3 Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando
en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se
informa, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales
y consultores.

5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se
compone de la siguiente manera:
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1.000 1.075

40.236 10.013
308 5.031
14.597 4.606
55.141 19.650
56.141 20.725
dic-19 dic-18
CAJA
Caja Chica 1.000 1.075

TOTAL DE CAJA

BANCOS
Banco Machala Cta. Cte. (a)
Banco Machala Cta. Ahorro
Banco Rumifiahui

TOTAL DE BANCOS

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

a) Al 31 de diciembre de 2019, este saldo corresponde a depdsitos a la vista que la
administracién mantiene en cuenta bancaria local, segin mayor, estados de
cuenta y conciliaciones bancarias respectivas. Cabe sefialar que, segun
conciliaciéon bancaria del Banco Machala cta. Cte., existen cheques girados y no
cobrados por USS 9.820, de los cuales USS 8.022 han sido presentados y
cancelado a la entidad financiera entre los meses de enero a marzo de 2020 y
USS 1.793 a la fecha del presente informe se encuentra vigente de pago.

6 Cuentas y documentos por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas y documentos por cobrar
clientes se compone de la siguiente manera:

dic-19 dic-18

Clientes 233.309 226.811
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(-) Provision de créditos incobrables (7.982) (5.649)

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 225.327 221.162

a) Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de cuentas por cobrar clientes estd
representado principalmente por servicios de proteccién y vigilancia de
personas,

de bienes muebles e inmuebles en los distintos puntos del Cantén Guayaquil,
Samborondon, Daule, con vencimiento de hasta 60 dias, de acuerdo a la politica
de crédito de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2019

Rango de vencimiento Vencido

De 1 a 30 dias 143.869
De 31 a 60 dias 37.146
De 61 a 90 dias 9.791
De 91 a 180 dias 1.200
De 181 a 365 dias -
Mayor a 365 dias 41.303
Cartera total 233.309

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de cuentas por cobrar clientes incluye USS 41.303
como importes vencidos mayores a 365 dias, provenientes principalmente del saldo de
un cliente del periodo 2015 de USS 38.304 y del 2018 por USS 2.999.

Cabe mencionar que el saldo por cobrar vencido mayor a 360 de USS 38.304, mantiene
un litigio en firme por demanda de incumplimiento de pagos de la empresa Publica Vial
del Gobierno Provincial Auténomo de El Oro EMVIAL EP en favor de FORSEMAX CIA.
LTDA.

De conformidad al juicio No. 09802-2017-00006 de fecha 07 de junio 2019, se efectua la
determinacién de capital e intereses que se sigue a la sentencia por demanda efectuada
por la auditada en contra de la empresa Publica Vial del Gobierno Provincial Auténomo
de El Oro EMVIAL EP, por incumplimiento de pagos de facturas originada en noviembre
de 2015 por un valor de USS 38.304,00 y en dicha determinacién también incluye los
intereses generados por el tiempo de incumplimiento del pago cuyo valor asciende a
USS 11.248,48, por lo que el valor total a pagar por el demandado es de USS 49.552,47.

dic-19 dic-18

(=) Saldo inicial (5.649) (3.381)
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(+) Provision anual de créditos incobrables (a) (2.333) (2.268)
(-) Reversién de provision - -

TOTAL PROVISION DE CREDITOS INCOBRABLES (7.982) (5.649)

a) Al 31 de diciembre de 2019, esta representado por el deterioro acumulado de

créditos incobrables y gasto de provision del periodo por créditos incobrables
por un valor de USS 2.333; mismo que corresponde Unicamente al cdlculo del 1%
del total de la cartera por cobrar, conforme lo indica el articulo No. 10 # 11 de la
ley de Régimen Tributario Interno; sin embargo, la revisidn de la suficiencia de la
provision debe estar enfocada de acuerdo a la politica de créditos de la empresa
definida a cada uno de los clientes, conforme a la técnica contable, nivel de
riesgo y esencia de la operacion, a fin de reflejar una situacion real de la cartera
al cierre

de cada ejercicio; conforme lo indica la seccién 11 de instrumentos financieros
basicos de la NIIF para PYMES y en observancia a lo establecido en el articulo No.
28 # 3 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno.

7 Otras cuentas y documentos por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de Otras cuentas y documentos por cobrar
se compone de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Empleados 9.390 3.392
TOTAL DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR 9.390 3.392

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al saldo por cobrar a empleados de la
compaiia por concepto de préstamos y anticipos entregados, los cuales se descuentan
mensualmente en los roles de empleados de la compaiiia.

8

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de Inventarios se compone de la siguiente
manera:

dic-19 dic-18

Suministros e implementos de sequridad 8.327 28



TOTAL INVENTARIOS 8.327 28

Corresponde al saldo de inventarios por suministros de operacion para el personal de
seguridad, tales como chalecos por USS 1.960, uniformes y botas por USS 6.042 y otros
menores por USS 325. Los cuales se dan de baja conforme a requerimientos o solicitud
efectuada por el departamento de operaciones al Departamento de talento humano,
divisiéon encargada de la custodia de estos suministros de operacion.

9 Pagos e impuestos anticipados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de pagos e impuestos anticipados se
compone de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Anticipo a proveedores (a) 21.092 20.734
Credito tributario Renta (b) 32.616 37.902
TOTAL PAGOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS 53.708 58.636

a) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al saldo por concepto de otros pagos
efectuados entre ellos el saldo por notas de créditos a favor de la auditada
emitidas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS por un monto de
USS 7.755; Marco Bufiay por USS 10.635 proveniente del periodo 2018 por
concepto de venta de vehiculo aveo e incluye USS 635 por concepto de
préstamos; La Estela anticipo de cliente por USS 1.463, el cual a la fecha del
presente informe este valor ha sido cancelado en su totalidad, provenientes del
periodo 2018 por concepto de compra de computadora y trabajos en sistema de
distribucién de datos y sefiales de televisidn por cable; y otros menores por USS
1.239. Cabe mencionar que en la cuenta anticipo a proveedores incluye las notas
de créditos a favor de la auditada emitidas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS por un monto de USS 7.755.

b) Al 31 de diciembre de 2019, este representado por el saldo acumulado
retenciones en la fuente de impuesto a la renta recibidas de clientes en el
periodo auditado. Cabe mencionar que conforme al formulario 101 del periodo
2018 el saldo del crédito tributario acumulado de afos anteriores es de USS
39.168, y los libros contables no muestran el saldo de este activo por impuesto
diferido en los activos no corriente de la compaiiia, por lo expuesto, el activo de
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la compaiiia se encuentra subestimado y los pasivos sobrestimados por igual
valor. (Nota 14)
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10 Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de propiedades, planta y equipo consistia de lo siguiente:

Movimientos dic-18 Adiciones Ventas-Bajas Ajustes /Rajes dic-19
434.156 434.156

Edificios (a) 4.160 4.160
Instalaciones 12.816 12.816

Magquinarias y equipos

Muebles y enseres 14.964 3.615 18.579
Equipos de Computacion y Software 27.050 2941 29.991
Vehiculos (b)
105.087 55.622 160.709
Otros activos fijos (c)
TOTAL COSTO PROPS, PLANTA Y EQUIPO
156.965 45.765 202.730
(-) Depreciacion Acumulada (d) 755.198 107.943 - - 863.142
TOTAL PROPS, PLANTA Y EQUIPO, NETO
(131.384) (78.149) - - (209.533)
623.814 29.795 - - 653.609

(a) Al 31 de diciembre de 2019,
corresponde al costo del avalud de terrenos y construcciones adquiridos en julio de 2018, conforme a escritura publica que contiene la
compraventa del bien inmueble y la constitucién de hipoteca abierta, prohibicién de enajenar, gravar y anticresis a favor del Banco
Machala, mismo que es utilizado para las operaciones ordinarias y administrativas de la compaiiia. Cabe mencionar que, de acuerdo a los
avallos presentados segun escritura publica, si muestran la segregacién del avalué de la cuenta terrenos y avalué de la cuenta



construccion; por tal motivo, la administracidon de la compania debera separar la cuenta “edificios” en terrenos y edificios y efectuar los
ajustes correspondientes por gasto de depreciacion que han sido cargados en los resultados de la compaiia durante el periodo 2018 y

2019.

(b) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al costo histérico de vehiculos e incluye USS 55.622 por adquisicion de una camioneta Nissan
Frontier, 11 motocicletas, 8 bicicletas y una lancha, adquiridos en el 2019, para maximizar las operaciones del negocio.

(c) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al costo histdrico de Otros activos, tales como: Radios VHF y UHF, Camaras de video, celulares,
Otros activos, pistolas y armas, e incluye USS 45.765 por adquisicién de radios VF y YHF por un valor de USS$ 16.095, cadmaras de video por
USS 9.105, otros activos por USS 6.268, pistolas por USS 9.700, adquiridos en el 2019, para maximizar las operaciones del negocio.

(d) Al 31 de diciembre de 2019, El saldo de depreciacién acumulada incluye el gasto por depreciacidon anual del periodo 2019, el cual se
encuentran cargado en el rubro de gastos administrativos de la empresa por USS$ 78.149, que corresponde al desgaste fisico de los bienes
muebles e inmuebles por el uso incurrido durante el periodo 2019, utilizando el método de linea recta segun politicas contables
adoptadas, de conformidad a la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades.
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11 Obligaciones financieras corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de obligaciones financieras corrientes, se
compone de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Tarjeta de crédito corporativa 27.384 22.418
TOTAL DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES 27.384 22.418

a) Al 31 de diciembre del 2019, la administracién de la empresa muestra en sus
registros contables obligaciones financieras por USS 27.384 que corresponden a
saldos corriente y diferidos por la adquisicion de bienes y servicios utilizados por
el giro ordinario del negocio, segin mayor y estado de cuenta tarjeta de crédito
corporativa emitido por el Banco Diners Club del Ecuador SA.

12 Cuentas y Documentos por pagar proveedores

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas y documentos por pagar
proveedores, se compone de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Proveedores Locales 30.018 13.006
TOTAL CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR PROVEEDORES 30.018 13.006

Corresponden al saldo de obligaciones adquiridas con proveedores locales, por
adquisiciones de bienes y servicios relacionadas con la actividad ordinaria del negocio
tales como proveedor de uniformes, proveedor de motos, entre otros proveedores
menores.

13 Otras cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de Otras cuentas y documentos por pagar se
compone de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Caja chica por reponer 565 2.050
Anticipos de clientes (a) 78.054 -

TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR 78.619 2.050




a) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al saldo de un anticipo de cliente
recibido en diciembre de 2019 y facturado en enero de 2020, por concepto de
prestacion de servicios de seguridad a varios puestos, principalmente a la ciudad
de Guayaquil, Duran y Quito.

14 Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de Otras obligaciones corrientes se compone
de la siguiente manera:

dic-19 dic-18

Impuestos por pagar (a) 11.282 8.783
Participacion de trabajadores por pagar (b) 25.457 14.009
Impuesto a la Renta por Pagar (c) - -

IESS por pagar 48.356 39.801
Beneficios sociales por pagar (d) 78.095 86.038

TOTAL DE OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 163.190 148.630

a) Al 31 de diciembre de 2019, estd representado por el saldo por pagar de
impuesto en ventas neto de la deduccién de impuesto en compras y retenciones
en la fuente IVA recibida de cliente por un valor neto de USS 10.067, retenciones
en la fuente de IVA efectuadas a proveedores por un valor de USS 595 y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas a proveedores por
un valor de USS 620.

b) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al registro de la provisidon de las
utilidades a trabajadores del periodo 2019, Unicamente de la compafiia
FORSEMAX CIA. LTDA.

c) Al 31 de diciembre de 2019, este saldo se presenta en cero, producto de la
conciliacion tributaria considerando las deducciones de retenciones en la fuente
recibida de clientes del periodo auditado, efectuado Unicamente en la
conciliacion tributaria del formulario de declaraciéon de impuesto a la renta del
periodo 2019, de conformidad a los articulos 37, 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno (LRTI) y al articulo 79 del Reglamento de Aplicacién de la LRTI.
(Nota 9)

d) Al 31 de diciembre de 2019, estd representado por el saldo por pagar de
beneficios sociales y otras bonificaciones e indemnizaciones a corto plazo:
decimos por pagar de USS 1.836, vacaciones por pagar de USS 21.526,
bonificacion por desahucio por USS 52.558 y liquidaciones por pagar de USS
2.175.



Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia no ha efectuado el calculo actuarial
sobre la provisidon de jubilacién patronal, por lo que no podemos determinar el
efecto que pudiera tener en los estados financieros el registro de esta obligacion
laboral a largo plazo.

Cabe mencionar que la administracion de la compafiia podria efectuar el
recalculo de estas obligaciones en base a lo precisado en la seccion 28 Beneficios
a los empleados, parrafo 18 de la NIIF para Pymes en la que establece lo
siguiente:

“Una entidad utilizara el método de la unidad de crédito proyectada para medir
su obligacion por beneficios definidos y el gasto relacionado si tiene posibilidad
de hacerlo sin un costo o esfuerzo desproporcionado”.

15 Obligaciones no corrientes

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de Obligaciones no corrientes se compone de
la siguiente manera:

dic-19 dic-18

Préstamos bancarios (a) 144.096 181.573

Cuentas y documentos por pagar (b) 52.727 43.907

Otras cuentas por pagar 41 -

TOTAL DE OBLIGACIONES NO CORRIENTES 196.864 225.480

a) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al saldo de préstamo bancario de
caracter hipotecario obtenido del Banco Machala por un monto de USS$ 168.000,
concedido en agosto de 2018 y finaliza en agosto de 2025, a una tasa de interés
del 9,76%, segun mayor y tabla de amortizacién bancaria proporcionada por la
compaiiia.

Resumen de préstamos bancarios:

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales del préstamo y obligacién
financiera de la Compaiiia, los que son valorizados al costo amortizado.

Fecha Fecha Tasa No
ACREEDOR Concesion Vencimiento Interés Monto Corriente corriente



Obligaciones bancarias

locales
Banco Machala 6/8/2018 8/8/2025 9,76%
168.000 19.923 124.174
Total obligaciones bancarias por
porcion 19.923 124.174
Total obligaciones bancarias
144.096

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones financieras no corrientes de la
empresa incluyen la porcién Corriente de los préstamos bancarios obtenidos del
banco Machala por un valor de USS 19.923, conforme al cuadro que antecede,
tablas de amortizacion del préstamo bancario obtenido del banco Machala. Por
tal motivo los pasivos corrientes se encuentran subestimado en USS$ 19.923 y el
pasivo no corriente sobreestimado por igual valor.

b) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al saldo por pagar de 2 pagares a la
orden emitidos por Automotores y anexos SA por adquisiciones de vehiculos,
una operacion efectuada en el 2018 y la siguiente operacion efectuada en el
2019.

Resumen de pagarés por pagar:

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los pagarés obtenidos
por instituciones no financieras, los que son valorizados al costo amortizado.

Fecha Fecha Tasa No
ACREEDOR Concesion  Vencimiento Interés Monto Corriente corriente
Pagares por pagar
Automotores y anexos S.A. 11/7/2018 24/7/2021 |16,06%
49.140 17.464 11.554
Automotores y anexos S.A. 12/8/2019 24/8/2024 | 15,90%
24.684 3.722 19.987
Total pagares por pagar n
por porci 21.186 31.541
Total pagares por
pagar 52.727

Al 31 de diciembre de 2019, los pagarés por pagar no corrientes de la empresa incluyen
la porcion Corriente de estos créditos obtenidos de Automotores y Anexos por un valor
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de USS 21.186, conforme al cuadro que antecede, tablas de amortizaciéon de pagarés y
mayores proporcionados. Por tal motivo los pasivos corrientes se encuentran
subestimado en USS 21.186 y el pasivo no corriente sobreestimado por igual valor.

16 Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social consiste de 30.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de USS$ 1.00, totalmente suscritas y pagadas,
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Numero Capital en
de valores
acciones uss

(US Ddlares)

Saldo al 1 de enero del 2018 30.000 30.000
Aumento de Capital 0 0
Saldos aportes a futuro aumento de capital 0 303.089
Saldo al 31 de diciembre de 2018 30.000 30.000
Aumento de Capital 0 0
Saldos aportes a futuro aumento de capital (a) 0 189.193

Saldo al 31 de diciembre de 2019 30.000 30.000

a) Al 31 de diciembre de 2019, estd representado por el saldo acumulado de
aportes a futuro aumento de capital provenientes del periodo 2018 y en el 2019
incluye una disminucién de USS 113.897. La administracion de la compafiia no
proporciono los descargos correspondientes de esta cuenta. Cabe mencionar
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera no consideran los
aportes para futuro aumento de capital, como instrumentos de patrimonio y en
adicién, la Compaiiia auditada, no ha iniciado ante la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros el procedimiento legal por aumento de capital
respectivo mediante el uso de esta cuenta, de lo contrario la Junta General de
Socios debera considerar el ajuste de esta cuenta en sus registros contables.

17 Reservas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de Reservas se compone de la siguiente
manera:
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dic-19 dic-18

Reserva Legal (a) 483 483
Reservas Facultativas 483 483
TOTAL RESERVAS 966 966

a) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al saldo acumulado constituido de
reserva legal provenientes de periodos anteriores, el cual puede ser capitalizado
o utilizado para absorber perdidas. De conformidad con el Art. 109 de la Ley de
Compaiiias, se establece que “La compaiiia formard un fondo de reserva hasta
que éste alcance por lo menos al veinte por ciento del capital social.

En cada anualidad la compaiiia segregard, de las utilidades liquidas y realizadas,
un cinco por ciento para este objeto”.

18 Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de resultados acumulados se compone de
la siguiente manera:

dic-19 dic-18

Ganancias acumuladas 182.117 102.734

Utilidad del ejercicio 108.193 79.384

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 290.310 182.117

a) Al 31 de diciembre de 2019, este saldo incluye las ganancias del periodo 2018,
antes del gasto de impuesto a la renta corriente de USS 19.846, por lo que las
ganancias acumulada del periodo 2019 se encuentran sobreestimadas por igual
valor. Asi también cabe mencionar que, segln acta de junta universal de socios
de la auditada, celebrada el 22 de marzo de 2019. No menciona sobre la
distribucidn o transferencia de los resultados del ejercicio 2018 a las ganancias
acumuladas para el periodo 2019.
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Cabe resaltar, que conforme al articulo 298 de la ley de compania la accién para
solicitar el pago de dividendos vencidos prescribe en 5 afios.
19 Ingresos

Entre el 31 de diciembre del 2019y 2018, el resumen del rubro de ingresos se compone de
la siguiente manera:

Ingresos por actividades ordinarias 3156
TOTAL INGRESOS 3.156.

Esta representado principalmente por ingresos ordinarios de la prestacion de servicios
de proteccion, vigilancia y seguridad de personas, de bienes muebles e inmuebles de
diferentes sectores econdmicos: tales como empresas, urbanizaciones, parques
empresariales, ubicados en varios puestos de las siguientes ciudades principalmente
Guayaquil, Samborondon, Duran, Daule, Quito.

20 Costos de Venta y operacion

Por los afos 2019 y 2018, los costos de venta y operacidn se componen de la siguiente
manera:

dic-19 dic-18
Costo de venta y operacion 2.561.120 1,989.803
TOTAL COSTO DE VENTAS Y OPERACION 2.561.120 1.989.803

Estd representado principalmente por gastos de sueldos, beneficios sociales del
personal de seguridad, sobretiempos, bonificaciones, uniformes, combustible, fletes y
movilizaciones, repuestos y mantenimientos, suministros y materiales, entre otros
costos menores.

21 Gastos

Por los afios 2019 y 2018, los gastos de la compafiia se componen de la siguiente manera:
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dic-19 dic-18

Gastos de Administracion (a) 315.697 244.372
Gastos de Depreciacion y provision de créditos
incobrables 80.482 50.130
Gastos Financieros 29.288 13.162
TOTAL GASTOS 425.467 307.663

a) Esta representado principalmente por gastos de sueldos, beneficios sociales,
aporte patronal, honorarios profesionales, mantenimientos y reparaciones,
suministros y materiales, impuestos y contribuciones, amortizacion de seguros
gastos de viaje, entre otros gastos menores.

22 Impuesto a La Renta corriente y diferido

A continuacion, se detalla un resumen de la determinacién del impuesto a la renta, al 31
de diciembre de 2019 y 2018:

Resultados antes de Participacion trabajadores e 169.715 93.392
Impuesto a la Renta

(-) Participacién Trabajadores 25.457 14.009
(-) Impuesto a la Renta corriente 36.064 19.846
Utilidad Neta del ejercicio 108.193 59.538

a) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al registro de la provision de las
utilidades a trabajadores del periodo 2019, uUnicamente de la compaiia
FORSEMAX CIA. LTDA.

b) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a la provisién por impuesto a la renta
corriente del periodo 2019. (Nota 9y 14)

23 Contingentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y a la fecha de emisién del presente informe (10 de
abril de 2020), hemos obtenido por parte de la administracién, informacién relacionada
con un activo contingente en favor de la auditada, como se describe a continuacion:

Las cuentas por cobrar clientes vencido mayor a 360 de USS 38.304, mantiene un litigio
en firme por demanda de incumplimiento de pagos de la empresa Publica Vial del
Gobierno Provincial Auténomo de El Oro EMVIAL EP en favor de FORSEMAX CIA. LTDA.
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De conformidad al juicio No. 09802-2017-00006 de fecha 07 de junio 2019, se efectua la
determinacién de capital e intereses que se sigue a la sentencia por demanda efectuada
por la auditada en contra de la empresa Publica Vial del Gobierno Provincial Auténomo
de El Oro EMVIAL EP, por incumplimiento de pagos de facturas originada en noviembre
de 2015 por un valor de USS 38.304,00 y en dicha determinacién también incluye los
intereses generados por el tiempo de incumplimiento del pago cuyo valor asciende a
USS 11.248,48, por lo que el valor total a pagar por el demandado es de USS 49.552,47.

24 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (10 de
abril de 2020) se han producido eventos a nivel pais y del mundo por el efecto de la
pandemia del coronavirus o COVID-19, ademas del impacto en la salud de los ciudadanos
del pais y del mundo, ya esta generando una nueva crisis econdmica mundial (recesion,
caida de los precios del petrdleo, devaluacién de las principales monedas, cierre de
empresas, disminucién de los ingresos por estados de excepcion prolongados a fin de
precautelar la salud de los ciudadanos y la expansion de este coronavirus,
adicionalmente el gran impacto macro econdémico el efecto coronavirus, afectara
significativamente la situacién financiera de las empresas (Grandes, medianas,
pequenas), que de acuerdo con la teoria de Michael Porter, representa la columna
vertebral del desarrollo de la microeconomia de un pais.

42



