
KEVIN S' M AR CÍA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FIN AN CIEROS 

CORRESPON DIEN TE AL PERIODO TERM IN ADO AL 31 OE DICIEM BRE D e l 2012

(En  d ó la re s A m e r ica n o s)

1. IN FO RM A CIÓ N  G EN ERA L

KEV IN S'  M A R CIA . LTD A .:  Es u n a Em p r e sa legalm e n t e  co n st i t u id a en  e! Ecu a d o r , se gú n  escr i t u r a de!  10 d e o c t u b r e  

d eí 2 0 0 1 , in scr i t a  en  el Regist r o  M e r can t i l ,  N o t ar ía Pú b l ica d e l can t ó n  H u a q u íl la s co n  f ech a 10 d e o c t u b r e  de!  

2 0 0 1 ,

O BJETO  SO CIA L:  La e m p r esa se  d e d icar á a ia ve n t a ai p o r  m a yo r  y  m e n o r  d e  p r o d u ct o s a l im e n t ic io s.

PLA ZO  DE D U RA CIO N : 3 0  añ o s co n t a d o s a p ar t ir  d e  la f e ch a d e in scr ip c ió n  d e ía e scr i t u r a p ú b l ica en  eí Regist r o  

M e r can t i l .

D O M ICILIO  PRIN CIPA L DE LA  EM PRESA : Elo y  A i f ar o  M an zan a 1 so lar  22 f r e n t e  al H o sp i t a l  Esp er an za, M a ch sía  -  El 

O r o  - Ecu a d o r

D O M ICILIO  FISCA L:  En ¡a ciu d ad  d e  M ach ala co n  RU C: 0 7 9 1 7 0 7 7 3 0 0 0 1 .

CA PITA L SO CIA L:

La co m p a ñ ía  KEV IN ’ S M A R CIA . LTD A ., co n  e scr it u r a d e l 10  d e  o c t u b r e  d e l a ñ o  2 0 0 1 , se  co n st i t u y ó  en  el añ o  2 0 0 1 , 

co n  u n  cap i t a l  d e  $ 4 0 0 ,0 0  d iv id id o  en  4 0 0  p a r t ic ip a cio n e s d e  u n  d ó la r  ($ 1 ,0 0 ) cad a un a

BA SES DE PRESEN TA CIO N  DE LA S CU EN TA S A N U A LES

A co n t in u ac ió n  se d e scr ib e n  las p r in cip a le s b a se s co n t ab le s a d o p t a d a s en  ía p r ep a r a ció n  d e  e st o s e st ad o s 

f in a n c ie r o s PYM ES.

2 .1 . B a se s d e  Pr e se n t a c ió n

Lo s Est ad o s Fin an cie r o s d e  la e m p r esa se  h an  p r ep a r a d o  d e a cu e r d o  co n  ías N o r m as In t e r n acio n ale s d e 

In f o r m ac ió n  Fin an cie r a  p ar a p e q u e ñ as y  m e d ia n a s e n t id ad e s (N IIF p ar a ía PYM ES), ad o p t a d a s p o r  ia 

Su p e r in t e n d e n cia  d e  Co m p añ ía s. Lo s Est ad o s Fin an cie r o s se h an  e la b o r ad o  d e a cu e r d o  co n  el e n f o q u e  de!  co st o  

h ist ó r ico .

La p r e p ar ació n  d e  e st o s Est ad o s Fin a n cie r o s co n f o r m e  co n  ias N IIF, e x ige n  ei u so  d e cie r t as e st im a cio n e s 

co n t ab le s. Tam b ié n  e xige  a la Ge r e n cia  q u e  e je r za su  ju ic io  en  el p r o ceso  d e  a p l ica r  p o l ít icas co n t ab les.

Lo s p r e se n t e s e st ad o s f in a n c ie r o s h an  sid o  p r e p ar ad o s a p ar t i r  d e io s r eg ist r o s d e  co n t a b i l id a d  m a n t e n id o s p o r  ia 

e m p r e sa  y  f o r m u lad o s:

•  Po r  la Ge r e n c ia  p ar a co n o cim ie n t o  y  ap r o b ac ió n  d e  lo s se ñ o r e s So c io s e n  Ju n t a  Ge n e r a l
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o Po r  p r im e r a  v e z d e  a cu e r d o  co n  lo  e st a b le c id o  p o r  ias N o r m a s In t e r n a c io n a le s d e  In f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  (N IIF 

p a r a  PYM ES). a d o p t a d a s p o r  la Su p e r in t e n d e n c ia  d e  Co m p a ñ ía s,  d e  m a n e r a  o b l ig a t o r ia  p a r a  el e n t i d a d e s b a jo  su  

co n t r o l ,

© Te n ie n d o  e n  c o n sid e r a c ió n  la t o t a l i d a d  d e  lo s p r i n c ip io s y  n o r m a s c o n t a b le s d e  v a lo r a c ió n  d e  Sos a c t i v o s d e  

a p l ic a c ió n  o b l ig a t o r ia .

•  En  ia N o t a  N ° 4  Pr i n c i p io s,  p o l ít ica s co n t a b le s y  c r i t e r io s d e  v a lo r a c ió n , se  r e su m e n  p r i n c ip io s co n t a b le s y  

c r i t e r io s d e  v a lo r a c ió n  d e  lo s a c t iv o s m á s sig n i f ic a t i v o s a p l i ca d o s e n  ia p r e p a r a c ió n  d e  io s Est a d o s Fin a n c ie r o s d e l  

e je r c i c io  2 0 1 2 .

•  De  f o r m a  q u e  m u e st r e  ia im a g e n  f ie !  d e l  p a t r im o n io  y  d e  la si t u a c ió n  f i n a n c ie r a  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e í 2 0 1 2  y  

d e  io s r e su l t a d o s d e  su s o p e r a c io n e s, d e  lo s c a m b io s en  e!  p a t r im o n io  n e t o  y  d e  lo s f l u jo s d e  e f e c t i v o , q u e  se  h a n  

p r o d u c id o  e n  la e m p r e sa  e n  e l  e je r c ic io  t e r m in a d o  e n  e sa  f e ch a .

2=2. A d sp c i é ñ  d e  la s M e r m a s In t e r n a c io n a le s d e  In f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  " N I IF"

P r o n u n c ia m ie n t o s c o n t a b le s y  r e g u ia t o r io s e n  Ec u a d o r

Lo s Est a d o s Fi n a n c ie r o s co r r e sp o n d ie n t e s al e je r c i c io  t e r m in a d o  eí 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 2  h a n  si d o  lo s 

p r im e r o s e la b o r a d o s d e  a cu e r d o  a la s N o r m a s e in t e r p r e t a c io n e s, e m i t id a s p o r  e i IA SB, ias cu a le s i n c lu y e n  las 

N o r m a s In t e r n a c io n a le s d e  In f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  (N I IF) , la s N o r m a s In t e r n a c io n a le s d e  Co n t a b i l id a d  (N IC). Las 

" N o r m a s In t e r n a c io n a le s d e  In f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  N IIF"  a d o p t a d a s e n  e¡ Ecu a d o r  se gú n  Re so lu c ió n  N o . 

0 6 .Q .ICI.0 0 4  d e l  2 1  d e  a g o st o  d e l  2 0 0 6 , p u b l i ca d a  e n  Re g ist r o  O f ic ia l  N o . 3 4 8  d e  4  d e  se p t i e m b r e  d e l  m ism o  a ñ o , 

Re so lu c ió n  N o . 0 8 .G .D SC.0 1 0  d e l  2 0  d e  n o v ie m b r e  d e l  2 0 0 8 , p u b l i ca d a  e n  el Re g i st r o  O f ic ia l  N o . 4 9 8  d e l  3 1  d e  

d ic ie m b r e  d e l  2 0 0 8 , e n  ¡a cu a l  se  e st a b le ce  e í c r o n o g r a m a  d e  a p l i c a c ió n  o b l ig a t o r ia  d e  ¡as N o r m a s 

In t e r n a c io n a le s d e  In f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  N IIF y  1a Re so lu c ió n  N o . SC. ICI .CPA IFRS.G .  1 1 .0 1 0  d e l  11  d e  o c t u b r e  d e l  

2 0 1 1 , p u b l i ca d a  en  e l  Re g i st r o  O f ic ia l  N o . 5 6 6 , e n  e l cu a l  se  e st a b le ce  e l  Re g la m e n t o  p ar a  la a p l i ca c ió n  d e  las 

N o r m a s In t e r n a c io n a le s d e  In f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  N IIF p a r a  PYM ES.

La e m p r e sa  ca l i f ica  co r n o  PYM E, d e  a cu e r d o  al r e g la m e n t o :

a. M o n t o  d e  a c t i v o s i n f e r i o r e s a 4  m i l l o n e s

b . V e n t a s b r u t a s d e  h a st a  5 m i l lo n e s

c. Te n g a n  m e n o s d e  2 0 0  t r a b a ja d o r e s

Se c c ió n  3 5  " A d o p c ió n  p o r  p r im e r a  vez d e  t es N I IF" :  lo s p r im e r o s e st a d o s f i n a n c ie r o s q u e  la e m p r e sa  p r e se n t e  

co n f o r m e  a e st a  N IIF, so n  lo s p r im e r o s e st a d o s f i n a n c ie r o s a n u a le s en  io s cu a le s ia e m p r e sa  h a c e  u n a d e c la r a c ió n  

e xp l íc i t a  y  sin  r e se r v a s co n t e n id a  e n  e so s e st a d o s f in a n c ie r o s,  d e l  c u m p l im ie n t o  co n  la N IIF.

La G e r e n c ia  d e  ia e m p r e sa  co n sid e r a  q u e  la a d o p c ió n  d e  a q u e l la s n o r m a s e  i n t e r p r e t a c io n e s, q u e  le p u d ie r a n  se r  

a p l i ca b le s e n  p e r ío d o s f u t u r o s,  n o  t e n d r á  u n  e f e c t o  m a t e r ia l  en  lo s e st a d o s f i n a n c ie r o s d e  1a e m p r e sa  en  el 

m o m e n t o  d e  su  a p l ic a c ió n  in ic ia l .

La e m p r e sa  a d o p t ó  ia s N o r m a s N IIF p a r a  PYM ES, e!  p e r io d o  d e  t r a n si c ió n  e s el a ñ o  2 0 1 1 , y  lo s p r im e r o s Est a d o s 

Fin a n c ie r o s co n  N o r m a s N IIF so n  lo s t e r m in a d o s a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e í 2 0 1 2 .

Est a  n u e v a  n o r m a t iv a  su p o n e  ca m b io s co n  r e sp e c t o  a las N o r m a s N EC v ig e n t e s h a st a  e l  3 1  d e  D ic ie m b r e  d e í 

2 0 1 1 , p a r a  ¡as e m p r e sa s PYM ES d e l  t e r c e r  g r u p o :

» Ca m b io s e n  p o l ít ic a s c o n t a b le s,  c r i t e r io s d e  v a lo r a c ió n  d e  a c t iv o s, p a si v o s,  in g r e so s, c o st o s y  ga st o s, y  f o r m a  

d e  p r e se n t a c ió n  d e  ¡os e st a d o s f in a n c ie r o s.

2



*  La i n co r p o r a c ió n  d e  d o s n u e v o s e st a d o s f i n a n c ie r o s:  e!  e sía d o  d e  ca m b io s e n  e i p a t r im o n io  n e t o  y  si  e st a d o  

ele f l u jo s d e  e f e c t iv o , y

® Las n o t a s a io s Est a d o s Fin a n c ie r o s y  e l i n f o r m e  d e  a c t i v id a d e s p o r  p a r t e  t i s  la a d m in ist r a c ió n .

•  La co n c i l i a c ió n  e x ig id a  p o r  la Se cc ió n  3 5  en  r e la c ió n  co n  la t r a n si c i ó n  d e sd e  lo s p r in c ip io s c o n t a b le s 

Ec u a t o r i a n o s N EC a las N IIF se  p r e se n t a n  en  ¡a N o t a  M ° 3.

2 .3 . M o n e d a

a . M o n e d a  f u n c io n a !  y  d e  p r e se n t a c ió n

Las p a r t id a s in c lu id a s en  la s c u e n t a s a n u a le s se  p r e se n t a n  en  d ó la r e s a m e r ic a n o s, p o r  se r  ia m o n e d a  d e l  

e n t o r n o  e co n ó m ico  p r i n c ip a l  en  q u e  la e m p r e sa  o p e r a .

b . T r a n sa c c io n e s y  sa l d o s íEs t s  rio>ta i n c lu y e  c u a n d o  ¡a e m p r e sa  t e n g a  o p e r a c i o n e s  co n  d ist i n t a  m o n e d a  a la 

f u n c io n a !  co n  ¡a q u e  o p e r a )

La s t r a n sa c c io n e s en  m o n e d a  e x t r a n je r a  se  co n v ie r t e n  a ia m o n e d a  f u n c i o n a l ,  u t i l i za n d o  lo s t ip o s d e  ca m b io s 

v ig e n t e s e n  ¡as f e ch a s d e  la s t r a n sa c c io n e s o  d e  las v a lo r a c io n e s, e n  e i ca so  d e  p a r t id a s q u e  se  h a n  v u e l t o  a 

v a lo r a r .  Las p é r d id a s y  g a n a n c ia s en  m o n e d a  e x t r a n je r a  q u e  r e su l t a n  d e  la l iq u id a c ió n  d e  e st a s t r a n sa cc io n e s 

y  d e  (a c o n v e r sió n  a io s t ip o s d e  ca m b io  d e  c ie r r e  d e  lo s a c t iv o s y  p a si v o s m o n e t a r i o s d e n o m in a d o s en  

m o n e d a  e x t r a n je r a  se  r e co n o c e n  e n  ia cu e n t a  d e  r e su l t a d o s, e x c e p t o  si  se  d i f i e r e n  e n  al o t r o  r e su l t a d o  

in t e g r a l  co m o  la s c o b e r t u r a s d e  f l u jo s d e  e f e c t iv o  y  la s co b e r t u r a s d e  l a s i n v e r sio n e s n e t a s cu a l i f i ca d a s.

Las p é r d id a s y  g a n a n c ia s p o r  d i f e r e n c ia s d e  ca m b io  r e la t i v a s a p r é st a m o s y  e f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s ai 

e f e c t iv o  se  p r e se n t a r a n  e n  la cu e n t a  d e  p é r d id a s y  g a n a n c ia s e n  la l ín e a  d e  " In g r e so s o  g a st o s f i n a n c ie r o s" .  El 

r e st o  d e  p é r d id a s y  g a n a n c ia s p o r  d i f e r e n c ia s d e  ca m b io  se  p r e se n t a n  co m o  " O t r o s g a n a n c ia s (p é r d id a s)  

n e t a s" .

2 .4 . St e sp o f isa b íü d a e  d e  la  i n f o r m a c ió n

La in f o r m a c ió n  co n t e n id a  e n  e st o s Est a d o s Fin a n c ie r o s e s r e sp o n sa b i l id a d  de!  G e r e n t e , r a t i f i ca d a s 

p o st e r i o r m e n t e  p o r  ia Ju n t a  d e  So c io s.

En  la p r e p a r a c ió n  d e  lo s Est a d o s Fin a n c ie r o s se  h an  u t i l iza d o  d e t e r m in a d a s e st i m a c io n e s p ar a  c u a n t i f i ca r  io s 

a c t iv o s,  p asivo s., i n g r e so s,  g a st o s y  c o m p r o m iso s q u e  -f igu ran  r e g ist r a d o s e n  e l la s. B á sic a m e n t e , e st a s 

e st i m a c io n e s se  r e f ie r e n  a:

1. La v a lo r a c ió n  d e  a c t iv o s p a r a  d e t e r m in a r  la e x ist e n c ia  d e  p é r d i d a s p o r  d e t e r io r o  d e  d e t e r m in a d o s 

a c t iv o s (v e r  N o t a  4 .6 ) .

2 . Se  h a o p t a d o  p o r  m a n t e n e r  e l c r i t e r io  d e!  co st o  p a r a  ¡os a c t i v o s d e  Pr o p ie d a d , p la n t a  y  e q u ip o ,  e xce p t o  

e l c r i t e r io  d e  r e v a lú o  p a r a  ei t e r r e n o .

3 . Las h ip ó t e si s e m p le a d a s en  e! c á lc u lo  a c t u a r ia l  d e  io s p a si v o s y  o b l i g a c io n e s co n  lo s e m p le a d o s, (v e r  

N o t a  4 .1 0 )

2 .5 . i n f o r m a c ió n  r e f e r id a  a*  e je r c i c io  2011
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Co n f o r m e  a io  e x ig id o  p o r  la Se cc ió n  3 5 , ia in f o r m a c ió n  c o n t e n id a  e n  e l  e je r c i c io  2 0 1 1  se  p r e se n t a , a e f e c t o s 

c o m p a r a t iv o s, co n  la i n f o r m a c ió n  r e la t i v a  al e je r c i c io  2 0 1 2  y  n o  co n st i t u y e  p o r  sí m ism a  lo s Est a d o s Fin a n c ie r o s 

c o r r e sp o n d ie n t e s al e je r c ic io  2 0 1 1 , p o r  cu a n t o  e st e  e je r c i c io  f i sca l  se  p r e se n t ó  b a jo  N o r m a s N EC.

2.6. Periodo Contable

Est a d o  d e  Si t u a c ió n  Fin a n c ie r a  al 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 2  y  e l Est a d o  d e  Re su l t a d o s.  Est a d o  d e  Ca m b io s e n  e l 

Pa t r im o n io  y  io s Flu jo s d e  Ef e c t iv o ,  p o r  e l p e r io d o  c o m p r e n d id o  d e sd e  el 0 1  d e  e n e r o  al 3 1  d e  d ic ie m b r e .

3. CON CILIACION  DE LOS SALDOS AL IN ICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La N o r m a  In t e r n a c io n a l  d e  In f o r m a c ió n  f i n a n c ie r a  Se cc ió n  3 5 .1 2  e x ig e  q u e  lo s p r i m e r o s Est a d o s Fin a n c ie r o s 

e la b o r a d o s co n f o r m e  a e st a  N IIF in c lu y a n :

a. U n a d e sc r i p c ió n  d e  la n a t u r a le za  d e  ca d a  ca m b io  e n  la p o l ít ica  c o n t a b le

b . Co n c i l ia c io n e s d e  su  p a t r im o n io , d e t e r m in a d o  d e  a cu e r d o  co n  su  m a r co  d e  i n f o r m a c ió n  f in a n c ie r a  a n t e r io r ,  

co n  su  p a t r im o n io  d e t e r m in a d o  d e  a cu e r d o  co n  e st a  N IIF, p a r a  ca d a  u n a d e  las sig u ie n t e s f e ch a s:

•  La f e ch a  d e  t r a n si c ió n  a e st a  N IIF:  y

•  El f i n a l  d e l  ú l t im o  p e r io d o  p r e se n t a d o  e n  lo s Est a d o s Fi n a n c ie r o s a n u a le s m á s r e c ie n t e s d e  la e m p r e sa  

d e t e r m in a d o  co n  la s n o r m a s N EC

Co n se c u e n t e m e n t e  e l p e r io d o  d e  t r a n si c ió n  e s d e sd e  e l 1 r o  d e  e n e r o  al 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 1 , y  lo s p r im e r o s 

Est a d o s Fi n a n c ie r o s co n  b a se  a N IIF so n  lo s t e r m in a d o s a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 2 .

A  co n t in u a c ió n , se  p r e se n t a  ¡a c o n c i l i a c ió n  d e l  p a t r im o n io  n e t o  al in i c io  y  a i  f i n a l  d e l  p e r io d o  d e  t r a n sic ió n  (2 0 1 1 ) .

3.1. Conciliación del Pat rim onio

CON CILIACION  DEL PATRIM ON IO ETO AL 1ERO. DE EN ERO DEL 2011

CON CEPTO N OTA TOTAL DEL PATRIM ON IO NETO

Sa ld o  in ic ia l  d e l  p e r io d o  d e  t r a n si c ió n  e n  N EC al  l e r o .  

e n e r o  d e i  2 0 1 1

A ju st e  p o r  a p l ic a c ió n  d e  las N o r m a s In t e r n a c io n a le s d e  

in f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  N IIF

5 .1 1 8 ,8 3

To t a l  d e l  Pa t r im o n io  n e t o  al l e r o .  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 1  co n  N IIF 5 .1 1 8 ,8 3
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CON CILIACION  DEL PATRIM ON IO N ETO AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2011

CON CEPTO N OTA TO TAL DEL PATRIM ON IO NETO

Sa id o  f in a l  d e l  p e r io d o  d e  t r a n si c ió n  e n  N EC al  3 1  d e  

d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 1

U t i l id a d  de!  e je r c ic io  2 0 1 1

5 .1 1 8 ,8 3

1 .7 0 1 ,7 6

To t a i  d e l  Pa t r im o n io  n e t o  al 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 1  co n  N IIF 6 .8 2 0 ,5 9

Los principales ajustes realizados com o consecuencia de la aplicación de la N IIF son:

1. Deterioro del valor de los Inst rum entos Financieros m edidos al cost o , (Se cc ió n  11  p .2 1 ) , cu a n d o  e x ist e  

e v id e n c ia  d e  d e t e r io r o  d e  la s cu e n t a s p o r  co b r a r , e i  im p o r t e  d e  e st a s c u e n t a s se  r e d u c i r á  m e d ia n t e  u n a 

p r o v isió n , p a r a  e f e c t o s d e  su  p r e se n t a c ió n  e n  lo s Est a d o s Fin a n c ie r o s. Se  r e g ist r a r á  la p r o v isió n  p o r  la 

d i f e r e n c ia  e n t r e  el v a lo r  e n  l ib r o s d e  la cu e n t a  p o r  co b r a r  m e n o s e l im p o r t e  r e cu p e r a b le  d e  las m ism a s. 

A ju st e  r e a l iza d o  en  el p e r io d o  d e  t r a n si c ió n , co n  e f e c t o  r e t r o sp e c t i v o  e n  eí Pa t r im o n io ,  en  p e r io d o s 

p o st e r io r e s el a ju st e  p o r  d e t e r io r o  se  r e g i st r a r á  e n  r e su l t a d o s.

A l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 2  KEV IN 'S M A R CIA . LTD A ., n o  p r e se n t a  d e t e r i o r o  e n  su s cu e n t a s p o r  co b r a r  y a  q u e  

n o  t u v o  a c t iv id a d  co m e r c ia l  d u r a n t e  e st e  p e r io d o .

2 . Propiedad, Planta y Equipo (Sección 2) -  M e d ic ió n  d e  a c t iv o s, d o s b a se s d e  m e d ic ió n  h a b i t u a le s so n  e l co st o  

h ist ó r ic o  y  e l v a lo r  r a zo n a b le .  M e d ia n t e  Re so lu c ió n  N o . SC. iCI .CPA IFRS.G .1 1 .0 1 5  d e  la Su p e r in t e n d e n c ia  d e  

Co m p a ñ ía s d e l  3 0  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 1 , r e su e lv e  n o r m a r  e n  la a d o p c ió n  p o r  p r im e r a  v e z d e  las N IIF p a r a  

PYM ES, la u t i l iza c ió n  de!  v a lo r  r a zo n a b le  o  r e v a iu a c ió n  co m o  c o st o  a t r ib u id o , e n  el ca so  d e  lo s b ie n e s 

in m u e b le s.  La e m p r e sa  h a a d o p t a d o  el c r i t e r io  d e l  co st o . Sin  e m b a r g o  la N o r m a  p e r m i t e  o p t a r  p o r  v a lo r a r  

e le m e n t o s in d i v id u a le s p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le , e n  la a d o p c ió n  p o r  p r im e r a  v e z. En  e st e  ca so  la e m p r e sa  n o  h a 

a p l i ca d o  r e v a lo r iza c ió n  y a  q u e  p o se e  u n  a c t iv o  q u e  f u e  a d q u i r id o  a u n  p la zo  d e  1 0  a ñ o s y  se r á  c a n c e la d o  e n  el 

a ñ o  2 0 1 5 .

3. In v e n t a r io s (Se c c ió n  2 7 ) , D e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s in v e n t a r i o s, p r e c io  d e  v e n t a  m e n o s co st o s d e  t e r m in a c ió n  

y  v e n t a , la e m p r e sa  e v a lu ó  si  h a b id o  u n  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s in v e n t a r i o s, co m p a r a n d o  e l im p o r t e  en  

l ib r o s d e  ca d a  p a r t id a  d e l  in v e n t a r i o , co n  su  p r e c io  d e  v e n t a  m e n o s lo s c o st o s d e  t e r m in a c ió n  y  v e n t a ;  e n  e st e  

ca so  la e m p r e sa  n o  p r e se n t a  d e t e r io r o  e n  su  in v e n t a r io s y a  q u e  n o  t u v o  a c t iv id a d  co m e r c ia l  e n  e st e  p e r io d o .

4 . Act ivos intangibles (Sección 18).- Garant ías -  r e co n o c im ie n t o  d e  a c t i v o s:  r e co n o c im ie n t o  es el p r o ce so  d e  

in c o r p o r a r  e n  io s Est a d o s Fin a n c ie r o s d e  u n a p a r t id a  q u e  cu m p la  co n  la d e f i n ic ió n  d e  a c t i v o , p a siv o , i n g r e so s 

o  g a st o s cu a n d o :  a) e s p r o b a b le  q u e  cu a lq u ie r  b e n e f ic io  e co n ó m ic o  f u t u r o ,  l l e g u e  o  sa lga  d e  la e n t id a d ;  b ) la 

p a r t id a  t e n ga  u n  co st o  q u e  p u e d a  se r  m e d id o  co n  f i a b i l id a d . La e m p r e sa  n o  t ie n e  a c t iv o s i n t a n g ib le s.

5 . Beneficios a em pleados (Sección 28  -  N IC 1 9 ), Est a  n o r m a  p e r m i t e  d e f i n i r  p la n e s d e  a p o r t a c io n e s d e f i n id a s y  

p la n e s d e  b e n e f ic io s d e f in id o s. U n  p la n  d e  a p o r t a c io n e s d e f in id a s e s u n  p la n  d e  p e n sio n e s b a jo  el cu a l  la 

e m p r e sa  p a ga  a p o r t a c io n e s f i j a s a u n  f o n d o  y  n o  t ie n e  n in g u n a  o b l i g a c i ó n ,  n i  le ga l  n i im p l íc i t a , d e  r e a l i za r  

a p o r t a c io n e s a d ic io n a le s a l  f o n d o .
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Lo s p la n e s d e  b e n e f ic io s d e f i n id o s e st a b le c e n  el im p o r t e  d e  la p r e st a c ió n  q u e  r e c ib i r á  u n  e m p le a d o  en  e l 

m o m e n t o  d e  su  ju b i la c ió n , n o r m a lm e n t e  e n  f u n c ió n  d e  u n o  o  m á s f a c t o r e s co m o  la e d a d , a ñ o s d e  se r v i c io s y  

r e m u n e r a c io n e s.

Ei p a siv o  r e co n o c id o  e n  e l b a la n ce  (Re se r v a  Ju b i la c ió n  Pa t r o n a l )  r e sp e c t o  d e  lo s p la n e s d e  p r e st a c io n e s 

d e f i n id a s, e s e l v a lo r  a c t u a l  d e  la o b l ig a c ió n  p o r  p r e st a c io n e s d e f i n id a s e n  la f e ch a  d e l  b a la n c e  m e n o s e l v a lo r  

r a zo n a b le  d e  lo s a c t iv o s a f e c t o s al p lan . La o b l ig a c ió n  p o r  p r e st a c io n e s d e f i n id a s se  ca l cu la r a  a n u a lm e n t e  p o r  

a c t u a r io s in d e p e n d ie n t e s d e  a cu e r d o  co n  e l m é t o d o  d e  la u n id a d  d e  c r é d i t o  p r o y e ct a d o .

4. PRIN CIPIOS, POLITICAS CON TABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En  la e la b o r a c ió n  d e  las c u e n t a s a n u a le s d e  la e m p r e sa  co r r e sp o n d ie n t e s a l  e je r c i c io  2 0 1 2 , se  h an  a p l ic a d o  lo s 

si g u ie n t e s p r in c ip io s y  p o l ít ica s co n t a b le s y  c r i t e r io s d e  v a lo r a c ió n .

4.1. Efect ivo y Equivalentes ai Efect ivo

El e f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s al e f e c t i v o  in c lu y e n  e l e f e c t iv o  en  ca ja , lo s d e p ó s i t o s a la v ist a  e n  e n t id a d e s d e l  si st e m a  

f i n a n c ie r o , o t r a s in v e r sio n e s d e  g r a n  l iq u id e z co n  u n  v e n c im ie n t o  o r ig in a l  d e  t r e s m e se s o  m e n o s, ¡o s so b r e g i r o s 

b a n ca r i o s,  e n  e l b a la n ce  se  p r e se n t a n  e n  e l p a si v o  co r r ie n t e , p a r a  la p r e se n t a c ió n  d e l  Est a d o  d e  Flu jo  d e  e f e c t i v o  

lo s so b r e g i r o s b a n ca r i o s se  i n c lu y e n  en  e l e f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s d e l  e f e c t i v o .

4.2. Act ivos Financieros 

4.2.1. Clasificación

La e m p r e sa  c la si f ica  su s a c t iv o s f i n a n c ie r o s e n  la s sig u ie n t e s ca t e g o r ía s:  a) A c t iv o s f i n a n c ie r o s a v a lo r  r a zo n a b le  

co n  c a m b io  e n  r e su l t a d o s, b ) A c t i v o s f i n a n c ie r o s d isp o n ib le s p a r a  la v e n t a ) , c) M a n t e n id o s h a st a  e l  v e n c im ie n t o , 

d )  D o cu m e n t o s y  c u e n t a s p o r  co b r a r  d e  c l ie n t e s r e la c io n a d o s, d ) O t r a s c u e n t a s p o r  co b r a r  r e la c io n a d a s, e ) O t r a s 

cu e n t a s p o r  co b r a r , f ) Pr o v i si ó n  c u e n t a s i n co b r a b le s.  La c l a si f ic a c ió n  d e p e n d e  d e l  p r o p ó si t o  co n  e l q u e  se  

a d q u i r ie r o n  io s a c t iv o s f in a n c ie r o s.  La G e r e n c ia  d e t e r m in a  la c la si f ic a c ió n  d e  su s a c t iv o s f i n a n c ie r o s e n  el 

m o m e n t o  d e  r e co n o c im ie n t o .

a) Act ivos Financieros a valor razonable  con cam bios en resultados

En  e st e  r u b r o  d e b e n  in c lu i r se  lo s a c t iv o s q u e  so n  m a n t e n id o s p a r a  n e g o c ia r , o  q u e  d e sd e  e l r e co n o c im ie n t o  

in ic i a l , h an  si d o  d e sig n a d o s p o r  la e n t id a d  p a r a  se r  co n t a b i l i za d o s a l  v a lo r  r a zo n a b le  o  j u st o  co n  ca m b io s en  

r e su l t a d o s. D e b e r á n  i n c o r p o r a r se  en  e st e  ít e m  lo s in st r u m e n t o s f i n a n c ie r o s q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  la 

co n t a b i l i d a d  d e  co b e r t u r a s.

b) Act ivos Financieros disponibles para la venta

So n  a c t iv o s f i n a n c ie r o s q u e  e n  u n  m o m e n t o  p o st e r i o r  a su  a d q u isi c ió n  u o r ige n , f u e r o n  d e sig n a d o s p a r a  la v e n t a . 

Las d i f e r e n c ia s e n  v a lo r  r a zo n a b le , se  l le v a n  a l  p a t r im o n io  y  se  d e b e  r e co n o c e r  co m o  u n  co m p o n e n t e  se p a r a d o  

(O RI- Su p e r á v i t  d e  A c t i v o s Fin a n c ie r o s d isp o n ib le s p a r a  la v e n t a .

c) Act ivos Financieros m antenidos hasta el vencim iento

So n  a ct iv o s f i n a n c ie r o s n o  d e r iv a d o s co n  p a go s f i j o s o  v e n c im ie n t o  d e t e r m in a d o , e s d e c i r  q u e  ia e n t id a d  t e n ga  la 

in t e n c ió n  e f e c t iv a  y  la ca p a c id a d  d e  co n se r v a r lo s h a st a  su  v e n c im ie n t o .

Docum entos y Cuentas por Cobrar com erciales

Cu e n t a s c o m e r c ia le s a co b r a r  so n  im p o r t e s d e b id o  p o r  lo s c l ie n t e s p o r  v e n t a s d e  b ie n e s r e a l iza d a s e n  e l cu r so  

n o r m a l  d e  la o p e r a c ió n . Si  se  e sp e r a  co b r a r  la d e u d a  en  u n  a ñ o  o  m e n o s (o  e n  e l  c ic lo  n o r m a l  d e  la o p e r a c ió n , si 

e st e  f u e r a  m á s la r go )  se  c la si f i ca  co m o  a c t iv o s co r r ie n t e s.  En  ca so  co n t r a r io  se  p r e se n t a n  co m o  a ct iv o s n o  

co r r ie n t e s.
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Las cu e n t a s co m e r c ia le s se  r e co n o c e n  i n ic ia lm e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le  y  p o st e r i o r m e n t e  p o r  su  co st o  

a m o r t iza d o  d a a cu e r d o  co n  e l  m é t o d o  d e l  t i p o  d e  i n t e r é s e f e c t i v o , m e n o s la p r o v isió n  p o r  p e r d id a s p o r  d e t e r io r o  

d e l  v a lo r .  Se  a su m e  q u e  n o  e x ist e  u n  co m p o n e n t e  d e  f i n a n c ia c ió n  cu a n d o  ias v e n t a s se  h a ce n  co n  u n  p e r io d o  

m e d io  d e  co b r o  d e  3 0  d ía s, lo  q u e  e st á  e n  l ín e a  co n  la p r á c t ic a  d e  m e r ca d o .

Las t r a n sa c c io n e s co n  p a r t e s r e la c io n a d a s se  p r e se n t a r a n  p o r  se p a r a d o .

Pr o v i sió n  p e r  c u a n t a s i n c o b r a b le s

Cu a n d o  e x ist e  e v id e n c ia  d e  d e t e r io r o  d e  las c u e n t a s p o r  co b r a r ,  el im p o r t e  d e  e st a  cu e n t a  se  r e d u c i r á  m e d ia n t e  

u n a p r o v isió n , p ar a e f e c t o s d e  su  p r e se n t a c ió n  e n  lo s e st a d o s f i n a n c ie r o s, se  r e g ist r a r á  ia p r o v isió n  p o r  la 

d i f e r e n c ia  e n t r e  eí v a lo r  e n  l ib r o s d e  ¡as c u e n t a s p o r  co b r a r  m e n o s e l im p o r t e  r e cu p e r a b le  d e  las m ism a s.

4 ,2=2 , Re c o n o c im ie n t o  y  V a lo r a c i ó n  (e st a  n o t a  a p l i c a r á  c u a n d o  la e m p r e sa  r e g íst r e  in v e r sio n e s se g ú n  so  

e f e j a íl v si .

La s a d q u isi c io n e s y  ¡as e n a j e n a c io n e s n o r m a le s d a  in v e r s io n e s se  r e co n o c e n  e n  ia f e ch a  d e  co m p r a , e s d e c i r , la 

f e ch a  en  ¡a q u e  la e m p r e sa  se  co m p r o m e t e  a co m p r a r  o  v e n d e r  el a c t iv o , la s i n v e r sio n e s se  r e co n o c e n  

in ic ia lm e n t e  p o r  ei v a lo r  r a zo n a b le  m á s lo s co st o s cíe la o p e r a c ió n  p a r a  t o d o s io s a c t i v o s f i n a n c ie r o s q u e  n o  se  

v a lo r a n  a v a lo r  r a zo n a b le  co n  ca m b io s e n  r e su l t a d o .

Lo s a c t i v o s f i n a n c ie r o s v a lo r a d o s a v a lo r  r a zo n a b le  co n  c a m b io s e n  r e su l t a d o  se  r e co n o ce n  in ic ia lm e n t e  p o r  su  

v a lo r  r a zo n a b le , y  lo s co st o s d e  ¡a t r a n sa cc ió n  se  ca r g a n  en  ia cu e n t a  d e  r e su l t a d o s. Lo s a c t iv o s f i n a n c ie r o s se  d an  

d e  b a ja  e n  e l  b a la n ce  c u a n d o  io s d e r e ch o s a 1 r e c ib i r  f l u j o s d e  e f e c t iv o  d e  ia s in v e r sio n e s h a v e n c id o  o  se  h an  

t r a n sf e r id o  y  ia e m p r e sa  h a t r a sp a sa d o  t o d o s io s r i e sgo s y  v e n t a ja s d e r i v a d o s d e  su  a u t o r id a d  a io s a c t i v o s 

f i n a n c ie r o s d isp o n ib le s p a r a  la v e n t a  y  lo s a c t i v o s f i n a n c ie r o s a v a lo r  r a zo n a b le  co n  ca m b io  a r e su l t a d o s se  

co n t a b i l i za n  p o st e r io r m e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le .

Las g a n a n c ia s o  p é r d id a s p r o c e d e n t e s d e  ca m b io s e n  e!  v a lo r  r a zo n a b le  d e  a c t iv o s f i n a n c ie r o s a v a lo r  r a zo n a b le  

co n  ca m b io s e n  r e su l t a d o  se  p r e se n t a n  en  ia cu e n t a  d e  r e su l t a d o s d e n t r o  d e  o t r a s g a n a n c ia s /  (p é r d id a s)  n e t a s 

e n  e í p e r io d o  q u e  e n  se  o r i g in a r o n . Lo s in g r e so s p o r  d iv id e n d o s d e  a c t iv o s f i n a n c ie r o s a v a lo r  r a zo n a b le  co n  

c a m b io s e n  r e su l t a d o s se  r e co n o ce r á n  e n  la cu e n t a  d e  r e su l t a d o s c o m o  p a r t e  d e  o t r o s in g r e so s cu a n t ío  se  

e st a b le ce  e í d e r e ch o  d e  la e m p r e sa  a r e c ib i r  lo s p a go s.

4 .3 .  In v e n t a r io s

Lo s in v e n t a r i o s so n  io s b ie n e s p a r a  se r  v e n d id o s e n  e i cu r so  n o r m a l  d e  u n  n e g o c io , se  v a lo r a n  a su  co st o  o su  

v a lo r  n e t o  r e a l iza b le , el m e n o r  d e  lo s d o s. El co st o  se  d e t e r m in a  p o r  e i  m é t o d o  d e  " p r o m e d io  p o n d e r a d o "  el 

co st o  d e  lo s p r o d u c t o s t e r m in a d o s y  d e  io s p r o d u c t o s e n  p r o ce so  in c lu y e  lo s c o st o s d e  m a t e r ia s p r im a s, la m a n o  

d e  o b r a  d i r e c t a , o t r o s c o st o s d i r e c t o s y  ga st o s d e  f a b r i ca c ió n .  El v a lo r  n e t o  r e a l iza b le  e s el p r e c io  d e  v e n t a  

e st im a d o  e n  e i cu r so  n o r m a l  d e l  n e g o c io , m e n o s lo s co st o s v a r i a b le s d e  v e n t a .

4 .4 , P r o p ie d a d  P la n t a  y  Eq u ip o

Lo s b ie n e s co m p r e n d id o s e n  p r o p ie d a d , p la n t a  y  e q u ip o , d e  u so  p r o p io , se  e n c u e n t r a n  r e g i st r a d o s a su  co st o  d e  

a d q u isi c i ó n .

N o  o b st a n t e  i s N IIF 1 p e r m i t e  o p t a r  p o r  v a lo r a r  e le m e n t o s i n d i v id u a le s p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le  e n  la p r im e r a  

a p l i ca c ió n .
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Lo s c o st o s d e  a m p l ia c ió n , m o d e r n iza c ió n  o  m e jo r a s q u e  r e p r e se n t a n  u n  a u m e n t o  d e  ia p r o d u c t iv id a d , ca p a c id a d  

o  e f i c ie n c ia , o  u n  a la r g a m ie n t o  d e  la v id a  ú t i l  d e  lo s b ie n e s, se  ca p i t a l i za n  co m o  m a y o r  co st o  d e  lo s 

c o r r e sp o n d ie n t e s b ie n e s.

Las r e p a r a c io n e s q u e  n o  r e p r e se n t a n  u n a a m p l ia c ió n  d e  la v id a  ú t i l  y  lo s g a s t o s d e  m a n t e n im ie n t o  se  ca r g a n  a ía 

cu e n t a  d e  r e su l t a d o s d e í e je r c ic io  e n  q u e  se  in c u r r e n .

La d e p r e c ia c ió n  se  ca l cu la  a p l ic a n d o  ei m é t o d o  l in e a!  so b r e  el co st o  d e  a d q u isic ió n  d e  io s a c t iv o s m e n o s su  v a lo r  

r e sid u a l ;  e n t e n d ié n d o se  q u e  ei t e r r e n o  t ie n e  u n a v id a  in d e f in id a  y  q u e , p o r  t a n t o , n o  so n  o b je t o  d e  d e p r e c ia c ió n .

Lo s ca r g o s a n u a le s e n  c o n c e p t o  d e  d e p r e c ia c ió n  d e  io s a c t iv o s m a t e r ia le s se  r e a l i za n  co n  co n t r a p a r t i d a  e n  la 

cu e n t a  d e  p é r d id a s y  ga n a n c ia s y , b á si ca m e n t e , e q u iv a le n  a io s p o r c e n t a j e s d e  d e p r e c ia c ió n  sig u ie n t e s 

(d e t e r m in a d o s en  f u n c ió n  d e  lo s a ñ o s d e  la v id a  ú t i l  e st i m a d a  d e  lo s d i f e r e n t e s e le m e n t o s) :

Co n c e p t o V id a  ú t i l

Ed i f i c i o s 2 0  a ñ o s

In st a la c io n e s 1 0  a ñ o s

M u e b le s y  En se r e s 1 0  a ñ o s

M á q u in a s y  Eq u ip o s 1 0  a ñ o s

Eq u ip o  d e  Co m p u t a c ió n 3  a ñ o s

V e h íc u lo s y  Eq u ip o s d e  Tr a n sp o r t e s 5 a ñ o s

Co n  o ca sió n  d e  ca d a  c ie r r e  c o n t a b le , ¡a e m p r e sa  a n a l iza  si  e x ist e  i n d ic io s,  t a n t o  i n t e r n o s co m o  e x t e r n o s, d e  q u e  

el v a lo r  n e t o  d e  lo s e le m e n t o s d e  su  a c t iv o  m a t e r ia !  e xc e d e  su  c o r r e sp o n d ie n t e  im p o r t e  r e cu p e r a b le ;  e n  cu y o  

ca so , r e d u c e n  e l  v a lo r  en  l ib r o s d e l  a c t iv o  d e  q u e  se  t r a t e  h a st a  su  im p o r t e  r e cu p e r a b le  y  a ju st a n  lo s ca r g o s 

f u t u r o s en  co n ce p t o  d e  d e p r e c ia c ió n  e n  p r o p o r c ió n  a su  v a lo r  en  l ib r o s a ju st a d o  y  a su  n u e v a  ú t i l  r e m a n e n t e , en  

ca so  d e  se r  n e c e sa r ia  u n a  r e e st im a c ió n  d e  la m ism a .

4.5. Act ivos Intangibles

Se  r e co n o ce n  co r n o  a c t iv o s in t a n g ib le s,  cu a n d o  se  cu m p le n  la s sig u ie n t e s c o n d ic io n e s:

v'' Té cn ica m e n t e , e s p o sib le  co m p le t a r  ia p r o d u cc ió n  de!  a c t i v o  i n t a n g ib le  d e  f o r m a  q u e  p u e d a  e st a r  

d isp o n ib le  p a r a  su  u t i l iza c ió n  o  su  v e n t a ;

S  La a d m in i st r a c ió n  t ie n e  in t e n c ió n  d e  c o m p le t a r  e l  a c t iv o  in t a n g ib le  e n  cu e st ió n , p a r a  u sa r lo  o 

v e n d e r lo ;

•S La e m p r e sa  t ie n e  ca p a c id a d  p a r a  u t i l iza r  o  v e n d e r  el a c t i v o  i n t a n g ib le ;

S  Se  p u e d e  d e m o st r a r  ia f o r m a  e n  q u e  el a c t iv o  in t a n g ib le  v a y a  a g e n e r a r  p r o b a b le s b e n e f i c io s 

e co n ó m ic o s e n  e l  f u t u r o ;

S  Ex ist e  d isp o n ib i l id a d  d e  lo s a d e c u a d o s r e cu r so s t é c n ic o s, f i n a n c ie r o s o  d e  o t r o  t ip o , p ar a  co m p le t a r  

el d e sa r r o l l o  y  p a r a  u t i l iza r  o  v e n d e r  e i a c t iv o  in t a n g ib le ;  y

' /  El d e se m b o lso  a t r i b u ib le  al a c t i v o  in t a n g ib le  d u r a n t e  su  d e sa r r o l l o  p u e d e  v a lo r a r se  d e  f o r m a  f ia b le .

Lo s g a st o s q u e  n o  cu m p la n  e st o s c r i t e r io s se  r e co n o ce r á n  co m o  u n  ga st o  e n  e l  m o m e n t o  en  e l q u e  se  in c u r r a n . 

Lo s d e se m b o lso s so b r e  u n  a c t iv o  in t a n g ib le  r e co n o c id o s in i c ia lm e n t e  co r n o  g a st o s d e l  e je r c ic io  n o  se  

r e co n o ce r á n  p o st e r i o r m e n t e  co m o  a c t iv o s i n t a n g ib le s.
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Po r  e je m p lo :  Lo s c o st o s d e  d e sa r r o l l o  d e  p r o g r a m a s in f o r m á t i co s r e co n o c id o s co m o  a c t i v o s se  a m o r t iza n  d u r a n t e  

su s v id a s ú t i l e s e st i m a d a s q u e  n o  su p e r a n  lo s c i n co  a ñ o s.

4.6. Pérdidas por deterioro de valor de los act ivos no financieros

En  ca d a  f e ch a  so b r e  la q u e  se  i n f o r m a , se  r e v isa n  la s p r o p ie d a d e s, p la n t a  y  e q u ip o , a c t iv o s in t a n g ib le s e 

in v e r sio n e s e n  el ca so  d e  h a b e r , p a r a  d e t e r m in a r  si  e x ist e n  in d i c io s d e  q u e  e st o s a c t iv o s h a y a n  su f r i d o  u n a 

p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r .  Si  e x i st e n  in d i c io s d e  u n  p o sib le  d e t e r io r o  d e l  v a lo r , se  e st im a  y  co m p a r a  el 

im p o r t e  r e cu p e r a b le  d e  cu a lq u ie r  a c t iv o  a f e c t a d o  (o  g r u p o  d e  a c t iv o s r e la c io n a d o s)  co n  su  im p o r t e  e n  l ib r o s. Si  el 

im p o r t e  r e cu p e r a b le  e st i m a d o  e s i n f e r i o r , se  r e d u c e  el im p o r t e  en  l ib r o s a l  im p o r t e  r e cu p e r a b le  e st im a d o , y  se  

r e co n o c e  u n a p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  e n  r e su l t a d o s.

De  f o r m a  si m i l a r ,  e n  ca d a  f e ch a  so b r e  la q u e  se  in f o r m a , se  e v a lú a  si  e x i st e  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s in v e n t a r io s, 

co m p a r a n d o  e l im p o r t e  e n  l ib r o s d e  ca d a  p a r t id a  d e l  in v e n t a r i o  (o  g r u p o  d e  p a r t id a s sim i la r e s)  co n  su  p r e c io  d e  

v e n t a  m e n o s lo s c o st o s d e  t e r m in a c ió n  y  v e n t a s.  Si  u n a  p a r t id a  d e l  in v e n t a r i o  se  h a d e t e r io r a d o , se  r e d u c e  su  

im p o r t e  e n  l i b r o s al p r e c io  d e  v e n t a  m e n o s lo s c o st o s y  g a st o s d e  t e r m in a c ió n  y  v e n t a s, y  se  r e co n o c e  

in m e d ia t a m e n t e  u n a p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r  e n  r e su l t a d o s co n  la p r o v i sió n  d e  in v e n t a r io s p o r  e l v a lo r  

n e t o  d e  r e a l iza c ió n .

De  igu a l  m a n e r a , e n  ca d a  f e ch a  so b r e  la q u e  se  i n f o r m a , en  b a se  a u n  in v e n t a r i o  f ísi co , se  e v a lú a  lo s a r t ícu lo s 

d a ñ a d o s u o b so le t o s e n  e st e  ca so  se  r e d u ce  e l im p o r t e  e n  l ib r o s, co n  la p r o v isió n  d e  in v e n t a r i o s p o r  d e t e r io r o  

f ísico . Es u n a cu e n t a  d e  v a lu a c ió n  d e l  a c t i v o ,  co n  e l g a st o  r e sp e c t iv o .

En  e l ca so  d e  lo s a c t iv o s q u e  t ie n e n  o r ige n  co m e r c ia l , c u e n t a s p o r  co b r a r ,  la  e m p r e sa  t ie n e  d e f in id a  u n a p o l ít ica  

p a r a  e l r e g ist r o  d e  p r o v i sio n e s p o r  d e t e r io r o  e n  f u n c ió n  d e  la a n t i g ü e d a d  d e l  sa ld o  v e n c id o ,  q u e  se  a p l ica  co n  

c a r á c t e r  ge n e r a l , e xc e p t o  e n  a q u e l lo s ca so s e n  q u e  e x ist a  a lg u n a  p a r t ic u la r i d a d  q u e  h a ce  a co n se j a b le  e l a n á l isis 

e sp e c íf ic o  d e  co b r a b i l id a d .

4.7. Cuentas com erciales a pagar

Las cu e n t a s c o m e r c ia le s a p a g a r  so n  o b l ig a c io n e s d e  p a go  p o r  b ie n e s o  se r v i c io s q u e  se  h a n  a d q u i r id o  d e  lo s 

p r o v e e d o r e s e n  e l cu r so  o r d in a r io  d e l  n e g o c io . La s c u e n t a s a p a g a r  se  c la s i f i c a n  co m o  p a siv o  co r r i e n t e  si  io s 

p a go s t ie n e n  v e n c im ie n t o  a u n  a ñ o  o  m e n o s (o  v e n ce n  e n  e l c ic lo  n o r m a l  d e !  n e g o c io , si  e st e  f u e r a  su p e r io r ) .  En  

ca so  co n t r a r i o , se  p r e se n t a n  co m o  p a siv o s n o  co r r ie n t e s.

Las c u e n t a s co m e r c ia le s a p a g a r  se  r e co n o c e n  in i c i a lm e n t e  a v a lo r  r a zo n a b le  y  p o st e r i o r m e n t e  se  v a lo r a n  p o r  su  

c o st o  a m o r t iza d o  u sa n d o  el m é t o d o  d e  t ip o  d e  in t e r é s e f e c t iv o , c u a n d o  e l p la zo  e s m a y o r  a 9 0  d ía s. Se  a su m e  

q u e  n o  e x ist e n  c o m p o n e n t e s d e  f i n a n c ia c ió n  cu a n d o  la s co m p r a s a p r o v e e d o r e s se  h a ce n  co n  u n  p e r io d o  m e d io  

d e  p a go  d e  6 0  d ía s, lo  q u e  e st á  e n  l ín e a  co n  la p r á c t ica  d e  m e r ca d o .

4.8. Obligaciones con Inst ituciones Financieras

Las d e u d a s f i n a n c ie r a s se  r e co n o ce n  in ic ia lm e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le  m e n o s lo s c o st o s d e  la t r a n sa cc ió n  en  

lo s q u e  se  h a y a  in c u r r id o .  Po st e r io r m e n t e , la s d e u d a s f i n a n c ie r a s se  v a lo r a n  p o r  su  co st o  a m o r t iza d o ;  c u a lq u ie r  

d i f e r e n c ia  e n t r e  lo s f o n d o s o b t e n id o s (n e t o s d e l  co st o  n e c e sa r io  p a r a  su  o b t e n c ió n )  y  e l v a lo r  d e  r e e m b o lso  se  

r e co n o c e  e n  la cu e n t a  d e  r e su l t a d o s d u r a n t e  la v id a  d e  la d e u d a  d e  a c u e r d o  co n  e l m é t o d o  d e l  t ip o  d e  i n t e r é s 

e f e c t i v o .

Las c o m isio n e s a b o n a d a s p o r  la o b t e n c ió n  d e  l ín e a s d e  c r é d i t o  se  r e co n o ce n  co m o  c o st o s d e  ¡a t r a n sa cc ió n  d e  la 

d e u d a  sie m p r e  q u e  se a  p r o b a b le  q u e  se  v a y a  a d isp o n e r  d e  u n a  p a r t e  o  d e  la t o t a l i d a d  d e  la l ín e a . En  e st e  caso ,
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f as co m isio n e s se  d i f ie r e n  h a st a  q u e  se  p r o d u ce  ia d isp o sic ió n .  En  ia m e d id a  e n  q u e  n o  se a  p r o b a b le  q u e  se  v a ya  

a d isp o n e r  d e  t o d o  o  p a r t e  d e  la l ín e a  d e  cr é d i t o , ia co m isió n  se  c a p i t a l i za r á  co r n o  u n  p a go  a n t i c ip a d o  p o r  

se r v i c io s d e  l iq u id e z y  se  a m o r t iza  e n  e i p e r io d o  a i  q u e  se  r e f ie r e  la d isp o n ib i l i d a d  d e í c r é d i t o .

4 .9 . Im p u e st o  a ¡as G a n a n c ia s

Ei ga st o  p o r  im p u e st o  a la s g a n a n c ia s d e í a ñ o  c o m p r e n d e  la su m a  d e í im p u e st o  co r r i e n t e  p o r  p a ga r  y  d e l  

im p u e st o  d i f e r id o .

El im p u e st o  c o r r i e n t e  p o r  p a g a r  e st á  b a sa d o  e n  ia g a n a n c ia  f i sca l  d e l  a ñ o .

El im p u e st o  d i f e r i d o  se  r e co n o ce  a p a r t i r  d e  ias d i f e r e n c ia s e n t r e  io s im p o r t e s e n  l i b r o s d e  io s a c t i v o s y  p a siv o s 

en  lo s Est a d o s Fin a n c ie r o s y  su s b a se s f i sca le s co r r e sp o n d ie n t e s ( c o n o c id a s co m o  d i f e r e n c ia s t e m p o r a r i a s) . Lo s 

p a si v o s p o r  im p u e st o s d i f e r i d o s se  r e co n o ce n  p ar a t o d a s ia s d i f e r e n c ia s t e m p o r a r i a s im p o n ib le s q u e  se  e sp e r a n  

q u e  in c r e m e n t e n  ía ga n a n c ia  f i sca í e n  el f u t u r o . Lo s a c t i v o s p o r  im p u e st o s d i f e r i d o s se  r e co n o c e n  p a r a  t o d a s ias 

d i f e r e n c ia s t e m p o r a r ia s d e d u c ib ie s q u e  se  e sp e r a  q u e  r e d u zc a n  la ga n a n c ia  f isca l  e n  el f u t u r o ,  y  c u a lq u ie r  

p é r d id a  o  cr é d i t o  f isca l  n o  u t i l iza d o .  Lo s a c t iv o s p o r  im p u e st o s d i f e r i d o s,  se  m id e n  ai im p o r t e  m á x im o  q u e , so b r e  

ia b a se  d e  1a ga n a n c ia  f i sca l  a c t u a l  o  e st im a d a  f u t u r a , e s p r o b a b le  q u e  se  r e c u p e r e n .

El im p o r t e  e n  l i b r o s n e t o  d e  io s a c t iv o s p o r  im p u e st o s d i f e r i d o s se  r e v isa r á  e n  ca d a  f e ch a  so b r e  ia q u e  se  i n f o r m a  

y  se  a ju st a  p a r a  r e f le ja r  ia e v a lu a c ió n  a c t u a l  d e  ¡as ga n a n c ia s f isca le s f u t u r a s,  cu a lq u ie r  a ju st e  se  r e co n o ce  en  el 

r e su l t a d o  d e i  p e r io d o .

El im p u e st o  d i f e r i d o  se  ca lcu la  se gú n  la s t a sa s im p o si t i v a s q u e  se  e sp e r a  a p l i c a r  a la ga n a n c ia  (p é r d id a )  f isca l  d e  

io s p e r io d o s e n  lo s q u e  se  e sp e r a  r e a l iza r  ei a c t iv o  p o r  im p u e st o s d i f e r i d o s o  ca n c e la r  el p a siv o  p o r  im p u e st o  

d i f e r id o ,  so b r e  ia b a se  d e  ias t a sa s im p o si t i v a s q u e  h a y a n  si d o  a p r o b a d a s p o r  e l SRI.

A  p a r t i r  d e i  e je r c ic io  f i sca l  2 0 1 0  e n t r ó  e n  v ig o r  ia n o r m a  q u e  e x ig e  e í p a go  d e  u n  " a n t ic ip o  m ín im o  d e  im p u e st o  a 

¡a r e n t a " ,  cu y o  v a lo r  e s c a lc u la d o  e n  f u n c ió n  d e  ia s c i f r a s r e p o r t a d a s e i a ñ o  a n t e r i o r  so b r e  e i 0 .2 %  d e l  p a t r im o n io , 

0 .2 %  d e  lo s c o st o s y  g a st o s d e d u c ib ie s, 0 .4 %  d e  lo s i n g r e so s g r a v a b ie s y  0 .4 %  d e  lo s a c t iv o s.

La r e f e r id a  n o r m a  e st a b le c ió  q u e  e n  ca so  d e  q u e  ei im p u e st o  a ia r e n t a  c a u sa d o  se a  m e n o r  q u e  ei m o n t o  d e l  

a n t i c i p o  m ín im o , e st e  ú l t im o  se  co n v e r t i r á  e n  im p u e st o  a la r e n t a  d e f i n i t i v o ,  a m e n o s q u e  ei c o n t r i b u y e n t e  

so l i c i t e  ai Se r v ic io  d e  Re n t a s i n t e r n a s su  d e v o lu c ió n , lo  cu a l  p o d r ía  se r  a p l i c a b le ,  d e  a cu e r d o  co n  la n o r m a  q u e  

r ige  ía d e v o lu c ió n  d e  e st e  a n t ic ip o .

4 .1 0 .  B e n e f i c i o s a  ¡o s e m p le a d o s

Est a  n o r m a  p e r m i t e  d e f i n i r  p la n e s d e  a p o r t a c io n e s d e f i n id a s y  p la n e s d e  b e n e f ic io s d e f in id o s.  U n  p la n  d e  

a p o r t a c io n e s d e f i n id a s e s u n  p la n  d e  p e n sio n e s b a jo  e i cu a l  ía e m p r e sa  p a g a  a p o r t a c io n e s f i j a s a u n  f o n d o  y  n o  

t ie n e  n in g u n a  o b l i g a c ió n , n i le ga l  n i im p l íc i t a , d e  r e a l i za r  a p o r t a c io n e s a d ic io n a le s ai f o n d o .

Lo s p la n e s d e  b e n e f ic io s d e f i n id o s e st a b le ce n  s i  im p o r t e  d e  la p r e st a c ió n  q u e  r e c ib i r á  u n  e m p le a d o  e n  ei 

m o m e n t o  d e  su  ju b i la c ió n , n o r m a lm e n t e  e n  f u n c ió n  d e  u n o  o  m á s f a c t o r e s co m o  ía e d a d , a ñ o s d e  se r v ic io s y  

r e m u n e r a c io n e s.

Ei p a siv o  r e co n o c id o  e n  e i b a la n ce  (Re se r v a  Ju b i la c ió n  Pa t r o n a l )  r e sp e c t o  d e  lo s p la n e s d e  p r e st a c io n e s d e f in id a s, 

es eí v a lo r  a c t u a l  d e  ía o b l ig a c ió n  p o r  p r e st a c io n e s d e f i n id a s e n  ia f e ch a  d e l  b a la n c e  m e n o s el v a lo r  r a zo n a b le  d e
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lo s a c t i v o s a f e c t o s a l  p la n .  La o b l ig a c ió n  p o r  p r e st a c io n e s d e f i n id a s se  ca lc u la r a  a n u a lm e n t e  p o r  a c t u a r i o s 

in d e p e n d ie n t e s d e  a cu e r d o  co n  e l m é t o d o  d e  la u n id a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d o .

4.11. Provisiones

Las p r o v is io n e s t ie n e n  u n a o b l ig a c ió n  p r e sen t e ,, y a  se a le ga l  o  im p l íc i t a , c o m o  r e su l t a d o  d e  su ce so s p a sa d o s;  e s 

p r o b a b le  q u e  v a y a  a se r  n e c e sa r ia  u n a sa l i d a  d e  r e cu r so s p a r a  l i q u id a r  ¡a o b l ig a c ió n ;  y  e l im p o r t e  se  h aya 

e st i m a d o  d e  m a n e r a  f ia b le .

Las p r o v is io n e s se  v a lo r a n  p o r  e l v a lo r  a c t u a l  d e  lo s d e se m b o lso s q u e  se  e sp e r a  q u e  se a n  n e ce sa r io s p ar a  l iq u id a r  

la o b l ig a c ió n  u sa n d o  u n  t ip o  a n t e s d e  im p u e st o s q u e  r e f le je  la v a lo r a c ió n  e n  e l  m e r c a d o  a ct u a l  d e l  v a lo r  t e m p o r a l  

d e l  d in e r o  y  lo s r i e sgo s e sp e c íf i co s d e  la o b l ig a c ió n .  El in c r e m e n t o  e n  la p r o v i s i ó n  co n  m o t iv o  d e l  p aso  d e l  t ie m p o  

se  r e co n o ce  co m o  u n  g a st o  p o r  in t e r e se s.

4.12 . Reconocim iento de ingresos

Lo s in g r e so s o r d in a r io s se  r e co n o ce n  c u a n d o  se  p r o d u ce  la e n t r a d a  b r u t a  d e  b e n e f ic io s e co n ó m ic o s o r ig in a d o s 

e n  e l cu r so  d e  la s a c t i v id a d e s o r d in a r ia s d e  la e m p r e sa  d u r a n t e  e l e je r c ic io , sie m p r e  q u e  d ich a  e n t r a d a  d e  

b e n e f ic io s p r o v o q u e  u n  in c r e m e n t o  e n  e l p a t r im o n io  n e t o  q u e  n o  e st é  r e la c io n a d o  co n  las a p o r t a c io n e s d e  lo s 

p r o p ie t a r i o s d e  e se  p a t r im o n io  y  e st o s b e n e f ic io s p u e d a n  se r  v a lo r a d o s c o n  f i a b i l i d a d .  Lo s in g r e so s o r d in a r io s se  

v a lo r a n  p o r  el v a lo r  r a zo n a b le  d e  la c o n t r a p a r t i d a  r e c ib id a  o  p o r  r e c ib i r , d e r iv a d a  d e  io s m ism o s. El in g r e so  se  

e x p o n e  n e t o , d e  im p u e st o ,  d e scu e n t o s o  d e v o lu c io n e s.

4.13 . Reconocim iento de costos y gastos

Lo s c o st o s y  g a st o s so n  r e g i st r a d o s b a sá n d o se  e n  e l p r i n c ip io  d e l  d e v e n ga d o , e s d e c i r , t o d o s io s g a st o s so n  

r e co n o c id o s e l m o m e n t o  e n  q u e  se  co n o ce  el u so  o  r e ce p c ió n  d e  u n  b ie n  o  se r v ic io .

4.14. Arrendam ientos

Lo s a r r e n d a m ie n t o s en  lo s q u e  e l a r r e n d a d o r  co n se r v a  u n a p a r t e  sig n i f ica t i v a  d e  lo s r i e sgo s y  v e n t a ja s d e r iv a d o s 

d e  la t i t u la r id a d  se  c la si f ic a n  co m o  a r r e n d a m ie n t o s o p e r a t i v o s.  Lo s p a go s e n  c o n c e p t o  d e  a r r e n d a m ie n t o  

o p e r a t i v o  (n e t o s d e  cu a lq u ie r  in ce n t iv o  r e c ib id o  d e l  a r r e n d a d o r )  se  ca r g a n  e n  la cu e n t a  d e  r e su l t a d o s, m e d ia n t e  

la f a c t u r a  r e sp e c t i v a ,  la e m p r e sa  n o  r e g i st r a  a r r e n d a m ie n t o s f i n a n c ie r o s.

4.15. Part icipación a t rabajadores

La e m p r e sa  r e co n o ce  co n  ca r go  a lo s r e su l t a d o s d e!  e je r c ic io  en  q u e  se  d e v e n g a , e i  1 5 %  d e  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s 

t r a b a ja d o r e s e n  las u t i l id a d e s d e  co n f o r m id a d  co n  lo  e st a b le c id o  e n  e l Có d ig o  d e  Tr a b a jo  d e  la Re p ú b l ica  d e l  

Ecu a d o r .

4.16. Principio de N egocio en M archa

Lo s e st a d o s f i n a n c ie r o s se  p r e p a r a n  n o r m a lm e n t e  so b r e  la b a se  d e  q u e  la e m p r e sa  e st á  e n  f u n c io n a m ie n t o , y  

c o n t in u a r á  su s a c t i v id a d e s d e  o p e r a c ió n  d e n t r o  d e l  f u t u r o  p r e v i si b le , p o r  lo  t a n t o  la e m p r e sa  n o  t ie n e  in t e n c ió n  

n i n e ce sid a d  d e  l iq u id a r  o  d e  c o r t a r  d e  f o r m a  im p o r t a n t e  su s o p e r a c io n e s.

4.17. Estado de Fíujos de efect ivo

En  e l e st a d o  d e  f l u j o s d e  e f e c t iv o , p r e p a r a d o  se gú n  e l m é t o d o  d i r e c t o , se  u t i l iza n  la s sig u ie n t e s e xp r e sio n e s:
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•  Act ividades Operat ivas; a c t i v i d a d e s t íp i c a s d e  ia e m p r e sa , se gú n  e i  o b je t o  so c ia l ,  a sí co m o  o t r a s a c t i v id a d e s 

q u e  n o  p u e d e n  se r  ca l i f i ca d a s co m o  d e  in v e r sió n  o  d e  f i n a n c ia c ió n .

•  Act ividades de inversión: la s d e  a d q u isi c ió n , e n a je n a c ió n  o  d i sp o sic ió n  por o t r o s m e d io s d e  a c t iv o s a la r go  

p la zo , e sp e c ia lm e n t e  p r o p ie d a d , p la n t a  y  e q u ip o  e n  e l ca so  q u e  a p l i q u e .

•  Act ividades d e  f inanciación: a c t i v id a d e s q u e  p r o d u ce n  ca m b io s e n  e l  t a m a ñ o  y  co m p o sic ió n  d e l  p a t r im o n io  

n e t o  y  d e  lo s p a si v o s q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  la s a c t i v id a d e s d e  o p e r a c ió n .

•  Flujos de efect ivo: e n t r a d a s y  sa l i d a s d e  d in e r o  e n  e f e c t i v o  y  d e  su s e q u iv a le n t e s;  e n t e n d ie n d o  p o r  e st o s;  

Ca j a , B a n co s y  la s in v e r sio n e s a co r t o  p la zo  d e  g r a n  l iq u id e z y  sin  r i e sg o  sig n i f ic a t i v o  d e  a l t e r a c io n e s e n  su  

v a lo r .

El Est a d o  d e  Flu jo s d e  Ef e c t i v o  e n  la f e ch a  d e  t r a n si c ió n  n o  su f r e  m o d i f i ca c ió n  a lgu n a  d e b id o  a q u e  e!  a ju st e  

e f e c t u a d o  p a r a  la a p l ic a c ió n  d e  la N EC/ N IIF,  n o  a f e c t a  al e f e c t iv o , so lo  e s u n  a ju st e  co n  e f e c t o  r e t r o sp e ct iv o  al 

Pa t r im o n io  (Re su l t a d o s a cu m u la d o s p r o v e n ie n t e s p o r  la a d o p c ió n  d e  N IIF) .

4.18. Situación Fiscal

Al c i e r r e  d e  lo s Est a d o s Fi n a n c ie r o s la e m p r e sa  n o  h a  sid o  su je t a  d e  r e v is ió n  p o r  p a r t e  d e  las a u t o r i d a d e s f isca le s, 

la G e r e n c ia  co n sid e r a  q u e  n o  h a y  co n t in g e n c ia s t r ib u t a r ia s q u e  p o d r ía n  a f e c t a r  la si t u a c ió n  f in a n c ie r a  d e  la 

e m p r e sa .

5. GESTIÓN  DE RIESGO FIN AN CIERO

La e m p r e sa  e st á  e xp u e st a  a d e t e r m in a d o s r i e sgo s q u e  g e st io n a  m e d ia n t e  la a p l i c a c ió n  d e  si st e m a s d e  id e n t i f ic a c ió n ,

m e d ic ió n , l im i t a c ió n  d e  co n c e n t r a c ió n  y  su p e r v isió n .

En t r e  lo s p r in c ip io s d e  b u e n a  a d m in i st r a c ió n  d e st a ca n  lo s si g u ie n t e s:

•  Cu m p l i r  e st r ic t a m e n t e  co n  t o d a s las n o r m a s a p r o b a d a s y  d iv u lg a d a s p o r  e l  Pr e sid e n t e  y  G e r e n t e

•  Se  d e f in e n  p o l ít ic a s d e  co n o c im ie n t o  t é c n ic o  y  ca p a c id a d e s su f i c i e n t e s p a r a  a se g u r a r  u n a ge st ió n  e f ica z a 

f a v o r  d e l  c l i e n t e , m in im iza n d o  el r i e sgo  d e  co n t r o l  i n t e r n o ,  f i n a n c ie r o s y  a n t e  la s e n t i d a d e s d e  co n t r o l .

•  Se  d e sa r r o l l a n  y  a p l i ca n  co n t r o l  d e  ca l i d a d  n e c e sa r io  p a r a  a se g u r a r  q u e  la s o p e r a c io n e s se  r e a l iza n  se gú n  las 

políticas, n o r m a s y p r o c e d im ie n t o s establecidos.

Lo s p r in c ip a le s r i e sgo s d e  la e m p r e sa  se  d e r iv a n  d e l  d e sa r r o l l o  d e  su  p r o p ia  a c t i v id a d  y  d e n t r o  d e  é st a , lo s p r i n c ip a le s

a sp e c t o s a d e st a c a r  so n :

•  Polít ica de caíidad: Par a  g a r a n t i za r  la ca l i d a d  d e  n u e st r o s p r o d u ct o s la e m p r e sa  cu e n t a  co n  u n  si st e m a  d e  

co n t r o l  i n t e r n o ,  m e d ia n t e  el co m i t é  d e  ca l i d a d , cu m p l i e n d o  co n  lo s e st á n d a r e s d e  é t i ca , n o r m a s d e  ge n e r a l  

a ce p t a c ió n .

•  Polít ica Jurídica: En  r e la c ió n  co n  lo s c o n f l i c t o s q u e  p u d ie r a n  su r g i r  e n  r e la c ió n  co n  la a c t iv id a d  d e  la e m p r e sa ,  

co n  lo s d iv e r so s a g e n t e s d e l  m e r ca d o , la b o r a ! , t r ib u t a r i o , e s p r á c t ica  h a b i t u a l  m a n t e n e r  u n a  l ín e a  d e  so lu c ió n  

a lo s co n f l i c t o s p o r  m e d io  d e  la m e d ia c ió n . N o  o b st a n t e , y  p a r a  p r e v e n i r  r i e sgo s p o r  e so s m o t iv o s, la e m p r e sa  

cu e n t a  co n  a se so r e s ju r íd i c o s p r o p io s,  q u e  m a n t i e n e n  u n a a ct i t u d  p r e v e n t i v a .

6. HECHOS OCU RRIDOS DESPU ES DEL PERIODO SOBRE EL QU E SE IN FORM A
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N o  se  t i e n e  co n o c im ie n t o  d e  h e c h o s o c u r r id o s co n  p o st e r io r id a d  al c i e r r e  d e  e st o s e st a d o s f i n a n c ie r o s, q u e  p u d ie r a n  

a f e c t a r lo s sig n i f i c a t i v a m e n t e  a su  p r e se n t a c ió n .

APROBACION  DE CU EN TAS AN U ALES

Est o s e st a d o s f in a n c ie r o s,  h a n  sid o  a p r o b a d o s p o r  la G e r e n c ia  G e n e r a l  y  p o st e r io r  a p r o b a c ió n  p o r  la Ju n t a  G e n e r a l  d e  

So c io s.  D ich a s cu e n t a s a n u a ie s e st á n  e x t e n d id a s e n  2 0  h o ja s, ( in c lu id o s:  Est a d o  d e  Si t u a c ió n  Fin a n c ie r a ,  Est a d o  d e  

Re su l t a d o s In t e g r a le s,  Est a d o  d e  Ca m b io s e n  e l Pa t r im o n io , Est a d o  d e  Flu jo  d e  Ef e c t iv o  y  N o t a s a lo s Est a d o s 

Fin a n c ie r o s, f i r m a d a s p o r  e l G e r e n t e  y  Co n t a d o r .

G EREN TE G EN ERA L CO N TA D O R
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