
AGENCIAS Y REPRESENTACIONES INVESTAMAR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Tal como lo requiere la NITF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes 
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos 
estados financieros. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de Agencias y Representaciones Investamar 5.4,. constituyen los 
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard Board) que han sido 
adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre 
del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC). Los efectos de la adopción para la transición a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente los 
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder 
presentarse en forma comparativa con los del 2012. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados 
financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimados contables. 

También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 2 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:



Apkcación obligatoria para 
Norma Tino de cambio ejercicios iniciados a partir de: 

NIC 19 Enmienda, Beneficios a empleados - Elminació n delenfoque delco medor y cálculo » 2 de los costos financieros sobre una base neta Ide enero del20B 
NIC 27 Revisión, "Estados financieros separados' - Disposición so bre los estados 

financieros separados. 1de enero del20B 

NIC 28 Revisión, 'Asocisdas yacuerdos conjuntos'- Incluye requerimientos so bre - . . . 2 
consolidación de negocios conjuntos yasociadas. 1de enero del201B 

NIE 10 "Estados financieros consobdados'- Construye concepto de controlen la ie : 2 
consolidación de estados financieros, Ide enero del20B 

NIF y 'Acuerdos conjuntos” 1de enero del209B 

NIF R 'Dwulgaciones de intereses en otras entidades” - Incluye divulgaciones requeridas 
de todo tipo de mtereses en otras entidades. 1de enero del 208 

NIF B 'Medición del valo rrazo nable' - Precisar la definición de valorrazonable, fuentes de 

medición y divulgacio nes requeridas. lde enero del208 

NIC 32 Enmienda, "Instrumentos financieros: presentació n' - Aclara algunos requerimientos 
para compensación de activos y paswos financieros encles tado de situación Lde enero del2014 
financiera. 

NIF 9 “instrumentos financieros* - Especifica la clasificación y medición de activos y 
pasivos financieros. 1de enero del2015 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NUF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 

2.2 Transacciones en moneda extranjera - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

1.3. Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos de 
libre disponibilidad. 

1.4. Activos y pasivos financieros - 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compañía mantuvo activos 
financieros en la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo



mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se 
explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por cobrar a clientes y compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores y compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

1.5. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un año o menos 
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaderas hasta en 30 días.



Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de 
enero del 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que 
se presentan en el estado de situación financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - 
clientes. 

La Compañía evalúa la suficiencia legal y económica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel 
individual (por deudor). La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las 
cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación de la 
Administración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por incobrabilidad. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del 
activo o sila Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y 
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas 
en el contrato se han liquidado. 

1.6. Activo fijo - 

Representados por muebles y enseres, equipos de cómputo y vehículos que son registrados al costo histórico, 
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos 
futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. 
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores son registrados 
en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores 
residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus 
propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante, con excepción del rubro vehículos, los 
cuales la Compañía estima recuperar el 25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:



Años 

Equipo de cómputo 5 

Vehículos 7 

Muebles y enseres 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integral. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

1.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se 
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no 
financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del 
deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 
no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que, la Administración considera que 
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía en relación a estos activos. 

1.8. Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el



contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2012 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado 
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo de 
impuesto a la renta corriente. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2012 con el 24% 
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento 
progresivo de la tasa impositiva. 

1.9. Provisiones corrientes - 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera se reconocen cuando (i) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (11) es probable 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de 
forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

1.10. Beneficios a los empleados - 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades; Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio. 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada.



1ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

1.11. Reserva legal - 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

1.12. Facultativa - 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previa disposición de la Junta General de Accionistas. 

1.13. Resultados acumulados - 

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NITE” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo deudor que podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico 
concluido, si los hubiere. 

1.14. Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación de servicios en el 
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes 
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración.



Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+  Activofijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año. 

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIE) se revertirán en el futuro. Contra la 
utilidad gravable. Para el año 2012 ha considerado, basada en el criterio de sus asesores tributarios, 
que las reversiones de gastos considerados como no deducibles en un período no generarán ahorros 
tributarios en períodos siguientes; y por tanto procedió a reversar el activo por impuestos diferidos 
que se registró hasta el cierre del 2011. 

3. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) 

1. 

a) 

Base de transición a las NITE - 

Aplicación de la NIF 1 

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compañías en 
noviembre del 2008, las compañías como Agencias y Representaciones Investamar S.A. por ser 
una empresa cuyos activos al cierre del 2007 no superan los US$4millones, debieron preparar sus 
primeros estados financieros bajo NIF a partir del 2012, por lo cual los estados financieros de la 
Compañía por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados 
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITE). 
Hasta el año terminado en el 2011 la Compañía emitía sus estados financieros según Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han 
sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2012. 

La fecha de transición a las NITF de la Compañía es el 1 de enero del 2011, fecha en la que se ha 
preparado el estado de situación financiera de apertura. 

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado 

todas las excepciones obligatorias y y algunas de las exenciones optativas a la aplicación 
retroactiva de las NIF. 

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado 
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos 
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administración, a efectos de 
minimizarlos. A continuación se presentan los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía.



a) 

y 

ii) 

ñi) 

b) 

Riesgo de mercado: 

Riesgo cambiario 

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos 
reconocidos en moneda distinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al dólar 
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, por lo tanto, la Administración 
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo. 

Riesgo de precio 

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de materias 
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, 
así como su elasticidad de la demanda. En función de ellos efectúa análisis de sensibilidad evaluando 
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las 
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y 
volúmenes de los productos importados se negocian con anticipación y con su principal accionista de 
hasta 30 días para evitar problemas de desabastecimiento. 

Riesgo de tasa de interés 

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que 
devengan un tipo de interés fijo, así como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un 
tipo de interés variable, silos hubiere. La exposición de la Compañía a este riesgo no es significativa 
pues sus créditos están contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones 
importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado 
ecuatoriano no se realiza análisis de sensibilidad al respecto. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la 
Compañía mantiene pasivos financieros con compañías relacionadas y accionista. 

Riesgo de liquidez: 

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que 
le permiten cumplir con todas sus obligaciones. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio:



Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar a clientes 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas y accionistas 

Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por pagar a proveedores del exterior y locales 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas 

Total pasivos financieros 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dic 31,2012 
Corriente 

179575 

420,83 
81508 

681.866 

718,543 
55205 

73:48 

Die 31, 2011 
Corriente 

306.755 

323,274 

  

630.029 
  

  

366.332 
6.416 

372.748 

Enero 1, 2011 

  

Corriente 

277173 

145.976 

  

423649 
  

  

163.924 

9.299 

173223 

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se aproxima 
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

Bancos 

(1 Valores que no están restringidos. 

CUENTAS POR COBRAR 

31 de diciembre del 
2012 

179.575 

2011 

306-755 

Al 1 de enero del 
20u 

277.674 

Corresponde a valores pendientes de cobro a clientes locales y del exterior por servicios prestados por la Compañía 

durante el año 2012. De acuerdo al criterio de la Administración, los valores son recuperables y no se ha constituido 
provisión de cuentas incobrables por posibles valores de difícil recuperación.



ANTICIPOS DE CLIENTES 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representan importes recibidos de clientes para servicios de 
agenciamiento de buques. Se espera que estos importes sean liquidados durante el primer trimestre del 
2013. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal - 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitución. Los años 2009 a 2012 inclusive, se encuentra 
abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 

Impuesto a la renta: 

2012 

Impuesto a la renta corriente: 9.144 

Impuesto a la renta diferido: 
Generación de impuesto por diferencias 

temporales 4.726 

13.870 

(1D La Administración de la Compañía considera que los activos por impuestos diferidos originados en 
las provisiones de jubilación patronal y desahucio y otros conceptos no serán deducibles en 
ejercicios futuros dado la existencia de una circular publicada en el 2012 por el SR] y; porlo tanto 
reversó el impuesto diferido existente al inicio del año que correspondía a estos conceptos, contra la 
cuenta de resultados Impuesto a la renta. 

Conciliación Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente- 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del 
2012 y 2011:



10 

2012 20u 

Utilidad antes de participación de los trabajadores en las 

utilidades e impuesto a la renta (124.709) 124183 (1) 
Menos: 

15% de participación de los trabajadores en las utilidades 

o (18.627), 

(124.709) 105.556 

Más - Gastos no deducibles 0 35.161 

Base imponible (124.709) 140.717 

Tasa de impuesto a la renta 23% 

Impuesto a la renta 0 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 9.144 

Impuesto a la renta diferido (efecto aplicación NIF) 726 
Impuesto a la renta del año o 

  

(Y Según Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2011 se muestra 
a continuación: 

  

  

Tasa vigente Por los años 

2012 2011 2012 204 

(Pérdida) Utilidad del año antes de impuestos ( 124.709) 105.556 

Impuesto 23% 29% - 25.333 

Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversarán en el futuro - 8.439 

Efecto del anticipo de impuesto a la renta 9.144 - 

Impuestos diferidos 4.726 - 

Gasto por impuestos 13.870 33-772 

Tasa efectiva 11,12% 31,99% 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 620 acciones 
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100.00 cada una. 

Clemens von Campe Wendy Varela 
Representante legal Gerente de Contabilidad 

 


