AGENCIAS Y REPRESENTACIONES INVESTAMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Agencias y Representaciones Investamar S.A,. constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre
del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). Los efectos de Ja adopcidn para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diclembre del 2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 2 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimadoes por la Administracién,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:



Apiicacién obligatoda para

Nomma Tipo de cambio giereicios inicindos a partirde:
NIC 19 Enmicnda,'‘Beneficios a empleados’ - Eliminacién detenfoque delcomedorycikule

. a3
de los costos financieres sobre una base new. lde enero del2013

NIC 27 Revision.'Estados financicres separades' -Disposicidnsobre los estados

financicros separados. lde enero del20B3

NIC 28 Revisidn,'Asociadas yacuerdos conjuntos' - ke luye requerimicntos sobre ”
consolidacién de negocios conjuntos yasacindas. lde encre del203
NIF 10 'Estados {inancicros conso idades' - Construye concepio de controlen la ”
consolidacidn de estados financicros. lde cnero del2013
NUF 11 'Acuerdas conjuntos” lde cnero del20103
NIF 2 'Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - Incluye divalgaciones requeridas

de todo tipo de intereses en otras entidades. lde cnero del2083

NIF 13 ‘Medicién delvalorrazonable’ - Precisar la definicidn de valorrazoaable, fuenies de

medicion y divulgacio nes requeridas. lde enero det2013

NIC 32 Enmicnda, 'Ins trumentos financieros:presentacidn’ - Aclam algunos requerimicntos
para compensacién de activos ypasivos financieros enclestado de situacion Ide enero del2014
financiera.

NIF 9 ‘Instrumentos financieros' - Especifica &a clasificacidn ymedicion de actives y

pasivos financieros. tde enero del12015
La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

1.3. Efectivoy equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

1.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificaciéon

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determinala
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 v al 1 de enero del 2011, la Compaiiia mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo



mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

1.5. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 30 dias.




Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del2012 y 2011y al 1 de
enero del 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que
se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por cobrar -
clientes.

La Compafiia evaliia la suficiencia legal y econdmica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada perfodo y representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
active o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

1.6. Activo fijo -

Representados por muebles y enseres, equipos de computo y vehiculos que son registrados al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidoes razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de
componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracidn de la Compaiiia estima que el valor de realizacidn de sus
propiedades y equipos al término de su vida 1itil serd irrelevante, con excepcidn del rubro vehiculos, los
cuales la Companfiia estima recuperar el 25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas atiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:



Equipo de cém puto 5
Vehiculos 7
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integral.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

1.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011y 1 de enero del 2011
no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que, la Administracidn considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compafiia en relacion a estos activos.

1.8. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 249%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el



contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 la Compaiifa registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta corriente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métodoe del pasive, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios fisturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicibn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidén, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2012 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta caleulado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

1.9. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera se reconocen cuando (i} la Compafiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

1.10. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio,

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.



iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
en el Ecuador.

1.11. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

1.12. Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada aiio v son de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

1.13. Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor que podré ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del (ltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

1.14. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios en el
curso normal de sus operacicnes. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos hienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales poedrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.



Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Activo fijo: La determinacion de las vidas titiles que se evalian al cierre de cada afio.

» Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en Iibros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro. Contra la
utilidad gravable. Para el afio 2012 ha considerado, basada en el criterio de sus asesores tributarios,
que las reversiones de gastos considerados como no deducibles en un periodo no generaran ahorros
tributarios en periodos siguientes; v por tanto procedié a reversar el activo por impuestos diferidos
que se registré hasta el cierre del 2011,

3. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
1. Base de transicion a las NIIF -
a) Aplicacion de la NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superiniendencia de Compafiias en
noviembre del 2008, las compafifas como Agencias y Representaciones Investarnar S.A. por ser
una empresa cuyos activos al cierre del 2007 no superan los US$4millones, debieron preparar sus
primeros estados financieros bajo NIIF a partir del 2012, por lo cual los estados financieros de la
Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF).
Hasta el afio terminado en el 2011 1a Compafiia emitia sus estados financieros segiin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han
sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2012.

La fecha de transicidn a las NIIF de la Compaiia es el 1 de enero del 2011, fecha enlaquese ha
preparado el estado de situacion financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 TFactores de riesgos financieros
Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros come son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos

potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracion, a efectos de
minimizarlos. A continuacién se presentan los riesgos financieros a los que esta expuesta la Comipaiiia.



a)
i

ii)

iii)

b)

Riesgo de mercado:
Riesgo cambiario

Elriesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dblar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al ddlar
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafifa, por lo tanto, la Administracién
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de precio

Periddicamente la administracién de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asi como su elasticidad de la demanda. En funeién de ellos efecttia analisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
volimenes de los productos importados se negocian con anticipacién y con su principal accionista de
hasta 30 dias para evitar problemas de desabastecimiento.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicion de la Compafiia a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estin contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones
importantes, Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la
Compaifiia mantiene pasivos financieros con compaiiias relacionadas y accionista.

Riesgo de liquidez:

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus obligaciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instramentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:



Dic 31, 2012 Dic a1, 2011 Enero 1, 2011

Corriente Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 179.575 306755 277.673
Actives financieros medidas al eosto amortizado
Cugntas por cobrar a clientes 420.783 199,974 145,976
Cuentas por cobrar a comparifas relacionadas y accionistas 8L508 -
Total activos financieros 681869 030.029 423649
Pasivos financieros medidos al costo amortizade
Cuentas por pagar a proveedares del exterior y locales 718543 366.332 163.924
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas 55.205 6.416 9.299
Total pasivos financieros 77348 372748 173.223

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Bancos 179.575 306.755 277.674

(1) Valores que no estan restringidos.

CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a valores pendientes de cobro a clientes locales y del exterior por servicios prestados por la Compafiia
durante el afio 2012. De acuerdo al criterio de la Administracion, los valores son recuperables v no se ha constituido
provision de cuentas incobrables por posibles valores de dificil recuperacion.



ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representan importes recibidos de clientes para servicios de
agenciamiento de buques. Se espera que estos importes sean Hguidados durante el primer trimestre del
2013.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. Los afios 2009 a 2012 inclusive, se encuentran
abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Impuesto a la renta:

2012
Impuesto a la renta corriente: 9.144
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias
temporales 4,726
13.870

(1) La Administracién de la Compafiia considera que los activos por impuestos diferidos originados en
las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio y otros conceptos no serén deducibles en
ejercicios futuros dado la existencia de una circular publicada en el 2012 por ¢l SRI y; por lo tanto
reverso el impuesto diferido existente al inicio del afio que correspondia a estos conceptos, contra la
cuenta de resultados Impuesto a la renta.

Conciliacion Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2012 y 2011:
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2012 2011

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta (124.709) 124183 (1)
Menos:

15% de participacion de los trabajadores en las utilidades

0 (18.627)
(124.709) 105.556

Mas - Gastos no deducibles 0 35.161
Base imponible (124.700) 140.717
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuestoa la renta [ 23.772
Anticipo minimo de impuesto a la renta 9.144
Impuestoa la renta diferide (efecto aplicacion NIiF) 4.726 0
Impuesto a la renta del afio 13.870 33.772

(1) Segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacion:

Tasa vigente Por los afios
2012 2011 2012 2011

(Pérdida) Utitidad del afio antes de impuestos { 124.700) 105.556
Impuesto 23% 24% - 25.333
Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversaran en el futuro - 8.439
Efecto del anticipo de impuesto a la renta 9.144 -
Impuestos diferidos 4.726 -

Gasto por impuestos 13.870 33.772
Tasa efectiva 11,12% 31,99%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 620 acciones
ordinarias vy nominativas de valor nominal de US$100.00 cada una.

%C & IToTete; Jaw- e

Clemens von Campe Wen y Varela
Representante legal Gerente de Contabilidad




