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CIPRO C. LTDA.

Consuttoria Integral Profesional

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TROBANA DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil — Ecuador

1. Hemos auditado el estado de situacion de TROBANA DEL ECUADOR S.A., al 31 de
Diclembre de 1997, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y
flujo de efectivo que le son relativos por el afio que termind en esa fecha. Como se describe en
la Nota 1, estos estados financieros han sido preparados con base en los principios de
contabilidad generalmente aceptadoc en el Ecuador. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinidn sobre los referidos estados basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que s& menciona en los parrafos 3, 4 y 5§, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion asl como una evaluacién de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditorfa
provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 1.997, no nos fue posible obtener confirmacion directa de cuentas por
cobrar a CONFOCO INC. (compafiia que comercializadora en e mercado internacional) por
§/.1.441 millones, y no pudimos obtener evidencla suficiente respecto de la razonabilidad de
dichos saldos aplicando procedimientos alternativos de auditoria.

4. No estuvimos presente para observar la toma del inventario fisico por S/. 5.084 millones al 31
de diciembre de 1.996 (principio del periodo contable 1.997) debido a que esa fecha fue
anterior a la fecha en que fuimos contratados como auditores independientes de la compafiia.
Debido a la naturaleza de los registros contables de la compafiia, no nos fue factible
satisfacernos por medio de otros procedimientos de auditoria de las cantidades y valuacion del
inventario al principio del afio.

Cdla. La Salba Mz. P Vilia # 15 Telf. (593-4) 444594 Fax (503-4) 341299 P.0.Box 09-16-531
Guayaquil - Ecuador
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CIPRO C. LTDA.
Conauitoria Integral Profesional

No pudimos obtener confirmacion de los asesores legales de la compafila, en cuanto a si la
lista de litigios, reclamaciones e imposiciones pendientes preparadas por la gerencia esta
completa. Estas confirmaciones se consideran necesarias segin las normas de auditoria
generalmente aceptadas, para corroborar la informacion facilitada a nosotros por la gerencia
relativa a esos asuntos.

Al 31-de diciembre de 1.997, la compafiia registra comeo activo diferido S/. 7.747 millones que
corresponden a gastos financieros provenientes de afio 1.995, los cuales, de haberse
registrado como gastos en el periodo indicado se incrementarian en igual valor las pérdidas
acumuladas.

La Compafiia registra activo diferido Si. 5.372 millones provenien de cuotas vencidas por
arrendamiento mercantil (S/.4.756 en 1.996 y S/. 6186. Millones en 1.997), los mismos que
distorsionan la informacion financiera. Los principlos de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador requieren que se registren como gastos del periodo. Si las cuotas de
arrendamientc hubieren sido registradas en gastos, las pérdidas del afio y las pérdidas
acumuladas se incrementarian en igual valor .

Al 31 de diciembre de 1.997, la compafiia incluye como activos diferidos S/, 4.821 millones que
corresponden a liquidacion de trabajadores, efectuadas en el periodo, las cuales de haberse
registrado como gastos incrementarian en igual valor, las pérdidas del periodo v las pérdidas
acumuladas.

La Compalfila no registré en el estado de resultados del periodo bajo andlisis el gasto de
depreciacion por S/. 1.686 millones que corresponde al periodo de julio1 a diciembre 31 de
1.997, debido a que los activos fueron entregados en venta (ver nota # 9) y recibidos en
arrendamiento, segtn escritura de diciembre 28 de 1.987. Segun el acuerdo logrado con los
acreedores en junio 30 de 1.997 se corto el calculo de intereses y luego recibirian los activos
en venta. En nuestra opinién, los principios de contabilidad generaimente aceptados requieren
que todas las transacciones celebradas por la compafiia sean registradas contablemente en el
periodo en que se originaron y en este caso en la fecha que se origina la transferencia de
dominio, S$i dicha depreciacion se hubiera registrado, la pérdida del periodo y la depreciacién
acumulada se hubiera incrementado en S/, 1.686 millones.

En nuestra opinidn, debido a los efectos en los estados financieros de los asuntos
mencionados en los parrafos 3, 4 y 5 de aquellos ajustes, si los hublera, que podrian haber
sido determinados como necesarios, si hubiéramos recibido las respuestas a las solicitudes de
confirmacion de cuentas por cobrar, confirnacién de abogados y haber participado en la
observacion fisica del inventario inicial; y, por los efectos de no incluir en los resuitados de
operaciones fos ajustes indicados en 10s puntos 8 al 8, los estados financieros no presentan
razonablemente, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, la situacion financiera de la compafiia TROBANA DEL ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre de 1.997, ni los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.
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Guayaquil - Ecuador




I
!
!
I
I
I
*
'
:
I
I
R
!
I
[
!
1
|
!

CIPRO C. LTDA.

Conaulloria intagral Profesionsi

1.

Los estados financieros adjuntos se prepararon asumiendo que la compaftia TROBANA DEL
ECUADOR S.A. continuara como negocio en marcha. La compalfiia ha sostenido pérdidas
sustanciales por las operaciones al 31 de diciembre de 1.995, 1.996 y 1.987, ademas del
elevade endeudamiento como se describe en ia nota 9 y, las operaciones se han reducido
sustancialmente dificultando la capacidad de generar los suficientes flujos de efectivo que
permitan cumplir con sus obligaciones y sostener sus operaciones. Los estados financieros
no incluyen ningln ajuste que pueda resultar del surgimiento de esta incertidumbre.

CIPRO , Consultoria Integral Profesional C.Ltda.

15 de Mayo de 1,998

Cdia. La Saiba Mz. P Villa # 15 Talf. (593-4) 444584 Fax (593-4) 341299 P.O.Box 09-16-531
Guayaquil - Ecuador
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TROBANA DEL ECUADOR S.A.

ESTADC DE SiTUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar (Nota 2)
Inventarios (Nota 3)

Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO (Nota 4)
OTROS ACTIVOS (Nota 5)
TOTAL ACTWO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Documento por pagar (Nota )
Cuentas por pagar (Nota 7)
Pasivos acumulados (Nota 8)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 9)
PATRIMONIO

Capital social (Nota 10)

Resarva por revalorizacion del patrimonio (Nota 11)
Reexpresion Monetaria (Nota 12}

Pérdidas acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver nota & los Estados Financieros

Sucres

an miles

66,621
4,371,871
3,637,848

600
8,076,940 .

70,305,002
18,046,856

96,428,888

7,936,867
2,408,327
659,960

11,002,254

77,087,104

12,000,000 .

2,020,353
(5,850,139)
169,316

8,339,530

96,428,888




TROBANA DEL. ECUADOR S.A.

I ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

I Sucres

&n miles

I - VENTAS NETAS 11,813,846
COSTO DE VENTAS 9 413,579
UTILIDAD BRUTA 2,400,267 .

l GASTOS DE OPERACION
Administrativos 2,853,885
Ventas 302,041

I Expartacién 253,054
Gastos financieros 301,443
Depreciacion equipo propio 1,412,257
Liquidacion de trabajadores 344 356

I TOTAL 5,557,036

I PERDIDA DE OPERACION (3,156,769)

l OTROS EGRESOS (INGRESOS), Neto 367,488

l PERDIDA DEL EJERCICIO (3,524, 257) .
Ver notas a los estados financieros 3




TROBANA DEL ECUADOR S.A.
l ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Reserva por
I Capital Revalorizac. Reexpresién  Utilidad(Pérdidas)
Social Patrimonio Monetaria Acumuladas
{ Sucres en miles }

l Enare 1 de 1997 12,000,000 1,508,243 (7,2890,048) 130,343
f Difersncia en cambio (10,343,742) .

Ajustes Varios - -
l Efectos de Correcién monetaria 4,038,367 11,782,651 38,973

Pérdida neta (3,524,257
l Absorcidn Pérdides (3,524,257) 3,524,257
I Diciembre 31 de 1.997 - 12,000,000 2,020,353 5,850,138 169,316

Ver notas a los estados financisros 4




TROBANA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE FECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 1997

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
Efective racibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo
Equipos arrendados-neto

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar, neto

AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depréciscion y amortizacién
Participacién a trabajadores
Impuesto a la Renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS NETOS:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Otros activos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a jos estados financieros

SUCRES
EN MILES

10,468,122
(23,583,134)
{13,115,012)

(296,471)
(12,281,839)
(12,578,110)

23,853,937

{1.,739,185)
1,805,806

66,621

(3,524,257)

2,966,893

{1,345,724)
2,070,746
14,847
(5.736,354)
(626,474)
(6,645 889)

!13.115,012!
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TROBANA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

NOTA 1 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compailia fué constituida de acuedo con las leyes de Panama en Junio de 1961, En Octubre de 1962 se estable
cio en Ecuador. Y su domicializacion fue inscrita en Noviembre de 1,962,

La Compaiiia se dedica a ia industrializacion del banano, obteniendo hojuelas de banano seco y de otras frutas tropica-
les y puré de banano, en la planta industrial ubicada en el cantén Pasaje, Provincia de El Oro. .

Su mercado principal es el de exportacion en un 95%, cubre Estados Unidos y Europa. A partir de 1997 a compafia
inicio la venta local y al mercado de Sur América. Las ventas de exportacién las efactiia por intermedio de Confoco Inc.
que distribuye a Estados Unidos y Confoco UK., que distribuye a Europa .

Las politicas contables de la compariia son lag establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafias.

Base de presentacion.

Los estados financieros han sido preparados aplicando el Sistema de Correccién Monetaria de conformidad con lo es-
tablecida en disposicionas legales, utilizando para ello ¢! Indice Nacional de Precios al Consumidor, para dar efecto &
los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias del Estado de Situacién,

El indice de actualizacion para los saldos fue de 29.90%. El indice proporcional mensual es el resultado de dividir el in
dice de ajuste anual entre doce.

Partidas no Monetarias.
Los saldos de las partidas no monetarias fueron ajustados, en funcion a la variacién porcentual det indice de ajuste
considerando ia fecha de origen de tales partidas.

El gjuste a tales partidas se registrd como un mayor o menor valor de las cuentas, utilizando como contrapartida la
cuenta Reexpresion Monetaria

Inventarios
Estan valuados al costo, los mismos que no exceden a los valores de mercado.

Activo Fijo

Esta registrado al costo mas las revalorizaciones efectuadas de acuerdo a disposiciones legales. El método de depre
ciacién utilizado es el de linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segin los siguientes
porcentajes:

Edificios Industriales 5%
Magquinarias y equipos, muebles e instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 20%




Moneda Extranjera

El activo y pasivo en moneda extranjera esta registrado al tipo de cambio vigente en of mercado libre, al 31 de diciem
bre de 1997 fue de S/.4.425 por US$1 dobiar.

Jubilacién Patronal

El Cédigo de Trabajo establece que el empleador otorgard beneficios jubilatorios a los trabajadores que por veinte(20)
afios o mds, presten servicios continuados a la compafiia. La compafiia procedié aliquidar a sus trabajadores en 1.997.

NOTA 2 - CUENTAS POR COBRAR

Sucres
en miles
Clientes:
Confoco inc. 1,441,966
Confoco UK 1,928,119 .
Anticipo a proveedores 455,976
Préstamos al personal 417,242
Otras 128,568
TOTAL 4.371,871
NOTA 3 - INVENTARIOS
Sucres
en miles
Productos terminados 805,350
Materias primas 8,657
Materiaies, repuestos y suministros 2,790,396
importaciones en transito 35,436
TOTAL 3|637|848
NOTA 4 - ACTIVO FlIO
El movimiento an 1897 fue el siguiente: .
Venta-y Correcién
01-01-97 Adiciones  Transferencia bejas Monetaria 12-31-87
{ Sucres en miles )
COSTO AJUSTADO:
Terrenos 211,020 - - 63,095 274,115
Edificios e instalaciones 2,201,627 - 658,285 2,859,912
Maquinarias y equipos 16,465,782 16,501 868 97,659 (48,378) 9,414,932 42,433,995
Muebles y enseres 489,667 202,995 - (31,548) 209,015 040,129
Vehiculos 112,837 344,001 - {112,837) 66,208 410,209
Equipos de computacion 95,962 162,285 66,000 324,247
Otros 110,265 4,762 29,443 144,470
Maquinaria no utilizada 24 119,747 31,425 7,212,588 - 31,363,760
Obras &n curso 2,735,521 99 944 {97,659) - - 2,737 806
Sub-total 46,522 428 17,437,410 7,212,588 (190,761) 10,508,978 81,488,643
Depreciacion acumulada {4,700,707) (3,305,083) 98,517 183,380 (3.4389,857) {11,183 551)
TOTAL 41|821 721 _‘5132,31? 7,311,106 27,372 7l°67|321 70|305|092
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Al 31 de diciembre de 1.997 la Compafiia suscribié por escritura pablica un Convenio de Resciliacién de contrato de
arrendamiento con sus acreedores, con los cuales mantiene obligaciones vencidas desde 1.995, mediante el cual
transfiere los bienes muebles e inmuebles de su propiedad, a travéz una transaccién de compra-venta y recibe los
mismos bienes, an arrendamiento mercantil. (ver Nota 9).

La compadia no ha efectuado el registro contable de la transferencia de dominio de los bienes.

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

Sucres
en miles
Proyecto puré de banano 5,372,189
Oftros proyectos 342,555
Gastos financieros 7.446 959
Liquidacion de trabajadores 4,820,980
Impuestos diferidos 32,080
Acciones Elsctroquil 1,149
Otros 30,934
TOTAL 18,046,856
NOTA 6 - DOCUMENTOS POR PAGAR
Sucres
en miles
Sobregiros bancarios 414,263
Préstamos bancarios-divisas M 7,522,704
TOTAL 7.936'967
(1} Incluye us$ 1.007.143 de crédito privilegiado para pago de liquidacién de trabsjadares.
NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR ‘
Sucres
en miles
Proveadores 463,729
Deudas al IESS 656,796
Impusestos por pagar 56,839
Varios acresdores: 822,681
Otras 405,282
TOTAL 2|405|327
NOTA 8 - PASIVOS ACUMULADOS
Sures
en miles
Intereses por pagar 659,960“

8




NOTA 9 - PASIVO A LARGO PLAZO

Sucres
en miles

Banco Popular Us 7,245,680 32,082,134
Banco de Prédstamos us 2,708,750 11,986,219
Banco Continental us 2,295,982 11,708,513
Filanbanco ug 1,564,642 6,923,543
Banco del Pacifico Us 1,042 535 4,613,219
Banco de Guayaquil uUs 947,022 4,190,572
Banco de Tungurahua U$ 356,532 1,577,654
Banco Rumifiahui (71 133,241 589,591
Banco del Occidente us 115,730 512,105
Banco Unién uUs 79,330 351,035
Financiera Confianza us 106,694 472,120
Invesplan us 88,159 390,103
Tecfinse Us 31,133 137,764

18,715,440 75,814,572
Otros:
Ancor S.A. 1,095,046
Etaflecsa S.A. 477 486
TOTAL Uss 16I71 5|440 77i087|104

Al 31 de diciembre de 1.996 y 1.987, 1a compafiia se sncontraba en mora en el pago de las obligaciones y, en julio de
1.997 se firma un acuerdo mediante el cual se determina ia no ejecucion de garantias y no iniciar procesos judiciales
contra la compaiiia, a travez de un plan de refinanciamiento de las obligaciones vencidas.

En garantia de estas obligaciones ia compatiia habia otorgado prenda industrial abierta sobre maquinarias y equipos,
hipoteca abierta sobre terrenos y garantia solidaria por un convenio con CONFOCO INC. POR US$ 3 millonss, prenda
sobre producto terminado Guineo deshidratado, fundas poliometizadas de aluminio; ademéas de, un Fideicomiso mer
cantil sobre las acciones y marcas de Trobana del Ecuador §.A. y Confoco Inc., Fideicomiso mercantil sobre las co-
branzas de Trobana del Ecuador.

En dicismbre 26 de 1,987, se suscribe la escritura de Resciliacién de conirato de arrendamiento mercantil inscrita an
te ol registrador de la propiedad en febrero de 1.998, que celebran la compafia Trobana del Ecuador S.A., Fitanbanco, ‘
Banco Continental, Banco del Occidente, Banco del Tungurahua; compraventa de bienes muebies que otorgan Filan-
banco y otros a favor de la compaiiia Trobana del Ecuador 3.A.; cancelacion de contratos de hipotecas abiertasy de-
mas gravamenes y cancelacion de prendas industriales que hace Banco Popular del Ecuadory otros; compraventas
de bienes inmuebles que otorga la compatiia Trobana del Ecuador S.A., a favor de Bance Populara del Ecuador S.A.

y otros; y, contrato de Arrendamiento Mercantil, que hace el Banco Popular del Ecuador y otros a favor de la compafia
Trobana del Ecuador S.A...

La cuantia por compre venia de bienes muebles & inmuebles es S/, 82.441 millones, (US$ 18.586.335 T/C s/. 4.432).
La cuantia del contrato de Arrendamiento Mercantil es de US$ 16.715.440, con vencimientos trimestrales hasta &l
30 de noviembre del 2.008.

NOTA 10 - CAPITAL S8OCIAL

En mayo de 1.994 la asamblea de accionisias de {a Compafia aprobd el aumento del capital asignado a la Sucur-
sal en el Ecuador, fiilando el actual capital en S/, 12.000 millones de sucres.




NOTA 11 - RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa el ajuste a las cuentas patrimoniales, con sxcepcion de utilidades o perdidas acumuladas. El saldo de
asta cuenta no puede distribuirse como dividendos an efectivo, pero puede ser utilizado para absorver pérdidas,
reexpresion monetaria deudora o capitalizarse. Hasta el 31 de diciembre de 1.996 la compafiia compensé pérdidas
acumuladas por S/. 13.872 millones.

NOTA 12 - REEXPRESION MONETARIA

Representa la contrapartida de los ajustes a las partidas no monetarias. El saldo de esta cuenta no esta suje
to a reexpresion.

Ei sfecto de la reexpresion monetaria se regisird en las siguientes cuentas

Sucres

en miles
Inventarios 644,874
Activo Fijo 15,215,117
Reserva de revalorizacién del patrimonio (4,038,367)
Utilidad acumulada (38,973)
Reexpresién monetaria 11,782,651

NOTA 13 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Por disposicién de la Direccién General de Rentas, el gasto por impuesto a la renta se registra como una de-
duccion de dias utilidades disponibles. De acuerdo a disposiciones legales debe provisionarse el 20%
de las utilidades del periodo.

Las daclaraciones de impuesto a la renta de los aflos 1.995 y 1.996, no han sido revisadas por las autoridades fis
cales  sobre estas podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de las transacciones.
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