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Me es grato presentar a Ustedes, documentos relativos a Balances, Estado de Ganancias
y Pérdidas, y dem4s anexos complementarios para el andlisis del ejercicio econémico
del 2003, de conformidad con el Articulo # 126 de laLey de Compatfifas del Ecuador.
El afio 2003, fue un perfodo muy complejo en lo que tiene relacién a la
comercializacién de combustibles, principal actividad de nuestra empress, dedicada a la
distribucién de Diesel Industrial.

Al 31 de Diciembre del presente afio, est4 concluido los trabajos de construccién del
depésito en la Parroquia Barbones, consistente en Isla de desembarque y embarque del
producto, trampas de grasa, cisterna de recoleccién de desechos orgénicos y minerales,
bodega de almacenamiento, bafios, enlucido de paredes internas (bodegas y bafios),
instalacién del sistema de bombeo de combustible de entrada y satida, y construccion de
viguetas en el drea perimetral.

Por decigién del Ministerio de Energia y Minas, el margen de distribucién para
distribuidores mermé del 18 al 13 % a partir de Septiembre y es a partir de esa fecha
que comienzan a despachar los productos a 60 grados F. Este cambio en el proceso de
comercializacién, influye negativamente en el resultado econémico de la empresa, sin
embargo éstos han mejorado.

De los documentos que se adjunta, se aprecia un total de Activos y Pasivos, por US $
232.261,86, de los cuales el 33 % representan el exigible por pagar a Sociog (US $
75.865,21) cuyo recurso se destinG integramente, para la inversién en la construccién
del Terminal.

En el Estado de Pérdidas y Ganancias, el valor de US $ 83.766,00 se incorpora al costo
de ventas, solo para conocer la importancia de éste rubro en la actividad.

Concluido el ejercicio econémico del afio 2003, y resumiendo en términos de valores el
Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas, es necesario y de ley evaluar y
analizar fos indices financieros de mayor importancia

1. - INDICF. DE SOLVENCIA: ANO 2003 ANO 2002 DIFERENCIA
ACTIVO CORRIENTE 132.542.20 0,70 %_86.440,64 0,60 %
PASIVO CORRIENTE 187.544,39 143.212,43

Existe un crecimiento del 10 % en el affo 2003 respecto del afto 2002, en la posicién del
indice de solvencia. Expresa también que poseemos 0.70 centavos de délar para el pago
que evenfualmente sea exigido por el Pasivo corriente. Eg decir hemos incrementado
nuestra capacidad de pago en 10 %, y; si consideramos que la empresa estd en etapa de
desarrollo, 8¢ mejorard este indicador en corto plazo. e
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2. — INDICE DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS:

Utilidad Neta Operacional 41.731,55 0,0183% 4.814.80 0,0002 %
Ventas Netas 2°279.317,08 27125.983,27

Fl incremento de Utilidad en éste afio, hasta llegar a 1.83 %, es razonable por cuanto en
el afio anterior, nos obligamos a comprar combustible a precios altos como
consecuencia de {a suspensién de la comercializadora.

3. - INDICE DE RENTABILIDAD DET. CAPITAL PURO:

Utilidad Neta Operacional 41.731,55 52,16% 481480 6,02%
Capital Social 800 800

Las condiciones de comercializacién se estabilizaron, con el contrato firmado con
Petréleos y Servicios C. A, permitiendo continuar las ventas con mérgenes de
rentabilidad aceptables. Esto permite obtener en éste perfodo contable un porcentaje de
5.216 % sobre el Capital Social de Utilidad Neta.

4. — INDICE DE SOLIDEZ.:

Patrimonio 2.98592 0,015% 2.745,17 _0,019%
Pasivo Exigible 187.544,39 143.212,43

Existe un decremento de 0.004 % en el afio 2003 respecto del 2002 en el indice de
solidez, esto bésicamente es consecuencia de los valores pendientes de cancelar
especialmente a socios. Considero una vez terminada la obra civil del Terminal y el
pago por la compra de vehiculos para el transporte de productos, serd factible el pago a
8OCI0S.

5. — INDICE DE ENDEUDAMIENTO:

Pasivo Exigible 187.544,39 0,807 % 143.21243 91,70%
Activo Total 232.261,86 156.030,10

Este indice nos revela que debemos 80.7 centavos de délar por cada délar que tenemos,
s decir se ha mejorado con los centavos respecto del afio anterior.

Es mi obligacién, sugerir a los Srs. Socios que, de las Utilidades del presente ejercicio
es decir US $ 27.853,66, después de pago de Impuestos a la renta y de participacién a
empleados, se segregue el 5 % para Reserva Legal y el saldo se acredite a la cuenta
personal de socios de acuerdo a sus acciones.
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