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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas v Junta de Directores
e GRUPO SEGARRA GRLUSE CIA. | . TDA

He nuditado los estados linancienos adjuntos de GRUPO SEGARRA GRUSE CIA. LTDA |, que
comprenden los estados de situacion financicra al 31 de diciembre de 2015 v los comespondientes
estados de resultados infegrales. de cambios en el patmmonio de los accionistas v de flujos de
cfectivo por los anos terminndos en esa fecha, asl como ¢l resumen de las principales politicas
contables significativas y otras notas explicativis

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

i

La gerencia de la Compufiin es responsable de la preparscion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuordo con las Normas Internacionales de Informacion Financiers, v del
control interno gue |a gerencia detcrmine como necesario para permitir |a prepamcion de estados
financicros que no conlengan distorsiones importanies, debidas a lraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

1. Mi responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adiuntos basados en

nuestra asditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
las cuales requieren gue cumpls con requerimientos éticos, planifique y realice una auditoria para
obtener certeza razonahle de si los estados financieros no contienen distorsionzs importantes,

Una auditoria comprendé ln ejecucion de procedimientos para oblener evidencia de auditorin sobre
los saldos v las revelaciones presentadas en los cstados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluve la evaluacidm del riesgo de que los
estados fmancieros contengan distorsiones importantes, debido a freude o amor. Al eleciunr esta
evaluscion de nigsgo, ¢l auditor toma en consideracion los confroles intermos relevantes de la
Compaiiis, para la preparacion v presentacion razouable de los estados financicros, con el fin de
disciiar procedimientos dé amditoria de acoerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opmion sobre la electvidad del conirol intermo de la Compafita Una sudinoris
también inchive In evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicades son apropisdos v si las
estimaciones contables realizadas por la gerencin son rronables, asi como una evalunciim de la
presentacion genern] de los estados financieros,

Considero que b evidencin de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base pars mi opinidn de auditoria.
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OPINION

En m opinida, los refendos estados financieros presentun raronablements, en fodos los aspectos
importantes, la posicion  finenciera de GRUPO SEGARRA GRUSE CIA. LTDA,, al 3] de
diciembre del 2015, los resulmdos iniegrales de sus operaciones, os cambios en ¢l patnmonio dé
los sccionistas v sus flujos de efectivo por los afics terminados en esas fechas, de conformidad con
las Mearmas Internacionales de Informacion Financiera - KIF.

EMNFASIS

4. Loz estados financieros adimios han sido preparados sobre Ia base de que ln Compaiiia contimuar
comd empréss en marcha, Como esth indicado en s nota 2 §a compaiiia a parbir del afio 2005 no
genarg y o fulurg no generarn ingresos por ka activided principal de crin, siembra v cosecha de
camaron, vi qiee |n instalaciones (actives) fueron vendidos a un tercern, Fstos factones entre olros
generan una duda importante respecto a In capacidad de ln Componin para gontinuar como negocio
en mancha

Liumvaquil, Ecuador
I 6 de Marzo de 2006




GRUPQO SEGARRA GRUSE CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efactive y Equivalente de electivo
Cuantos por cobrar comerciales, ¥ olras clas por cobrar

Tolal active comentes

ACTIWO NO CORRIENTE:
Propedades y equipos, neto

Otros Actvos
Inversiones Fermanentes

Tatal activa ro cormente

TOTAL

Blga Tania g&gu:la B
Gerente Genaral

Yor natns a |os estados financiarna

NOTAS
2015 2014
{DOLARES)

B 245 285 388.034

B 2002 495 1.536.681
2248 762  1.505.025

0 B4 518

& 0 265 068
f S0 #A0 58 830

09.830 _ 420516

2348612 2334 541
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NOTAS

2015 2014

(DOLARES)
PASIVO Y PATRIMO
PASIVO CORRIENTE;
Vemto Comiente Prestamos a Largo Plazo 0 T.60%
Cuentas por Pagar Proveadores 10 38.543 140 699
Impuestos por Pagar 11 1210 32.263
Pasivos acumulados 12 0 114 260
Total pasivo corriente 230,167 284 831
PASIVO NO CORRIENTE:
Anticipo de Clientes 0 1.833 333
Obligaciones por beneficios post-emplecs 0 38 428
Total pasivo no comente 0 1.871.761
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital social 13 400 400
Resarva Legal 13 18,854 19 654
Utiidades Acumuladas 13 2098 191 147 685
Patrimomo de los accionistas 2.118 445 167 949
TOTAL 2.348.612 £.334 541
Rl

] egarra B

G::- nte General

WVier _lmtas a los estados financiaros
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GRUPO SEGARRA GRUSE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTAS

INGRESOS:
Ventas netas
Owros ingrasos
Total Ventas

COSTO Y GASTOS:

Cosio de Ventas

Administrativos y Ventas 15
Depreciacion

Financieros, neto

Oftros egresos

Total costos y gastos

Litilidad antes de Participacion e Impuestos
(-) Participacion de Trabajadores

{-) Impuesto a la Renla

UTILIDAD DEL ANO

— BlgaF garra B
Gerénte General

Ver nolas a los estados financieros

2015 2014
(DOLARES)
0 1.538 288
2 657.753 101.208

2657753 1630.498

0 (1.110248)
{160.626) (338.913)
0 (20.887)

0 0

(47 160) 0

(207 788) (1,470 048)

2449 067 160 448
(367.414) (25.417)
(19.712) (31 688

2062 841 112 345




GRUPDO SEGARRA GRUSE CIA. LTDA.

’
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
__He*sa.ﬂhd__ a8 A_f.‘mruﬁaﬂuﬁ-
Ajustes de
b Capital  Reserva primera Litilidades Utilicdad
Socaal Legal ddopcion  Acumuladas del Parodo
Enero 1, 2013 400 19 B54 35.350 173.001 TB.T45
Utikdad dal pericdo 112,345
Transferencias de Lhikdades {35.350) 113.828 {78.748)
Deadendos de Accionistins (251.47T)
Diciembre 31, 2014 ~ 400 19.854 0 35350 112345
Ubiidad dal periodo 2.052.841
Transferencias oe Litihdades 112.345 [112.345)
Dwndendos accionistas (112 345)
oS {35.360) 35280
Diciernbre 31, 2015 400 19 B54 1] 0 2 D38 161
—_—— e e ST ——— . e —1 ==

Ver notas & los estados linancieros




GRUPO SEGARRA GRUSE ClA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

MU T T

2015 2014
[DOLARES)
UTILIDAD NETA 2.088 191 112 345
FLUJO DE EFECTIVD NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Mas Daprecmcon 0 20 887
Cambios natos en activos y pasivos-
Disminucion {aumenta) en cuentas por cobrar (485, 6505) b4 B35
(Aumento) an Inventarios 0 1dh Bl
[Aumenio) Otros Activos 250, D68 [204.058)
{DEsmnuctn) aumenio Sobregiro Bancario a (£UB 604)
[Desminucin| aumenio prestamos Bancanos 1 (881}
[DEminucion) sumenio en cusntias por pagar (102.158) [9.311)
{Desminucion ) auments Anticipo & Clentes {1.833.333) B33 333
{Disminuciin) aumento en Impuestos por Pagar [15.053) {18370}
(Disminucidn) aumenio en pasivos acumiulados (13.6824) (341.487)
Efective neto provisto por actividades de oparacion (56 412) T2 .B28
Flujos de efectivo de actividades de inversian:
Adiciongs de propladades y equipos, neto £4.618 205,451
Efectivo neto, Flujos de efectivo de aclividades de inversion: 54618 205451
Flujos de& efectivo de actividades de financiamienta:
Aumento ¢n Venomento Cle. Dblganiones Largo Plazo {7 B0 {7 a0
" Aumanto en Dividendos Pagados 112.345) 0
Aumanto ¢én Vencimients Prestamo de Accionistas 0 (570 328
Efeclivo neto provisto por actividades de financiamiento (118854 {877.937)
Aumento nelo en efectivo en caja y bancos (121.748) Sal 342
Efectivo en caja y bancos & inversiones temporales:
Saido &l inco diel sho 368 034 4§ 5532
Sakio al final Gel afo 245 788 368034

Ver nctas a los estacos firancierns




GRUPO SECGARRA GRUSE Cla, LTDA

NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 y 2014

1. OPEFRACIONES Y ENTORNO ECONOMIC

La Compaiiia fue constituids en Guayaquil-Ecuador el (9 de énero de 1999 segun Resolucion N.- 99-6-1-
1000021 dictada por el Intendente de la Superintendencias de Compaitins, Su ohjelo social principal esta
relacionado por las siguientes actividades

La Compaiiia tienc por ohjeto la cria v cultivo de camarim en cautiverio, processamicnto, comencializacion v
exponacidn de camardn, para el cumplimicnto de este objeto sogial, la compafiia podrd instalar v operar
fabricas para la produccion de insumos relacionados con la actividad camaronera, como balanceados, hiclo
elc., podrd importar ¥y comercializar insumos, maguinarias, vehiculos, implementos v demds bienes
relscionados gon la actividad camaronern

Las oficinas de la Compailia estan uhicadas on I ciudad de Guayaquil, Ciudadels la FAE Manzama 36
Villa 15 en la provincia del Guayas Lanton Chsvagquil

Los esmados financieros de GRUPO SEGARRA GRUSE CIA. 1.TDA, para el aflo terminado el 31 de
diciembre de 2015, fueron aprobados v autorizados por [a gerencia para su emision el 16 de Marzo de 2016
v serin presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, cstos
estados finnmeieros serdn aprobados sin modilicacion,

2. BASES DE PREPARACION

l.os edindon  de siuaciin financiera adjuntos han sido preparados de acuerdo ¢on las Nommas
Internacionales de Informacion Financiern. Los estados de situscion lmanciera han sido proparados sobre
la baze del modelo del costo histdrico excepio por los benéficios sociales de lirgo plazso gue son
valorizados en base a métodos actunnales. La moneda utilizada para la preparacidn v presentaciin de los
estades  de situacion financiera de ln Compafiia es el Dolar de Estados Unidos de América, que es la
mondda de curso legal en Ecuador,

VENTA DE LA CAMARONERA

Ante ¢l Notano Pablico Cuadmgesimo Tercero  del Cantén Guayaquil Abs. Roger Arosemena Henites,
Mediante Escritura No. 20050901 -043-P 1437 sz efectud la venin de s imstalacones de la  camaroncra
representadn por sy Gerente General seflora TANIA BEATRIZ SEGARRA BARRIGA, a favor de Ia
Compafiin ¢compradora ESHECLABRI S A CLABRISA representada por su Gerente General INDIRA
MAGALY CEDENO ESCOBAR,

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadzs por la Compafiia en la preparacion do sus cstados de
situacion financicra son s signienigs:




Efectivo ¥ equivalentes de clectivo-

Incluye aguellos sctivos financieros liquidos y depisitos que s¢ puedan transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.  Dichas cuentas no estin sujetas & un rigsgo significativo de
canthios en su valor,

Activos Financienos
Cuentas por cobmd terconos, cuentas por cobrar a partes relacionadas v coentas por cobrar lnancierss -

Son reconncidos inlcindlmente a su valor raronable mas los costos directos atribuidos & la transaecidn,
posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de inlerds efectiva ¢ incluven
una provision pars reducir su valor al de probable realizacion, Fata provisidn se constituye en funcién de un
analisis de la probatilidad de recuperacion de las coentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financienos no denvados con pagos fijos o determinables gue no column
en un mercado activo. Se clasifican en activos cormientes, exceplo los vencimicntos superiones a 12 meses
desde la fecha del estado de siteacion financier, gue 52 clasifican como aclivos no cormentes,

Inventarios-

S¢ encuentra valuados como sipoe:
Malerias primas, combustibles, repuestas v materiabes: al codto promedio do adguisicion, los coales no
exceden su valor neto de realieaciin,

En procese v lerminados: al costo promedio de produccion oy cuales no exceden a los valores netos de
realizacion.

Importacones en trinsito: al costo de adquisicidn incrementady por los gastos de importacion incurridos
hasta la fecha del estado de sitwacion financiera

La Compaiiin durante ¢l afic 2015 no adguirid ni mantuve inventarios para su produceion
Propiedades v equipos-

Las propiedades v equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de cllos beneficios
econmicos futuros v su cosio piede wer determmado de una msnera confable.

l.as propiedades y equipos son medidos al costo de adquisicidn, menos depreciacion acumulads v pérdida
por deterioro cunndo esta Gltims corresponda.  Los terrencs se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida

itil mdefimida. por lo tanto no son abjcto de deprociscion.

El costo inicial de las propiedades v equipos comprenden su precio de compra, inclovendo aranceles ¢
impuestos de compra no reembolsables v cualguier costo negesanio para poner dicho activo en operacidn v,

en el caso de setives que califican, ¢] costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
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pagado v ¢l valor rzonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquinr ¢l active. Dicho
gosto también incluye ¢l desembolso relagionndo con una mejorn sustancial ¥ el costo ineurrido en
recmplazar partes de las propiedades s equipos, siempre v caando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigindose ¢l valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion v mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren

Las ganancias y pérdidas de la venta do un elemente de propiedades vy equipos son determinados
comparando los precios de venta con sus valores on libros, y son reconocidas en el estado de resultados,

La deprecincion de propiedades v equipos se cnlenla usando ¢l método de linea recta, de ncuerdo con las
siguienies vidas dliles estimadas:

Ados
Edificios 20
Infracstrietora Camaroners 10
Maguinarias ¥ eguipos 10
Musbles v enseies 1]
Wehiculos -]

Equipo de Computacion
El método die depreciacion, vidas dtiles son revisados en cada fecha de presentacicn.
Deterioro de activos no financieros-

En cada fecha de repone, la Compafila evalia para los activos no financieros que incluye los activos
intangibles de wso, 51 existon imdicadores de que un activo podria estar deteniomdo.  Si tales indicadores
existen, o cuando se presente on requerimiento anual de prushas de deterioro de un activo, In Compaiiia
realiza una estimacion del monto recuperable del activa. El monto recuperable de un activo, es el monto
mayor entre €1 valor mzonable de un activo o unidad generadom de efectivo menos los costos de venta y su
valor en wso v es determinado paran un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean en gran parte independientes de los otros activos o grupo de activos

Cuando ef valor libro de un activo excede su monto récuperable, el activo es considerado deteriorado v o3
disminuido hasts =u monto recuperable. Al evaluar el valor en wso, los Mujos futuros de efectivo estimados
son descontados o s valor presente usando una tass de descuento antes de impuesto. Para determinnre &l
valor meonable menos costos de venta. S¢ usa um maodelo de valuacion apropiadao

De existir perdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ¢llat son réconocidas en ¢l estado de
rosultados en las categorins de gastos, consistentes con la funcion del active deterniorado. Al 31 de
diciembre de 2015 v 2014, no se han determinado indicios de deteriorn.

La Compadiia durante ¢l afio 20135 no adguirid ni mantuvo activos fijos para su proceso productivo,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos binancieros disponibles para Ia venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda, Las inversioncs
en patrimonio clasificadas como disponibles para In venta son aquellas que no se clasifican ni como
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mantenidas para negodior ni comy al valor rzonable con cambios en resultados. Los tiulos de deoda en
eaty categoria son aguellos que se¢ éspera muntener por un tiempo indefinido, pero que 8o puedon vender
antc una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado,

Despucs del reconocimiento micial, los actives [nancieros dispontblos para |a venta se miden por su valor
muzonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas se reconogen como otro resuliado integral en el
patrimonio en la reserva por aclivod financieros disponibles para la venta, hasta que 1a inversion se da de
baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumelada se recondce como una ganancia operaliva o se
gonsidera como un deterioro del valor de In inversion, en cuyo caso, la perdida acomulada es reclasificada
al ctado de resultados integrales en la linea de costos financicros v eliminada de la reserva respectiva. En
el caso que no sc pueda detcrminar un vakwr raronable por faliz de wn mereado activo o de informacion
relevante para su determinacion, ¢stos activos financieros se preséntan al costo,

La Compaitia en el afio 2015 registro la venta de los activos disponibles para I venta.

Provisiones ¥ contingencing.

Las obligaciones o pérdidas asocindas con provisiones y contingencias, ongmadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo én el balance peneral cuando existe mna
obligacion cierta o legul resultante de cventos pasados, es probable que serd necesario un desembolso para
cancelar s obligacion v el monto puede ser razonablemente cstimado.

51 ¢l desembolso ¢s monos que probable, se reveln en las notis a los Estados Financreros los detalles
cualitativos de o situacion gue origina ¢l pasivo contingonte.

Fl importe reconocide como provisiin comresponde a la mojor estimaciin, a la fecha del Fstado de
Siuacion  Financiera, de!l desembolso necesario para cancelar [a obligncion presente. tomamdo en
considerneion los riesgos e incentidumbres que rodean a la mayoria de los sucesns y circunstancias
concurrentes a la valomcion de éstas. Cuando el impone de la provisidn sea medido utilizando Jos flujos
evlimados de efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los desemnbolsos
correspomdientes.

Reconocimicnto do mgresos-

Los ingresod se reconogen cuando es probable que los beneficios econdmicos asocimdos a la transaccion
Muyan a la Compaiia v el monto de los ingresos  puede ser medido confiablemente. Las venlas son
reconocidas netas de devoluciones v descuentos. cuando se ha entregado el bien v s¢ han tmasferido los
derechos v honeficios inherentes.

Recompoimiento de costos v gastos

[ gastos son reconocidos con base en o causado, 5S¢ reconoce inmedialamente un gasto culindo el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos luturos o cuando v en la medida en que
tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para so reconocimiento
como aclivos. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados on aquellos casos en que s¢ incurme
€N un pasivo

Los gastos por mieréses se reconooen como gastos én el periodo en que se incurren, con base en la tasa de
intercs aplicable
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impaesio o lz renta para ¢f afo actual v para afios anteriores son medidos al
monio que $¢ éstima recuperar o pagar a fas sutorsdades tnbutanas. Las tasas de mpuesto a In reata
repgulaciones fiscales éempleadas en el calculn de dichos importes son las que estin vigentes a fa fecha de
ciemre de cads aflo, siendo de un 22% para los aflos 2015, 2004 y 2003, 23% para el afno 2012 v 24% pam
el afio 2011

La gerencia evaliia periddicamente 1o posicion asumida en las declwraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que lns leves inbutarias son objeto de interpretacion.

Linpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los poriodos futuros son reconocidos nsando ¢l metodo del pasivo sobre jas
diferencias temporales entre la base inbutaria y contable de los activos y pasivos en la lecha del estado de
simincion financiera.

Los pasivos por impacsto diforido s¢ reconocen para 1odas las diferencias temporales imponthles.

Los activos por impugsto diferido se reconocen pam todas las diferencias tempornies deducibles v por I
compensacion fulura de créditns fiscoles v perdidas tributaring amortizables, en la medida en que sea
probable Ia disponibilidad de la wiilidad wibutaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables,

El importe en libros de los actives pov impuesto difendo se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiers y se reduce en Iz medida en que ya no sea probable que exista suliciente ganancia impositiva
para permitir que se ulilice la totalidad o una parte de diches activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos s¢ recvaliian en cada lecha del estado de sitluncion financiera y se reconoeen en ln medida en
gue s¢ torne probable que la otilidad tributaria (utura permita recuperar dichos activos.

Lot activos v pasivos por impuesto diferido se miden a las tnsas impositivas que se espera sean de
aplhicacién en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
dispusiciones legales vigentes.

Ll impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuern del resultado so reconoce luern de éste,
Las partides de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transacciin subyacente, ya s¢a en ¢l
otro resulimdo integral o directamente en el patrimon o

Lok nclivos v pasivos por impucsto diferido se compensan §i existe un derecho Jegalmente exigible de
compensar lod actived impositivos comontes contra bod pasivos impositivos comientes, ¥ i los impuestos
diferidos s¢ relacionan con fa misms entidad sujeta al mpuesto y (o misma autondad tributaria

Impuesto sobre las ventas

Lo ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconvven excluyendo el imporne de
cualquier impoesio sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salbvi:
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Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulie recuperable de ls autoridad Gscal, en cuvo caso cse IMPUCSTo S MECONOCE LOMO pare
del costo de adquisicion del activo o como parie del gasto, segin comespondac

Las cuentas por cobrar v por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas,

El importe neto del impuesto sobre |as vontas que se espeérn recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad liscal, se presenta como unk cuenta por cobrar o unan cuenta por pagar en ol estado de situacion
finangiera, sepun Cormespondn

Eventos L3 g T e
o

Los eventoa posteriores al cieme del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiia a In fochn del estado de situaciin finenciera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajuste son expuesios en
notas A los cstados financieros,

4. USD DE ESTIMACTONES Y SUPUESTOS SIGMNIFICATIVOS

Lz preparaciin de los catados financieros requiere gue la Adounistracion de la Compatia realice jnoics,
estimacones ¥ supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.  Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las
sstimaciones vy supuestos relevantos son revisados regulsrmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en gue la estimacidn es rovisada v en cmiquier periodo futuro
afectado

La preparacion de los estudos lnancieros inchoye los sipuientes oriterios v estimaciones significativas
utilizadas por {a gerencia
5, EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 3| de diciembre de 20015 v 2014, el efectivo en caja v bancos se lormaba de la siguicnic manera:

’ == | Diciembre 31
= 2015 | 2014
- ) (Ddlares) =K
Il-in‘tn‘n = =— ) | ) 0] *11}1_1
' Bancos . 746786 166,534
Fotal efictivo | 246286 168,034 |

(n} La Compafiia mantigne sud cuentas comenies en Ddlares de EULA. en diversas entidades locales.
Los fondos son de libre disponibilidad ¥ no genéran intereses

f. CUENTAS POR CORBRAR
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2014 ¢l saldo de cuentas por cobrar se formaba de | siguiente manera:

—

e r— ~=

| Compaias Relncionadis
Accionistas

| Empleados
Anticipo a Proveedores

Retenciones en la Fuente
l IuLaJ L UENTAS PoF Lq:nhrm

e ———

e 1 Diciembre 31 o
N T T T

B (Duilanes) R

e o - _I.Ul.}'l}.ﬂ}ﬂ- 1 ﬂfH].lJl;H}

s W 516920
e = o] 1692
E ) _E.HLHJ_______D

- B 4 A0, s _Iﬁﬁ

2002 454G 1.556.99]

R

i

Cueéntas por cobmar relacionadas generan intenés anmal del 7.25% con vencimiento a |2 meses plazo,

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, ¢ saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera:

i' 4

k — ————

I ln’r'muﬁ'lmcluru

— ———l

L'ln,mmhq"t_:] "'EHS

e ——

_—l o —

Diciembre 31-2014 |

[_El.'[l |v..m

Maquinarias y Fquipos
Muebles v Enseres
"-"::h!ulins

| 0l
Lo |
Eqmpmicl:'nmpuucu o | 0

e rr—— e —

Construcciones en Curso

e r—

Tozal

| Costo | Depr. l Netd Caosto Deprec. | Neto
= t_l‘h‘-'lnre:.;r__ AT {Délares) = : )
== _.;3. u [ n' 1] = ] [ i}
| .
= 0 [ l;_l_ - 0 ‘ 10,491 7986 | 2503
o] of ol ol  of o
ol o]  of asm| 13m0 2492
I el o S _:r[— 0
_ I— . (V] T S - 0| _ﬂlﬂ
— e e o] sen| uq_ s9.621 |
T ) ) ) T

Durante los afios 2015 v 2014, los mavimientos de propiedades v equipos fueron ¢omo sigue:

] Infraesry _!_l'.lltl‘km *ﬁudm.!_ Muebles r Vehiculos i Constns |
T rins ¥ | ¥ Enzeres | = Quomes
COSTO | Camaro- ’ equipos | on Curso
. | nexa _ | oo i
\ B {Dolares) R
Sekdoal1 deErerodel201s | aams] mase] aesss] nws] iesa| o
Adiciones R4.286) | (60.763) | (436.55%) | (7)) | (1645470 |  59.621
| Saldoal 31 diciembre del 2004 | 0| 10491 ol 3% o e
| Ventas/Betiros/transterencias 0 Qo491 0| G 0| (59.621) !
| Saldo al 31 diciembre del 2015 | 0 0| 0| 0| 0 0
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DEPRECIACION

—

EJ_-:AL'- al 1 de F.TI-I.‘[-'i.I del 1{Ii-'-l
CAdiciones
h‘k;n'h 'Retiros/transferencias

| Saldo al 31 diciembre del "UH

. Ventas'Retiro 'Ih:l:rm ‘transferenc 1as

—

== S e ——

Saldo .p,l _!-I dmurrlhm del 2y &

—

Cionsmnc

Infrasstru -r Edificio | Mbcpiing- | Muehles | Viehiculos
churi ' rias ¥ | ¥ Enserea - clones
Camnarn- Sipoy | en Curso
— i — - _J_ | —
5, _ (Dolares)
| 19969 | 49244 jﬂ,aa'yl TO14 | 155444 | 0
"""-_._ "_El-_ 14.551 515 sl |.E7G LI
1 o, J..l_[ i | eosom | @i gsue) o
s Tl o] claml o 0
(7.986) 0] -_i_'-;-;y] 0! 0
I o | 0 i 0 0]

B ACTIVOS MANTENIMS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de activos mantenidos pama la venta se formaba de la siguiente

maneri.

e
i

| S —

e — ————

| Infraestructura Camaronera

dificios ) =
Iiagylnnrias ¥ Equipos

M._eLies y Enseres
Vehiculos

| Total Activo mantenido pars (8 vents

Dicicmbre 31 1

s | 4|

N (Ddlares) ___!
__f-'__ . 3 -I_HEE_

il BRRSE 16873
0 232.1 1#

o] 3.514 |

'_ 0 $.502
B g zﬁﬁ.um—‘

— ————

En Septiembre e atdo 2015, Ia compaiiia ¢fectud la venta v entregn de la camaroners

9, INVERSIHONES PERMANENTES EN RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones pormanentes estaban constituidas de la siguiente

LA
Valor costn % panicipacian
Eﬂnpﬂhm A-l;_l-r'llm Principad 015 Hyla k1 B 4
Mutriagro 5 A Cultivo de larvas YR30 S9R30 100 104

99180

LR LT

Durante los afos 2015 v 2014, la Compafiia no ha recibid dividendos en efective
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I, CUENTAS POR PAGAR. PROVERIMIRES

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ¢l saldo de cuentas por pagar proveedures se tormaba de la siguiente
INEETRCTAC

- I Diciemine J) )

2018 [ 2014
- T éwe)
Provesdores Locales | — 38543 | . :_E:_H !
Otms — o 21376
' Total t'lEuT:m por Pagar I‘iu\-'-ui:*de.‘i I__ o '.H..":--E 14065

Al 31 de diciembre del 20015 v 2004, las coenlas por pagar a proveedores representan obligaciones
contrzidas que no devengan inlereses.

LL IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el saldo de impussios por pagar piroveedores ¢ formaba de la siguienis

TLarkera

E_ ___ R __ __ o | . -|.-}i:'.']l:.']'r‘ll:_ll'l." 8 __ ]

e s ] 2014

| r—— L (Dolares) A
Impuestos a la Renta del Periode S 16.378 | _ 3le87

| Retenciones en la fuonte I 672 | LY 46l |

| Retenciones de IVA L&l 114

| Total Impoestos por Pagar | 17.210 12.263

skl e e | . —

Al 31 de diciembre del 20015 v 2014, las cuentas Empoestos por Pagar representan obligaciones contraidas
que no devengan intoresgs,

12, PASTVOS ACUMULADOS

Al 31 de dwiembre de 1015 y 2014, el saldo de pasivos acumulados por pagar se conformaba de Ia
siguiente manor:

Al - 1 - -lﬁ:n:mhn: 11 e

; - | s [ 2014

R e g T
| Décimo Tewcero o 0 ==} II?:
Decimo Cuarto — o e 9] N
_l;.'ll"l'ln:ll'l-ilill:.‘nd': I rabajadores 174414 | 25417
_Fan:n'lm..r,::clqn y Despado - . 1] _ﬂ-l.léan
Tmmnt:;ivm Acumiiladios a l'MFI r =l LI&. 260

ey — = SEECAT il e
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13, PATRIMONIO DE LOS ACCIHINISTAS
() Copital So¢ual

Capital Social - El capital social de la Compafiia al 31 de dicswembre del 2005 estd representado por 400
seckones de 1SS .00

(b) Reserva Legal

La ley de compahias establece una apropiacion de 5% de |a vtilidad anual para su constitucion,
hasta que represente ¢l 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilirado pam cubnr perdidas.

ey Dhvidendos

En Septiembre 29 del afo 20135, la Junla Ceneral de Accionising sprobd la distnbucidn de dividendos por
USE 11234500 correspondiente a las wtilidades acumupladas hasta el ado 2014,

14. IMPUESTD A LA RENTA
a)l  Siwecidn tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la fucultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renia de la Compadiia, dentro del plazo de hasta tres aflos
posteriores contados a partir de la lecha de presentacion de la declaracion del impuesio a la renta,
stempre v cuando hava cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada durante los tres Gltimos aflos

b} Determinacion v pago del impoesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
dictembre de cada periodo fiscal, aphcando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente,

Las sociedades nuevas que s¢ constituyan ¢stin exoneradas del pago del impuesto a 1a renta por ¢l
peniodo de cineo afox, sicmpre v cuando |as wversiones nuevas v productivas s¢ realicen fuera de
las jurisdicciones wrbanas de los cantones Quito y Guayaguil v dentro de ciertos seclores
CEOTNOTICDS.

¢)  Tusas del impuesto a la renta-

La tasa del impoesio a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 253% en el caso de que la sociednd tenga acciomstas, socios, pantfeipes,
constituyentes, beneliciartos o similares, residentes o establecidos en parnisos fiscales o regimenes




ARLLLRTTTTTTRTALLAALLALLLTLLLRIVVVR VLV LV L L L WG

de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la sociedad.

Cumndo la mencionada participacion de los acciomistos domiciliados en paraisos lscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% sc aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que comresponda a dicha parbcapacion

Asimismo, s¢ aplicara In tanifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad goe incumpla con <l
deber de informar a la Adminmistacidn Tributaria la composicion de sus accionistas, Socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conlorms a lo que establezea la Ley de
Régimen Tributario Intermo v las resoluciones que ¢mita el Servicio de Rentas Inlernas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables

En caso de que la Compaiiia reinviertn sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece ln Ley Organiva de Regimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre ¢l monto reinvertido, siempre ¥ cuando
cfcctien ¢l comespondiente aumento de capital hasia el 3| de diciembre del siguiente allo.

d)  Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determing sobre la base de la declaracion del impuesto o la renta del afio inmediato
anterior, aplicando cienos porceniajes al valor del activo wotal (menos ciertos componentes),
patrimomo total, ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anlicipo serd compensade con
el impuesto a la renta enusado v no ex susceptible de devolucidn, salve chsos de excepeon. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determunado, el anticipo se
conviene en impuesto a la renta minkmo

Asi también, se excluirin de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gasios
mcrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, ¥ en general aguellas
inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con los bencficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta gue reconoce ¢l Codigo Organice de la Producewm, Comercio ¢
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras alectacioncs por aplicacion de nommas
principios contables.

También ¢stin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de Ia Produccion, hasta por un periodo de 5 aflos.

el  Dhividemdos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, caleulados después del pago del impuesio a la renta, distribuidos por
socigdndes nacionales o exwanjeras residentes ¢n ¢l BEcuador, a favor de otras sociedades
naciomiles o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o

de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la Renta
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Esta exencion no aplica si el benefliciario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atnbucion de disponer del bencficio, 5 una personn nalural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso grivado
dependera de guien v donde ¢sta localizado ¢l bencficiano efectivo, sin que supere la diferencia
entre [z maxima tanfa de impuesio a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%),

Fn ¢l caso de que los dividendos sean distribuidos & sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la dilerencia entre ln
tasa maxima de tribulacion de una persona natural (35%) v la lanfa de impuesio a In renta

v e ] 1 § pvl Ll
corporative aplicable para sociedades (22% o 23%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades imcumpla ¢l deber de informar sobre
il composicidn accionaria se provederd a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos

dividendos como 51 s¢ existicra un beneficianio efectivo residente en el Ecuador

Cuando una sociedad distnbuva dividendos antes de la terminacion del ejencicio econdmico u
olorgue préstamos de dincro a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relationadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados v
por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente &l afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada v
pagada al mes siguicnle de efeclundn vy constituirk crédite tnbutano para la empresa ¢n su
declaracion de Impuesto a la Renta

] Enajenacion de scciones v participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecustorianus o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenienies de la emajenacion dirceta o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliades o establecimientos permanentes en
Ecundor

g Imipuesto a lu Salids de Divisas (151}

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente

. La transferencia o traslado de divisas al extenor

. Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive agquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes v servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedndes domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
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los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecundor,

. Cuando la salida de divisas s¢ produrca come resultado de la compensacion o neteo de
saldos desdores v acrecdores con ¢l exterior, la base imponible estard constinmda por la
totalidad de la operacion, es decir. tanto por ¢l saldo neto transferido como por ¢l monto

compensado

. Fstan excenios del Impoesto a b Salida de Divisas (IS0

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumaos de tarjetas de
credito.

. Pagos realizados al extertor por amortizacion de capital ¢ mtereses de créditos otorgados

por mstituciones linencieras intermacionales; con un plozo mavor g un afo, destinados al
financiamienio de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
¢ Inversiones v que devenguen intereses a las tasas referenciales.,

. Pagos realizados al extenor por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extrangeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras soviedades extranjeras o de personas noturales no residemes en el
Ecuador, siempre v cuando no estén domiciliados en paraisos flscales o jurisdicciomes de
menor imposicion,

El Impuesto a la Salida de Dhvisas (I5D) podr ser ulilzado como ercdito inbutano pam
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre que hava sido ongmado en la
importaciéon de materias primas, inswmos vy bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos v qué consten en ¢l listado emitido por ¢l Comité de Politica
Tributaria.

hi Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No, 652 la Ley Organica de
Incentivos para Asocinciones Piblico-Privadas v la Inversion Extranjera, con el fin de estublecer
incentivos para o ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asocincion pablico-privada,
ademis de incentivar ¢l linanciamiento productivo v la inversidn extranjera,

Fsta Ley se aplica a las asociaciones plblico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes,
obrus © servicios por parte del Gobierno Central v los Gobiernos Autdnomos Descentralizados

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmenie:
. Reformas o la Ley de Régimen Tributario Interno - LRTI-

¢ ngrega ja exoncracion de los rendimientos (inAncicros por iINVErsinnes o pld.n':-.l- o co valopes de
renta hja y depdsitos a plazo fij¢ mavor a un afio para sociedades, electuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las ulilidades originadas en la enajenacion dirceta o indirectos de
acciones, parhcipaciones vy otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadus en
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bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la

renin de personaes naturales.

Se permite ¢l reconocimiento de bos activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los

cusos v condiciones establecidas en el reglamento

" Kelormas al Heglamenio para la Aplicacion de ls I.u:q. di Hézimen Tribulario lolerno

HALHTE-

Mediante Decreto Ejecutive No. 844 publicado en el Suplemento ds
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicard ¢l limite del 20% de deducibilidac

Registro Oficial No, 647 de

de los pugos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios iecmeos, de consulloria
y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
correspondn la misma tarila impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por

reanversion de utihidades,

For recuperar:

Crédito Tributano IVA

Retenciones en la Fuente

Por pagsr:

Retenciones die VA

Hit SR eSS 2 L.q Frasae

i Impisesio o la renta por pagsir

Concilincion del resuliado contable-tributario

Diciembre 31

{ Derlares)
0
446

e

Las partidas que principalmente alectoron la wtihdad coniableé con i base para la determinacion del

impuesio o la renta en Tos afios 2005 v 2004 fueron las siguientes

Ltthidmcd antes de i|'r'|£|u|.'*~'r-' o ln renta
Mlis (menos)- Partidas de eoncilineidn
Crasios no deducibles

Daduccion adicional

Utilidad {Perdida} gpravable

[Mciembre 3

[ Ddodnres)

2619624
(5.33.90%)
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Vasa de impuesin 2%
. I u— ! |
Prowisuon pars imipuesto d e renta {1
Anticipo minimo de impuesto a la rents 25453 [6,378
Provision para impuesio a la renta 18,747 | 8. 747

15, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 3] de diciembre de 2015 v 2014, los gastos de adnumisiracion ¥ venias se conformaban de la -.||:'m'u:|;'_:
MANCra

l:'l.':E'FFI.!."r"I.' 1]

2013 2014
i - L {Dlares)
Sucldos de FL‘EJI o B _ ._:'.__5':.' = . I'r 5:’1-_
| L |...1!'|Fr:lr1li"l'|-\ mela - I | - ] . i
Impuestos v Contribuciones | 8.5 - 25500
Benelicivs al personal 36374 _I_ 17.951 |
LILTH g 104 62 446
[ otal Gastos Administrilivos v Venias 1KS I'-H."'_ 1iR Q13

I, EVENTOS SURSECIIENTES

Enirg ¢l | de enero del 2016 v 1a Techa del informe de los auditores independientes (Marzs 16, 2016) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administmcidn pudieran lener un efecto imponanie sobee los
estihos finnncteros adjuntos




