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Grupo Segarra Gruse Cha. Lida.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
junto con el informe de los auditores independientes
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Grupo Segarra Gruse Cia. Ltda.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
junto con el informe de los auditores independientes

Informe de los auditores independientes
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Coﬁeoudi

consultores ¢ auditores Cia. tda.

Informe de los auditores independientes
A Ia Junta Genesal de Accionistas y miembros del Directorio:

Grupo Segaira Gruse Cia. Lida.

Guayaquil, Julio 10 de 2012.

1. Hemos auditado los estados financieros adgntos de Grupo Segasra Gruse Cia. Lida. (una compalila Bmitada
consfituida en el Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los
corespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por € afio terminado en esa fecha, asi como ¢ resumen de las principetes poiiticas contables significativas y
otras notas explicativas.

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieroe de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
nchuye: el disefio, implementaciin y manienimicnio de condmies inkemos mlevanies para fa preparacion vy
presentacion razonable de estados Binancieros que no conlengan distorsiones imporianies, debido a fraude o
efror; seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerde con las cireunstancias.

3. Nuesira responsabilidad es ia de expresar una opinidn sobre los estados
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efecluada de acuerdo con nommas inte -/~
oblener cerieza razonable de si los estados financieros no conienen distorsiones impd

del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o evor. Al efectar esta evakuacion de fiesgo, & sudior ma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafiia, paia 2 prepatacion y presentacion razonable de los eslados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunsiancias, pefo ho con el
proposiio de expresar una opinion sobre: o efectividad del control Inkemo de la Compafiia.  Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad apicados son apropiados v s las estimaciones corntables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
fnanciesos.
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Lomas de Urdesa, calle Cuatro Esquinas y la Quinta “C” * Condominio “Valle Jardin”, Of. 103 P.A.
Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 * Base Celular: 097375013
e-mail: consaudi_c_ltda@hotmail.com * consaudi@gye.satnet.net
Guayaquil - Ecuador
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consuitores & auditores Cia. ltda.

informe de los auditores independientes (continuacion)

5. MWEM&MWWMGMmeWam
base para nuesira opinion calificada de auditoria,

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en ef paiafo 1 presentan razonablemende, en todos los
aspectos impoitantes, la situacion financiera de Grupo Segarra Gruse Cla. Lida. al 31 de diciembre de 2011 y
M,be&mesWadpM&mMyuw&m
wdmmmwmmemwmmmad

Guayaquil, Julio 10 de 2012.

19 JUL 7012

4
. Gerson Pisco,

Stayaavs
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Lomas de Urdesa, calle Cuatro Esquinas y la Quinta “C” * Condominio “Valle Jardin”, Of. 103 P.A.
Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 * Base Celular: 097375013
e-mail: consaudi_c_ltda@hotmail.com * consaudi@gye.satnet.net
Guayaquil - Ecuador
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Grupo Segarra Gruse Cia. 1 tda.
Balances generales

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresados en Délares de E.UA.

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
inventanos

Gastos pagados por anficipado

Total activo corriente

{instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Cargos diferidos y otros, neto
Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar
Accionistas y compafilas relacionadas
Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total pasivo corriente
Deuda a largo plazo
Accionistas y compafiias relacionadas a lango plazo

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Reservas

Utilidades acumuladas

Utilidad del eiercic

Yotal patrimonio de los accionistas

Total pasivo y palsimonio de jos accionistas

Nota 2011 2010
13459 9,914
3 813033 626918
2a)y4 19,070 383,998
4342 1,000
849,904 1,021,830
2b)y5 1432488 1,465,490
6 6,074 103,953
2,288 464 25012713
7 352716 328,301
8 126,874 549,814
g 77,804 65,956
2h)y 12(d) 26,086 29,807
583 480 973,968

32510 .

8 1,405,375 1432812
10 400 400
11 1522 11,002
173,001 87,793
78476 5208
184,493
2501273

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Grupo Segarra Gruse Cia. Lida.
Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2010
Expresados en Délares de E.UA.

Ingresos- Ventas netas 2(e)

Costo de ventas 14
Utilidad bruta

Gastos de operacin:

Administracion 15
Utilidad en opesacién

Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros 2(
Oftros, neto

Utilidad antes de provisidn pasa pasticipacion a trabajadores
e impuesio a la renta

Provision para paricipaciin a rabajad %)
Utifidad antes de provision para impuesio a la renta

Provision para impuesto a la renta 2{h) y 12(d)
Utilidad neta

Utiidad neta por accion 20)

Las notas adumtas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2011 2016

3,788,302 3,377 444
(2643496)  (2749528)
1,138,806 577916
(639,266) (431,779)
499630 148,137
(5.894) (5.172)
(36558863) @7)
121573 140,694
{19,181) {21,104)
108,692 119,590
(26,086} (29.807)
82,608 89,603
207 224




$333I79999997979799997977799999999959999999939939339595999

Grupo Segarra Gruse Cia. Lida.
Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los alios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Déleres de E.UA.
Utiidad

Capital Reserva Utilidades del

Sacial legal Acumladas ejercicio Total
Saido al 31 de diciembre de 2009 400 6,607 88,773 {1,980) 94,800
Mds (menos):
Transferencia a utilidades acumuladas - - (1,960) 1,980 -
Utiidad det ejercicio - - - 89683 89,693
Apropiacion de reserva legal - 4485 - {4,485) -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 400 11,002 87,793 85,208 184,493
Mas (menos).
Transferencia a utiidades acurmsadas - - 85208 (85,208) -
Utilidad del ejercicio - - - 82 606 82 606
Apropiacion de reserva legal (Nota 11) - 4,130 - {4,130)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 400 15222 173,001 78,476 267,000

CPA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




333)3)5I953979979797939I393939I3I393939373I3939393393939993393939393393339399

Grupo Segarra Gruse Cia. Lida.
Estados de fhijos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2000
Expresados en Délares de E.UA.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad- Perdida Ejercicio

Ajustes para conciliar fa utifidad neta con ef efectivo neto
provisto por (utifizado en) actividades de operacion-
Depreciacién

Amortizacion

Cambios nefos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucidn en i tas

Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cargos diferidos, neto

Aumento (disminucion) en cuentas por pagas

(Disminucion) aumento en compafiias relacionadas por pagar
Aumento en pasivos acuintiados

(Disminucion) aumenid en impuesio a ia renta por pagar
Efectivo nefo provisio por actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, pianta y equipo

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Fondos obtenidos por obligaciones bancafias
(Disminucién) aumento en accionistas y compafifas relacionadas a largo ptazo

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento
Aumento nefo en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio

Saldo ai final del afio

CcP

Las notas adjuntas a los estados financieros son paite integrante de estos balances.

2011 2010
82,006 89,603
133718 101,263
103,953 74,286
(186,115)  (44.229)
364,928 2,039
(3,342
(6.074) -
24415  (1,255482)
(42940) 167,503
11,848 31,344
3811 20897
99,186  (803,506)
(100,714)  (318,116)
32510 .
(27437) 1,120,814
5073  1,120814
3545 (@e6)
9914 10,812
1345 2914
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Grupo Segarra Gruse Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresadas en Délares de E.UA

1.

Opemaciones

Grupo Segarra Gruse Cia. Lida., fue constituy6 en Enero 19 de 1999 con domicilio en Machala,
aprobada mediante Resoluciin de & Supesriendencia de Compaliios No. 98 -6 -1 -1 -
000021, con fecha 02 de Febrero de 1.999.

La Compaitia §ene por objelo ia cria y culivo de camarén en cauliverio, procesamien,
comercializacion y exportacion de camason, para e cumplimienio de este objeto social, Ia
compafita podra nstalar y operar fabricas para la produccion de nsumos relacionados con la
actividad camaronera, como balanceados, hielo, efc.; podsa imposiar y comercializar nsumos,
maquinasias, vehiculos, implementos y demdés bienes relacionados con la aclividad camaronera;
actividad pesquera en todas sus fases, para el aprovechamiento de los recursos bioacuéticos:
exiraccion, cultivo, procesamiento y comercializacion, asi como {as demas actividades conexas
contempladas en la legislacion pesquesa; realizacion de acividades minesas en lodas sus fases;
realizacién de actividades agricolas, pecuarias y agroindustriales; importacion y exportacion de
materias primas en general, producins elaborados ¥ tenminados, equipamiening, Magsnanas,
instalaciones, repuestos, tecnologia; ejercicio de representaciones de finnas que ackien en la
distribucion, exportacidn, recepcion, control y embarque de toda clase de productos y bienes;
ejercicios de comisiones, consignaciones y mandalos comerciales, gestiones de negocios y
adminisizacion de bienes y empresas en general, y ejercicio de representaciones, mandatos,
agencias, comisiones, consignaciones, gestiones de negocios y administracion de bienes,
mediante operaciones de distribuciones de nversiones inmobiliarias. Para su cumplimiento, ia
compaiiia gozard de plena capacidad juridica, pudiendo ejecutar Jos actos, contratos u olias
actividades relacionadas con el objeto social de la compafiia de acuerdo a sus estatutos.

La diseccitn registrada de la compafiia se encuentza en la Cdi.a La Fae mz 36 vilia 15 del canton
Guayaquil, Guayas.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estin de acuerdo con principios de
contabiidad generalmente aceptados en ef Ecisador, os cuales requieren que {a gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice cierios supuesios, para determinar lo valuaciin de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieroe y para efectuar las revelaciones que se requiere
preseniar en ks mismos. AGn cuande pueden egar a diferir de su efecio final, la gerencia
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Notas a los estados inancieros coninuacion)

consklera que las esBmaciones y supuesios uBizados fueron Jos adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos sesan presentados para la aprobacion de Ia Junta Genesal de
Accionistas. En opinibn de ia gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

En ¢ Fcuador se encuentian vigendes las Nomas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no eskén consideradas por ias NEC, se recomienda que las
Normas intemacionales de informacion Financiera (NIIF) provean jos lincamienios a seguirse
como piincipios de contabiidad. La Resolucidn No. 08.6.DSC.010 de la Supesintendencia de
Compalfiias publicada el 31 de diciembre de 2008 establece un cronograma para la adopcion de
ias Nommas intemacionales de informaciin Financiera (NWF) en Ecuador.  En base a este
cronograma la Compafiia deberd adoptar estas normas a pasty del 1 de enero de 2012

Los estados financieros adisins han sido preparados de acucrio <on las Nomnas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad genesaimente aceplados en e Ecuador y
pueden diferis de aquelios emitidos de acuerdo con las Noimas Intemacionales de informacion
Financiera (NIiF),

Las principales politicas de contabiiidad son las siguientes:

@) inveatarios
Los inveniarios se encuentran tegisbados al costo bajo el método promedio, a excepcion
de jos inventarios de mercadesia en transilo, registrados al costo. El sistema de manejo
de inventarios es determinado por la Adminisracion de b empresa

fb) Propiedad, planta y equipo -
Las embarcaciones, mobiliarios, equipos, vehiculos y edificios, se presentan a una base
que se aprxima al cosin hiskinico mencs ja depraciacion acumulada. Las provisiones
pera depreciacion se cargan a los resullados del afio y se caiculan bejo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estin basadas en la vida probable de los bienes

COMG SkRie
Alos
Equipos de computacion 3
Vehiculos y embarcaciones 5
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Edificios. 20
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Notas a los estados financieros coninuacion)

«

@

)

@

Los costos de repasaciin y mantenimiento, incluyendo {a seposicion de partidas menores
se cargan a los resultados del afto a medida que se incumren.

Cargos Diferidos

Comesponden principaimente los gasioe de constitucion de la compefiia y diferencia
comespondiente a periodos anteriores, amorizando Gnicamente ios rubros de consiitlucion
al 10% anual, siendo su amoriizacitn enviada a resultados del periodo. {(Ver Nota 6).

Provisi
Se reconoce una provision séic cuando la Compafiia tiene una obligacion presente como
resultado de un evenio pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar fa
obligacion y se pueda hacer un estimado confiable del monio de la obligacin. Las
provisiones se revisan a cada fecha del belance y se ajusian para refiejar la mejor
estimacion que se fenga a esa fecha. Cuando el efeclo del valor del dinero en e tiempo
as importante, of mondd de 3 peovision es ol valor presente de los gasics que se espera
incunis para cancelasia.

Reconocknienio de ingresos-

L os ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccin fluyan a la Compaiiia y e monto de ingreso puede ser medido
confiablemente.

Intereses pagados-
Los intereses pagados se registran como gasto a medida que se devengan.

Participacién a trabajadores-
La paricipacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el
15% sobre la utiidad contable.

Impuesio a la renta-
El impuesto a la rea se carga a los resullados del aflo por el método del impuesto a
pagar.

Utilidad neta por accion-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en
circulaciin durante o aflo.

Registros contables y unidad monefasia-
Los registros contables de la Compalifa se llevan en Délares de EU A, que es la moneda
de camso legal en o Ecuador.
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Notas a los estados financieros contimacion

3. Cuentas porcobsar, neto
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar, neto se formaban de ia siguiente

manesa

215 2010
impuestos 514,381 308,732
Accionietas y compediias relacionadas (Nota 8) 277,366 217,481
Empleadas 11,841 14,065
Ciientes 5535 4410
Anlicipo a proveedores. 2491 1,240
Otroe 1,419 -

813,033 €26.918

4. Invenlarios

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarive se formaban de la siguiente manera;

211 200

Mercaderia de Stock 19,070 383998

En el periodo 2011 se procedié a dar de baja stock de inventario por $ 366,048 por concepto de
obsolescencia.

5. Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las propiedades, plantas y equipos estaban formados de la

siguiente manesa:

2044 2010
No Depreciable
Obras en Proceso 1,091,100 1,235,603
Depreciable
Embarcaciones 255413 255413
Estacién de bombero 180,508 .
Maguinarias y equipos 173948 143,848
Vehiculos 165,778 133,179
Edificios 71,256 71,256
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Notas a los estados financieros contmmcion

Equipo de computacion
Muebles y enseres

Menos- Depreciacion acumulada

E! movimiento de las instalaciones, mobiliaric y equipo durante los aflos 2011 y 2010 fue como

sigue:

6. Camgos diferidos y obos, nefo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ios cargos diferidos y olros, neto se formaban de ka siguiente

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fas cuentas por pagar se formaban como sigue:

2011 2010
21,607 21,607
4115 2,456
400 3581
8756 8,735
1976490 1875776
544,004 410,286

1432496 1,465,496

a1 2010

1,465,490 1,248,637

100,714 318,116
(133,718) (101,263)

1432486 1465490

2011 2010

742856 742,856
6074 29,668

748930 772,524
74235 668,571

6,074 103,953
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Notas a los estados financieros contimacion)

2011 2010
Proveedores 343,172 7520
impuestos 6376 8292
Tarjetas de crédibo 3,168 2,389

»mTe 328,301

8. Accionistas y compafifas relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los salkdos por cobrar y por pagar con accionistas y
compafiias relacionadas se desgiosan de la siguienie manera:

2011 2010
Por cobrar:
Oceanproduct Cia. Lida. 155,506 111221
Nutriagro S.A. 96,830 90,821
Gerardo Segarmra 10,9680 5316
Karina Segarra 7440 58
Juan Carlos Segarra 1,551 1,006
Mauricio Segara 1,152 50
Tania Segarra 837 9

7,368 ‘ 217,481
Por pagar {corto plazo):
Gerardo Segarra 92,382 440,038
Nutriagro S_A. 30,174 75,119
Expaisa S. A 3288 14,202
Accionistas 1,030 20,455

126,874 549,814
Por pagar (largo plazo}:
Gerardo Segarmra 1,382,509 1,430,000
Tania Segarra 22,866 2,812

1ADEITS  1A%R812

Las transacciones entre relacionadas se celebran en los términos acordados entre las partes.
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Notas a los estados financieros (contimmacion

9.

11.

12.

Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los pasivos acumulados se formaba como sigue:

211 2030
Beneficios Sociales £3.644 28941
Participacion a Trabajadones 19,181 21,104
IESS por pagar 12,045 14,243
Rermuneraciones por pagar 2934 668

77,804 65,9656

Capital social
Al 31 de diclembre de 2011 y 2010, el capital social de ia compafifa estaba constituido por 400
acciones ordinanas y nominaiivas con valor nominal de USD$ 1 cada una, iotalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de ia utiidad neta anual,
hasta que ésia legue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva Ro puede distriibuirse
como dividendo en efectivo, excepio en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede
utilizarse para cubsir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

impuesio a larenta

@

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, s autoidad tibutasiz Sene & faculiad de revisar
las declaraciones del impuesioc a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del

impuesio 3 ia renta, Siempee y cuando haya cumplido opordunamente con as obligaciones
tributanas.

Tasa de mpuesto y exonemciones-

De conformidad con disposiciones legales vigenies, ia tarifa de impuesio a la renta para el
ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para ol ejercicio fiscal 2010, la tarifa fue del 25%, sobre
fas utilidades gravables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus uliidades en los ¥rminos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Trbutario interno, podiia obtener una reduccion de 10
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Notas a los estados financieros wcontinmcion

te}

L

puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre ¢ valor reinvertido, siempre y cuando
efectize el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributanias inchiidas en ef Codigo de ia Producciin, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

v Bonerackin del pago del impuesio a2 la rentz duanie cnco afios, para las
sociedades que se constiaryan a parti de i3 vigencia de este Codigo, asi como
también {as sociedades nuevas que se conslituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando 3s inversiones nuevas y pmdudiivas se reaiicen fuera de las
jurisdicciones wbanas de lbos caniones Quilo o Guayaquil y dentio de cierios
sectores econdmicos.

¥ Diferimiento del pago del impuesio a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el corespondiente pago de intereses, para las sociedades que fransfieran por o
menos o 5% de su capital accionasio a favor de 3 menos & 20% de sus
trabajadores.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades exiranjeras que
no estén domicliadas en paralsos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se disiibuyan 3 favor de personas nalurales nacionales o a
sociedades domiciiadas en peraisos fiscales ¢ regimenes de menof imposicion, estin
sujetos a retencién en la fuente adicional.

Las partidas que principaimente afectaron la pérdida contable con la pérdida tributaria de
{a Compafiia, fueson jas siguientes:

211 2010
Ulilidad antes de provisién para impuesio z 2 108,602 118590
renta
Mas (menos)- Partidas de conciliacion
Gasios no deducibics - -
Utilidad gravable 108,692 119,590
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2014 2010
Tasa de impuesto 24% 25%
Provisién para mpoesto a ka renta 28,086 29,897
Reformas ssibutarias

En el Suplemenio al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidid la Ley de
Fomenio Ambiental y Oplimizaciin de ios ingresos del Estado, medianie fa cual se reformd ia
Ley Orgénica de Régimen Tibutaric Infemo (LORTH y k2 Ley Reformalotie para le Equidad

@)

)

Célculo del impuesto a ia renta-
Para el cdlculo del impuesio a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con i3 adqusicion, 4so 0 propiediad de vehiculos, hasta por un mondo de 35,000, no serd
deducible ef gasto sobre ef exceso.

mpuesio al Valor Agregado (IVA)-
Estardn gravados con tarifa 0% fa adquisicion de vehiculos hibridos o eléclricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

Impuesios Ambientales-

Se crea el impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehictios molbiizados de ransporie lerestre, a excepcion de aquelios vehiculos
destinados al wansporée publico y los directamente relacionados con la actviiad
productiva 0 comercial.

Se crea ¢ impuesio Redimibie a las Botellas Pidslicas no Refomables, que grava con 2
centavos de Déblar por cada botella plastica no retomable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravers al momenip de si nacionalizacion.

impuesto a {a Salida de Divisas ISD)-
Se incrementa el impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presunciin de pago y generacion de este imnuesin en 0 siguwente:

v Tode page efectuado desde el exderior, inclusive aquellos realizados. con recursos
financieros del exierior de personas naturales, sociedades o terceros.

v Las exportaciones de bienes y sefvicios generados en Ecuador, efechuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en e Ecuador, cuando las divisas
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correspondientes a 105 pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

El Impuesio a la Salida de Divisas (ISD) podia sef utiizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en ia imporiacion de matesias primas, insumos y bienes de capital con i3 finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en ¢ istado que establezca el
Comité de Poiitica Trbutaria.

14. Costode venias
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de adminisiracion y ventas se formaban de la

siguienie manera;
2014 2040

Balanceado 877,485 1,404,920
Sueidos y salarios. 444206 376,977
Materia prima 343666 367,000
Combustible 21,796 188,574
Costos generales 179,106 158,372
{nsumos 155,608 92 371
Reparacién y mantenimiento 130958 185448
Honorarioe profesionales. 110,104 165,925
Transporie 44,624 49,331
Suminisiros y materiales 41941 60,600

2,549,496 2,749,528

15. Gasios de administracion
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, os gasios de administracion se formaban de la siguiente

manesa.
2011 210

Sueldos y beneficics sociaies 245015 165,127
Degpreciaciones 133,718 101,263
Amortizaciones 03953 74,288
Honorarios profesionaes. 87,963 50,764

puestos, contribuch y olros 18,467 9,895
Gasios de personal 13,516 5561
Gastos de alquiler 9,348 2,500
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21 2010
Movilizacién y ransporie 6,306 8,779
Servicios basicos 5963 5,391
Mantenimiento y reparaciones 5135 4,790
Suminisiros y materiales 2838 4681
Otros 6993 742

639,266 431,779

16. Eventos subsecuenfes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocustido olros hechos de caracier financiero o de ofra fndole, que ajecien en
forma significaliva sus saldos 0 interpretaciones.




