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Fernando Rivera Peredo
................................... ECONOCMISTA

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los miembros del Directorio de:
GRUPQO SEGARRA GRUSE CIA. LTDA.

Guayaquil, 16 de Septiembre del 2010, L 23 8P 6N

1. Hemos auditado los estados financicros adjuntos de GRUPO SEGARRA Gmrsm*‘ .
CIA. LTDA. (una entidad de responsabilidad limitada constituida en el Ecuador),
que comprenden el balance gemeral al 31 de diciembre de 2009, y los
commespondienies estados de resullados, de cambios en el patrimonic de los
accionistas y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables significativas y ofras notas
explicativas. Estos estados fmancteros son responsabilidad de la Administracién de
la empresa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basados en nuestra auditoria.

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseiio,
implementacién y mantenimiento de controles intemos relcvantes para la preparacion
y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y, la detcrminacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nucstra andioria. Nuestra suditoria fuc efectvada de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA). Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no conticnen exposiciones ermoneas © incxactas de caricter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de las evidencias que soportan
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacién de los principios de Contabilidad aphcados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Admmistracion, asi como una cvaluacion de la presentacidn
general de los estados financieros. Consideramos gque nuestra auditoria provee una
base razonable para cxpresar una opmion.

4. Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacidn del riesgo de que los cstados fmancieros comiengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de niesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la

Whankzacikin La Solba, manrana N solar 20 {Diagonal ol Colegic Inlemalional School)
Tel: 5110754 Celular: 0%4024811 ¢ e-molk: fentvper@hoimail.com
Guayaquil - Ecuador



Fernando Rivera Peredo
..................................... ECONOMIS"A

preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con cf fin de discfiar
procedimicntos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye la cvaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

5. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
pérrafo fueron preparados de acuerdo con Normas Contables establecidas por fa
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las cuales constituyen una base que en
algunos aspectos, difieren de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. Los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significatives, 1a situacion financiera de GRUPO SEGARRA GRUSE
CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y los cambios en la posicion
financiera por ¢l afio terminado en esa fecha, de acaerdo con las nommas contables
establecidas por la Supenntendencia de Compadiias del Ecuador.

7 3 SEP 2010
Econ“¥etnandoRiveraPeredo .
Auditor Externo L
Reg. No. SC - RNAE 059 S

Guayaquil, 16 de Septiembre del 2010.
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C E Qe Ota. Léda. Ru.c.:0791708508001

GRUPO SEGARRA
Guayaquil, 23 de Septiembre del 2010

Seflores:
SUPERINTENDENCIAS DE COMPANIAS

Ciudad - R R ?'

De mis consideraciones:

Por medio de la presente La compafifa GRUPO SEGARRA GRUSE CIA. LTDA. ruc.
0791708508001 expediente #39473 adjunta Auditoria del periodo contable afio 2009
Elaborada por ¢l Sefior Eco. Fernando Rivera Peredo.

Por la atencion que den a la Presente.

Atentamente,

Representanfe.

| Wma FAE Mz. 36 villa 15 » Telefax: (593-4) 2280167 - 2392792

Guayaquil - Ecuador




Grupo Segarra Gruse Cia, Ltda.

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresado en Dolares de E U.A.

Nota 2009 009
Activo s
Activo corriente: - fr W
Efectivo ¢n caja v bancos 10.812 W
Cuentas por cobrar, neto 3 293.299 187.097 '
Cuentas por Cobrar Relacionadas 8 289.390 249.201
Inventarios 4 386.037 390.323
Castos pagados por anticipado 1.000 1.000
Total activo corriente 980.538 827.7187
Instalaciones, Mobiliario y Equipo, neto 5 1.248.638 948.231
Cargos Diferidos 6 178.238 228.292
Total active 2.407.414 2.004.310
Pasivo y patrimonio de los sccionivias
Pasivo corricote:
Cuentas por Pagar ? 1.290.991 1.217.184
Cuentas por Pagar Relacionadas 8 382222 66.077
Obligaciones Bancarias 9 292.792 245.602
Impuesto a la Renta 12 - 3.308
Pasivos Acumulados 10 34.611 43.283
Total pasivo corriente 2.000.616 1.57%.454
Obligaciones Bancarias L/P 9 - 5383
Cuentas por Pagar Relacionadass L/P 8 311.998 330.000
Total Pasive 1312.614 1.910.837
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 11 400 400
Reserva Legal 6.607 6.607
Superavit acomulado 89.773 77039
Pérdida del Ejercicio (1.980) 9.427
Total patrimonic de los accionistas 94.8500 93.473
Total pastve y patrimonio de los nccionistas 2.407.414 2.004.310

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado

Bailon Q.
C dor




Grupo Segarra Gruse Cia. Ltda.
Estados de Resultados
Por los afios terminados ¢l 31 de Diciembre de 2009 y 2008
Expresado en Délares de E.U.A.

Neta 2009 2008
Ingresos:
Ingresos por venia de camardn 2.471.947 2924.031
Ingresos por venta de larvas de camandn - 46.072
Ingresos por transporte de camardn 14 2302 22.327
Teotal Ingresos 2474249 2.992.430
Coasto de ventas:
Costo de ventas por camaron 1.984.631 2.563.041
Costo de ventas varias camaroneras 52112 46.962
Costo de vertas larva de camardn - 69.855
Otros Gastos del Parsonal 36 15.000
Total Costo de Vexda 2.036.779 2.694.858
Utilidad bruta 437470 297.572
Gastos de operacion 13 431332 284.443
Utllidad (pérdida) em operacibn 6138 13.129
Otros ingresos (gastos):
Financieros, neto 3.955 2.555
Otros Ingresos 14 837 4.992
Utilidad(Pénrdida) antes de provinién para participacién a trabajadores (1.980) 15.566
Provisién para participacion a trabajadores 2.335
Utilidad(Pérdida) amtes de provisiéa para impuesto s In renta (1.980) 13.231
Provisién para impuesto a la renta - 3.308
Provision Reservas - 496
Utilidad(Pérdida) neta (1.989) 9.427

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado.

/mﬁzneilon Q.
Centador




Grupo Segarra Gruse Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresado en Dolares de E.U.A.

Utitidad
Capital Reserva Utllidad (Pérdids) del
social Legal Retenida Elercicio Total

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 400 6.111 5§7.251 19,788 83.550
Mas {menos):

Utitidad Retenida periodos anteriores - - 19.788 (19.788) -
Utilidad Neta - - - 9.923 92923
Reserva Legal - 496 - {496} -
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 400 6.607 77.039 9,427 93.473
Mas (menos):

Utilidad Retenida periodos anteriores - - 9.427 9427 -
Ajustes en Patrimonio - - 3.307 - 3307
Pérdida del Ejercicio - - - (1.980) (1.980)
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 400 6.607 89.773 (1.980) 94.800

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado

B. 0
] — (¢ntador




Grupo Segarra Gruse Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

Expresado en Ddlares de EU.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad(Pérdida} ncta

Afjustes para conciliar 1a vtilidad neta con ¢l efectivo neto provisto

por actividades de operacién-

Depreciacion

Amortizacion

Ajuste cn pairimonio

Cambios netos cn activos v pagivos

(Aumento) disminucioén en cuentas por cobrar, neto
Aumento en compaftias relacionadas

Disminucion en Inventarios

Aumento en cargos diferidos, neto

Aumento ent cuentas por pagar

Aumento en compallias relacionades por pagar
Disminucién en impuesto & la renta por pagar
Disminucién en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversidén:
Adiciones a instalaciones, mobiliario y equipo, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Pagos Realizados por Prestacion de Obligaciones Bancarias C/P
Pagos reatizados por Prestacidn de obligaciones bancarias L/P
Pagos realtzados por Prestamos de Accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financismiento
Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio del aflo
Saldo al finat del allo

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado

2009 2008
(1.980) 9923
98.782 99.089
74.286 74.285

3.307 .
(106.202) 1.034
(40.189) .
4286 32,668
(24.232) -
73.807 207,756
316.145 -
(3.308) (3.636)
(8.672) (13.487)
386,030 407.632

(399.189) (390.749)
47.190 (91.650)
(5.383) (8.309)

(18.002) (15.000)
23808 (114.959)
10.646 (98.076)

166 98.242
10.812 166




GRUPO SEGARRA GRUSE CIA. LTDA.

Nota a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Expresado en Délares de E.U.A.

1. Operaciones

La Compafifa se constituy6 en Enero 19 de 1999 con
domicilio en Machala, aprobada mediante
Resoluciéon de la Superintendencia de Compaiiias
No. 99 -6 ~1 -1 - 000021, con fecha 02 de
Febrero de 1.999,

La Compafiia tiene por objeto la cria y cultivo de
camaron en cautiverio, procesamiento,
comercializacién y exportacién de camardn; para el
cumplimiento de este objeto social, la compailia
podré instalar y operar fabricas para la produccién
de insumos relacionados con la actividad
camaronera, como balanceados, hielo, etc; podrd
importar y comercializar insumos, maquinarias,
vehiculos, implementos y demés bienes relacionados
con la actividad camaronera; actividad pesquera en
todas sus fases, para el aprovechamiento de los
recursos  bioacudticos:  extraccion,  cultivo,
procesamiento y comercializacion, asi como las
deméds actividades conexas contempladas en Ja
legislacién pesquera; realizacién de actividades
mineras en todas sus fases; realizaci6on de
actividades agricolas, pecuarias y agroindustriales;
importacién y exportacion de materias primas en
general, productos elaborados y terminados,
equipamientos, maquinarias, instalaciones,
repuestos, tecnologia; ejercicio de representaciones
de firmas que actien en ia distribucion, exportacion,
recepcién, control y embarque de toda clase de
productos vy bienes; ejercicios de comisiones,
consignaciones y mandatos comerciales, gestiones
de negocios ¥ administracién de bienes y empresas
en general; y ejercicio de representaciones,
mandatos, agencias, comisiones, consignaciones,

ﬂ .



gestiones de negocios y administracién de bienes,
mediante  operaciones de  distribuciones de
inversiones inmobiliarias. Para su cumplimiento, la
compafiia gozard de plena capacidad juridica,
pudiendo ejecutar los actos, contratos u operaciones
relacionados con el objeto antedicho.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad

Los estados financieros estdn preparados de
conformidad a las normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compailias
en el Ecuador y por lo general difieren de los
principios de contabilidad generalmente aceptados.
Los estados financieros han sido preparados sobre
la base del costo histérico de acuerdo con las
politicas contables mencionadas en el pérrafo
precedente, por lo tanto no muestran el efecto de la
inflacién, excepto por sus depreciaciones, que han
sido efectuados de acuerdo a las disposiciones
legales. La inflacion puede tener un efecto
importante en la comparacién de los estados
financieros de distintos periodos.

En nuestro pais la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) se encuentran vigentes para su
aplicacién, y para casos particulares que no se
contemplen por las NEC se recomienda la aplicacion
de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIIF) como principio de contabilidad. La
Superintendencia de Compafifas del Ecuador,
organismo regulador de las empresas, mediante
Resolucién No. 08.G.DSG publicada en Noviembre
20 del 2008, aprobé el cronograma de aplicacion de
las NIIF en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos seré4n presentados
para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, En opini6n de la gerencia, estos estados
financieros serdn aprobados sin modificaciéon. Los
estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las



(a)

(b)

()

Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NTIFY.

Las principales politicas de contabilidad son las
siguientes:

Caja & Bancos

Incluye el efectivo y los depdsitos en bancos, de
libre disponibilidad.

Estimacién para cuentas incobrables

La estimacidbn para cuentas incobrables es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
a una evaluacién de la antigiledad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provisién para cuentas incobrables se
carga a los resuitados del afio. La Administracién no
efectud las provisiones de los incobrables dentro del
periodo auditado por considerar una buena
recuperacioén de la cartera.

Inventarios

Los inventarios de mercaderfas se encuentran
valorados y registrados al costo bajo el método
promedio.

(d) Instalaciones, mobiliario y equipo

Los activos fijos se encuentran registrados al costo
de adquisicién y son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta, porcentajes que la
administracién de la empresa consideré en funcién
de la vida ftil estimada de cada activo, siendo su
depreciacién enviada a resultados del periodo. Los
porcentajes anuales aplicados para depreciacién del
afio motivo de auditoria son:



Porceninjes
Afios %
Edificio ¢ Instalacioncs 20 5
Equipos de Conmutacién y
Otrosg 3-10 EXESRL]
Mucbles y Enseres 10 10
Vehicules 5 20

Los gastos de mantenimiento, incluyendo la
reposicion de partidas menores se cargan a los
resultados del afio a medida que se incurre.

(e) Cargos diferidos

Corresponden  principaimente los gastos de
constitucién de la compafifa y diferencia
correspondiente a periodos anteriores, amortizando
unicamente los rubros de constitucion al 10% anual,
siendo su amortizacion enviada a resultados del
periodo. Ver en Nota 6.

(f) Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia
tiene una obligacién presente como resultado de un
evento pasado y es probable que se requieran
recursos a cancelar la obligacién y se pueda hacer un
estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se
tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en ¢l tiempo es importante, el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se
espera incurrir para cancelarla.

() Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se considera
factible la obtencion de beneficios econdémicos
relacionados con las operaciones de la empresa y
pueda ser medido confiabiemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado ¢l bien y se han transferido
los derechos y beneficios inherentes.



{h) Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compailia se llevan en
Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal
en el Ecuador.

3. Cuentas por Cobrar, neto

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar, neto consistian
en;

2005 2008

Impuestos 250.470 161.574 )
Empleados 8.026 13.497
Clientes 3.694 3.013
Anticipo Proveedores 31109 291
Otras Ctas por Cobrar - 6.102

293.2%9 187.097
{-) Provisitm - -

293.299 187.097

(1) Los impuestos estin conformados de la siguiente manera:

2009 2008
Iva-Crédito Tributario 183.607 134.166
Impuesto Rena Andicipado 50.856 25.686
Retc. L. Renta 2009 9,285 .
Reteac. Impt. Renta 2008 1.7t4 1714
Impuesto Retenido 1% afto 2007 8 8
150.470 161.574

4, Inventarios

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los inventarios consistian en:

2009 2008

Inventario 2007 366.048 -
Bodega General 19.989 530
Bodega Laboratorio Isla Verde - 33.536
Materia Prima-Camarogera V. Sector A - 124,196
Materia Prima-Camaronera LV. Sector B - 113.007
Materia Prima-Camaronera 1. V. Sector C - 119.054

306.037 390.323



S. Instalaciones, mobiliario y equipo, neto

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, las instalaciones, mobiliario y equipo,
neto consistian en:

2009 2008
Construcciones en Proceso 920.699 519.297 ()
Edificios y mejoras de edificios 70.970 71.255
Maquinarias, Herramientas y Equipo 133.641 133.641
Vehiculos 133.825 133.825
Mucbles y Enseres 1.485 1.485
Piscinas 21.607 . 23.534
Embarcaciones 255.413 255.413
Armamento 9.407 9.407
Equipo de Computacién Software 2242 2.242
Muelles y Puentes Camaronera 3280 3.280
Planta Eléctrica Camaroncra 31517 3.517
Otros Activos 1.938 1.938
1.558.023 1158.834
( - ) Depreciacién Acumulada (309.385) (210.603)
1248638 948.231
Saldo a fnkcio 948231 636.571
Miis (menos):
Construcciones en Proceso 401.401 382.6%9
Adiciones, neto - R.060
Vertas y/o Retiros (2.213) .
Depreciacitn (98.782) {99.089)
Saldo al final 1.248.638 948.231
a)
Las construcciones en curso de los Terreno ubicados en Urbanizacién Terrasol
comprenden los valores cancelados para los avances de obra, entre ellos
puerta decorativa, tejidos de puertas, recubrimientos, etc; Divididos entre los
sefiores: Margarita de Segamma con USDS$ 21.724, Tania Segarra USDS$ 12,071,
Karina Segarra USD$ 4,309, Mauricio Segarra USDS$ 6.437, Juan Carlos
Segarra UDSS 4.760, y el saldo por USDS$ 750.454 se refleja en Terrahogar
por concepto de pagos por compra de las villa A-27, A-28.
6. Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los cargos diferidos consistian en:



2009 2008
Gastos de Constitucion 742.856 T42.856 (1)
Varios Diferidos 29.667 5.436
(-) Amortizacion Acum. Gtos de Constitucién (394.284) (519.999)
178238 128.292
(1) Ver Nota 2 e.
7. Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por pagar consistian en:

2009 2008
Proveedores Nacionales 1.171.331 1.164 666
Cuentas por Pagar 86.190 24.483
Impuestos por pagar 33.470 28.033
1.296.9%1 1.217.184

8. Accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los accionistas y empresas relacionadas
consistian en;

2009 2008

Accionista 638.084 330.455 1)
Expalsa S.A 3.288 33.920
Nutriagros 8. A. 52.848 31702
Total Deuda 94.220 396.077
(=) Porcidon Corriente deuda por pagar 382.222 66.077
Total Deuda Largo Piazo 311.998 330.000
Cuentss y Detos por Cobrar Relacionndas:

Oceanproduct C. Lids. 188.203 100.846
Nutriagros S.A. 99.821 99.812
Omarsa S.A - 43.625
Empleados - 3873
Accionista 1.366 1.03%
Expalsa S.A - 6
Exproklore - -
Total Cuentas por Cobrar 285.7%% 249200

1. Corresponden a los intereses mensuales por pagar, proveniente de una
operacion de crédito con el Sr. Luis Gerardo Segarra.



9. Obligaciones Bancarias

10, Pasivos Acumunlados

2009 2008
Chegues Posfechados 292.792 245.602 )
Banco de Guayaguil - 5.484
Intereses por Pagar - [¢{4))]
Total deuda Largo Plazo 292792 250.985
() Porcién Corriente Largo Plazo 292.792 245.602
Total Obligaciones bancarias Large Pinze - L35

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, las obligaciones bancarias consistian en:

1. Corresponden a los cheques girados y no cobrados al cierre del
ejercicio de la cuenta corriente # 233093- Banco de Guayaquil.

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los pasivos acumulados consistian en;

pagadas.

Saldo Saldo
31.12.08 Provisiowes  Pagos/ Ajustes 31.12.09

Obligaciones Patronales 5.126 230.084 (227.874) 71336
Aportes al IESS 3.561 49340 (47.816) 5.085
Préstamos Quirografarios IESS 2% 1.882 (1.881) 98
Fondo de Reserva 4.076 - (4.976) -
Décimo Tercero 1.770 22694 (22.373) 2.050
Décimo Cuarto 7.79% 18.234 (10.542) 15.488
Vacaciones 416 (416) .
Participacion Trabajadores 2.335 (2.333%) -
Participacion Trabajadores 15% - . . .
Liquidacion de Haberes por Pagar - 663 (274) 3s9
Mubtas 1.389 754 - 2.143
Indemnizacion por Despido 16.719 - (14.737) 1.982

43283 365 (332.324) 34,611

11, Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2009 el capital social de la compaiiia esta representado
por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de $ 0,04 centavos, totalmente



12, Impuesto a ia renta
(a)  Situacién fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compatia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que ia Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, en
maquinarias 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la
tasa de impuesto a la renta seria dei 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie el cormrespondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

(c)Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.
{(d)  Reformas tributarias-

En e! Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de diciembre de
2009, ia Asamblea Nacional aprobd la Ley Organica Reformatoria e
Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Intemo y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, los principales cambios son los
siguientes:

Impuesto a la renta-

- Se elimina la exencion del impuesto a la renta en los dividendos
pagados a personas naturales residentes en Ecuador y a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion.

- En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios,
accionistas, participes o beneficiarios de la Compaiiia, dichos
préstamos seran considerados como dividendos o beneficios
anticipados, por los que se debera efectuar la retencioén del impuesto
a la renta dei 25% y sera considerada esta retencion como un crédito
tributario.



A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se
determinara aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles.
El anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto
a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de
excepcion.  Asimismo, se elimina la posibilidad de solicitar
exoneracion o reduccion del pago del anticipo del impuesto a la
renta salvo casos excepcionales.

Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de impuesto a la
renta del 15% al monto de reinversion de utilidades en activos
productivos, destinados para la adquisicion de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificaciéon productiva e incremento de empleo.

No estarin sujetos a la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, si una sociedad: i) tiene un impuesto causado superior
al 3% de sus ingresos gravables, ii) no realiza operaciones con
paraisos fiscales o regimenes preferentes; y iii) no mantenga
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Se grava con este impuesto a lo siguiente:

¢ Los derechos de autor, de propiedad industrial y derechos
CONExos.

o La importacion de papel periddico.

¢ Las importaciones de servicios
Se establece como importacion de servicios a los que se presten a
una persona residente o una sociedad domiciliada en el Ecuador,

cuya utilizacién o aprovechamiento tenga lugar integramente en el
pais, aunque la prestacion del servicio se realice en el extranjero.



Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}-

Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%, Las
transferencias al exterior de hasta 1 000 se encuentran exentas, no
incluye esta exencion pagos realizados por consumos con tarjetas de
crédito.

13. Gastos de Operacibén

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los gastos de operacion consistian en:

2000 2008
Sueldos y Jornales 128.710 66.423
Beneficios Sociales 58383 52.35%
Otros Gastos del Personal 5.038 3.054
Luz. Agua, Teléfono, y comunicaciones 4,667 3.910
Impuestos, Contribuciones y Otros 6.590 11.139
Materiales - Suministros 2.215 2.262
Movilizacién y Transporte 37 137
Mantenimiento 5.572 8.528
Arrendamiento de Inmuebles Propiedad de Personas
Nat. 3.000 3.585
Seguros - 513
Combustible vehiculos administrativos 4395 6.663
Depreciaciones 100.996 14193
Amortizacién 74.286 74.286
Gastos Varios 37.443 37.393
431332 284.443

14, Otros Ingresos

Al 31 de Diciembre de 2009 7 2008, los otros ingresos consistian en:

2009 2008
Transporte de Camarén 2302 22.327
Otros, neto 837 4.992
313 27.319

15. Reclasificaciéon de cifras del aiio 2008 y 2009

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, fueron reclasificadas
para hacerles comparables con los estados financieros del afio 2005.



