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A LOS SOCIOS DE
EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO OCEANPRODUCT CIA. LTDA

1. Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO
OCEANPRODUCT CIA. LTDA., (una compafia constituida en Ecuador, que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse expuesto de
haber podido aplicar procedimientos de auditoria a los asuntos mencionados en los parrafo 3, 4, 5y 6
precedente; los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situaciéon financiera de EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO OCEAN
PRODUCT CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

2. Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo
de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

BASES PARA LA CALIFICACION DE LA OPINION DE AUDITORIA
DESVIACIONES A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

3. Al 31 de diciembre del 2016, de acuerdo con disposiciones legales vigentes (Nos referimos a la Ley
Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, publicada en el Registro Oficial No.94, de diciembre 23 de 2009), la Compafia incluyo en
Cuentas por Cobrar Retenciones en la fuente del balance general, correspondiente al afios 2016 por U.S.
$ 331.928,07 correspondiente a anticipos minimos del Impuesto a la Renta del afio 2015 los cuales
debieron ser cargados como gastos en el afo corriente. De acuerdo con normas internacionales de
contabilidad los gastos deben ser registrados en el periodo en que se conocen, en consecuencia las
cuentas por cobrar y el patrimonio de los accionistas esta sobrevaluados en el importe antes indicado.

LIMITACIONES AL ALCANCE

4. Al 31 de diciembre del 2015, no me fue posible obtener resultados de las confirmaciones enviadas a
los bancos, $ 722.696,00 clientes $ 3.941.427,26, proveedores $ 3.207.940,00 y obligaciones bancarias
por US$ 6.118.126,00. Asi tampoco pudimos obtener confirmacién de los asesores legales de la
Compania en relacién a posibles litigios pendientes en favor o en contra de la Compafia. Estas
confirmaciones se consideran necesarias de acuerdo con las normas internacionales de auditoria para
corroborar la informacién proporcionada por la gerencia relativa a esos asuntos.



5. Al 31 de diciembre del 2016, no nos fue posible realizar la observacion fisica de los inventarios de
producto terminado que a esa fecha ascienden a $ 2.620.508,59, no nos fue posible realizar la
observacion y por ende satisfacernos de los saldos de inventarios a esa fecha y por medio de algun
procedimiento de auditoria.

6. Al 31 de diciembre del 2016 la cuenta costo de ventas esta afectada por la forma de calculo aplicada,
la misma que es efectuada considerando el costo de produccion por libras, cuyo monto asciende a $
218.725, el efecto es disminuir esta cuenta y el déficit acumulado por este mismo importe.

7. Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Comparfia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo. La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte
financiero de la Compania.

8. Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos
estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
Nosotros ademas:

« Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de
fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compania
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian
ocasionar que la Compafia cese su continuidad como un negocio en marcha.



+ Evaluamos la presertacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financiernos representan las ransacciones y hechos subyacenies ce una
manera que alcance una presentacion razonab'e.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oporunidad de la auditoria,
y los haltazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control ntemo
que ideniificamos en nuesira auditoria.
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ARACONSULTORES CIA. LTDA.
WALTER NAPOLEON JARA
SCVS-RNAE- No.1011
C.\ No. 09-01260272

Guayaquil, Ecuador
14 de Abril de 2017



EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO OCEANPRODUCT CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Total Activos Corrientes

PROPIEDADES :
Terrrenos

Edificios

Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Vehiculos

Equipos de Computacién
Equipo de Comunicacion
Construcciones en Curso
Total

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedades, Neto

Ing. Gustavo Uribe
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

D

2016

2015

(U.S.$ Dolares)

727.108 190,490
4964283 7656579
3.514.626 1.717.963

14.672 8.264
9220 889 9573206
925.446" 925,446
2.268.152 2,020,846
3,640,559 3.137.409
57.891 57.501
1149634¢  1.149.634
55.720 - 55.358
23.821 23 821
3.121 416.287
8124344 7.786.302
(4.046.931) _ (3.424.487)
4.077.413 4361815
13208302 _ 13835111
s -
Lo cadrfittcee”

/" Ing. Teodoro Hualca Palacios
Contador General




NOTAS

2016 2.015

PASIVOS Y PATRIMONIO (U.S.$ Dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro Bancario 5 301.106 0
Obligaciones bancarios 9 5.341.365 6.428.206
Cuentas por Pagar Proveedores 10 3.422.985 3.793.344
Prestamos Accionistas 11 1.470.864 168.112
Impuestos por Pagar 12 79.115 88.035
Pasivos Acumulados 13 144.599 92.896
Total Pasivos Corrientes ; 10.760.034 10.570.593
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarios a Largo Plazo 9 273.333 462.510
Compariia Relacionada 11 1.529.116 1.500.000
Jubilacion Patronal 14 133.905 108.535
Desahucio 14 33.467 29.083
Total Pasivos no Corrientes 1.969.821 2.100.128
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social 15 1.600.000 1.600.000
Reservas 15 13.885 13.885
(Perdidas) acumuladas (1.001.132) (163.119)
Utilidades (Perdida) del Periodo (44.306) (186.376)
Patrimonio de los Accionistas 568.447 1.264.390

13.298.302 13.835.111

e

Z,
Ind Gustavo Uribe " Ing. Teodoro Hualca Palacios
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO OCEANPRODUCT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INGRESOS:
Ventas Netas
Otros Ingresos
Total Ventas

COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas
Administrativos y Ventas
Financieros, Neto
Depreciacion

Otros Egresos

Total Costos y Gastos

Utilidad antes de Impuestos y Participacion

UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO

Ing. Gustavo Uribe
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
(U.S.$ Dolares)

53.043.533 49.440.451
159.655 220.250
53.203.088 49.660.701

51,089.704 47.477.609
16 700.763 783.256
477.106 479.952

622.444 466.948

357.377 639.312

53.247.394 49.847.077

(44.306) (186.376)

(44.306) (186.376)

I .

/’Tn'g‘ Teodoro Hualca Palacios
Contador General

Lo lares:

-




EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO OCEANPRODUCT CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Diciembre 31, 2014

Perdida del Periodo
Transferencias
Absorcion de Perdidas
Otros

Diciembre 31, 2015
Perdida del Periodo
Transferencias
Absorcion de Perdidas

Oftros

Diciembre 31, 2016

(U.S.$ DOLARES)

Capital Aporte Futuras Reserva de Perdidas Utilidad
Social Capitalizacion  Reservas Capital Acumuladas  del Afio Total

1.600.000 540.152 13.885 0 (430.347) 179.421 1.903.111

(186.376) (186.376)

0 179.421 (179.421) 0

(540.152) 540.152 0

0 (452.345) (452.345)

1.600.000 0 13.885 0 (163.119) (186.376) 1.264.390

(44.306) (44.306)

0 (186.376)  186.376 0
0 0 0
0 0 (651.637) (651.637)
1.600.000 0 13.885 0 (1.001.132)  (44.306) 568.447

“fhg. Gustavo Uribe
Gerente General

fﬁg. Teodoro Hualca Palacios
Contador General

Ver notas a los estados financieros




EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO OCEANPRODUCT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

2.016 2015
(U.S.$ Dolares)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad (Perdida) neta (44.306) (186.376)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion-

Depreciacion 622.444 466.948
Jubilacion Patronal y desahucio 29.754 16.276
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar 2.692.896 (2.335.978)
(Aumento) en inventarios (1.797.263) 26.954
(Aumento) en Gastos anticipados (6.608) (8.264)
(Aumento) en Ofros activos 0 17.961
Aumento (Disminucién) Cuentas por pagar (347.681) (408.451)
Aumento (Disminucién) Pasivos acumulados (173.797) (64.970)
Aumento (Disminucion) Impuesto por pagar (660.557) 26.089
Efectivo neto provisto por actividades de operaci6n 314.882 (2.450.811)

Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adiciones propiedades (338.042) (732.364)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento (Disminucién) Sobregiro Bancario 301.106 0
Aumento (Disminucion) Aporte Aumento de Capital 0 0
Aumento (Disminucion) Prestamos bancarios (884.019) 3.812.948
Aumento (Disminucién) Aporte Cuentas por Pagar Relacionadas 1.331.868 (311.538)
Aumento (Disminucién) en Deuda a Largo Plazo (189.177) (172.590)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 559.778 3.328.820
Aumento neto en efectivo en caja y bancos 536.618 145.645

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:

Saldo al inicio del afio 190.480 44.845

727.10 #
4 ’c,(t /zzc/

ustavo Utibe Jn’g Teodoro Hualca Palacios
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO OCEAN PRODUCT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Machala-Ecuador el 14 de diciembre del 1999 segin Resoluciéon N.- 98-6-
1-1-0566 dictada por el Intendente de Compariias de Machala, tendra una duracién de 50 afios contado a
partir de la inscripcion de la presente escritura publica en el Registro Mercantil, Su objeto social principal
esta relacionado por las siguientes actividades:

Cria, cultivo de camaro6n en cautiverio, procesamiento, comercializacion. Y exportacién de camarén para el
cumplimiento de este objeto social, la Compania podra instalar y operar fabricas para la producciéon de
insumos relacionados con la actividad camaronera, como balanceados, hielo, etc.; podra importar vy
comercializar insumos, maquinarias, vehiculos, implementos y demas bienes relacionados con la actividad
camaronera y podrd realizar todos los actos y contratos a fines a su objeto social.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucién
el 15 de Marzo del 2017, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados
financieros se presentan en Doélares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el estado de situacién financiera comprende los saldos
bancarios y documentos de corto plazo (vencimiento hasta noventa dias desde su fecha de constitucion).
Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

Instrumentos financieros-



)

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la clasificacién de sus
activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta
determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados. Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compania que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los
derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacioén financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compania no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un
futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se



reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la transaccion,
netas de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta
su vencimiento cuando la Comparnia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costos financieros.

La Compaiiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2015

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones
en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en
esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender
ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en el
patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de
baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada
al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En
el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero. Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni haya transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compania sobre el activo. En ese caso, la Comparniia también reconoce el pasivo



relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos
y las obligaciones que la Compafia ha retenido.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o activos financieros de la Compafia, que pueden estimarse de forma confiable.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagatr,
cuentas por pagar a partes relacionadas, anticipos recibidos de clientes y obligaciones financieras.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se
define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compania no clasificé ningln pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por pagar
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(c)
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Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compafnia mantiene en esta categoria cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a partes
relacionadas, anticipos recibidos de clientes, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

El inventario de materia prima, ingredientes, materiales de empaque y otros suministros se registran al
costo de compra y el inventario de productos terminados y trabajo en proceso incluye costos de materiales
directos, mano de obra y una proporcién de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de
la planta.

Seguros pagados por anticipado-

Esta cuenta incluye el seguro pagado por anticipado, el cual es distribuido a lo largo del periodo cubierto
por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales. Los pagos
anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses.

Inversiones en asociadas-

La inversion de la Compania en asociadas se contabiliza mediante el método de la participacion. Una
asociada es una entidad sobre la cual la Compania posee influencia significativa.

Segun el método de la participacion, la inversién efectuada en la asociada se registra inicialmente en el
estado de situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios en la participacién de la Compafia sobre
los activos netos de la asociada posteriores a la fecha de la adquisicién.



U]

(9)

El estado de resultados integrales refleja la participacién sobre los resultados de las operaciones en las
asociadas. Si hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de la asociada la Compania
reconoce participacion sobre cualquiera de estos cambios y los presenta, segun corresponda, en el estado
de cambios en el patrimonio.

En caso de pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Compafia mide y reconoce cualquier
retencion de la inversién a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor contable de la inversién en
la asociada en la fecha en que se produce la pérdida de influencia significativa y el valor razonable de la
inversién retenida producto de la disposicion de parte de la participacion en la asociada, se reconoce en el
estado de resultados.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicién, neto de la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta uUltima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente
de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen
una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operaciéon
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de
reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
util, la que se expresa en afos. A continuacién presenta una descripcion de estimaciones de vida Util para
estos activos:

Afos
Edificios 20
Magquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Companiia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en



(h)

uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluaciéon actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte
més apropiado. Estos célculos se verifican contra mdltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compaiia considera que no existen indicios del tipo
operativo 0 econémico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad, planta y equipos y activos
intangibles, no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacién financiera de la Companiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalua peribdicamente la posicidbn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositivaa y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:
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Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o0 una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-
Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del ano y
Su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Capital social-

El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compania y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos,
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las

ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
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Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demdés costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se producen.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de
la Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las
cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las
notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados
financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

La Compariia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables
con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la evaluacion de la
antiglledad de los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y la probabilidad razonable de
recuperacion de los mismos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas ftributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compania calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de
esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compariia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad
de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la
Compafia.



Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
serén necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.

Contingencias-

La estimacion de los costos a incurrir para la resolucion de las contingencias que se relacionan
principalmente con reclamos tributarios, es determinada por la gerencia en base al criterio de sus asesores
legales. La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compania tiene importantes fundamentos
juridicos que sustentan su posicién y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su
caso no tendran un impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los
resultados futuros de las operaciones podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la
eficacia de las estrategias de este procedimiento.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANO ACTUAL —

Durante el afo en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2015 o posteriormente, las cuales no tuvieron impacto en las revelaciones o los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compafiia debido a que no son aplicables a su operacion.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas
pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016.
En este sentido, la Compania tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando

entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones

Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias — Reconocimientos de activos por impuesto
diferidos por pérdidas no realizadas

Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones — Clasificacién y medicién de operaciones de pago
basado en acciones

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 16 Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activo entre un inversor y su asociada /

negocio conjunto

1 de enero de 2017
1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

Aun no definida

La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un

impacto significativo en los estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y
no estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de

libre disponibilidad y no generan intereses.

El movimiento de Caja - Bancos consiste de lo siguiente:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Ddlares)
Efectivo (a) 3.812 0
Bancos (b) 722.696 190.490
Total efectivo 726.508 190.490

(a) Corresponde al dinero en efectivo de caja chica y fondo de cambio en moneda fraccionaria asignado a

cada estacion de servicio.

(b) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en entidades financieras locales y

del exterior; los fondos son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR



El movimiento de las cuentas por cobrar consiste de lo siguiente:

8. Los saldos por cobrar a clientes por los afios terminados en el 2016 y 2015, no se encontraban por
vencer; por consiguiente, no ameritan provision por deterioro de su valor.

dic-31
2016 | 2015
(Ddlares)
Clientes (a) 3.941.427 5.964.367
Otras Cuentas por Cobrar 403.409 450.323
Empleados 66.633 66.416
Crédito Tributario IVA 272.054 112.476
Anticipo Impuesto a la renta 128.073 0
Crédito Tributario ISD 20.132 20.132
Retenciones en la Fuente 195.159 1.105.469
Provisién Cuentas Incobrables (62.604) (62.604)
Total Cuentas por cobrar 4.964.283 7.656.579
INVENTARIOS
El movimiento de los inventarios consiste de lo siguiente:
Diciembre 31
2016 | 2015
(Dolares)

Producto terminado 2.620.509 1.280.716
Materiales y suministros 418.846 348.027
Importaciones en transito 64.284 89.220
Piscinas en Proceso 410.987 0
Total Inventarios 3.514.626 1.717.963

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre del 2016 es como sigue:

Diciembre 31 - 2016

Diciembre 31 - 2015

Costo Deprec.

Neto

Costo Deprec.

Neto

(Délares)

(Délares)




Terrenos 925.446 0| 925446 | 925446 0 925.446
Edificios 2.268.152 | 844.984 | 1.423.168 | 2.020.846 741712 1.279.134
Magquinarias y equipos 3.640.559 | 2.110.926 | 1.529.633 | 3.137.409 1.775.726 1.361.683
Muebles y enseres 57.891 49.028 8.863 57.501 45527 11.974
Vehiculos 1.149.634 | 976.756 172.878 | 1.149.634 803.092 346.542
Equipo de Computo 55.720 45.405 10315 55.358 39.541 15.817
Equipo de Comunicacién 23.821 19.832 3.989 23.821 23.821 4932
Construcciones en proceso 3.121 0 3.121 416.287 0 416.287
Total 8.124.344 | 4.046.931 | 4.077.413 | 7.786.302 3.424.487 4.361.815
Maquinarias
COSTO Edificios y Mueblesy Equipo de Equipo de Importacion Total

Terrenos Costo Revaluo Equipos  Enseres = Vehiculos Computac.Comunicac. en Transito

Saldo a31/12/2014 = 925.446  558.598  1.050.317  3.072.985  57.501  1.069.634 39.527 23.821 176.600  6.974.429

Adiciones 40.381 54,225 0 80.000 15.831 0 623.892  814.329
Trasnferencias 371.550 10.199 (381.749) 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 (2.456)  (2.456)

Saldo a31/12/2015  925.446  970.529  1.050.317  3.137.409  57.501  1.149.634 55.358 23.821 416.287 7.786.302

Adiciones 0 0 0 337.290 390 0 362 0 0 338.042
Transferencias 0 247.306 0 165.860 0 0 0 0 (413.166) 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0

Saldo a31/12/2016  925.446 1.217.835  1.050.317  3.640.559  57.891  1.149.634 55.720 23.821 3.121 8.124.344

Edificio laquinariasMueblesy Equipo de  Equipo de Total

DEPRECIACION R . R .
Terrenos Costo Revaluo Equipos Enseres Vehiculos Computacion Comunicac.

Saldo a 31/12/2014 0 145.765 544.040 1.469.662  41.482 621.193 38.046 17.842  2.878.030

0
Adiciones 0 37541 79510  161.411 4.045 181.899 1.495 1.047 466.948
Baja y Ventas 0 0 (65.144)  144.653 0 0 79.509
Saldo a 31/12/2015 0 183.306 558.406 1.775.726  45.527  803.092 39.541 18.889  3.424.487
Adiciones 0 50.757 52515  335.200 3.501  173.664 5.864 943 622.444
Saldo a 31/12/2016 0 234.063 610.921 2.110.926  49.028 976.756 45.405 19.832  4.046.931

10.- OBLIGACIONES BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 obligaciones bancarias representan las siguientes obligaciones
contraidas por la compania:




11.-

12.-

Diciembre 31, 2016

Diciembre 31, 2015

Corto Largo TIPO DE Corto Largo TIPOS DE
Plazo Plazo GARANTIAS Plazo Plazo GARANTIAS
Banco de Guayaquil Int. Garantia Solidaria |Banco  de  Guayaquil Garantia Solidaria
9.76 vence 10/05/2018 36.650 Gerardo Segarra y | Int. 9.76  vence|  31.001f  52.510| Gerardo Segarra y
Augusto Segarra |10/05/2018 Augusto Segarra
Banco de Guayaquil . 9,33% Garantia Solidaria |Banco de Pichincha Int. Garantia Solidaria
vence 23/05/20y170l 646.000 Gerardo Segarra |89 vence 14/03/2016 | 2200000 9 Gerardo Segarra
Banco de Guyaquil 9.33% 450.000 Garantia Solidaria |Banco de Pichincha Int. 1.500.000! 0 Garantia Solidaria
vence 5/09/2017 ) Gerardo Segarra |7,8% vence 25/01/2016 | "~ Gerardo Segarra
Banco de Pichincha Int. Garantia Solidaria |Banco de Pichincha Int. Garantia Solidaria
8,25% vence 3/04/2017 2:250.000 Gerardo Segarra |825% vence 15/01/2016 1.000.000 0 Gerardo Segarra
Banco de Pichincha Int. 1.827.000 Garantia Solidaria |Banco de Pichincha Int. 450,000 0 Garantia Solidaria
7.88% vence 21/02/2017 o Gerardo Segarra |7,88% vence 25/01/2016 : Gerardo Segarra
Corporacién Financiera| hipoteca abierta a | Corporacion ~ Financiera Garantias de
Nacional Int. 9.17% vence| 136.666| 273.333| losterrenosy |Nacional Int. 9.17%| 136.667| 410.000| hipoteca abierta a
18/10/2019 magquinarias de la_|vence 18/10/2019 los terrenos y
Banco de Guayaquil Int. 300.000 Garantia Solidaria
9,11 % vence 27/01/2016 ) Gerardo Segarra y
Otros (4.951) 0 Otros 10.538
TOTAL PRESTAMOS
BANCARIOS 5.341.365| 273.333 6.428.206| 462.510|

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2016 las cuentas por pagar proveedores consisten de lo siguiente:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Ddlares)
Proveedores 3.207.940 3.497.021
Aportaciones al seguro social 12.223 43.018
Intereses por Pagar 202.822 225.500
Otras 0 27.805
Total Cuentas por Pagar 3.422.985 3.793.344

El saldo de cuentas por pagar a proveedores no generan interés alguno.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar porcidon corriente del accionista representan
obligaciones contraidas que no devengaban interés alguno ni contienen plazo de vencimiento.




El saldo por pagar a largo plazo corresponde a Compaiiia Relacionada al intereses del 7,25% con
vencimiento a febrero del 2016 con opcién de renovacion.

13.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo por pagar de pasivos de impuestos corrientes se formaba de la
siguiente manera:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Délares)
Retenciones del IVA 33.551 27474
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 45.564 60.561
Total Pasivos por Impuestos Corrientes 79.115 88.035

14.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de pasivos acumulados por pagar se conformaba de la
siguiente manera:

2016 2015

Saldo Saldo

CUENTAS Saldo Inicial o Saldo Final N o Final
1/1/2016 | Provision | Pagos | {15/31/0016 Provision | Pagos | 4531/501

1/1/2015 .

Décimo Tercero 13.667 175.755 | _(176.058) 13.364 10.277 158.298 | (154.908)[ 13.667
Décimo Cuarto 77.488 | 161.702| (165.190)  74.000|  47.106|  87.694 | (57.312)| 77.488
Sueldos por Pagar 0 0 50.572 50.572 14.861 268.061 | (282.922) 0
Vacaciones (8.256) 8.256 0 0 783 72.909 [ (81.948) (8.256)
Fondo de Reserva 9.997 37.479 (40.813) 6.663 75.121 (65.124) 9.997
Total 92.896 | 383.192| (331.489)] 144.599| 73.027| 662.083 | (642.214)] 92.896

15.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mds hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
aflos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaififa tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los



beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

16.-

17.

forma:

Diciembre 31
2016 \ 2015
(Délares)
Jubilacién patronal 133.905 108.535
Indemnizacion por desahucio 33.467 29.083
Total por Beneficios empleados 167.372 137.618
Jubilacion Desahucio Total
Patronal
Saldo al 1 de enero del 2014 90.183 32.159 122.342
Provisiones 18.352 (3.076) 15.276
Saldo al 31 de diciembre del 2015 108.535 29.083 137.618
Provisiones 25.370 4.384 29.754
Saldo al 31 de diciembre del 2016 133.905 33.467 167.372

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 esta representado por
1.600.000 acciones de US$ 1.00 de valor nominal unitario.

Reserva Legal — La ley de companias establece una apropiacion de 10% de la utilidad anual para su

constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado.

capitalizado o utilizado para cubrir perdidas

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El saldo de esta reserva puede ser

Por los afios 2016 y 2015, los gastos de administracién y ventas se formaron de la siguiente manera:




dic-31
2016 | 2015
(Ddlares)
Costo de Personal 219.689 232.292
Suministros de Oficina 11.335 15.320)
Seguros 50.329 44.437|
Honorarios Profesionales 145.482) 163.269,
Servicios Bésicos 6.497 5.436
Arriendos 37.349 18.240
IVA cargo al Gasto e Impuesto salida de divisas 138.712] 149.027
Impuestos y contribuciones 74.006 80.878
Otros 17.364 74.357
Total Gastos de Administracién y Ventas 700.763 783.256]

18. IMPUESTO A LA RENTA

a)  Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
Diciembre 31
2016 | 2015
(Dolares)

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la Fuente 195.159 267.751
Crédito tributario IVA 272.054 112.476
Anticipo Impuesto a la Renta y Retencion ISD 128.073 0
Credito Tributario ISD 20.132 20132
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente IVA 33.551 27.474
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 45.564 60,561

b) Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres aflos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Con fecha 22 de septiembre de 2016, la Compaiiia recibié una comunicacién de Diferenciasa No. PEO-
ASODETC16-00000012, en el que se informa que la Administarcion tributaria ha revisado la base de
datos y producto de aquello ha identificado que el Sujeto Psivo mantiene operaciones con empresas que
han sido considerados para efectos tributarios como fantasmas , Impuesto a la renta a Pagar por $
44.922,31 mas los respectivos intereses,. , La liquidacién de pago de Impuesto a la renta del ejercicio
fiscal 2010 es de:




c)

d)

CONCEPTO VALOR USD $
Impuesto a Pagar $ 44.922,32
Recargo 20% 8.984.,46
Intereses por mora 32.145.96
TOTAL ESTIMADO A PAGAR 86.052,74

Con fecha 2 de diciembre de 2016, la Compaiifa recibié una comunicacién de Diferenciasa No. PEO-
GTROCDC16-00000783-M, en el que se informa que la Administarcion tributaria ha revisado la base de
datos y producto de aquello ha identificado que el Sujeto Psivo mantiene operaciones con empresas que
han sido considerados para efectos tributarios como fantasmas , La liquidacién de pago de Impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2011 es de:

CONCEPTO VALOR USD $
Impuesto a Pagar $ 110.047,81
Recargo 20% 22.009,56
Intereses por mora 62.655,72
TOTAL ESTIMADO A PAGAR 194.713,09

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afos siguientes contados a partir de la vigencia de la
Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2106, publicada en el Registro Oficial No. 759
del 20 de mayo del 2016.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% en el caso de
que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposiciéon sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar la composiciéon de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares.



e)

f)

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Orgédnico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5
anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la mdxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no



9)

h)

comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

* Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

*  Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

* Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

* Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacidon econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o
a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria



i) Impuesto a la renta reconocida en los resultados — Una reconciliacién entre la utilidad segtn estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Délares)

Utilidad (Perdida) segiin estados financieros antes de (44.306) (186.376)
impuesto a la renta

Gastos deducibles 0 0
Amortizacidn perdidas tributarias afios anteriores 0 0
Deducciones leyes especiales 0 0
Utilidad (Perdida) gravable (44.306) (186.376)
Impuesto a la renta causado al 22% 0 0

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

19. DIFERENCIA DE RESULTADOS INFORME ANTERIOR VS ACTUAL DEFICIT
ACUMULADA

Por el afio 2016 de la cuenta déficit acumulado durante el afio 2016,forma de la siguiente manera

U.S. Délares
Deficit Acumulado al inicio 1/1/2016 (349.495)
Anticipo Minimo Impuesto a la Renta afios 2010 al 2014 (691.637)
Recuperacion pago en exceso Municipio Arenillas 40.000
Deficit Acumulado al final 12/31/2016 (1.001.132)

20. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros,
no han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
sus saldos o interpretaciones.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiifa en Marzo 8, 2017 y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. En
opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los Socios sin
modificaciones.



