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Alos Socios
De EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO OCEAN PRODUCT CIA. LTDA.

A los Socios de:

1.- He auditado los estados financieros individuales adjuntos de EXPORTADORA DE PRODUCTOS
DEL OCEANO OCEAN PRODUCT CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.- La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno que la gerencia determine como necesario, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.- Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados
en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
las cuales requieren que cumpla con requerimientos éticos, planifique y realice una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compainia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Companiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para mi opinién de auditoria.

BASES PARA LA CALIFICACION DE LA OPINION DE AUDITORIA



4.- Al 31 de diciembre del 2014, de acuerdo con disposiciones legales vigentes (Nos referimos a ba

Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, publicada en el Registro Oficial No 94, de diciembre 23 de 2009), Ia
Compafila Incluyo en Cuentas por Cobrar Relenciones en la fuente del balance general
correspondiente a los afios 2010 hasta el 2013 US § T02598 por anticipes minimos del
Impuesto a la Renta. De acuerdo con la base legal las perdidas se deben registrar en el afio en
que ocufren, por o que las cuentas por cobrar y el painmonio de los accionistas esid
sobrevaluados en U.S. § 702508

§.- La depreciacion acumulada de los edificios revaluados al 31 de diciembre del 2014, estan

afectados por la depreciacidn que no fue registradc cuyo montoes de US § 52515 Enmi
opinidn de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financiera requieren que el gasto
de depreciacién se registre en base al uso de los bienes. El efecto de no registrar el gasto de
depreciacion fue de sobrevaluar activos fijos y utiidades del afio por 52 515,

.~ Al 31 de diciembre del 2014, no me fue posible oblener confirmacitn de los asesores legales de a

Compafiia, en relacidn a posibles litigios pendientes o amenazados Estas confirmaciones se
consideran necesarias de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, para
corroborar la informacion proporcionada por la gerencia relativa a esos asuntos.

OPINION

7.- En mi opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse expuesto

de haber podido aplicar procedimientos de suditoria a los asuntos mencionados en el parrafo 45 y
6 precedente, los estados financieros individuales mencionados en el primer pamafo presentan
razonablemente. en todos los aspecios importantes, [a situacion financiera de EXPORTADORA DE
PRODUCTOS DEL OCEANO OCEAN PRODUCT CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2014, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aflo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera

OTROS ASUNTOS

Los estados financieros individuales de EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO
OCEAN PRODUCT CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2013 y por el afo terminado en esa fecha,
fueron auditados por otro auditor externo, cuyo informe de fecha 28 de abril de 2014 contiene una
opinidn sin salvedades.

POLEON JARA NAULA

Abril, 26 del 2015



EXPORTADORA DE PRODUCTOS DEL OCEANO OCEAN PRODUCT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania fue constituida en Machala-Ecuador el 14 de diciembre del 1999 segun Resolucién N.- 98-
6-1-1-0566 dictada por el Intendente de Compafiias de Machala, tendra una duracién de 50 afos
contado a partir de la inscripcién de la presente escritura publica en el Registro Mercantil, Su objeto
social principal esta relacionado por las siguientes actividades:

A. Cria, cultivo de camarén en cautiverio, procesamiento, comercializacién. Y exportacién de camarén
para el cumplimiento de este objeto social, la Compania podra instalar y operar fabricas para la
produccion de insumos relacionados con la actividad camaronera, como balanceados, hielo, etc.;
podrd importar y comercializar insumos, maquinarias, vehiculos, implementos y demés bienes
relacionados con la actividad camaronera y podra realizar todos los actos y contratos a fines a su
objeto social.

1. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board
(en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados
financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el estado de situacion financiera
comprende los saldos bancarios y documentos de corto plazo (vencimiento hasta noventa dias
desde su fecha de constitucién). Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros



Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. La Compania determina la clasificacién de sus activos financieros al momento
de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos

a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de venderlos
o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compafnia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

La Compania no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intenciéon de venderlos inmediatamente
o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacioén diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso



financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafnia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de
una provisién para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después
de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones en
patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para
negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son
aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de
liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio en
la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja. En ese momento,
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del
valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la
linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor
razonable por falta de un mercado activo o de informacion relevante para su determinacion, estos activos
financieros se presentan al costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros

similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una



obligacion de pagar a un tercero.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continda
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compania sobre el activo. En ese caso, la
Compafnia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compainia ha retenido..

Deterioro de activos financieros

La Compania evalua en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compafia, que pueden estimarse de forma confiable.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, anticipos recibidos de clientes y obligaciones financieras.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros mantenidos
para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propédsito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se define en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o



pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.
Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafia no clasificé ningan pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de
2014y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compafila mantiene en esta categoria cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a partes
relacionadas, anticipos recibidos de clientes, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

(i) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(c) Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto importaciones
en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El inventario de materia prima, ingredientes, materiales de empaque y otros suministros se registran al costo de
compra y el inventario de productos terminados y trabajo en proceso incluye costos de materiales directos, mano
de obra y una proporcién de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de la planta.

(d) Seguros pagados por anticipado-

Esta cuenta incluye el seguro pagado por anticipado, el cual es distribuido a lo largo del periodo cubierto por el
pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales. Los pagos anticipados se
devengan durante un periodo no mayor de 12 meses.



(e) Inversiones en asociadas-
La inversion de la Compania en asociadas se contabiliza mediante el método de la participacion. Una asociada es
una entidad sobre la cual la Compania posee influencia significativa.

Segun el método de la participacion, la inversion efectuada en la asociada se registra inicialmente en el estado de
situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios en la participacion de la Compafia sobre los activos netos
de la asociada posteriores a la fecha de la adquisicion.

El estado de resultados integrales refleja la participacién sobre los resultados de las operaciones en las
asociadas. Si hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de la asociada la Compania reconoce
su participacion sobre cualquiera de estos cambios y los presenta, segun corresponda, en el estado de cambios
en el patrimonio.

En caso de pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Compania mide y reconoce cualquier retencion
de la inversion a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor contable de la inversion en la asociada en
la fecha en que se produce la pérdida de influencia significativa y el valor razonable de la inversion retenida
producto de la disposicidon de parte de la participacion en la asociada, se reconoce en el estado de resultados.

(f) Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicién, neto de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o
instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida,
por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el
caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias,
mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en
libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segun se incurren. Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida util, la
que se expresa en afnos. A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones de vida Util para estos

activos:
Anos
Edificios 20
Magquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 3



Aihos

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son incluidas en el
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente a
la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

(9) Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si
existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de
otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que
refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para
la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compania considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad, planta y equipos y activos
intangibles, no pueda ser recuperado.

(h) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compafhia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.



Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositivaa y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion

financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién financiera
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permitir
que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable
que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

* Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun
corresponda.

(i) Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el

que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el
15% sobre la utilidad contable.



Largo plazo:

La Compariia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a un
plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados.

()] Capital social-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

(k) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los bienes
entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compainia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al
momento de la entrega de los bienes.

(U] Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(m) Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se capitalizan
como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran como gasto en
el periodo que se producen.

(n) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera de la
Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

3. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia



historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparaciéon de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

La Compafiia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de
los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compania calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafia y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones
existentes en el lugar de domicilio de la Compaiia.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las

estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Contingencias-

La estimacion de los costos a incurrir para la resolucién de las contingencias que se relacionan principalmente con
reclamos tributarios, es determinada por la gerencia en base al criterio de sus asesores legales. La gerencia y sus
asesores legales consideran que la Compaiia tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su posicién
y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso no tendran un impacto importante en
los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrian verse
afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento.



Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinaciéon de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de
la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los Bonos de Gobierno
del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

4. NORMAS NUEVAS Y REVISDAS SIN EFECTO MATERIAL SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y Enero 1, 2014
pasivos financieros
Enmiendas a la NIC 36 Revelaciones de importes Enero 1, 2014

recuperables para activos no
financieros
CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio 2014, detalladas
anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la Compania, los resultados de sus

operaciones.

a. Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas que
permiten su aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir
de periodos que
inicien en o

NIIF Titulo después de:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes



La Administracién de la Compania no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro pueda tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no
esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.
disponibilidad y no generan intereses.

El movimiento de Caja - Bancos consiste de lo siguiente:

Incluye los fondos en bancos que son de libre

Diciembre 31

6.

2014 | 2013
(Ddlares)
Efectivo 7.264 4.412
Bancos (a) 37.581 664.463
Total efectivo 44.845 668.875
CUENTAS POR COBRAR
El movimiento de las cuentas por cobrar consiste de lo siguiente:
Diciembre 31
2014 | 2013
(Ddlares)
Clientes (a) 3.848.584 3.262.832
Otras Cuentas por Cobrar 336.055 432.485
Empleados 42.743 25.255
Crédito Tributario IVA 206.674 398.354
Retenciones en la Fuente 949.149 200.750
Provisién Cuentas Incobrables (62.604) (62.604)
Total Cuentas por cobrar 5.320.601 4.257.072

(@)

7.-

Los saldos por cobrar a clientes por los afios terminados en el 2014 y 2013, se encontraban por vencer; por

consiguiente, no ameritan provisiéon por deterioro de su valor.

INVENTARIOS

El movimiento de los inventarios consiste de lo siguiente:




Diciembre 31
2014 \ 2013
(Dolares)
Producto terminado 1.040.188 727.411
Materiales y suministros 340.554 338.115
Importaciones en transito 364.176 0
Total Inventarios 1.744.916 1.065.526
8.- PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
Los movimientos de propiedades, plantas y equipos son como sigue:
Diciembre 31 - 2014 Diciembre 31 - 2013
Costo Deprec. Neto Costo Deprec. Neto
(Dolares) (Dolares)
Terrenos 925.446 0 925.446 925.446 0 925.446
Edificios 1.608.915 |  689.805 919.110 1.608.915 671.021 937.894
Maquinarias y equipos 3.072.985 | 1.469.660 | 1.603.325 | 3.010.522 | 1.166.259 | 1.844.263
Muebles y enseres 57.501 41.482 16.019 57.501 37.199 20.302
Vehiculos 1.069.634 | 621.193 448 441 853.864 432.024 421.840
Equipo de Comput() 39.527 38.046 1.481 39.024 37.025 1.999
Equipo de Comunicacidén 23.821 17.844 5.977 21.981 16.427 5.554
Construcciones en proceso 176.600 0 176.600 88 0 88
Total 6.974.429 | 2.878.030 4.096.399 6.517.341 2.359.955 4.157.386




Adiciones 0 6.161 0 3.571 0 1.893 2.300 0 13.925
Revaluos 0 1.050.317 1.050.317
Reclasificaciones (663.824) (663.824)
Transferencias 0 1.019.511 0 (1.019.511) 0
Otros 0 0 (6.161) 0 0 (35.813) (41.974)
Saldo a 31/12/2013 925.446  558.598 1.050.317 3.010.522 57.501 853.864 39.024 21.981 88  6.517.341
Adiciones 0 0 62.463 0 215.770 503 1.840 176.512 457.088
Baja y Ventas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo a 31/12/2014 925.446 558598 1.050.317 3.072.985 57.501 1.069.634 39.527 23.821 176.600  6.974.429
DEPRECIACION Edificios Maquinarias y Muebles y Equipo de Equipode  Importacion Total
Costo Revaluo Equipos Enseres  Vehiculos Computacion Comunicac. en Transito

Saldo a 31/12/2012 0 90.104 47.893 912.711 32.782 270.518 32.803 14.979 0 1.401.790
Adiciones 0 36.877 157.546 253.549 4.417 161.507 4.222 1.446 619.564
Revaluos 338.601 338.601
Baja y Ventas 0 0 0 0
Saldo a 31/12/2013 0 126.981 544.040 1.166.260 37.199 432.025 37.025 16.425 0 2.359.955
Adiciones 0 18.784 0 303.402 4.283 207.039 1.021 1.417 0 535.946
Baja y Ventas 0 0 0 0 (17.871) (17.871)
Saldo a 31/12/2014 0 145.765 544.040 1.469.662 41.482 621.193 38.046 17.842 0 2.878.030

9.-

Al 31 de diciembre del 2014 obligaciones bancarias representan

OBLIGACIONES BANCARIOS

contraidas por la compania:

las siguientes obligaciones

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013

Corto Plazo | Largo Plazo Corto Plazo | Largo Plazo
Banco de Guayaquil Int. 9.76 vence 45.293 88.434 36.523 0
10/05/2018
Banco de Pichincha Int. 8% vence 1.500.000 0 450.000 0
29/01/2015
Corporacién Financiera Nacional Int. 136.667 546.666 0 1.315.000
9.17% vence 18/10/2019
Banco de Guayaquil Int. 9,96 % 800.000 0 0 0
vence 2/01/2015
Provisién de Intereses 133.298 0 0 0
Nesego S.A. Int. 9.33% 0 0 1.550.000 0
Total Préstamos Bancarios 2.615.258 635.100 2.036.523 1.315.000

10.-

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas por pagar proveedores consisten de lo siguiente:



Diciembre 31

2014 \ 2013
(Dolares)
Proveedores 4.201.748 3.870.3232
Aportaciones al seguro social 11.655 69.316
Otras 88.092 88.255
Total Cuentas por Pagar 4.301.495 3.987.393

11.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar porcion corriente del accionista
representaban obligaciones contraidas que no devengaban interés alguno ni contienen plazo de

vencimiento.

El saldo por pagar a largo plazo corresponde a Compaiifa Relacionada al intereses del 7,25% con
vencimiento al 9 de febrero del 2015 con opcién de renovacion.

12.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo por pagar de pasivos de impuestos corrientes se formaba

de la siguiente manera:

Diciembre 31

2014 | 2013
(Ddlares)
Retenciones del IVA 27.701 6.571
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 34.245 65.646
Total Pasivos por Impuestos Corrientes 61.946 72.217

13.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de pasivos
siguiente manera:

acumulados por pagar se conformaba de la




2014 2013

CUENTAS Saldo Inicial |, o | pagos | S2do Final | Saido nicial [, . | o o [Saldo Final
1/1/2014 9 12/31/2014 |  1/1/2013 9 12/31/2013

Décimo Tercero 16.118] 87.161] (93.002) 10.277 7.646] 74.195] 65.723 16.118
Décimo Cuarto 25.219] 58.549] (36.662) 47.106 19.144] 40.398] 34.323 25.219
Aporte Patronal 9.218] 149.626] (158.844) 0 9.219] 149.626] 149.627 9.218
[Vacaciones 783 12.897| (12.897) 783 783] 0 0 783
Total 51.338] 308.233] (301.405) 58.166 36.792] 264.219] 249.673 51.338

14.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en
el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mds hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios definidos se formaban
de la siguiente forma:

Diciembre 31
2014 | 2013
(Ddlares)

Jubilacién patronal 90.183 64.581
Indemnizacién por desahucio 32.159 25.302
Total por Beneficios empleados 122.342 89.883

Jubilacién Desahucio Total

Patrimonial
Saldo al 1 de Enero del
2012 33.485 6.989 40.474
Provisiones 31.096 18.313 49.409
Saldo al 31 de diciembre del 2013 64.581 25.302 89.883
Provisiones 25.602 6.857 32.459
Saldo al 31 de diciembre del 2014 90.183 32.159 122.342




15.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 esta representado por
1.600.000 acciones de US$ 1.00 de valor nominal unitario.

Reserva Legal — La ley de compafiias establece una apropiacion de 10% de la utilidad anual para su
constitucién, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir perdidas

16.- APORTE FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Representan entrega de camar6én, Cuentas por Pagar a la cuenta del Accionista las cuales, de
conformidad con lo establecido en acta de Junta General de Accionista de diciembre 26 de 2014, al
cierre del afio fiscal serdn totalizadas para instrumentar los correspondientes aumentos de capital. Con
base en este compromiso el accionista decide capitalizar y los importes recibidos durante el afio 2014
fueron transferidos a esta cuenta.

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Por los afios 2014 y 2013, los gastos de administracion y ventas se formaron de la siguiente manera:

Diciembre 31
2014 | 2013
(Ddlares)
Costo de Personal 224.842 199.214
Suministros de Oficina 13.698 12.054
Seguros 48.804 30.326
Honorarios Profesionales 116.718 57.640
Servicios Bésicos 5.207 5.656
Arriendos 10.960 14.600
IVA cargo al Gasto e Impuesto salida de divisas 145.699 0
Impuestos y contribuciones 47.698 75.125
Otros 50.110 15.018
Total Gastos de Administracién y Ventas 663.736 409.633

19. IMPUESTO A LA RENTA

A) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. La Compaiia no ha sido fiscalizada
durante los dltimos tres afos.



b) Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

Diciembre 31
2014 \ 2013
(Dolares)

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la Fuente 949.149 356.503
Crédito tributario IVA 206.674 398.354
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente IVA 27.701 6.392
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 34.245 65.646

¢) Impuesto a la renta reconocida en los resultados — Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31
2014 \ 2013
(Dolares)

Utilidad (Perdida) seguin estados financieros antes de 152.508 1.009.912)
impuesto a la renta

Gastos deducibles 25.998 345.553
Amortizacion perdidas tributarias afios anteriores 0 0
Deducciones leyes especiales 0 0)
Utilidad gravable 178.506 0
Impuesto a la renta causado al 22% (2014 — 2013) 39.271 0

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos durante los 3 ultimos afios no han sido revisadas por las autoridades
tributarias.

A la fecha existen determinacién de diferencias por $420.787 (no incluye intereses que asciende
aproximadamente a ($ 337.500 ddlares), como resultado de las revisiones efectuadas por los ejercicios
econdmicos comprendidos en los afios 2001 y 2005, que se resumen a continuacion:

2001 2005
Impuesto a larenta 337.041 83.746
Por las glosas de los afios antes mencionados la Compafiia ha presentado reclamos administrativos por

impugnacion ante el Servicio de Rentas Internas (SRI). Estos tramites se encuentran pendientes de
resolucién a la fecha de emisién de los estados financieros.



d.) REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diciembre 29 de 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros,
cambios en el Cédigo Tributario, el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley
de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgéanica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras
normas, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del
Impuesto a la Salida de Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la
administracion considera le son aplicables, son las siguientes:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana y sujeto al impuesto a la renta, a la utilidad proveniente
de la enajenacidn directa o indirecta de acciones y participaciones y otros derechos en sociedades
domiciliadas en el Ecuador.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a
continuacion:

En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con
contenido hiperprocesado.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del
Trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de Régimen
Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién
del ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.



B) EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos estados

financieros, no han ocurrido otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa sus saldos o interpretaciones.



