CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORJIA INDEPENIHENTE

A tos Miembros de la Junta General de Socios
de GRUCAM C. LTDA.

1. Hemos auditado ¢l Balance general de GRUCAM C. LTDA., al 31 de
Diciembre del 2005 4 los correspondientes estados de resultados £Svolucion
del patnmonio¥y estado de flujo de efectivo pgriel afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabihdad de la Gerenoa de la
Compafita. Nuestra responsabihidad consiste en expresar una opinion sobre
¢éstos estados financieros basados en la auditona que practicamos.

2. La auditonia fue efectuada de acuerdo con normas de auditona
peneralmente aceptadas. Tales normas requeren que plamfiquenios v
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
segundad de gue los estados financieros no contienen errores de caracter
sigmificativo. Una auditonia incluye un examen basado en pruebas selectivas
de la evidencia que respalda las informaciones v cifras mostradas en los
estados financieros. Una auditona también incluye la evalvacion de los
principios de contabilidad v de las estimaciones de importancta efectuadas
por la Gerencia de la compafiia, asi como también una evaluacion de la
presentacion general de los estados fimancieros. Consideramos que la
anditoria que efectuamos proporciona una base razonable para nuestra
OpIMON.

3. Como se exphica en las politicas de contabilidad sigmficativos los
Estados Fmancieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con mormas contables establecidas por la Supenntendencia de
Compaifiias del Ecuador, los cuales estin atorde con los principios de
contabihdad generalmente aceptados. /



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

.
4.Fn muestra opimdy los Estados Financicros antes mencionados presentan
Suzunablcnwulc en dos los aspectos sigmficatives Ia situacion financicra
: GRUCAM Co-LTDA. al 31 de Diciembre del 2005, los resultados de
sus operacionies v los cambios en su posicion hnanciera por el aio
terminado en esa fecha de conformidad con los princapios de contabilidad
generatmente aceptados establecudos o autonzados por Ja Supermtendencia,

5. Nuestra opmion sobre el cumplmicnto de las obhgaciones mbutanas de
GRUCAM C. LTDA . como sujeto pasivo y apente de Retenadn del
Ejercicio termimadis af 31 de Diciembre del 2005 se emmten por separados.

Co 110211 P Zivy Q/)éau/mé o

CONMARTINEZ C. LTDA.
Reg. Sup. Cias. No. 110

Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil., Ecuador
Junio 05, 2006



GRUCAM C.LIDA,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2605
{Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS

Efectivo A 54,3189.92

Cuentas y Dctos. por Cobrar C 792.897.21

Inventarios E 21.110.50

Pagos Anticipados G 185,966.36
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1,054,363.99
PROPIEDADES Y EQUIPOS K 122,056.34
CARGOS DIFERIDOS P 6.929.43
TOTAL DEL ACTIVO 1,183,349.76

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE. :

Obligacion Bancaria y Financiera AA 303.99

Sobregiros Bancarios BB 401,056.85

Cuentag por Pagar cC 183.393.0¢6

Impuestos por Pagar DD 1,671.42

Gastos Actmulados por Pagar FF 44,184.78

(tros Pasivos Corrientes HH 36,178.84
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 666,788.94
PASIVOS ALARGO PLAZO 13 162,753.48
TOTAL PASIVO 829,542.42
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social 10,0060.00

Reserva de Capital 122693 88

Resgerva Facultativa 22.098.70

Reserva Legal 2,000.00

Utilidad o Pérdida Acumulada del Ejercicio Anteriores 72,701.05

Utilidad del Ejercicio 124.313.71
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCLONISTAS 353.867.34
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO BE LOS ACCIONISTAS 1,183,34%.76




GRUCAM C.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO K1 31 DE DICIEMBRE DEL 2805
(Expresado er Délar)
VENTAS:
Ventas en Compafilae 0% 10.756,513.16
Ventas Locales 0% 515.561.53
TOTAL DE VENTAS 11,272,074.6%
COSTO DE VENTAS:
Compras de Producto { 10,449.131.97)
Consurmo de hielo { 201,093.64)
Mano de Obra Directa { 286,268.89)
Mano de Obra Indirecta { 80,972.14)
Gasgtos de Fabricacién {( 263.643.89)
Total de Costo de Ventas (11,281,110.53)
Gastos
Gastos de Adm inistracion { 264,426.11)
Gastos Financieros { 28.212.68)
Total Gastos Operacionales { 293,638.79)
Otros Ingresos ‘ 427,375.37
Otvos Egresos ( 387.03) /
UTILIDAD DEL EJERCICIO 124,313.7

LAS HOJAS EXPLICATIVAS ANEXAS SON PARTES INTEGRANTES
A LOS ESTADOS FINANCIEROS



GRUCAM CIA.LTDA,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

{Expresado en Délar)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados {
Otros Egresos {

Otros Ingresos

----------

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVOS

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE INVERSION

10,944 667,94
11,337,129.87)

387.03)
427,375.37

———————————————

Compra de Active Fijo { 18,736.40}
Venta de Activo Fijo 2,706.00
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDAD DE INVERSION { 18,736.405
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Pago de Préstamos { 42,573.90})
Efectivo Neto usado en Actividades Financiamiento (4257390
DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES ( 26,783.3%) -
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL ARO 81,173.81
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FIN DEL ANO 54,389.92
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GRUCAM C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

GRUCAM CIA. LTDA,, (La Compaiiia), fue constitwida en la cindad de
Santa Rosa Provincta El Oro, el 15 de Septiembre de 1998 bajo la
denominacién de GRUCAM CIA. LTDA,, ¢ mscnta en e} Registro
Mercantil del Canton Santa Rosa el 19 de Octubre de 1998, con el numero
17 y anotada en el Reperjorio bajo el numero 1.460. El objeto social de 1a
Compafiia es el cultivgecrianza, comercializacion de especies bioacuaticas
especialmente camargh. La comerciahzacion de ahmentos para camaron en
todas sus fases.

CAPITAL SOCIAL

La compafiia Grucam Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2005 aumentd el
capital en $ 9,600.00 y peforme su estatuto por escritura pablica el 7 de
Marzo del 2005.

Fue aprobado por la Superintendencia de Compaiilas mediante Resolucion

N° 05M.Dic.0197 de 9 de Agosto del 2005, ¢ do el ejercicio
economico con un capital social de $ 10,000.00. /ﬂ‘ﬂm

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compariia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de 1a ley de transformacion
Econdmica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
swjecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes
en el pais ermitidos por la Federacién Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compafiias
para regular la contabibdad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
prneipios fueren establecidas medante Ley de Régimen Tributanio Interno
asi como normas legales o reglamentagds tnibutanas expedidas para
actividades o casos especificos. /3



De acuerdo a Disposicion General Primera de 1a Ley de Transformacion del
Ecuador {R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se llevara
en dolares de los Estados Unidos de América y su capital se expresara en la
misma moneda los Registros Contables relacionados con la compra o
adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o boletos de
ventas emitidas por los vendedores o proveedores. jﬁf"

LOS INVENTARIOS.- Los mventanos de matenales de pesca al clerre
del afio, consisten principalmente en gavetas, balanzas, sacos, tanques v
tings, etc., que estan valorados al sistema promedio, los cuales se mantienen
en permanente rotacion sin gue afecten significativamente a sus resultados. ,

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,  estan
contabihizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en Ja
Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al
gasto al incurnirse en ellas, las mejoras de importancia se capitalizan. El
costo y la comrespondiente depreciacion acwnulada se eliminan de las
cuentas al retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacién de éstos activos es cargada al estado de resultado vy ha sido
calculada sobre los costos originales mas las reexpresion  establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calenlan por
el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
activos.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACT11V O PORCENTAJES ARNOS
Edficios 5 20
Maqunanas y Equipos 10 10

Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5

Equipo de Computacion 3333 3

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES.

El 15% de la utihdad anual que la Compafiia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga. /



IMPUESTO A LA RENTA, Segun la Ley de Régimen Tnbutano Interno
todas las sociedades constitwidas en el Ecuador, asi como las sucursales de
Sociedades Extranjeros no domiciliados en el pais. La tanfa para la
aphcacion del Impuesto a la Renta es del 25% de su base inponible.

Congciliacion Tributaria
Utilidad del Ejercicio del 15%
{+) Gastos No Deducibles
15% Participacion Empleados

Utihidad antes de impuesto
{(+) Gastos No Deducibles

Base Impomible

25% Impuesto ala Renta
{-) Retenciones en la Fuente {*)

Saldo a Pagar (*

bt

124,313.71
21,591.03
21,8857}
162,428.00
21,591.03

————————————————————————

124,019.03

31,004.76"
8,268.19

-----------------------

—
"

et

La compafiia gsenta en éﬁ\\declaracién de] formulano 101 el valor de $
30,004.76 csmo impuesto a 1y renta. Sin embargo auditoria estable como
impuesto a pagar $ 31,004.76 Hetectandose una diferencia a favor de} SRI

ol valor de $ 1,000.60. i



A. EFECTIVO

Caj
Agudar Torres Marcela
Caja General

Bancos

Banco Bolivariano Cta. Cte. # 30050
Banco del Paafico Cta. Cte. # 0509095-4
Banco de Machala # 104060769-0

CUENTAS Y DCTOS. POR COBRAR

Chentes Nacionales (1)
Anticipo a Productores 2)
Cuentas por Cobrar por Liqudar
Préstamos a Empleados

Deudores Varios

Préstamos a Comisionistas

Préstamos Chentes

(-) Provision Cuentas Incobrables

{1) Clientes Nacionales
BExpalsa

Promariscos

Industrial Pesquera Sta. Prisa.
Exporklore S.A.

Oceamnvest S.A.

Marines C.A.

Randex S.A.

800.00
160.26 /

900.26

47,463.51
3,347.98
2,678.17

_______________________

54,389.92

280,587.66
429,209.16
52,443.76
9,371.04
3,084.00
7,433.51
16,165.16

( 5,397.08)

---------------------

20,955.6)
62,356 41
76,732.12

1,345.56
59,467.56
37,590.58
22,139.80



{2) ANTICIPO A PRODUCTORES
LANGOSANSA SA.
JARAMILLO ARIAS ALEJANDRGO TROSKY

SEGARRA AGUILAR RUTH SUSANA
LOAIZA PERALTA WISTON ANTONIO
LOAIZA LOAIZA TARQUINO SERAFIN
TORRES DOMINGUEZ ELVIRA ISABEL
ESPEJO PRADO GLADYS MERCEDES
VALAREZO AQUINO WILLIANS MACARIO
CEL! TAMAYC BOLFIO HERNAN
ZAMBRANC PACHECO JOSE WILLIAN
SANCHEZ RUEDA SIXTO MANUEL
VALAREZO LOAIZA CARLQS ALBERTO
PULLA MOROCHO LUIS ISMAEL
NARANJO CUESTA JULIO CESAR
JIMENEZ HERDOIZA JULIO CESAR
AGUILAR PESANTES MANUEL O.
PESORC

MAYON SALDARRIAGA CARLOS JAVIER
CUEVA CARLOS ENRIQUE

DIAS ORDONEZ JOSE VINICIO

RUEDA MERINO CLEVER LUIS

MENDEZ CAMPOVERDE CARMITA
MEDINA LOAIZA JOSE ANIBAL

ROMAN CORONEL PAULO DANIEL
BARRIGA RAMON CRISTHIAN
FERNANDEZ MARTINEZ GERARDO
GUERRERC CAMACHO EDISON RENE
ZAMBRANO CABRERA ANGEL TEODORO
JACOME ALVARADO JUAN FERNANDO

MAYON SALDARRIAGA ABELING BALTAZAR

GIRON CASTILLO LUIS EFREN

PRIETO MERINO ENRIQUE ORLANDO
JARAMILLO CAICEDO EDWIN ALBERTO
ESPINGZA ROMERO ANTONIO FABIAN
PALADINES CORDOVA FABIAN DAVID
MASACHE NARVAEZ CECIL DAVID
APOLQO CARLOS

MARQUEZ DEL ROSARIO ANIBAL O.
MOYANO SANTANA MELISSA DEL C.
YANG HUALI

REYES GOMEZ FELIX OSWALDO
ESPINOZA JARAMILLO CARLOS R.
MATUTE AGUIRRE LUIS EDUARDO
CANOECUADOR CAMARONERAS C LTDA
YONGRONG DONG

20.672,00
3443 62

240725
22.070,58
62,92
2.775.25
281779
2.000,00
21.009,74
3.500,00
3.500,00
53.973.72
4 886,54
10.000,00
6.139,73
15.000,00
15.000,00
384 44
1.871,70
3.210,78
636,19
2154021
3.000.00
721847
20146 17
533412
3.126 .61
-18,00
20.052,00
500.00
3.000.00
9.240 87
424 52
12.000,00
153796
365 40
849925
155,76
25.000.00
10.164 16
1.692.24
2052263
1.500.00
-6,00
5.000,00



FRANCO CESAR 25,00

MORA MASACHE ORLANDO 3.230,00
JALIL GALVEZ MARON 4.225,04
BUSTAMANTE LEON LUIS ALBERTO 10.060,60
SEGARRA AGUILAR MARIA LORENA 3.841,25
ESPINOZA ALBEAR WILMER FERNANDO 470,02
DAVILA LOYOLA TANNIA AREBELLA 390,00
TEJADA TACURI WALTHER JACINTO 1.000,00
AGUAYO CEDERIO PEDRO LOTARIO 6,00
PALACIOS TERAN MONICA DEL C. 359123
AMAYA PETARANDA ROSA ELENA 571,99
PRODUCCION Y EXP. SEGARRA J. 20.000,00
TENELEMA CHANGO WILLIAN GIOVANNI 150000
JANG WEIHUA 5.000,00 /'
429.209,16

E. INVENTARIOS

Almacén de Matenales 584 92
Almacén implementos pesca 20,525.58
21,1050 -

G. PAGOS ANTICIPADOS

Anticipos de Impuesto a la Renta Presente Ejercicio 8,268.19

Crédito Tributario 2,45993 7

Anticipo Impuesto Renta Ejercicio Anterior 175,238.24 /
185,966.36

o
P

P. CARGOS DIFERIDOS

Gastos Financieros .
Gastos Financteros {*) 6,92943

6,929.43

/

(*) Intereses que corresponden al Préstamo del Banco Rumifiahui v
gue se esta difinendo segliin aguajes.
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()

AA. OBLIGACION BANCARIA Y FINANCIERA

BB.

Bance de Guayaqul {*)

{*} Préstamo realizado por el valorde § 11,890.00 a 2 aflos plazo

con una tasa de mterés del 17.82%. /
SOBREGIROS BANCARIOS

Banco Bolivaniano

CC. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Cuentas por Pagar {1)
Liquidaciones por Pagar (2)

{1) CUENTAS POR PAGAR

AGUIRRE JOSE LUIS

HURTADO FLORES LUIS SANTIAGO
PORRAS ARAUJO JORGE

ALIANZA

AMBROSI CESAR WASHINGTONG

LUNA ROMERO DEMETERIO

GUERRERO JUDITH

TOALA JUAN ALBERTO

GRUCAPE CIA LTDA

VERA COTAPO REINO WILSON

MACIAS PENAFIEL PEDRO

SANDIFOR SA. "
SAAVEDRA SAMANIEGO JORGE ANTONIO
EXPALSA S A

ARMIJOS WILLIAM

MALDONADO SALAZAR ANGEL ROGELIOD
ROMERQ ESPINGZA BOLIVAR NEPTAL
SAAVEDRA PORRAS JORGE

401,056 85

401,056 .85 %

128,363.44
55,029.62

183,393.06 /

4.980,15
296 01
1.362,24
305,20
44550
266,16
79,20
1.707 61
16.822,93
345 51
81,02
§2.400,00
899,51
731,43
131,67
207 40
380,65
939,36



ECO. CEDILLO JIMMY 8.000.00

GUERRERO EDISON 1.34542
ROL DESCABEZADO 3.576,94
CUN TIZON WALTER 119,05
MIRASOL S.A 254402
JMENEZ NARANJO MILTON 130,68
AGUILAR IDROVO MIREYA 268,78

128.363,44 /

Nota: Sandifor S.A. es a compatiia que brinda servicios de tercializacion
a Grucam C. Lida.

{2) LIQUIDACIONES POR PAGAR

CHAVEZ AZUERO JAIME 56,95
BUMEO VEGA MARCO 103,04
CEVALLOS MORALES DORIS 581090
MENDIETA SERRANC MAURICIO 1.181,06
CHAMBA CASTILLO MARIO GANDL 418,37
LUCIN AGUABI SAUI 539133
SALINAS CASTRO RUBEN ANTONIO 4165236
TENICETA FEIJO BOLIVAR ALEXAN 73 60
BARREIRO CARRANZA ANGEL GABRIE 175,08
CARRION TIZON WIFRIDO BIESMARK 98,29
GUERRERO CAMACHO EDISON 58,64
ROJAS AZUERO LUIS 1000
55.029.62
IMPUESTO POR PAGAR
Retencion en la Fuente {1) 769.11
Retencion IVA {2) 72391
Retencion en la Fuente R. Dependencia 58.04
IVA Cobrado 162.60
Impuesto a la Renta por Pagar 17.76
1,671.42

(1) Retencion en la Fuente
Retencion 1% por Servicios 208.48
Retencion 1% por Bienes Materiales 560.63

_______________________




{2) Retencion IVA

Retencion en 1a Fuente 30% del IVA 6£32.49
Retencion en 1a Fuente 70% del IVA 0142
723.91

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Beneficios Sociales

Beneficios Sociales (1) 26,873.82
Obligaciones por Pagar al IESS 2,088.93

---------------------

(1) Beneficios sociales

Décimo Tercer Sucldo 6,789.79
Décimo Cuarto Sueldo 4.597.40
Fondo de Reserva 11,256.00
Vacaciones 4,235.73

26,873.82 /
La compaifiia presenta al 31 de Diciembre del 2605 un saldo de §
6,789.79 por pagar Beneficios Soqales, sin embargo se detectd una
diferencia de $ 7,050.70 que se ha provisionado de mas por parte de

1a empresa en el presente afio afectando considerablemente el gasto
operativo.

La compafiia presenta al 31 de Diciembre del 2005 un saldo de $
4,597 40 por pagar Beneficios Sociales, sin embargo se defecto una
diferencia de $ 4,647.90 que se ha provisionado de mas por parte de /

la empresa en el presente afio afectando considerablemente el gasto .
operativo.

Otras Provisiones
Intereses por Pagar Banco Rumifiahui (™) 15,222.03

44,184.78




{*) Intereses que corresponden al BM Rumufiahw con una tasa de
Interés del 18% trimestral.

HH. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Utilidad no Distnbuida por Pagar a socios 2213980
Matenal de Pesca por Ligmdar 14,039.04
36,178.84

JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones Financieras (*) 88,471.25
Provision Paralizacion Planta 74 28223
162,753.48

(*) Préstamo Hipotecario reahizado el 6 de Agosto del 2002 al Banco
Rumifiahwi por el valor de § 200,000.00 a 5 afios plazo con una
tasa de interes del 18% anual capitalizable tnmestralmente.

LL. PATRIMONIO

Ne VALOR  VALOR

Capital Social PARTICIP. NOMINAL TOTAL
Saavedra Porras Jorge 6.400 0.04 256.00
Agwirre Celi Lws 1.800 0.04 72.00
Porras Araujo Jorge 1.800 0.04 72.00
10.000 400.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compatdiia debe transfenr el 5% de su
utihdad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnbmda a los Accionistas,
excepto en el caso de hquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utiizada
para absorber pérdidas o para aumento de capital.



RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposiciéon de los socios de la compaiiia y
puede ser utithzada para la distnibucion de dividendos.

RESERVA DE CAPITAL

Se incluyen en éste rubro las sipuientes cuentas que se originaron en ajustes
parciales por inflacidon hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalonzacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria,

HECHOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros, (05 de Junio del 2006) no se produjeron eventos que
en la opinidén de la Gerencia de la Compaiiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.



