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1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de GRUPO CAMARONERO
GRUCAM CIA LTDA., los cuales incluyen los balances generales por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2010, los estados de resultados, cambio en el patrimonio y
flujos de efectivo, por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
USDédlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion de
apropiadas politicas contables; y, la determinaciéon de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como Ia planeacién y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafia. Una auditoria también evalia las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros
tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion calificada.
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Bases para la opinién calificada:

4. No recibimos respuesta a la solicitud de confirmacién enviada a los abogados de la
compaiiia, lo que no nos permitié determinar el efecto que los posibles litigios legales,
de haber alguno, tuvieran sobre los estados financieros de la compaiiia.

- 5. Al 31 de diciembre del 2010, como se detalla en la nota C, el efectivo incluye
US$74,341.34, de la cuenta caja, no se pudo validar |la razonabilidad de esta cuenta,
por cuanto no existe sustento para este valor.

6. Al 31 de diciembre del 2010, como se menciona en la nota D, la Compafia mantiene
saldos pendientes de cobro por US$112,014.04 con empresas cerradas. La provisién
constituida no incluye estos valores.

7. Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por pagar incluyen US$385,472.93 de
cheques girados que debieron disminuirse de la cuenta de efectivo y reclasificarse a la
- cuenta sobregiros bancarios.

8. Con oficio N° 0720101300023 del 25 de agosto del 2010, el Servicio de Rentas
Internas determiné el Anticipo de Impuesto a la Renta para el ano 2010, que debid ser
cancelado en dos cuotas por un valor total de US$53,219.63. La Empresa no efectu6
el pago.

Opinion Calificada:

9. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos “Bases para la opinidon

- calificada” los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales, la posicidon financiera de GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA. LTDA.,

por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, su desempefio financiero y sus

- flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
de contabilidad descritas en la Nota B.

— Otros asuntos:

10. Los estados financieros del afo 2009, que se presentan en este informe con fines
comparativos, fueron auditados por otros auditores cuya opinién sin salvedad se
emitié el 4 de junio del 2010.

_ A E o </

17 de junio del 2011 Edgar Naranjo L
Guayaquil Ecuador Licencia Profesional No.16.485 e
- Superintendencia de Compafias No.01 55\\)"




GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA LTDA.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USD6lares)

Al 31 de diciembre de)

2010 2009
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo (Nota C) 136.645,94 65.384,63
Cuentas por cobrar (Nota D) 486.000,85 976.656,77
Gastos pagados por anticipado (Nota E) 379.966,85 342.465,77
Otros activos corrientes (Nota F) 71.818,00 63.224,62
Total Activo Corriente 1.074.431,64 1.447.731,79
ACTIVOS FIJOS (Nota G) 55.108,99 44.731,19
ACTIVOS DIFERIDOS (Nota H) 69.868,02
TOTAL ACTIVO 1.199.408,65 1.492.462,98
PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras (Nota I) 25.000,00
Cuentas por pagar (Nota J) 563.095,19 902.386,59
Gastos acumulados por pagar 42.683,29 14.155,43
Porcion corriente deuda largo plazo 75.000,00
630.778,48 991.542,02
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 62.645,08 87.645,08
INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota L)
Capital social 20.000,00 20.000,00
Aporte para futura capitalizacion 258.444 20 258.444,20
Reserva legal 2.000,00 2.000,00
Reserva facultativa 22.098,70 22.098,70
Resultados acumulados 203.442 19 110.732,98
505.985,09 413.275,88
TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS 1.199.408,65 1.492.462,98

Lcdo. Jorge Saavedra
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Contador

=
~Henry Ramirez




GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS

{Expresados en USDdlares)

Aios terminados al
31 de diciembre del

2010

2009

INGRESOS: (Nota M)

Ventas netas
Otros ingresos

12.201.298,92
1.025.714,12

16.980.561,51
1.400.056,67

TOTAL INGRESOS

13.227.013,04

18.380.618,18

COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas (Nota N)
Gastos de administracion
Gastos financieros
Otros egresos

12.769.176,24

17.821.945,09

TOTAL COSTO Y GASTOS

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a los Trabajadores (Nota O)

impuesto a la renta (Nota O)

UTILIDAD NETA

225.528,90 461.477,42
14.292,91 18.975,78
10.981,99 11.117,84

13.019.980,04 18.313.516,13

207.033,00 67.102,05
(31.054,93) (10.065,31)
(45.236,93) (19.004,81)
130.741,14 38.031,93

YA

Lcdg. Jorge Saavedra
Gerente Generl

Vea notas a los estados financieros

Loy Ramirez

.Contador
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

— e e e YV W

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Transacciones que no representan movimientos del efectivo
Provisién para cuentas incobrables
Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar

Oftros Activos Corrientes
Gastos pagados por anticipado
Activos Fijos

Activos Diferidos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prestamos Bancarios

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del ario
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Lcdo. Jorge Saavedra
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del

2010 2009
130.741,14 38.031,93
1.376,72 2.604,77
13.634,16 9.957,95
145.752,02 50.594,65
489.279,20 (98.243,75)
(8.593,38) (9.108,28)
(37.501,08) (160.407,09)
(24.011,96) 7.168,59

(69.868,02)

(377.323,33) 316.777,20
28.527,86 (10.673 ,84)
509,29 45.512,83
146.261,31 96.107,48
(75.000,00) (75.000,00)
(75.000,00) (75.000,00)
71.261,31 21.107,48
65.384,63 44.277,15
136.645,94 65.384,63

Sfelad

L(cbn_Henq—Ra‘" AERamireZ

Contador




GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDbélares)

A. GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA. LTDA.:

La Compaiiia se constituy6 el 15 de septiembre de 1998 en la ciudad de Santa
Rosa e inscrita en el Registro de la Propiedad el 19 de octubre del mismo afio. Su
actividad principal es la explotacién de criaderos de camarén y la comercializacion
en cantidades, pesos y calidad, de productos de exportacién y de consumo local.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafia mantiene sus registros contables en USDoélares y de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, que son
los mismos utilizados en la preparacién de los estados financieros. A continuacion
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Provision para cuentas incobrables: Corresponde al 1% del saldo de la cuenta
anticipos a productores al cierre del ejercicio, la provisién se constituye mediante
cargo a gastos. El castigo se efectla a la cartera vencida por mas de 5 afios.

Activos fijos: Estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como

sigue:
ANOS
ACTIVOS
Edificios 20
Maquinarias y Equipos 10 (%)
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacién 3

(*) Incluye planta, comunicacion, instrumentos de cocina y seguridad.

Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen Y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.




GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA. LTDA:

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Caja 74,341.34 2,761.99
Bancos locales (1) 62,304.60 62,622.64
136,645.94 65,384.63

(1) Incluye principalmente US$52,460.74, que corresponde a una Cta. Cte.

mantenida con el Banco de Machala.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Clientes (1) 332,186.04 650,616.58
Relacionadas (Ver Nota O) 351.32 40,000.00
Anticipos a Proveedores (2) 137,670.05 260,546.76
Préstamos a socios y funcionarios 6,078.53 10,212.84
Préstamos a comisionistas 19,970.22 24,159.18

496,256.16 985,535.36
Provisién para cuentas incobrables (3) (10,255.31) (8,878.59)

486,000.85 976,656.77

(1) Incluye principalmente US$189,422.79 que corresponde a clientes nacionales y

US$83,863.37 a deudores varios.

(2) Corresponde al dinero entregado a los productores en calidad de anticipo por la

compra de camarones.

(3) El movimiento de la provisién es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Saldo inicial (8,878.59) (6,273.82)
Provisién (1,376.72) (2,604.77)
Saldo final (10,255.31) (8,878.59)

E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Impuestos Anticipados (1) 379,966.85 342,465.77
379,966.85 342,465.77

(1) Incluye principalmente US$204,105.76 que corresponde a Anticipo de Impuesto
a la Renta de afios anteriores y US$134,087.83 que corresponde a Retencion
del Impuesto a la Renta del presente ejercicio. Durante el 2010, la
administracibn no cancelé el Anticipo del Impuesto a la Renta por
US$53,219.63.




GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA. LTDA:

F. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Almacén de Materiales 6,452.14 2,076.81
Almacén de Implementos de Pesca 63,892.60 59,674.55
Almacén Suministros y Materiales 1,473.26 1,473.26
71,818.00 63,224.62
G. ACTIVOS FIJOS:
Saldo al Ajuste Saldo al

31/12/2009 Adiciones Reclasif 31/12/10
Terrenos 2,448.00 2,448.00

Cohstrucciones en Curso 2,899.84 (2,899.84)
Edificios 93,864.31 2,899.84 96,764.15
Maquinarias en Frio 3,746.26 3,746.26
Equipos Planta 34,428.04 34,428.04

Muebles y Enseres
Administrativos 26,756.01 26,756.01
Equipos de Computacién 9,689.79 9,689.79
Vehiculos 26,440.00 26,440.00
Equipos de Comunicacion 7,036.69 7,036.69
Equipos de Cocina 1,349.30 1,349.30
Equipos de Seguridad 4,223.38 4,223.38
212,881.62 212,881.62
Depreciacion Acumulada (168,150.43) (13,634.16) (1) 24,011.96 (157,772.63)
44,731.19 (13,634.16) 24,011.96 55,108.99
(1) Durante el 2010, se realizaron ajustes ya que la Administracién anterior
deprecio los activos fijos por un valor mayor al de adquisicion.
H. ACTIVOS DIFERIDOS:

Incluye principalmente US$ 69,048.02 que corresponde a la facturaciéon pendiente

del mes de diciembre del 2010.

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Corresponde al saldo del préstamo contratado con el Banco de Machala, con una
tasa de interés del 11,23% con vencimiento al 27 de enero del 2011.




GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA. LTDA:

J. CUENTAS POR PAGAR:

10

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Proveedores 13,454.58 26,081.17
Compaiiias relacionadas (Ver Nota O) 7,329.26 35,550.19
Cheques en circulacion (1) 385,472.93 434,594.32
Impuestos y aportaciones por pagar (2) 60,604.39 129,295.30
Anticipos a compaiiias 62,140.00 10,140.00
Utilidades no distribuidas 27,106.71 94,074.78
Liquidaciones por pagar 6,987.32 172,650.83

563,095.19 902,386.59

(1) Corresponde a los cheques girados y no cobrados entregados a los
productores.

(2) Incluye principalmente el Impuesto a la Renta causado, ver Nota O.

PASIVOS A LARGO PLAZO:

Corresponde a provisiéon por paralizaciéon de planta, esta cuenta no presenta
movimiento desde el afio 2006.

INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Corresponde a 20,000 participaciones ordinarias y en circulacion
por un valor nominal de US$1.00 cada una.

Aporte para futuras capitalizaciones: Representa aportes en efectivo y por
asignacién de las utilidades, con el propdsito de incrementar el capital social de la
compaiiia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislaciéon vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de estas cuentas esta a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos, tales como reliquidaciéon de impuestos, etc.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas de la Companiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.

INGRESOS:

Corresponde a la venta de camarén, los otros ingresos registrados corresponden al
servicio de descabezado del mismo.




GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA. LTDA:

N. COSTO DE VENTA:

11

Incluye principalmente US$11,542,023.01 que corresponde a la compra de
camarén a los productores.

O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la compaiiia, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25%
de las utilidades tributables, o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. Los
calculos se efectuaron como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Utilidad contable: 207,032.85 67,102.05
(+) Gastos no deducibles 4,969.81 18,982.51
(-) Participacion laboral (31,054.93) (10,065.31)
Base imponible para el impuesto a la renta 180,947.73 76,019.25
25% sobre utilidades no reinvertibles 45,236.93 19,004.81
(-) Retenciones en la fuente (134,087.83) (58,490.09)
(-) Anticipo Pagado (2,287.98)
(-) Crédito Tributario afios anteriores (245,879.02)

Saldo a favor del contribuyente (334,729.92) (41,773.26)

P. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion el detalle de los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con
compaiiias relacionadas. Incluye principalmente:

Por cobrar Por pagar
2010 2009 2010 2009
Langosansa 40,000.00
Luis Aguirre 5,561.30
Grucaps Cia. Ltda. 351.32 7,329.26 29,988.89
351.32  40,000.00 7,329.26 35,550.19

CcODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES:

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emiti6 el Cdédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, que incluye incentivos y estimulos de
desarrollo econémico. Entre los incentivos de caracter general, se establece la
reduccion progresiva de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los
siguientes tres afos, la exoneracién de impuesto a la salida de divisas para las
operaciones de financiamiento externo, la exoneracién del anticipo al impuesto a la
renta por cinco afos para toda inversion nueva, y la reforma al célculo del anticipo
del impuesto a la renta. Este Cédigo aun no cuenta con un reglamento que norme
su aplicacion y cumplimiento.
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GRUPO CAMARONERO GRUCAM CIA. LTDA:

R. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de
Compaiiias No. 06.Q.IC1.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del afio 2009, a las compaiiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre
del 2008, con resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC, se
establecio el cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
el que comenzo6 en el afio 2010 y concluye en el 2012.

La compaiiia debera contabilizar los ajustes por cambio de normativa el 1 de enero
del 2012, siendo el aiio de transicién el 2011.

S. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentaciéon de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2010, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




