LABORATORIOS TOFIS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

L. 1.

I+ Il

L3

Constitucion y operaciones -

La Compaiiis fue constituida el 4 de Octubre de 1962 en In ciudad de Guaynquil, provineia del
Guayas, parroquia Targul, e inscrita en el Registro Mercantil N° 273 del 11 de Octubre del 1962
con la denominacidn de Laboratorios Tofizs 5.A. con un plaeo de duracion de 20 sfioa, con un
capital de 300,000 sucres. El 29 de Agosto de 1977 la Compafia realizt sumento de capital a
500000 sucres. En ¢l afio 2009 la Compafiia ¢leva a escriturn pablica ¢l aumento de capital,
prorroga de plazo de durscidn, ampliacién del objoto vy la reforma de estatulos de la Compalfiia
Actualmente tiene un plazo de duraciom de 50 aflos v cuenta con un capital suscrito de
LiS3230.000.

Su objetivo social v su principal actividad son la fabricacion de productos quimicos v
farmacéuticos, asl como la importaciin de drogas y materias primas,

En la actualidad sus principales sccionistas som personis naturales domiciliadas en Bcuador,
Situacion finenciera del pais -

Durante ¢l 2017 la situaciin econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperncidn: sin
embargo, kos precios de exporiacion del petrdleo, una de las principales fuentes de ingresos del
Presopussto General del Estado, no han recuperado los niveles de afios anieniores, lo cual continbga
afectando s liguidez de clertos sectores de la economia del pais.

Las outoridades continGan enfrentando esta situacidn v han implementado varias medidas
econdmicas, entre |as cuales tenemos: priorizacion de lax inversiones, incremento de le inversidn
extranjers o través de alianzas piblico-privadas ¢on beneficios tributarios, finenciamiento del
déficit fiscnl medinnte ln emision de bonos del Estado, obtencidn de Ananciamiento a través de
organismos internacionales v gobiernos extranjeray (China), incremento en cierios tributos, entre
ofras medidas, S8 blen el esquems de salvaguardias, que se implementd prra restringlr las
importaciones v mejorar Ia balanza comercial, se desmontd en jumic del 20017, a partir de
novicmbre de este alo s¢ implementd un esquema de ias arancelarias para cienos productos en
funcibn del peso de los producios importados.

Empresa en funcionamiento —

La preparacion de los estados Mnancieros se realizo sobre la base de negocio en rlumhmﬁl
determing que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que r:

apmtar dudu significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando norma mnnt:
Los juicios pnr'f;| cules se determind que la Compafiin o8 un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacion de la sitvacion financicra actunl, sus Intenciones actuales y el resultado de las

Dperaciones,



LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
({Expresado en dbélares estadounidenszes)

1. 4. Aprobaciin de estados financieres -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsihilidad de la Administracion de la Compafiia, Ios mismos que han sido emitidos con Ia
autorizacion de fecha 30 de Marzo del 2018 del Representante legal de la Compafiia y
posteriormente seran puesios a consideracidn de la Jumta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopiadaz en la preparacidn de estos
estados financieros, Tal comao lo reguicre la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

a. Marco normative de informacion financiera

Los presentes estados financieros de LABORATORIOS TOFIS 8.A. han sido preparados de
acierdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (WIIF) emitidas por el IASD
(Intermational Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financieros confiorme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
comtables. También exige & la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn
de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
sipnificativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compafiia v se
presentan de acuerdo con ¢l merco normativo de informacion financicra que le resulta de
aplicacidn y en particular, con los principios v criterios contables en ¢l conlenidos, de forma que
muestran la imagen ficl del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Compafiia v de los Mujos de efective habidos durante el gjercicio.
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¢. Enmiendas, mejoras ¢ inferpretaciones

El 1ASB considera comop necesarios ¥ urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

fipkeacion obbpmicra.
NI 28 Pelgjorms rebas con B i T AAnc e o LA SnEeR conpunin . rm Rk nmombls | de Encro del 3313
WD 40 Enmenday rafereress 2 trumfsrenc pe de propicdedes de mvenngn ¥ gus B rmes deben iealiosss
cpandn hay un cyebin demosinble @n ol oo del actim, 1 de Eoeia dal 30713
HEIF 1 Ermreerncas reboimesdas ¢ i ckninacihs de b gsetaeies @ oo plied para o sliginies por
pErenEr ver con ceapesin e b WP T e MIC 19y la WIOF 10 1 d& Emein sl 3113
MR 2 Eavy enviemcheos nelaran oo coniabisor deierminndos b de opetciosss de pego baaddas = 1 d& Ersie dal 1113
HIIF 4 Eemenday o b HIIF 4 “Cisiirain de segiem” relatives & T aplicacsin de b HIOF # {Tis e nios
sl o biei ] 1 ihs Enarc dal 3518
HIF Confesonds & W rovisis Ml da s HOP 2, g resmpdes s poblcadas amanormama v s ba SIC
3y il gelas de apliomcion 1 e Inere cel 01
FIF 15 Pebioockio de b woamms "Raconos amiereg o s mgresos proced deles o con ks
olomiea” ety nonm e mphesa o b R Dy 18 | de Encro del 3113
CIMAF 2T Ackms s sobvp targscconas en mossds extargem o panes de mmacciones on i que casis e
DErAprR LGN denomrmd o gni 5 1 1 de Enarc del 1118
b | A e sohre o rgiim a lirgs phoe do s rveeite que ned'oild apleesde o] wabor b E
pEropors ional 1 e Enere 4ol 20149
BIF i ruhis 11z b S rrondesenfes” catn soetrn recnplasard o ks M 17 1 de Enane del 3015
WIF & Errmsarchs o la HEOP ¥ rak I cim ks STHT nejitiaas S gl condiaies i Sigts
edebn oo 1 de Erwrg el 115
CIHINF 2 [micrproticidn goo chnlics el recosodiniento ¥ ook de W ol melembnes sobes caemos
It de erpusill ok senta. I de Enarc &ei J118
BOIF 17 Mo qus reemplsend o k& HIEF 4 7 Costnao & Segins” 1 da Iinare ded J014

La Compaiiia estima gue la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y Ias nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros
en el gfercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
peracionas.

En relacidn a las NIIF 15 ¥ 9; la Administracion informa que basada en una evaluacion general
habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos de
la Compaiifa se registran en el momento de la emisidn de la facturaciin, el cual coincide
mayarmente con el cumplimiento de las obligaciones de desempefic, no hay obligaciones de
desempefio exigibles posteriores & la entrega del producto, ¢l precio de la transaccion es
previamente pactado con sus Clientes y noexisten costos incurridos para obtener los contratos;
por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; y, i} NIIF 9 - Su principal instrumento
financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se liquidan hasta én un promedio de 90
dias ¥ que historicamente han presentado un hajo monte de deterioro.

En relacién a los arrendamientos la Compadiia se encuentra realizando el andlisis de los efectos
de la NIIF 16 que cntrara en vigencia en Enero del 2019, por lo tanto no existen cfectos
significativos en la aplicacidn de esta norma.
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2.2, Moneda funcional ¥ moneda de presentacion —

2.3

Las partidas ingluidas en los estados financieros de ln Compafifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda fimcional™). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es [a moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la
Compafiia. A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
pdjunios estan expresadas en ddlares estadounidenses,

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo -

El efective ¥ cquivalentes de efectivo meluye aquellos saldos en caja y cuentas comientes,
disponibles para el giro en las operaciones de fa Compafiia.

2.4, Activos v pasivos financicros —

2.4.1 Clasificacion:

La Compafiia clasifica zus activos financieros en las siguientes categorias; “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar™, "activos
financieros mantenidos hasta g0 vencimiento™ v “actives financieros disponibles para lg venta™.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas™ v “otros pasivos financieros”™. La clasificacion
depende del proposito para el cunl se adguirieron lod activog o contrataron los pasivos
financieros. La Administracidn determina [a clasificacidn de sus activos financicros a [a fecha
de zu reconocimicnio ntcial.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compaia mantuvo activos financieros en o categoria
do “préstamos v cuentas por cobrar™. Por otro lado, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros™ cuvas caracteristicas sg explican
sepuidamente;

Préstamos v Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidén financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compaiiiz relacionada y otras cuentas
por cobrar, Son activos financieros no derivados que. dan derecho a pagos fiios o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera,

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaceidn que le sean directamente imputables, y posteriormente & costo amortizado.
Para los créditos comerciales con vencimiento inferior & un aflo se valoran, tanto en ol
momento de reconocimiento inicial, como posteriommente por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los Mujos no sea significativo.
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Otros pasives financieros: representados en el estado de situacion financicra por las
obligaciones bancarias v financieras a corto v largo plazo, cuentas por pagar a proveedores,
Compaiiias v partes relacionadas, ofras cueentas por pagar y ofras cuentas por pagar a terceros.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepio por los de vencimiento mayor a |2 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera. La Compafifa da de baja un
pasivo financiern cuando la obligacidn se ha extinguido.

2.4.2 Reconocimiento ¥y mediciin inicial ¥ posterior:
Reconocimicnto —

La Compaifiia reconoce un active o pasivo financiéro en el estado de situacion financiera &
la fecha de la negociacidn ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Mediciton inicial —

Los actives vy pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativos, s reconocido como
parte del activo o pasivoe financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no seg
designado como de valor razongble a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimienta inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo para vencimientos mayores a
365 dias. En especifico, la Compafila presentn las siguientes cuentas dentro de esta

citepgoria:

{i) Cuentas por cobrar 8 Clientes: Estas cuentas corresponden & los montos edesdados
par la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si sc esperan
cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos comientes, de lo contrario s

presentan como activos no corrientes.

Los saldoz presentados en ¢l active comiente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias ¥ no ganan
intereses) menos la provisidn por deterioro,

{ii) Cuentas por cobrar a Compafias v Parles relagionadas: Estas cuentas corresponden
a maontos por préstamos en efectivos pendientes de cobro, entre otros. 5i se esperan
cabrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo conirario se

presenian eomo activos no cormientes.



LABORATORIOS TOFIS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses )

(iii) Otres cuentas por cobrar: Estas cuentas cormesponden & los montos adeudados

principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios v empleados,
entre olros. 51 8¢ ésperan cobrar én un afio o menos se clasifican como activos
cormientes, de lo contrario s& presentan como activos o cormientes.,

b} Pasivos financieros: En especifico, la Compafiia presenta las siguiontes cuentas dentro
de esta categoria:

{i)

(ii)

Obligaciones Bancarias v financieras: S registran iniciglmente a su valor pominal
que no difieren de se valor razonable, pues estin contratedos a las tasas vigentes
en el mercado. Mo existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de sy contratacién, Posteriormente s¢ miden al cosio amorizado
utilizando las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados que corresponden
a préstamos utilizadas en ¢l financiamiento de sus operaciones s¢ presentan en el
estado de resuliados integrales en el rubro gastos financiercs, los infereses
pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion

financiera en @l rubro Pasivos scumulades.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes, matenia
prima o servicios adguiridos de proveedores locales v del exterior en el curso
nommal de los negocins. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo anwwtizado pues no gencran intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iii) Cuentas por pagar 8 Accionista y Compafiias v partes relacionadas: Representan

principalmente el valor del aporte para futuras aumento de capital. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amormizado pues o generan
imtereses. 8i se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no comientes,

(iv) Otrascuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros

para compras de inventarios ¥ otros descuentos, 5i 5¢ esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Estas cuenlas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.
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2.5,

1.6,

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no 5erd capaz de
cobrar todos los importes que se le adendsn de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacién financicra y la falta o
mora cn los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
11 de Diciembre del 2017 v 2016, no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar de Clientes considerando que dicho asunto no es significative tomando
los estados financieras en su conjunto,

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos fimancieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o i la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
resgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaflia especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo o 4 su valor neto de realizacidn el que resulte menor, calculado
para productos terminados, materias primas ¥ materiales de empaque. El costo de los productos
terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas, [ mano de obra directs,
los gastos indirectos de fabricacion basados en wna capacidad operativa normal v otros costos
ineurridos para dejar los productos en las uhicaciones v condiciones necesarias para su venla, nelod
de descuentos atribuibles a los iInventarios.

El coste de los inventarios y de los productos vendidos vo consumidos se determana usando el métado
promedic ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Debido a las
caracteristicas de produccion de la Compadia no se presentan saldos finales de productos en proceso
porque generalmente toda la produccidn se comercializa mensnalmente.

El valor neto realizable, para productos terminados es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion; y para el caso de materias
primas ¥ materiales de empague corresponde principalments al costo de las dltimas compras locales.

Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado —
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia /o dafo, la cual

5 determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta y/o consumo, La provisidn
pard inventario ohsoleto yio dafindo so cargs a los resultadns del afio.
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1.7. Propiedad, planta y equipos —

Son registrados al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a lp sdguisicion o
eonstruccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asocindos a la inversion fluyan hacia la
Compafiin ¥ los costos pueden ser medidas razonablemente.

Los ofros desembolsos posteriores cormesponden a reparacioncs menorcs O mantenimiento ¥ son
registrados eén resultados cuando son incurridos,

L.os terrenns no s¢ deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta v equipos, es calculada
limeabmente basada en la vida 0iil estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ftiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales, debido o gue la Adminisiracién de Ja Compafida estima que el valor de
realizacidn de sus propiedades, planta ¥ equipos al término de su vida 0til sera irrelevante, Las
estimaciones de vidas itiles de estos bienes son revisadas, v ajustadas si es necesario; a cada fecha
de cierre de los estados Anancieros,

Las vidas tiles estimadas de las propiedades, planta ¥ equipos, sin valor residual, son las siguientes:

Tipo de bienes Mumere de afios
Edificios 20
Maguinnring ¥ equipos H{1]
Musbles ¥ ensenes 1]
Instalaciones 10
Equipas de computacibn
Vehbzuloa

Cuando el valor en libros de los Actives Fijos excede a su monto recuperable, este s reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas v ganancias por la venta de Activos Fijos
se caleulan comparando los ingreésos obtenidos con el valor en libros y s¢ incluyen en el estado de
resultados integrales.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando esten relacionados
con la construccion de actives calificables. Un activo calificable es aguél gue requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor
a un afio, Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016 wodos los proyectos de |a empresa s¢ han liguidado
en plazos inferiores & un afio, por lo que no se han activade costos de endeudamients.
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2.8, Pérdidas por deferioro de valor de los activos no financieros -

2.9,

Los activos sujetns a depreciacion (propiedad, plants v équipo) se someten & pruebas de deterion
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podrin no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que s¢ obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterior, los activos so
pgrupan a fog niveles mas pegquefios en fos que se penera fujos de efective identiftcables (unidades
generadoras de efectiva),

En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda & su monto recuperable, la Compafia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2017 no
se ha identificado la necesidad de reconocer peérdidas por deterioro de activas mo financieros

(propiedad, planta y equipo).
Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se réeconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directaments en el patrimonio.

a) Impuesio ala renta corviente

El cargo por impuestc a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable-a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenpa con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una taza de impuesto
del 2294 (201 6:22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa
al 25% sobre la proporcidn que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes eén paraisos fiscales o regimenes de
mEnar mposicion,

Si dicha participacidn excede del 50% la tarifa aplicable para la Compaiia sera del 23% o en
el caso de la presentacion tardia e incompleta del Anexe de Socios, Participes, Accionista y
Miembros de Directorio. i las utilidades son reinvertidas por el contribuyente tendrin una
reduccidn de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con lo citado anteriormente.

by Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma gue exige el page de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta™, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables v 0.4% de los activos,
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La referida norma establecic que en caso de gue ¢l impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se conveérlird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, ko cual podria
seraplicable, de acwerdo con L norma que rige la devolucion de este anficipo.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para [n Aplicacicn de [n Ley Organica de Incentivos
Tributarios pars Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituvd
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario

Intermo, referente a los casos en los cueles puede solicitarse exoneracion, reduccion o
devolucidn del anticipo-al impuesto a la renta.

El segundo inciso del mencionado artfculo dispone que las personas naturales y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad v las sociedades; podran solicitar al Servicio de
Rentas Internas la devolucion de lo pagado por concepto de anticipo del impuestio o la renta,
y que la Administracidn Tributaria deberd, hasta el 31 de mayo de cada afo, emitir la
resolucion de cardcter general para fijar [as condiciones v procedimicntos para efectuar la
mencionada devalueion.

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidio la resolucion No. NAC-
DGERCGC I 7-00000121 publivada en el Suplemento del Registro Oficial Nro, 933 de Marzo
2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio de los
contribuventes del ejercicie fscal 2006 v fija laz condiciones v procedimientos para la
devolucidn del excedente del anticipo del impucsto a la renta pagado con carge al cjercicio
fiscal 2016.

Conforme a lo establecido on |a resolucidn, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Bente que presentarin hasta marzo v abril
de 2017 (sepin corresponda), lo siguiente;

# Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a li Renta cavsado,

# ue su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo pagado
para el total de ingresos) sea mayor a 1a tasa impositiva efectiva (TIE) promedio que para
el caso de sociedades es de 1,7% v para personas naturales es de 1 2%.

% El valor de la devolucidn comesponde al excedente entre el TIE individual y el TIE
promedio establecido por la Administracion Tributaria; sin embargo, en ningin caso el
valor de devolucion puede ser mayor a la diferencia enire ¢l anticipo pagado ¥ ¢l Impuesto
a la Renta causado.

¥ Una vez realizada la declaracion de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2017, los
contribuyentes pueden solicitar su devolocion cumpliendo los requisitos establecidos por
el Servicio de Rentas Infernas,
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Dwurante el afio 2017 v 2016 la Compafiia registnd como impuesto a la renta comiente el valor
del impuesto a la renta causado.

) Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espers seran aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesio a la renta pasive se pague. Los
impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar [as diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives ¥ pasives se compensan
cuando exista el derecho legal exigible 8 compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renta diferides activos ¥ pasivos s
relacionen con la misma autoridad tributaria.

La circular Mo, NAC-DGECCGC 1 5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 20135 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No, 6533 del 21 del mismo mes v afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse provista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para diches efecios. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto 4 la renta en un ejercicio fiscal, no
podrin ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,

Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016 la Compafiia considera que ne se han producido
diferencias temporales, entre las bases tributarias de los actives y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los Estados financieros, que generen valor alguno por Impuesto & la renta
Differida.

2.10. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pazivos acumulados del estado
de situacién financiera ¥ corresponden principalmente a:

i) La participaciin de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecide por la
legislacidn ecuatoriana vigente, Se registra con carge a resultados v se presenta como
parte del costo de venta, gostos administrativos y de ventas en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio,
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i) Beneficios sociales (Décime tercer y décimo cuarto sugldos); Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

bh) Beneficios de largo plazo (Jubilacidn patronal v Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacidn patronal y bonificacidn para desshucio (no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, nomada v
requeride por las leves laborales ccustorianas. Adicionalmente de acverdo a las leves
vigentes, en los casos de terminacidm de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador, el empleador bonificard al trubajador con el veinticingo por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aftos de
servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando ¢f método de Costeo de Crédito
Unitario Provectado ¥ representan el valor presente de Jas ebligaciones a 1a fecha del estado
de situacitn financicra, of cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 7.69% anual equivalente a las estimaciones de los incrementos futuros en los salarios,
de acuerdo al parrafo 90 de la WIC 19, han de tener en cuenta la inflacidn, la antigliodad,
promociones v otros factores relevantes, tales como la evolucion de la oferta v la demanda
en el mercado de trabajo. Ademas, las suposiciones financieras s¢ basaran en las expectativas
del mercedo al final del periodo sobre el que se informa, para el periodo en el que las
ohligaciones de pago serdn liguidadas.

Las hipdtesis actuarisles incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, aftos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes hasados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones

anticipadas se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
2.11. Provisiones corrienles -

l.as provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente, va sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (i) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liguidar la obligacidn;, v (iil) el importe se puede estimar de manera
confiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesurios para liguidar la
obligacidn, Los conceptos por lo cual se constituye provisidn con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 13.
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2.12.

.13

1.14.

Beserva legal -

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
netn del &fio o una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suserito, La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para shsorber pérdidas.

Reserva Facultativa -

El saldo acreedor de las reservas especiales provienen de las utilidades acumuladas de pericdos
anteriores, con el proposito de atender de mejor manera la démanda de negocios ¥ cumplir con la
meta propuesta por los administradores por fo que se estima apeobar en Junta General Ordinaria de
Accionistas los Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

Oiros Resultados Integrales —
a) Soperavit por revalio —

Representan el incremento neto del revalio, como resultado de la medicion postenior de las
propicdades, plants ¥ equipo, practicados por peritos independientes debidamente calificados
por la Superintendencia de Compafias, Valores ¥y Seguros, Esta reserve podra ser transferida
directamente & ganencias acumuladas, cuando se produzoa la baja en cuentas del active
relacionado. Esto podra implicar la transferencia total de [a reserva cuando la entidad disponga
del activo. Mo obstante, parte de la reserva podria transferirse a medida que el activo fuera
utilizado por la entidad. En ese caso, el imporie de la reserva transferida seria igual a la
diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del ectivo y la caleulada
seghin su costo origingl, Las transferencias desde las cuentas de reserva por revaliio a ganancias
acumuladas no pasaran por el resultado del periodo. De acuerdo con la legisiacion vigente, este
saldo no podra ser capitalizado,

by Ganancias {perdidas) Actuariales —

Incluyve las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de fos ajnstes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen, Las nuevas mediciones
del pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral ne se
reclasificaréin en el resultado del periodo en un peniodo posterior. Sin embargo, la Compafia
puede transferir esos importes reconocidos en Otro Resultade Integral dentro del Patrimonio.
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2.15

2.16.

217,

1.18.

Reserva proveniente de la adopeidn por primera vez de las NITF -

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Wormas Intemacionales de
Informacidn Financiera “NIIF" que se registraron en el patmimonio en la cuenta Fesultados
scumulados, subcuenta Resultados acumuledos provenientes de Iz adopcion por primera vez de |as
"MWITFT, que generaron un saldo acreedor éste s6lo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si l4s hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Compadia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razomable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas

ydescuenios olorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que oz beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compaftia hace entrega de sus
productos al comprador v en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de csos bienes v no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismaos,

Reconocimientos de Costos v gastos

Los costos v gastos operativos se registran al costo historico. Se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago v se registran cn cl
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos ¥ transacciones -

Como norma general en los estados fnancieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sea ¢l reflgjo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, comractualmente o por una nomma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar por: su
importe neto o de realizar ol activo y proceder al pago def pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en la cuenta de resultados.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice esumaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos én estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Les estimaciones realizodas v supeesios utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambics en la industriz e informecidn suministrada por fuentes extemas
calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las ¢stimaciones y politicas contables significativas son definidas como squellas gue son importantes
para reflejar correctamente la situacicn financiera y los resultados de la Compaiia ¥/o las que requieran
umn alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada

por la gerencia de la Compafiia, ¢n base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas v las
recuperaciones de coentas provisionsdas se cargan y se acreditan o los resultados del afio, Nota
243.

s  Provisidn por deteriore viu obsolescencia de invenfarios: La estimacion para la determinaciom del
deterioro y la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compadiia, en base

4 una evaluacidn del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de
stock y probabilidad de venta v/o consumo de las existencias de inventarios al cierre del periodo.
Nota 2.6

« Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las vidas itiles que se evalian al cierre de cada
afio. Nota 2.7.

o Impuesto @ la renta diferido; La Compadia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencins entre el valor en libros y la base tributaria de los activos se

revertiran en ol firure Nota:2 9.

« Provisiones por beneficios a empleades: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacién patronal v Bonificacién para desshucic. Para lo cual wiiliza estudios actuariales

practicados por profesionales independientes Nota 2.10.
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. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafija la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de erédito v rdesge de liguidez. El programa general de administracidn de riespos
de la Compafiia se concentra principatmente en [a gestion v diversificacion del mercado en que
opera, v en la gestion de los gastos de operacion y costos de venta, ademads de los riesgos
relacionados con la obtencidn de crédito para garantizar su liguidez v sus inversiones, El programe
tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos gue estos riesgos podrian generar
en el desempedo Ananciero de la Compafifs,

La administracidn de riesgos estd bajo la responsabilided de la Gerencia de la Compafiia.

(a) Riesgo de mercado

iii.

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016, la Compafiia mantiens financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos dc caja operativos son considerados sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de
la Gerencia, la Compaiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés,

Riesgo de precio

La Compafia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos para [a venta
por cuanto mantiene un modelo de negocio donde exipge el control de cada uno de los
elementos del procese productivo con lo cual asegura una determinacion razonable de los
costos de produccidn. Cuando se¢ presentan fluctuaciones de precios/costos en cada una de
las variables del costo de prodieceidn, se revisan v se determinan planes de accidn endientes
a oplimizar los recursos v asi como estudios de revision de precios de los productos, para
transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios de los
productos, en el precio de ventas de los prodoctos terminados para la venta,

Riesgo de fipo de cambio

El riesgo de tipe de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, ¥ no efectia transacciones én otras monedas, en
consecuencia no s presentan riesgos mavores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio cn los estedos financioros.
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(b)

(e

Riesgo de credio

El riesgo de crédito es el resgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera
La Compailia esth expuesia a un nesgo de credito por sus actividades operativas (principalmente
on cuentas por cobrar a Clienies).

El nesgo de crédito surge del cfectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
instituctones financiers, asi como la exposiciin al crédito de Clientes, que incluven a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas. La Compadiis
mantiene cuentas por cobrar a distintas cmpresas v pernonas naturales, ¥ no mantiene cucntas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,

Respecto de bancos e institiciones financieras, sdlo se aceptn a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que parsoticen
estabilidad, dindmica v respaldo a los depdsitos de la Empresa,

Entidad finansiers Callficpcion

a7 2016
Banco Pichincha CA. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA.
Banco Guayagquil S.A. AAA- AAA-

Estas calificaciones significan que [a situacion de las Instituciones Financieras som las mds
altas calificaciones de una compafiia fiable v estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a
través de la Superinfendencis de bancos con corle 30 de Septiembre del 2016 v 2017
respectivamente,

AAA: Lo situacidn de [n institucion financiers es muy fuerte ¥ tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se reflefa en una excelente reputacion en ¢l medio, muy
buen acceso o sus mercados naturales de dinero v claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las sctividades de la institucion, ésta se mitiga
enteraments con las fortalezas de la organizacidn,

Riesgo de liguider

La Compafiin monitorea su riesge de escasez deo fondos usando un flujo de caja provectado &
corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compafiia s mantener una contimuidad de fomdos v una
fexibilidad de los mismos a través de préstamos financieros locales vy apalancamiento de
proveedores, la recuperacion efectiva v opontuna @ Clientes. A contineacion sc resume los
vencimienios de los pavivos financicros do la Compafia, conwderando el tiempo de
vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efiectivo contractuales no
desconiados:
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Pedenos de 3 Madal2
MESES meEseEs Belits de 1 afio Tatal
Al 31 de Diciembre del 2017
Chipacimes bancanas (1) - 1000 24K 134 (H1 435,520
Drocumsarios ¥ cusiias por pagar
Terceroa - - b3 .43
Provesdores 174,458 - - 458
Chras - 212235 - 212,235
Compafias v Partes Relheionndas - - TE 164 TR 164
Accionisia a0, 108 = - 50,108
Tuial 2245460 J13.683 S05. 868 L.ik44.138
hines de 3 De3aiz
R Ses INEECE Mais de 1 afio Tonal
Al 31 de Diciembre del 2006
Ohligeciones bancaris (1) . 412,00 $12.008
Drocumendos ¥ coentas por piggar
Terceras . A} (0 Al {xH0
Proveedares Al 000 - 416,043
Dirns 19H. 051 - = P4, 051
Compuiis v Fartes Relcionadaz . - 75164 TE 164
Acoianisin SO 108 - - 50,108
Total fifid 2852 - SETATL 1.191.4258

{1} Incluye obligaciones bancartas de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de

largs plaze y su porcion corriente respectiva.

4.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma
de continuar como empress en marcha con el propdsito de generar retomos a sus Accionistas y

mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se caleula como Ia deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos, obligaciones financieras ¥ bancarias, cuentas
por pagar proveedores corrientes v largo plazo, a terceros, Compaiiias ¥ partes relacionedas y otras
cuentas por pagar, menos el efective v equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el
“patrimonio neto™ mas la deuda neta.

Las ratios de apalancamientos al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:
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2007 206
Ohbligaciones financieras v bancerias (*) 435,529 412.008
Documentos ¥ cuenlas por pagar
Proveedores 174458 416,093
Accionisia 50.108 50,108
Terceros 06543 40,000
Compaliias v Partes Relacionadas T3, 164 T3, ko
Otras 212235 1984151
1044137 L191.425
Efectivo v equivalemes de efective { 189.799) ¢ 2004, 144%
Deunda neta E54.338 DE7. 280
Total patrimonio neio £48.533 B26. B62
Capital total L. 2T 1.E14.142
Eatie de apalancamaento 0% S4%

{*) Incluye Ohligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones hancarias de largo plazo
¥ 5L pOTCiOn cOrTiente respective.
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los velores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{ Expresado en dilares estadounsdenses)

2017 2016
Corrents Mo conrienia Camenle Mo corrienis
Actives financieros medidos al costo:
Efectivo v equivakemes de efective 189,700 . 204,144 -
Activos financieros medidos al costo amorfizsdo;
Dipcumerntos ¥ cusnias por cobrar
Chenscs 481.262 - 401,914 -
Companifa relacionada 14,068 - L4068 -
KA 11.343 " 18783 -
06873 - 434,767 -
Taotal actives financie ros 6672 - 638,911 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe:
Obligeckones bancanas 101,448 EECT) | 412008
Diocumenics v cugnins por pagar
Proveedores 174.458 . 416,083 -
Accionista 30,108 - S0.108 -
Terceros = O At . 441 {WH)
Farte Relnciomada - T5.164 - 75,164
Oitris 212,234 - 194,051 -
Totul pusivos finpmcie ros 538,249 505 589 G4, 252 517172

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo, documentos ¥ cuentas por cobrar a Clientes, compafiias v paries
relacionadas, (bligaciones bancarias y financierns a corto ¥ largo plazo, cuentas por pagar Proveedores
a corto v largo plazo v Otras cuentas por cobrar ¥ pagar se aproximan al valor justo, debido a la
naturileza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no cormientes, dado que sus condiciones

v tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran & valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

Caja y bancos (1}
[nvessioncs termporalkes (2)

Total

217 2016
[89.709 |A5.543
39001
| &0, 700 A a4
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponden al efectivo disponible depositado en cuentas comientes de la Compaiia.

(2) Cormresponde a inversiones con instituciones financieras locales v extranjeras, cuya tasa de intercs
efectiva es del 10.21%

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

l.os Documentos v cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financien se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vengimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes, El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bicnes es de hasta 90 dias. No se hace ningin recargo por intereses sobre las
cuenias comerciales por cobrar después de la facturacidn,

Antes de aceptar cualquier nueve Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la catidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas principalmente a empresas piblicas. Los limiles v
calificaciones atribuides o los Clientes s¢ revisan cada aito. Las cuentas por cobrar quee no esfdn vencidas
ni deterioradas, tienen la mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacidn
crediticia usado por la Compaiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuentg por cobrar Cliente, la Compafiia considera cunlquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta u partir de la fécha én que se olorgd inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compafiia considera que la
concentracidn del resgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es ruzonablemente

dispersa e independiente.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe én libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos
de efectivo esperados de la fiquidacion,

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Oiros 036 936
Funcionaros ¥ empleados (1) 2607 0840
Tatal [1.543 18.785

{1} Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo corriente, debidamente aprobados por
la Gierencia, a funcionarios y empleados, Dichos saldos no devengan intereses.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
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Le Administracidn de la Compafila considera que estos valores son recuperables ¥ que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros,

9. INVENTARIOS

2017 2016
Materms primas (2) 115.063 108591
Emvases y empague (1) 2431 11.968
Productos terminados (1) - 22056
Todal 117.454 142 513

(1) Incluye principalmente productes de salud, como analgésicos, antibidlicos, pedidtricos,
dermatdlogos.

(2) Representan las materins primas, como metanol reactivo, gatoros, bot pet, celulasa micro
cristalino, metroninazol, etc.

{3} Incluye cajas de cantones, guantes, frascos, v demis suministros para el cuidado v conservacion de
los producios.

Los saidos antes expucsios representan las exisiencias al cierre de cada periodo, certificadas por la

Compafijia mediante los conteos fisicos. De scverdo con ¢l modelo de negocio <l periodo de rotacion

de los inventanos no excede de 60 dias.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Saldosal Adiciomen in Sk al Mdichomes yin Saldos &

ene-lfi venimsmeimidl]  Sldlc-lh venisscie{l]  31-dic-17

Tecrenos 64T . 178,347 . 26347
Construccinne e cur 192 563 1.1 2.7 . I11.THT
Edificics 1047 387 T B - 1eam
Mscumaras | sgagpos ¢ italaciones #0171 £906 LAl - =T 407
Miocse § ke 105 B5E - 10 s a 1005 bt
Wi, 164 0053 B 164 DY - o]
AR 42054 1081 o108 . 45 105

Tossd vowe 2410308 MMl zasmsn ¥ T
=i w-ﬂ {963 53%) e N [ %] [ ] {115 3083 (LA

1]
Tozal nemn L AS& TS HlH-EI I JaLaa (115 1) [2E54T
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre de] 2017 y 2006 ciertas operaciones de crédito bancarias estdn garantizadas con
bicnes inmucbles de propiedad de la Compafiia.

11. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Tasns de Porcion Larpn
nleres comTienbe Pl Tatal
Instivacatnes Financierss b | Lividendn LI5S 155 =S
Henoode o Prodoocedm 54 (1) BT76 Memauales - 3 10K 34108
Benen Pachinchn CA. LI23 Mensunles . 10,973 20973
Banco Guayaquoil (2} LEER Mfersualis 24650 - 2450
Teres
Cliros 1] Mlersunles Uh. 544 - U, 544
Parte relacionada Mensuales 75, E64 . 75,154
174,458 14081 8.53

{1y Al 31 de Diciembre del 2017 representan préstamos para financiamiento de inventarios y
maguinarias, los obligaciones de corto  plazo estin negociadas con pagos al vencimiento,
mientras para las operaciones de largo plazo incluyven pagos mensuales, En garantia de cstas
obligaciones se encucntran terrenos v edificios.

1. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES

Compeosicidn:
Uss
Proveedores locales
Ingeme S.A. 48,940
Interoc S.A. 42362
Excecon Cia. Litda. 16484
Fabrica de Envases 5.A. FADESA 14. 181
Provequim C. A. . 449
Asesores Corp. Empresariales Acorpe 8.A. 3.7
Smart Remedy S.A. 4 857
Oires menores 35465

174,458
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

14.

IMPUESTOS

a) Conciliacién del resultado contable - tributario

. PROVISIONES
Saldos al Pagos vio Saldos al

At 2017 iz Imcrementos  utilizaciones final
Proviskha para cuenias ncobeables 14,748 {31 . 4,438
[mpucsto e la renta 10,156 27930 (10.158) 37.950
Benefivios socmbss 19865 = (4, T96) 15065
Participasion de los trabajadores en

Bz atilidndes 0,334 2.833 - 2.171
Provisidin para jubdaciin patromnal TE3l5 20716 - 90051
Provision para bonificacion pare desabucio 28,524 3,760 - 34,284

Sakdoa ul Fagos wo Saldos al

=it i it Incrementios wtilizaciones fieal
Proviidn parn coentns moobrahles B4 TR - = 14,748
Impuesio a b reala 4.408 7.902 {2.154) 10,156
Benellcios sociales gr.a7 L2, 108 (260,223} 19 Bas
Participaciin de loz irabajadorss en

laa wrilidades 3534 6,358 {3.236) 6. 338
Provsion para pahilacin patronal TE.595 55 [33E} TR.31&
Prodassin para bomficacion para desahucio 2H. 524 28,524

Una reconciliacidn entre la utilidad segin Estados financieros v Ia utilidad gravable, es como

ague:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL M DE DICTEMBRE DEL 2017

{ Expresado en dilares estadounidensos )
2017 il
Utilikad de b Participaciin de tmbajadores ¢ Impugsto a b renta 58855 42254
(=) Pamicipacidn de los trabajadones [5.828) (6318}
50,027 15916

Diferences permanenies

{=}Gastos no dedueilles (1) T720 T
Diferencizs lemponria - 3
{=/-enerachin

Urihidad Grovable 27047 LR
Tasa de Impucito o la renta e I
Impuesto & la renia 21.930 24,130
Anticips minimo de Impuesto s ln renta (2} 25179 24,179
Impuesio & la rents cofriente 27.950 517
Impucsio a la renta Diferddo - -
Gasto del Impucito & b renta del afio Z7.550 i

(1} Al 31 de Diciembre del 2017 incluyen principslmente gastos no deducibles de US$77.020 por
depreciaciones, comidiones @ intereses a terceros que no cuentan con Is formalizacidn tributaria

apropiada,

(2) Duranteel 2017y 2016 a Compafiia determing ln twesa del IR del 22% considerando que ha cumplido
con todas lns formalidades socictarias y tributarins relacionadas con los  Administradores,
Accionistas, Socios, Participes v miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

(3) Véase literal b) siguiente.

Reconciliaciin de la tass efectiva -
2017 2016
Lrtibdad anies de mpuestos S0.027 35916
Tasn imposiiva 2% 225%%
11.006 7.902
Diras diferencias permanenies 16,244 17.277
Impoesto a ls renta del afio E.ﬂﬂ] H.I'Hl

Tasa efectiva 56% TG
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ Expresado en dolarcs cstadounidenses)

b} Impuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficial # 2405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Orginica de Incentivos a In Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal,
s¢ incluye para efectos (ributarios el reconocimiento de Activos v Pasivos por Impuesto a la Rentn
Diferido, dnicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento
publicado en ¢l Tercer Suplemento del Registro Oficial ¥ 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el
Anticulo 10, el mismo gue indica el registro Ginicamente en los siguientes casos:

1. Las péndidas por deterioro de inventarios
2. Las péndidas esperndas en contratos de construccidn
J. Ladcpreciacidn correspondicnte al valor activado por desmantclamiento
4.  El valor de deteriora de propiedades, planta v equipo
5. Provisiones provenientes de garantias, fitigios, reclamos, etc.
6. Canancias / pérdiduy en ln medicidn de activos no corrientes mantenidos para ln venin
7. Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicion de activos biolagicos
8.  Las perdidas tributariag de afios anteriores
9,  Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores
10. El valor de la amonimcion de inversiones tangibles e intangibles originados en los contrutos
de servicios contemplados en l2 Ley de Hidrocarburos.
p-1l ) Al
Impessios diferides getiven,
So realizard dentro de 12 meses - .
Se reaftand después do 12 meses 424 R4l
B424 8424
: siferid o
S realirard demtro de 12 meses - =
Se reafimnd despods de 12 meses .41 S0.041
Hodl 20041
Activo (Pashu) {41.61T) (41.617)

La Compafis no efectud el caleulo de actualizecidn del Impuesto a la rentn diferido al 31 de
Digiembee del 2017 y 2016, considerando la resolucion emitida por el SRI relacionadn con la
imposibilidad do wiilizar reversiones de gastos no deducibles de afios anteriores para el caloulo del
Impuesio s Iz renta del afio corriente. Lo Administracidn considera gue dicho registro no es
significativo en los estados financieros adjuntos.

El movimiento de la cuenta impuesto 2 la renta diferido nelo e ol siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{ Expressdo en dilares estadounidenses)
Al lero de
Engro Reakmcon v Al 31 de Diciembee
Alos 2017 % 2016 016 recomocEEeme 2017
Provdskin por deterions de cuertas por
cobrar ingobrables 2477 - 2877
[heprevincion de edificion {47, 300) . {47.300)
Depreciacion de magurariss (2.741) - (2.741)
Provisitn pars pibilseiin patronsl 5.547 . 5547
(4L.617) - {41.817)
¢} Situncidn Fiscal

d)

De ncuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene In facultod de revisar las
decluraciones del impuesto # la renta de la Compafila, dentro del plazo de hasts tres afios posteriones
contados a partir de In fecha de presentacién de la declarscién de Impuesio u la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al 2017
inclusive ain estin abienos a una fiscalizacion.

Previos de transfereacia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitic la
Resoluctin NoNAC-DGERCGC 1 5-00000455 del 27 del mismo mes y aflo, diche norma incluye
lineamicntos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia para las
opemciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte €] Servicio de Rentas Internas solicita
a los sujetos pasivos qoe, no estando exentos de la splicacion del régimen de precios de
transferencias conforme a 8 Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal,
hayan efectuado opersciones con partes relaciomadas en un monio acumulade superior a
LISS3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare ¥ remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas, Si tal monto es superior a los USS 15,000,000 de dolares de los
Estndos Unidos de Noreamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se¢ inchuye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fMscales, asi como también
s¢ determinan ciertas cxcepoiones ales como operaciones no contempladas para efectos de este
requerimicnic. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados v que no tengan trensacclones con parzisos fiscales o exploten recursod
naturales estin exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Panes Relacionadss v el Informe Integral de debe ser
remitido hasta ¢l mes de Jundo del proximo afo,
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€)

Finalmente la declaracidn de Impuesto a la rents anual incluye declarer las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ ogresos com perics relacionadns. | Compafiin no excedid los montos
determinados por ka Administrackon Tributaria para la presentacidn del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni ¢l Informe Integral de Precio de Transferencia.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la nateraleza de ls Compaitis, este impuesto s¢ grava al valor de la trunsferencia de pocos
productos comercializados por I Compafiia, en todas sis ctapas de comercinlizacion a la tarifa del
12% v 0% calculado en base a los precios de venta (valor total de Ia factura 8 su clicnic), que incluye
hos costos v gastos imputables al precio.

Desde junio det 2006 - la tarifn os del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente a partir de Junio
2017 a Diclembre de dicho afio se encuentrn vigente In torfa del 12%, de conformidad ocon lo
mencionado en la disposicion transitoria primern de ln Ley Ovginica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadans para la Reconstruceion v Reactivaciom de las Zonas Afectadas por
¢l Terremoto de 16 de abril de 2016 publicada ¢n ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 759 de
fecha 20 de Mayo del 2016,

Reformas Tribatarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizncidn y Modemizacion de la Gestidn Financiera { Ley de Reactivacidn
de |a Economia)™ en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los
ﬂgﬂm BEPECIOS:

Elhmm&hﬂnmhmmmmhtmﬂﬁmiﬁﬁhﬂw&
los gasios de jubilacion patronal ¥ desahucio. S6lo senin deduoci MWWM
slempre gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios

#  Aumento de lo tarifa gonersl de Impuesto a lo Renta del 32% al 25%. Para los casos de
sotkedades con accionisias en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor i icidn, ln torifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente u dicha

cinacicn.

# Cambios en bos criterios para ba reduccitn de la tarifa del Impuesto a la Renta por la neinversion
de utilidades. Lo reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habitusles; i1) a lns
que se dediguen a Lo produccion de bienes, Inclubdas las del sector manufacturero, que posean
S0 o mis de componente nacional, v; i) aquellas sociedades de urismo receptivo.



LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

¥ Reduccidn de tarifn de impuesto a |a renta para micro v pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en In tarifa de Impuesto a la Rentn, Para exportadores habituales, esta tarila
s¢ aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantengn o incremente el
emphed.

¥ El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l
anticipo de Impuesto a la Renta pagado v el impuesto o I renta causado, siempre quoe se
verifique que so ha mantenido o incremeniado el empleo neto. Asi tnmbién pars el cilculo del
snticipo del Impuesto a la Renta sz excluiria los pasivos relacionados con seeidos por pagar,
décimo tercer ¥ cuano sucldo, asi como aportes patronales al seguro socisl obligatorio.

¥ Disminucion del monto pars la obligatoriedsd de efectuar pagos a través del Sisterna

Financiero de US$5,000 o US$L000, a través de giros, transferencias de fondos, trjetas de
erédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico,

#  5e establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas pura exportadores habituales,
en lu parte que no sea utilizada coma erédito tributario,

De acoerdo con la Administracion de la Compafia, las principales reformas con impacto a partic
del afio 2018 son; a) el incremento en 1a tasa del Impuesio a In Renta del 22% al 25%; ¥, b) los
Eastos para cubrir provisiones de jubitscion patronal v desahucio no serisn deducibles.

g} Impuestos v retenclones por cobrar -

a7 2016
Credito iribulario sobee In renta 25.282 -
Retenciones an la fuente de IR (1) 21.535 25,281
Impuesto a 1 salida de divisas (1SD) (2) 14.438 14.438
Impuacsta a vakr agregado (1Y A) (3) 10.892 45 882
Credito tributario 1V A 2893 -
2040 5600

(1) Comesponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre bas factras de vontas
emitidas por la Compafiia durante cada ejercicio.

{2} Representa ¢l saldo acumulado de dicho impuesio, pagado en las transferencias &l extenior por
compra dé materia prima ¥ activos fijos, durante los ejercicios 2017 v 2016 v otros afios anteriores.

{3} Representn el saldo del impuesio pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al clerre de
cada ejercicio. Dicho saldo se compensaria en &l mes sigulente del sigusente periodao,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 3] de diciembre def 2017 y la focha de emisidn de estos estados fnancieros (30 de Marro del 2018)
no s¢ produjeron eventos que, en [a opinidn de la Administracidn de la Compafiia, pudicran tener un efecto
significativo sobre dichos estadow financieros que no se hayvan revelado en los mismoa.

/
=/

Ing. Edutirdo Torbay Lecaro
Representante Legal

LR



