LABORATORIOS TOFIS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en ¢l patrimonio
Estado de Mujos de cfectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abreviaturas usadas;

Compuniifi - LLABORATORIOS TOFIS 8S.A.
US$ - Dolares estadounidenses
NIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera

IR - Impuesto a la renta



12

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
LABORATORIOS TOFIS S.A.
Guayaquil, 27 de Marzo del 2017

Informe sobre la Auditoria de los estados Minaneieros =
Opinion

Hemos auditado los estados financicros que se acompanan de LABORATORIOS TOFIS S.A.. que
comprenden ¢l cstado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2016, ¢l estado de resultados
integrales, el estado de cambios en ¢l patrimonio y ¢l estado de flujos de efectivo correspondientes al
afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados linancicros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas,

En nuesira opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de LABORATORIOS TOFIS S.A., al 31 de Diciembre del
2016, asi como sus resultados y flujos de cfectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIT).

Fundamento de Ia Opinidn —

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NTA), Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas normas se describen miis adelantc en la scecion
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Finaneieros de nuestro
informe. Somos independientes de LABORATORIOS TOFIS S.A. dc conformidad con los
requerimientos de ¢tica aplicables a nucstra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demds responsabilidades de éticas de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia en relacion con los Estados financieros

La Administracién de LABORATORIOS TOFIS S5.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financicros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados [inancicros, la Administracion de LABORATORIOS TOFIS S.A.
¢s responsable de evaluar la capucidad de la Compaiiia para continuar como Empresa en marcha,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de Empresa en marcha.



A los Scilores Aceionistas de
LABORATORIOS TOFIS S.A.
Guayaquil, 27 de Marzo del 2017

L.a Administracién de LABORATORIOS TOFIS S.A, ¢s responsable de supervisur ¢l proceso de
informacion financiera de la Compuaiiia,

Responsabilidad del Auditor en relacion con la anditoria de los Estados financicros —

Nuestros objetivos son obtener una seguridad ruzonable de que los estados financieros en su
conjunto cstin libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que conticne nuestra opinidn. Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una distorsion significativa cuando existe, Las distorsiones pueden deberse a fraude
o error y s¢ consideran significatives si, de forma individual o ¢n conjunto, puedan preverse
razonablemente que influyan ¢n las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basindose en los
estos estados financicros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la
auditoria. También:

8.1.  Identificamos y valoramos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financicros,
debido a fraude o error, disciiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos ricsgos y obtenemos evidencia de auditorin suficicnte y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion significativa debido a
fraude es mis elevado que ¢n el caso de una distorsidn significativa debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente ¢rrdneas o la elusion del control interno.,

8.2, Obtencmos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el {in de diseiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compailia.

8.3. [Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondicente informacion revelada por la Administracion de
la Compaiiia,

8.4. Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por la Administracion de la Compaiiia, del
principio contable de Empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o eon
condiciones que pucden generar dudas significativas sobre la  capacidad de
LABORATORIOS TOFIS S.A. para continuar como Empresa en marcha. Si concluimos
que cxiste una incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada (opinion
con salvedades, opinion adversa o abstencion de opinidn). Nuestras conclusiones s¢ basan cn



A los Scilores Accionistas de
LABORATORIOS TOFIS S.A.
Guayaquil, 27 de Marzo del 2017

la evidencian obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que LABORATORIOS TOFIS S.A. deje de ser una
Empresa en funcionamiento.

8.5. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los ¢stados financieros,
incluida la informacién revelada, v si los estados financicros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

8.6. Somos los linicos responsables de la direccion, supervision y realizacién de la auditoria de la
Compaiiia, lo que permite la emisién de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos con los responsables de la Administragion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquicr deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requerimicentos legales y reglamentarios —

De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emite por separado ¢l
Informe sobre ¢l Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de LABORATORIOS TOFIS
S.A. por ¢l ano terminado el 31 de Diciembre del 2016.

Cgé&du/w a{a-/ G Lrng

No. de Registro en la
Su nrlﬂmglmcl.: de Compaiiias,
Valgres y Sgguros: SC-526

—ﬁ

J’f [
CPA Y iffam Tenemaza
Socio

No, de Ligencia
Profesional; 27210

Guayaquil, 27 de Marzo del 2017



LABORATORIOS TOFIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares csmdaunidcnsc_s)

Aclivo Notas 2016 2015
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v equivalentes de efectivo 6 204.144 308.078
Documentos y cuentas por cobrur
Clientes 7 401,914 326440
Compaiia relacionadu 16 14.068 14.068
Impuestos v relenciones [ 85,601 41,107
Otras 8 18,785 32.926
520.368 414.54)
(=) Provision para cuentas incobrubles 12 {14.748) (14.748)
505.620 399.793
Inventarios 9 142,615 118.236
Total del activo corriente §52.379 §26.107
ACTIVO NO CORRIENTE
Propicdades, planta v equipo, neto 10 1.361.824 1.456,775
Impuesto diferido activo 14 8,424 5424
Tolul del activo no corriente 1,370,248 1.465.199
Total del activo 2222627 2.291.305

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

,."' ] /‘T
- W / ~ . ,’I
_"_'jg‘/— 31 _L,-”/
Ing. Eduarda Torbay L. / Jonath d Castro
Representante Legal Cohtador

s
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Bnsivo Molas 2016 2015
PASIVO CORRIENTE
Poreidn corriente de deuda a largo plazo y
Obligaciones buncarias 11 - 180,881
Documentos y cucnias por pagar
Proveedores 416.093 451.132
Acelonistla 16 50,108 122.203
Impuestos y retenciones 13 7.788 3.365
Otras 198.031 162.166
672.040 738.866
Impuesto a la renta 12 10.156 4.408
Pasivos ncumulidos
Intereses por pagar 3314 -
Participacion a Trabajadores 6.338 3.536
Beneficios sociales 14 19.865 87.979
29.517 91.515
Total del pasivo corriente 711713 1.015.670
PASIVO NO CORRIENTE
Ohbligaciones patronales 14 106.839 107.119
Obligaciones bancarias 11 412.008 275.627
Impuesto diferido pasivo 13 50.041 50.041
Cuentas por papar a Terceros 11 40.000 40.000
Compafiias y Partes Relacionadas 11 75.164 - -
Total del pasive no corriente 684,052 476,787
Total pasivos 1.395.765 1.492.457
PATRIMONIO (Vcase estados adjuntos) 826,862 798.848
Total del Pasive y Patrimonio 2,232,627 2.291.305

Las notas explieativas anexas son parte integrante de los estados finangieros.

e
-

Ing. Eduardo Torbay L. /_.-”anﬂffﬂ'ldf ‘Castro
Representante Legal G CTH ador
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LABORATORIOS TOFIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Notag 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 2.796.5531 3.046.146
Costo de ventas de actividades ordinarias 17 (2.015.169) (2.389.320)
Murgen bruto 781,362 656.820
Gaslos de operacion
De administracion y ventas 17 (708.302) (541.070)
Financicros 17 (37.144) (95.718)
(745.446) (636,788)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 35.916 20.038
Impuesto a la renta 13 (7.902) (4.408)
Utilidixd neta y resultado integral del aio 28.014 15.630

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financicros.

s A A8

Ing. Eduarde Torbay L. /-’Jt‘m_lll "irCastro
Representante Legal L—\"‘-—Em tador
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LABORATORIOS TOFIS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efeetivo de las actividades de operacion
Utilidud untes del lmpuesto a la renta
Mis cargos a resultados que no representun movimiento
de eleetivo:
Deprecincion
Provision de Intereses por pagar
Provisitn de participacion de trabajadores en lus utilidudes
Provizion de jubilacion patronal v desuhucio

Cambio en activos y pasivos:
Pocumentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Documentos y cuentis por pugar
Impuesto o la renti
Pasivos ncumulndos

Efcetivo neto provisto (ulilizado en) por Lus actividades de operagion

Flujos de efeetivo de las actividades de inversion
Adiciones de propiedad, plantu y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en lus netividudes de inversion

Flujos de efeetivo de las netividades de financiantiento
Disminucion de oblignciones banearins
Pago de Oblipaciones Patronales
Varineion de cuentas por pagiir purle relaciondda

Efeclivo neto provisto (ulilizado en) los netividales de financiamiento

(Disminucidn) Aumento neto de efectivo
Iifeetivo v equivalentes de eleetivo al inigio del uilo

lifeetivo y equivalentes de efeetivo al final del o

!-J:J

0

2016 20)5
35910 20,038
126,162 133,651
331 -
6.338 3.536
- 17.658
171,730 174,883
(105.828) (30.135)
(24.379) 174477
(66.825) 308
2.154) (21.581)
(71.650) 436l
(99,107) 31413
(31.210) (50,787)
(3.210) (50,787

(48.500)

(115.302)

(279) -
75.162 -
26,383 (115.302)

(103.934) 175,324
J08.078 132,751
204,144 308.078

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados [inancicros.

/
— r{
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Ing. Eduarglp"Torbny 53
Répresentante Legal

—
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onathan Castro
4
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LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia [uc constituida el 4 de Octubre de 1962 ¢n la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
parroquia Tarqui, ¢ inscrita en el Registro Mercantil N® 273 del 11 de Octubre del 1962 con Ia
denominacion de Laboratorios Tofis S.A. con un plazo de duracion de 20 afios, con un capital de 300.000
sucres. El 29 de Agosto de 1977 la Compaiiia realizo aumento de capital a 500,000 sueres. En el aio
2009 la Compaiiia eleva a escritura pablica ¢l aumento de capital, prorroga de plazo de duracién,
ampliacién del objeto y Ia reforma de estatutos de la Compaiiia, Actualmente tiene un plazo de duracién
de 50 aftos y cuenta con un capital suserito de US$230,000,

Su objetivo social y su principal actividad son la fabricucion de productos quimicos y farmacéuticos, asi
como la importacién de drogas y materias primas.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de estados linancicros —

La informacion contenida en los estados financicros al 31 de Diciembre del 2016 es responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con la autorizacion de fecha 27
de Marzo del 2017 del Representante legal de Ia Compaiia y fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas ¢l 7 de Abril del 2017,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido diseiiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2016.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —
a. Marco normativo de informacion financicra

Los estados financieros de LABORATORIOS TOFIS S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ¢jercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados financicros conforme a las NIF requicre ¢l uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion
de las politicas contables de lx Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las drcas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la claboracion de los estados financicros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos cestimados por la
Administracion,



LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

b. Imagen ficl

LLas cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion [inancicra que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financicra, de los resultados de Ia
Compaiia y de los flujos de efectivo habidos durante el gjercicio.

A la fecha de emision de estos cstados financicros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes. El IASB consicera come necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apbeigitn ebligaters,

(LITE RN WO [ 8
NIC 12 Reconocimento de impucatos diferidos por pénlilas no realimdas, 1 dle Boeno del 2017
NIC «10 Achirnesn sobre Lis tranaferenci de propiedad de mversion | de Enero del 201%
NIIF 2 Clastlicnewn y vilorne sin de fransaceones con pagos basados en aecones, | de Encro del 2018
M A Aplieacion de Jos instrumentos Gmne o "N 9" gon I NIIF o, | ale Bnera del 2018
N Reconocimiento t medicsdn de welivos (e os, 1 dle Mnero del 2018

NI 9 Se i reviido de forma sistaneil b contabilidad de coberturiy parn permit reflejar mejor las | de Enero del 2018
actividades de peation de ricspn

NIEF 15 | de Enere del 2018

Requernmemos parn regonoeiniento de igresos que aplican o (odos los contrtos con clientes
CINHF 20 Transacciones en moneds extrmiern con recumos recibilos por adelantado, 1 e Bnero del 2018

NI 16 Nueveo enfoque pam el arrendutorio dela conescer ks actvos ¥ pasivos orpinades en un contrnio | ale Foero del 2019
e armendamicnto.

NIIF 10 Sobre ko vent o aportes de netivor entre un mversionists y sus nsocsalis y negocios Innche Ll
conuntoy.

NIC 28 Bobre la vents o aportes de aelivos entre un mverskimisia y sis asoekadis y nejgogion Tincle finihor
canundiog,

L.a Compaiiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nucvas normas ¢ interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo ¢n los estados financicros cn ¢l ¢jercicio de su

aplicacién inicial.

Las enmiendas que ¢l IASB considera como necesarias, pero no urgenies, son las que se detallan a

continuagion:

Mejoras anuales a las NITF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los periodos
desde el 1 de encro del 2017 al | de enero del 2018, Las mejoras incluyen: i) “NIIF 12-
Revelacion de intereses en otras entidades™, donde se aclara el aleance de la norma: ii) “NIIF 1-
“Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financicra®”, donde
se establece la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez: y,
iii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion
de una asociada o negocio conjunto al valor razonable,

La Administracion de la Compaiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados linancicros



LABORATORIOS TOFIS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados [inancieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
cconomico principal en que la entidad opera (“*moncda funcional™).

Los estados financicros se expresan en daélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia, A menos que s¢ indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y cquivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y cuentas corricnles,
disponibles para el giro en las operaciones de la Compailia.

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —

La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos [inancicros
LL Y

u valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, *préstamos y cuentas por cobrar™, “activos
financicros mantenidos hasta su veneimicnto™ y “activos financicros disponibles para la venta™

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financicros a valor
razonable a (ravés de ganancins y pérdidas™ ¥ “otros pasivos Onancieros™. La clasificacion
depende del propésito para el cual sc adquiricron los activos o contrataron los pasivos
[nancicros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financicros en la siguicnte
calegoria “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos fnancieros mantenidos hasta su
vencimiento™, De igual forma, la Compailia solo mantuvo pasives financieros en la categoria
de “otros pasivos financicros™ cuyas caracteristicas s¢ explican scguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacion fnancicra
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cucntas por cobrar a Compaiiias
relacionadas, y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o deferminables y que no colizan en un mereado activo. Se incluyen en
el aelivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera,

Activos financicros mantenidos hasta su vencimicento: representados en ¢l estado de
situacion financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos [ijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en ¢l activo corriente, exceplo por los de vencimicnto mayor a 12 meses
contados desde |a fecha del estado de situacion financiera.



LABORATORIOS TOFIS 5.A.

NOTAS EK_PLICATI\’AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros pasivos financicros: representados en ¢l estado de situacion financiera por las
Obligaciones buncarias y financicras, Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por pagar a
Partes relacionadas y Otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
finuneiera.

2.4.2 Reconocimicento y mediciin inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un aclivo o pasivo [inanciero en ¢l estado de situacion [inanciera a
la fecha de Ta negociacion y s¢ reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
active o pagar el pasivo,

Medicion inicial =

Los activos y pasives linancicros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parle del activo o pasivo [linancicro: siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial In Compaiiia valoriza los mismos como se¢ deseribe a continnacion:

Medicion posicrior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especilico, la Compailia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por Ia venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como actlivos corrienles, de lo contrario se
prcscn!:m como aclivos no COI‘I‘iEI‘IlES.

Los saldos presentados cn ¢l activo corriente se registran a su valor nominal que ¢s
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 dias v no
generan interés) menos la provision por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar i1 Compaiiin relacionada: Estas cuentas corresponden a montos
adeudados principalmente por préstamos en efectivo pendientes de cobro, entre
otros. Si s¢ esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corricnles,
de lo contrario s¢ presentan como activos no corrientes,

(i11) Otras_cuentas_por_cobrar; Estas cucntas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados,
entre olros. Si se esperan cobrar en un afio o menos sc clasifican como activos
corricntes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
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Iy)  Activos financicros mantenidos hasta su vencimicnto: Posterior a su reconocimiento
inicial s¢ miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En
especifico, representan las inversiones financicras de corto plazo.

¢) Otros pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés clectivo, En especifico, la Compailia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta eategoria:

(1) Cuentag por pagar a_Provecdores: Son obligaciones de pago por bicnes, materia
prima o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en ¢l curso
normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias,

(ii) Cuentas por pagar a_Accionista: Representan principalmente ¢l valor del aporte
para [uturas aumento de capital.  Se rcconocen a su valor nominal que cs
cquivalente a su costo amortizado pucs no gencran intereses, Si s¢ esperan pagar
en un aio o menos s¢ clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes,

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros
para compras de inventarios y otros descuentos. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario s¢ presentan como
pasivos no corrientes,

Estas cuentas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en ¢l corto plazo,

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compailia cstablece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cucntas por cobrar cuando cxiste evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acucrdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financicras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que ¢l deudor entre en quichra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de Diciembre del 2016 y 2015, no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar de Clientes considerando que dicho asunto no ¢s significativo tomando
los estados [inancieros ¢n su conjunto.

2.4.4 Baja dc activos y pasivos flinancicros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transficre ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los
ricsgos ¥ benelicios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.5, Inventarios —

2,

6,

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que resulte menor, calculado
para productos terminados, materias primas y materiales de empaque. El costo de los productos
terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa.
los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, nclos
de descuentos atribuibles a los inventarios.

Elcosto de los inventarios y de los productos vendidos y/o consumidos se determina usando ¢l método
promedio ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Debido a las
carncteristicas de produccion de Ia Compaiiia no se presentan saldos finnles de productos en proceso
porque generalmente toda la produceion se comercializa mensualmente.

El valor neto realizable, para productos terminados es ¢l precio de venta estimado en ¢l curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion; y para el caso de materias
primas y materiales de empaque corresponde principalmente al costo de las Gltimas compras locales.

Estimacion para inventario obsoleto y/o daiado —

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daiio, la cual
¢s determinada en funcién de un anilisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provision
para inventario obsoleto y/o dunado se carga a los resultados del aio,

Propiedades, planta y equipos -

Son registrados al costo histGrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion sélo son capitalizados
cuando e¢s probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compailia y los costos pucden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden o reparaciones menores o mantenimicnto y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es caleulada
lincalmente basada en la vida 0til cstimada de los bicncs comprendidos en este grupo, o de
componentes significativos identificables que poscan vidas utiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que ¢l valor de
realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida atil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas tiles de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados [inancicros.

Las vidas atiles cstimadas de las propiedades, planta y equipos, sin valor residual, son las siguientes:
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Tipo de bienes Numero de ailos
Edilicios 20
Muquinarins y equipos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de compulacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta ¥ equipos excede a su monto
recuperable, cste es reducido inmedialamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construceion de activos calificables. Un activo ealificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado
en plazos inferiores a un aio, por lo que no se han activado costos de endeudamicnto.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se recanocen directamente en ¢l patrimonio. En ¢ste caso ¢l impuesto tambidn sc reconoce ¢n otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuecsto 2 la renta eorriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calecula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2015: 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva sc
incrementa al 25% sobre la proporcion que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, bencelicios o similares, que scan residenies en paraisos [liscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para
la Compaiiia serd del 25% o en el caso de la presentucion tardia ¢ incompleta del Anexo de
Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son reinvertidas por
¢l contribuyente tendrin una reduccion de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con
lo citado anteriormente.

b) Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”™, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el
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afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
¢l monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueian, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

¢) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financicros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague. Los
impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta dileridos activos y pasivos se compensian
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y aiio, indica que “la
aplicacion de [a deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efeetos. Aquellos gastos que [ueron considerados por los sujelos pasivos como no
deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la renta en un ¢jercicio fiscal, no
podrin ser considerados como deducibles en ¢jercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en los parrafos anteriores la Administracion de la Compaiiia considera
que al 31 de Diciembre de 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financicros, de los casos y condiciones descritos en el referido cuerpo normative que generen
un activa adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta dilerido.

2.9. Beneficios a los empleados -

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y sc presenta como
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parte del costo de venta administrativo y de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio,

ii) Beneficios socinles (Décimo tercer, déeimo cuarto_sueldos v otros): Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Eeuador,

b) Beneficios de lnrgo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compailia ticne un plan de benelicio definida para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorinnas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, ¢n los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con ¢l veinticinco por ciento del cquivalente
a la Gltima remuneracion mensual por eada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Para ¢l periodo 2016 la tasa de descuento reflgja el valor temporal del dinero, pero no el riesgo
actuarial o de inversion, csta tasa se la caleula mediante la tasa de rendimientos de bonos del
gobicrno y la tasa pasiva referencial para ¢l aio 2015, ademis dicha tasa no refleja el riesgo
de crédito especifico que asumen los acreedores de la entidad, ni tampaca refleja el riesgo de
que el comportamicnto de las variables en el futuro pucda diferir de las suposiciones
actuariales, asi como lo establece el pirrafo 28.17 de la NIIF para PYMES.

IL.a Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario
Proycctado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
[inancicra,

La reserva matemitica es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
4% anual (2014: 4% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moncda ¢n la que los
beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimicnto.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la (asa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuncraciones, incremento futuros de
remuneracioncs, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en ¢l periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia,
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2.10.

2,12,

2.14.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, va sca
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion: y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por lo cual sc constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 12,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La Compailia no ha constituido esta reserva,
considerando que este asunto no es significativo frente a los cstados financieros tomados en su
conjunto,

Reserva facultativa —

El saldo acreedor de esta reserva proviene de las utilidades de afos anteriores con el propésito de
atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por los
administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta reserva,

Superivit por revaliio —

Representan ¢l ineremento neto del revaliio, como resultado de la medicion posterior de las
propiedades, planta y cquipo, practicados por peritos independicntes debidamente calificados por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Scguros. Esta reserva podri ser transferida
directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzea la baja en cuentas del activo relacionado.
Esto podria implicar la transferencia total de la reserva cuando la entidad disponga del activo. No
obstante, parte de la reserva podria transferirse a medida que ¢l activo fuera utilizado por la entidad.
En cse caso, el importe de la reserva transterida seria igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segin ¢l valor revaluado del activo y "la calculada scgin su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva por revallio a ganancias acumuladas no pasarin por cl
resultado del periodo. De acuerdo con la legislacion vigente, este saldo no podri ser capitalizado,

Reserva proveniente de la adopeion por primera vez de las NIITF -

Los ajustes provenicntes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resullados
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2.18.

acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF™, que generaron un saldo acrecdor éste solo podri ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuiadas y las del Gltimo ¢jercicio ceondmico coneluido. si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Otras reservas —

Incluye los saldos de las reservas por revalorizacion de accioncs, revalorizacion del patrimonio y
re expresion monetaria generados hasta el afio anterior del periodo de transicion, de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financicra “NITF™, los cuales fucron reclasificados al
patrimonio a la cuenta Resultados acumulados, segiin Resolucion SCACLCPAIFRS.G.11.007 de
fecha 9 de Septiembre del 201 | publicada en ¢l R0, # 566 del 28 de Octubre del mismo aio.

Estos saldos acreedores selo podrin capitalizarse en la parte que exceda ¢l valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ¢jergicio econdmico concluide, si las hubiere, previa resolueién de la
Junta General de Accionistas. Estas reservas no estin disponible para distribucion de dividendos ni
podrid utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable o los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Otros Resultados Integrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experieneia y
cambios ¢n los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificarin en ¢l resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, ln Compaiiia puede
transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.

Reconocimicento de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
praductos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia ln Compaiiia, puedan ser medidos con Nabilidad y cuando ln Compailia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad de ¢sos bienes y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantencr un control
sobre los mismos.

Costos y gastos—
Los coslos y gastos operalivos s¢ registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son

incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran cn el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.19. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados [inancicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion. Los ingresos v
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion v [a Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta
de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financicros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supucstos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compailia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cicrtas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqucllas que son importantes
para reflgjar correctnmente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requicren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antiglicdad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos, La provision para cuentas dudosas y lag
recuperaciones de cuentas provisionadas sc cargan y se acreditan a los resuliados del ano y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 2.4.3.)

e Propicdades, planta v equipos: La determinacién de las vidas Gtiles que se evaltian al cierre de cada
aiio. (Nota 2.7))

e Impuesto o la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy la base tributaria de los activos
(Ffundamentalmente elcctos de la adopeion de las NUF) se revertirin en ¢l futuro, (Nota 2.8.)

s Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en ¢l cileulo actuarial de
Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.9.)
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de rieszos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mereado (riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de precio). riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa geneéral de administracion de riesgos de la Compania s¢ concentra
principalmente en la gestion y diversificacién del mereado en que opera y en la gestion de los costos
de produccion, principalmente de materias primas, ademdas de los riesgos relacionados con la
obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones.

El programa ticne por objetivo [nal minimizar potencinles cfectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempeiio financiero de la Compania.

La administracion de riesgos esti bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,

() Riesgo de mereado

i. Riesgo de tasa deinterdés

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2013, si bien la Compaiiia mantiene financiamiento con
Instituciones financicras locales y gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidn de la Gereneia, la Compaiiia no ticne una exposicion
importante a los ricsgos de tasas de interés,

i. Riesgo de precio

La Compuiiia ha logrado mitigar ¢l riespo del precio de los costos de los productos para la
venta por cuanto su modelo de negocio exige el control de cada uno de los clementos del
proceso produetivo con lo cual s¢ asegura una determinacion razonable de los costos de
produccion, Cuando se presentan fluctuaciones de precios/costo en cada una de las
variables del costo de produccion, se revisan y se determinan planes de accion tendientes a
optimizar los recursos y asi como estudios de revision de precios de los productos, para
transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos uniturios de los
productos. en ¢l precio de venta de los productos terminados para la venta.

iii. Riesgo de tipo de eambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o Mujos de eaja futuros
de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones unicamente en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérien, moneda de curso legal en el pais, y no efectia transacciones en otras
monedas, en consecuencin no se presentan ricsgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio ¢n los estados financieros.
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(b) Riesgo de crédito

(c)

El riesgo de erédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financicro o contrato de venta, generando una pérdida
financiera, La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de erddito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes de clcetivo, depositos en bancos ¢ instituciones financieras, asi como la
exposicion al erédito de Clientes, que incluyen o los suldos pendientes de las euentas por cobrar
vy a las transaceiones comprometidas, La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar o distintas
cmpresas y personas naturales, y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguna en particular.

Respecto de bancos e instituciones [inancieras, solo se acepla a instituciones cuyas
calilicaciones de ricsgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa. La compailia mantiene su
cfeetivo y equivalentes de electivo en, instituciones financieras con las siguientes
calificacioncs:

Entidad financicra Calificacidn

2016 (1) 2015 (2)
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S, A, AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Junio dcl
2016.

(2) Datos disponibles ¢n la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 31 de Diciembre
del 20135,

Estas calilicaciones significan que la situacion de las Instituciones Financieras son las mis
altas calificaciones de una compaiiia fiable y estable.

AAA: La situacion de la institucion financicra ¢s muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una execlente reputacion en el medio, muy
buen aceeso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algiin aspecto de las actividades de la institucidn, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la orpanizacion.,

Riesgo de liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja proyeetado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia ¢s mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacién efcctiva y oportuna a Clientes, A
continuacion sc¢ resume los vencimientos de los pasivos financicros de la Compaiiia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en ¢l cuadro son los [lujos
de cfcetivo contractuales no descontados:
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Menos de 3 De3ald
meses Mescs M de | nilo ‘oLl
Al 31 de Diciembre del 2016
Qblipuciones buncurus (1) - - 412,008 412.008
Documentos ¥ CUcnlas por pagar
T'erceros - - 40,000 40,000
Proveedores 416,093 - - 416,003
Otras 198,051 - - 198.051
Companlas y Partes Relcionudus - - 75.164 -
Accionista 50.108 - - S0,108
Taotal GG4.252 - 527.172 1116261
Menos de 3 Dednl2
MesEcs MEsCs s de | ufio Toial

Al 31 de Diciembre del 2015
Oblipaciones buncurias (1) 180.8%1 - 279.627 460,508
Dogumentos ¥ Cuenlis por pagir

Proveedores 451,132 - = 451.132
Accionista 122.203 - - 122,203
Terceros - - 40,000 40,000
Otras 162, 166 - - 162,166

Total 916.382 - 319.627 1.236.009

(1) Incluye obligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones banearias de
largo plazo ¥ su porcion corriente respectiva,

4.2. Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compatiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con ¢l propésito de generar relornos o sus Accionistas y

mantener una estructura de capital dptima para reducir ¢l costo del capital,

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre ln base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre ¢l capital total,

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y
financieras y no corrientes, cuenlas por pagar proveedores y a terceros menos el electivo y

equivalentes de efectivo. El capital total se caleuls como ¢l “patrimonio neto™ mas la deuda neta.

El ratio de apalancamicnto al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 ucron los siguicntes:
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2016 2005
Obligaciones financieras y bancarias (%) 412.008 460,508
Documentos y cuenlus por pagar
Praveedores 416.093 451.132
Accionista 50. 108 122.203
Tereeros 40,000 40,000
Compaitias y Paries Rehcionadas (%) 75,163 -
Otras 198,051 162,166
1191424 1,236.009
Lfectivo y equivalentes de clectivo (204,140 (308.078)
Deuda nela 987.279 027,931
Total patrimonio neto 826,862 708,848
Capital total 1.814. 141 1.726.779
Ratio de apakincamiento : 54% 54%

(*) Incluye obligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de largo
plazo y su porcion corriente respectivi.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2016 2015
Corriente No corricnie Corriente No corricnte
Activos financicros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efcetivo 204, 144 - 308.078 -
Activos financicros medidos al costo amortizado:
Documenlos y cuentas por cobrar
Clientes 401,914 - 326,440 .
Compailfa relacionada 14.068 - 14.068 -
Otras 18.785 - 32.926 -
434,767 - 375,434
Total activos financieros 638.911 - 681.512

—



LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos financieros medidos al costo amoriizdo:

Oblipaciones bancarias - 412.008 180,881 279,627
Documentos ¥ cuentas por pagar
Proveedores 416,093 - 451,132 -
Accionista 50,108 - 122,203 -
Terceros - 40.000 - 40.000
Parte Relacionada - 75.163 - -
Otras : 198.051 - 162,166 -
Total pasivos financicros 664.252 527.171 916.382 319.627

El cfectivo y equivalentes de efectivo. documentos y cuentas por cobrar a clientes. compaiiias
relacionadas, otras cuentas por cobrar, obligaciones banearins, documenlos y cuentas por pagar a
proveedores, compaiiia relacionada y otras cuentas por pagar s¢ aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de corto plazo de cstos instrumentos y en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones
y tasas de interés son las de mercado se consideran presentadas a valor razonable.,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Cajay bancos 165,143 308,078
Inversiones lermporales (1) . 39.001 -
Total 204, 144 308,078

(1) Corresponden a inversiones con instituciones financicras locales y extranjeras, cuya tasa de interés
efectiva es del 10.21%.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en ¢l Estado de Situacion Finaneicra se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corricnics.

[l periada de erédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningtn recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas principalmente a empresas publicas, Los limites y
calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. Las cuentas por cobrar no estin vencidas ni
deterioradas y tienen la mejor calificacion de erédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion
crediticia usado por la Compailia,
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Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiia considera cualquicr
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédilo
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracion del riespo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independienle, ademas que sus ventas son realizadas principalmente a empresas publicas,

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, 1a provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, ¢l deterioro reconocido representa la
diferencia entre ¢l importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos
de electivo esperados de la liquidacion. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos,

. OTRAS Y CUENTAS POR COBRAR

. 2016 2018
Anlicipos u proveedores (1) - 10.185
Funcionarios y empleados (2) 9,840 14.437
Otros R.U236 8.304
T'otal 18,785 32926

(2) Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo corriente, debidamente aprobados por
la Gerencia, a funcionarios v empleados. Diches saldos no devengan intereses.

La Administracion de la Compailia considera que estos valores son recuperables ¥y que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados Nnancieros,

INVENTARIOS
Composicion;

2016 201035
Productos tlermmados 22.056 11.255
Malterias primas 108.591 88.682
Envases y empaque 11.968 18.299
Total 142.615 118.236

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compailia mediante los conteos fisicos. De acucrdo con ¢l modelo de negocio a la empresa el periodo
de rotacion de los inventarios no exceden de 30 dias, La Compaiifa no mantiene ninguna garantia sobre
éstos saldos.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Saldos al Adiciones y/o Saldos al Adiciones y/o Saldos al

1-Ene-15 venlas netas (1) 31-Die-15 venlas netas (1) 31-Die-16
Terrenos 276.247 - 276,247 B 276,24
Construcciones cn curso 177.386 15177 192.563 21.224 213,78
Edilicios 1.0:47.397 - 1.047.397 - 1.047,397
Instaliciones 130.346 - 130.346 - 130.34¢
Muguinuaring v Equipos 459 825 & 459 825 6.936 466.76]
Muebles y enseres 105,866 - 105,860 - 105, 86¢
Vehiculos 129.013 34.990 164.003 164.00;
Equipos de computo 42.454 (620 43.054 3.050 46, 10
Tolal costo 2.368.514 50,787 2,419,301 31210 2.450.51:
(=) Deprecmcion ucumuladi (625.875) (133.651) (962.526) {126.162) (1.088.68¢
Total neto 1.539.639 {82.864) 1.456.775 (94.951) 1.361.82¢

(1) Durante ¢l afio 2016 incluyen principalmente adecuaciones y remodelaciones del edificio, la
compra de maquinarias y equipo de compulacion,

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 ciertas operaciones de crédito bancarias estan garantizadas con
bienes inmuebles de propicdad de la Compaiiia,

DEUDAS FINANCIERAS

a. OBLIGACIONES BANCARIAS

Institucinnes linancicrns

Banco de la Produccion S.A. Produbaneo (1)
Produbank (1)

Banca Guayadquil (1)

Corporacion Financiera Nacional CFN (2)

a. Menos = Poreion Corrienle

Total Obliguciones a Largo plizo
Terceros

Otros (4)

Parte Relacionada

b. Menos = Porcion corricnie
‘T'otal Oblignciones a Largo plizo

Total parcion corriente (a1b)

Tasas de interés

2016 2015 2016 2015
9761183  9.76-11.83 379.127 449.403
725 725 - -
11,23 1123 32.881 11,105

9.11 - -
. (180,881)
412.008 279.627
10,00 10,00 40,000 40,000
75,164 -
115,164 40,000

180.881
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(1) A131 de Diciembre del 2016 y 20135 representan préstamos para [inanciamiento de inventarios y
magquinarias, las obligaciones de corto plazo cstan negociadas con pagos al vencimiento, mieniras
para las operaciones de largo plazo incluyen pagos mensuales v trimestrales, En garantia de estas

obligaciones se encuentran terrenos y edificios,

PROVISIONES

ANo 2016

Saldos al

Papgos y/o

Saldos al

inicio Inerementas ulilimciones finul
Provicion purt cuening incobribles 14,748 - - 14,748
Impuesto i b renis 4,408 7.902 (2,158 10,156
Benelicios socinles 87.979 19210861 (260.222) 19,865
Participacion de log trabajudores en
Ins wtilidndes 3.536 6.338 (3.530) 6.338
Provisitn parn jubilacidn pateonal T8.595 58 (338) 78.3106
Provision para bonilicacion para desahucio 28.524 28.524
Saldos al Papos vo Saldos al
Af 2012 e iy Incrementos uLi]i:m_it;m:H Tl
Provision purn cuentas ingobrabley 14,7418 - - 14,748
Impuesto o Iy renta 21.581 1408 (21.581) 4408
Benelicios socinles 35363 347,168 (294,552) 87,979
Participneion de los wabajadores en
las utilidades 9155 3.536 (9.155) 3.536
Provision para jubilicin patronal 65441 13,154 - 78,595
Provision purn bonilieacion pura desahucio 24,020 4,504 - 28,524
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. IMPUESTOS

a) Conciliaciéon del resultado contable - tributario

Una reconeiliacion entre la utilidad segin Estados financieros v la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes del Impuesto a la renta y
Participacion de los trubajudores 42.254 23.574
Menos - Purticipacion de los trabajadores (6.338) (3.536)
35.916 20.038
Mis - Gastos no deducibles (1) 73.770 35.173
Utilidand Gravable 109,686 55.211
Tasa de Impuesto a k renta ' 22% 22%
Impuesto a la renta 24.131 12.146
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 25:179 27.436
Impuesto a la renta corriente 25,179 27.436
Gasto del Impuesto a la renta del ailo 25.179 27.4306

(1) Al31 de Diciembre del 2016 incluyen principalmente gastos no deducibles de US$73.770 por
depreciaciones, comisiones ¢ intereses a lereeros que no cuentan con la formalizacién tributaria
apropiada,

(2) Durante ¢l 2016 y 2015 Ta Compania determind ¢l anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho aiio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria.

Reconciliacion de Ia tasa efeetiva -

2016 2015
Utilidad antes de impuestos 35.916 20.038
Tasu impositiva 2% 22%
7.902 4.408
Otras diferencias permancntes | 7.277 23,028
Impuesto a la renta del afio 25,179 27.436

Tasa ¢leetiva 70% 137%
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b) Impuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Orgiinica de Incentivos a la Produeeitn y Preveneion del Fraude Fiscal,
se incluye para electos tributarios el reconocimicento de Activos y Pasivos por Impuesto a |a Renta
Diferido, Gnicamente en los casos y condiciones que se establezean en el respectivo Reglamento
publicado en ¢l Tereer Suplemento del Registro Ofigial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el
Articulo 10, ¢l mismo que indica ¢l registro Gmicamenie en los siguicntes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en coniriatos de consiruceion

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propicdades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.

Gananeias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medician de activos biolbgicos

Las pérdidas tributarias de afios anleriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de ailos anteriores

El valor de la amortizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

SPOENA Y E LD

o -

El movimiento de la cuénta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

2016 2015

Impuestos diferidos activos:
Se realizard dentro de 12 meses - -
Se realizard despucs de 12 meses 8.424 8424
8.424 B.424

Impuesios diferidos pasivos;
Se realizan dentro de 12 meses - -
Se realizara después de 12 meses 50.041 50.041
500041 50.041
Activo (Pasivo) (41.617) (41.617)

La Compaiiia no efectud el edleulo de actualizacion del Impuesto a la renta diferido al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015, considerando la resolucién emitida por ¢l SRI relacionada con la
imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no deducibles de aiios anteriores para ¢l eilculo del
Impuesto a la renta del afio corriente. La Administracion considera que dicho registro no es
significativo en los estados financieros adjuntos.

El movimicnto de la cuenta inpuesto a la renta diferido neto es ¢l siguiente:
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¢)

d)

Al 1 de Enera Reulizicion y Al 31 de Diciembre

Aflas 2016 v 2015 del 2015 reconocimienta del 2016

Proyision por deterioro de cucnlus por

cobrar ingobrables 2.877 - 2.877

Depreciacitn de cdificios (47.300) - (47.300)

Depreciacion de maquinaris (2.741) - (2741

Provision para jubilacisn putronul 5.547 - 5,547
(41.617) - (41,617}

Situacion Fiseal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la [acultad de revisar las
declaracioncs del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres aos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Los afios 2014 al 2016 inclusive ain estan abiertos a una [iscalizacion,
Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2016 se emitid la
Resolucion No,NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y ailo, dicha norma incluye
lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas.

Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transfereneias conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiseal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a US$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica
sc prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Si tal monto e¢s superior a los US$15.000.000 de délares de los Estados Unidos de Norteamérica
deberan presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asi como también ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domicilindas en paraisos fiscales, asi como también
se determinan ciertas excepeiones tales como operaciones no contempladas para efectos de este
requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan {ransacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estin cxentos de la referida normativa,
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Finalmente la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pusivos, ingresos y egresos con parles relacionadas, La compaiiia no califica para presentar este
estudio,

Impucsto al Valor Agregado (TVA) -

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de pocos
productos comercializados por la Compailia, en todas sus ctapas de comercializacion a la tarifi del
14% y 0% caleulado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye
los costos y gastos imputables al precio,

Debido a la naturaleza de la Compaiia, este impuesto se grava al valor de los bienes facturados por
la Compailia a la tarifa del 12%, desde Junio del 2016-14% de conformidad con lo mencionado en
la disposicion transitoria primera de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Alectadas por el Terremoto de 16
de abril de 2016 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de Mayo del
2016. caleulado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye los
costos y gastos imputables al precio.

Reformas Laborales -

1. Leves v Normas:

Durante ¢l afio 2016 se emitié la Ley Orgdnica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del
Trabajo en ¢l Hogar, la misma que incluye reformas a los siguicntcs cuerpos normativos:

Reformas al Codigo de Trabajo

Reformas a la Ley Orgidnica del Servicio Pablico
Reformas al Mandato Constituyente No. 2

Reformas a la Ley Orgdnica de las Empresas Piblicas
Reformas a la Ley de Seguridad Social

YWY VY

Asi mismo sc expidio la Ley Orginica Para la Promocion del Trabajo Juvenil, Regulacion
excepeional de la jornada de trabajo, cesantia y seguro de desempleo

Reformas a la Ley de Pasantias en el Scetor Empresarial

Reformas al Cédigo de Trabajo

Reformas a la Ley de Seguridad Social

Reformas a la Ley Organica de Servicio Publico

Reformas a la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de¢ Scguridad Social

YVVYYY

Norma para la aplicacion de los Articulos 9 y 10 de la Ley Organica para la Promocién del
Trabajo Juvenil, Regulacion Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro dc
Desempleo.

Por otro lado, ¢l Ministerio de Trabajo mediante Acuerdo emite las Normas que regulan ¢l
ciileulo de la jubilacion patronal,
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Reglamento para la Aplicacion de In Cesamtia ¥ Scguro de Desempleo,

Normativa para la aplicacion de la Ley Organica para la Promocion del Trabajo Juvenil,
Regulacion Exeepeional de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo.

Ley Orgdnica Reformatoria a la Ley Orgdnica del Servicio Publico y al Cédigo del 'I‘rnba_jo.

o) Reformas Tributarias -

De igual forma durante ¢l aito 2016 sc emiticron las siguientes reformas de caricter tributario;

1.

Leves v Reglamentos:

Ley Orginica de Incentivos para Asociuciones Publica - Privada y la Inversion extranjera, la
misma que incluye reformas a los siguientes euerpos normativos:

Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica
Reformas a la Ley Organica de Empresas Publicas

Reformas a'la Ley Organica de la Contraloria General del Estado
Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley Orginica de Salud

Reformas a la Ley Orginica de Remision de Intereses, Multas y Reeargos
Reformas al Cédigo Organico Monetario y Financiero

Reformas a la Ley Organicn de Comunicacion

‘.’ \.‘ “.‘ "." \;.-‘ '\.’ “_! “.“ “_" \.‘ '\f

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas,

Ley Orginica de Seolidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceion y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de abril de 2016.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el Equilibrio de Ias Finanzas Piblica ¢l
cual incluye las sipuientes reformas:

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno;
Relormas Ley Organica de Diseapacidades;

Reformas en ¢l Reglamento para la Aplicacién del 1SD;

Reglamento General para la Aplicacion del Impuesio Anual de Vehiculos Motarizados;
Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencién y Documentos Complementarios.

A Y

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Alcetadas por el Terremoto de
16 de abril de 2016, en donde regula los siguiente:

%

> Contribucidn selidaria sobre la remuneracion.
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¥ X

VOV Y

Contribucion solidaria sobre ¢l patrimonio,

Contribucion sobre bicnes inmuebles y derechos representativos de capital existentes
¢n ¢l Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdiceiones del exterior.

Contribucién solidaria sobre las utilidades.

Reglas gencerales a las contribuciones solidarias.

Impuesto al Valor Agregado.,

Reglaimento General de Aplicacion de la Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas ¥ la Inversion Extranjera,

Ley Orginica de Ordenamiento Territorial, Uso Y Gestion de Suclo

Ley Orginica para Evitar la Elusion del Impuesto a la Renta Sobre Ingresos Provenientes de
Herencias, l.egados y Donaciones

Reformas tributarias:

.’.'

N

‘f

YY YNYVYYY Y
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Tratamiento de dividendos, wtilidades o beneficios abtenidos por personas naturales av
partir del afio 2010,

Deducibilidad de gastos de promocion y publicidad.

Normas que establezean paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes o
jurisdiceiones de menor imposicion,

Normas para la aplicacién de la Ley Orginica de Remision de Intereses, Multas v
Recargos.

Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Normas para el tralamiento tributario en la distribucion de dividendos.
Establecimiento del anexo de dividendos a ser presentado al SRL

Exoneracion establecida mediunte decretos gjeeutivos.

Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de impuestos diferidos,
Créditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados
como anticipo de dividendos),

Determinacion del nuevo cilculo y pago del anticipo del Tmpuesto a la Renta.
Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a titulo gratuito de bienes
v derechos,

Normas para la claboracion y presentacion del Informe de cumplimiento tributario y sus
anexos.

A los sujetos pasivos de impuesto a la renta que realicen operaciones de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria con partes relacionadas locales no
cstardan sometidas a limites de deducibilidad.

Reformas a las normas que establezean paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes
y regimenes o jurisdiceiones de menor imposicion.

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacion de la Ley Orginica de
Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversion Extranjera.

Se establecen normas que regulan el procedimiento de identificacién y notificacion de
las cmpresas consideradas para efectos tributarios como inexistentes o fantasmas, asi
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como de las personas naturales y socicdades con actividades supuestas y/o transacciones

incxistentes,
> Se expiden normas para la presentacion de declaraciones sustitutivas.
- Procedimientos para quienes se les haya requerido la justificacion de transaceiones

posiblemente inexistentes, por operaciones realizadas con empresas inexistentes,
fantasmas o supuestas por parie del Servicio de Rentas Internas.

Listado de malterias primas, insumos y bienes de capital del Reglamento para la
aplicacion del [SD.

‘r

h) Impucstos y retenciones por cobrar -

2016 2015
Retenciones cn la fuente de IR (1) 25.281 25.281
Impuesto a la salida de divisas (1SD) (2) 14,438 14,438
Impuesto a valor agregado (IVA) (3) 45,882 1.388
85.601 41,107

(1) Corresponde al suldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compaiiia duranie eada cjereicio,

(2) Representa el saldo’acumulado de dicho impuesto, pagado en las transferencias al exterior por

compra de materia prima y activos [fijos, durante los cjercicios 2016 y 2015, y otros aios
anteriores,

(3) Representa ¢l saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cicrre de
cada ejercicio. Dicho saldo se compensaria en el mes siguiente del siguiente periodo,

i) Tmpuestos y retenciones por pagar —

2016 2018
Retenciones en Ia fuente del IR (1) 2,871 2.256
Retenciones en la fuente del IVA (1) 4,917 1.109
7.788 3.365

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos montos [ucron cancelados en Enero del periodo siguiente.

(2) Representa las retenciones efectuadas o Proveedores por compra de bicnes y servicios en
Diciembre de cada periodo, Dichos montos fucron cancelados en Encro de los periodos siguicntes,
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OBLIGACIONES PATRONALES
a) Obligacionces patronales de corto plazo

Representan los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados,
compensaciones laborales y derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados.

2016 2015

Participacion de los trabajadores en las utilidades (1) 6.338 3.536
Beneeios sociales (2) 19,865 87.979
26.203 91.515

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar ¢n las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable 2 las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados ¥
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

b) Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacion patronal y Banificacion para desahucio

2016 2015
Jubilicion patronal 78.315 78.595
Bonificacion por desahucio 28.524 28.524
106.839 107.119

[l saldo de la provision para jubilacion patronal y bonificacién para desahucio, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemitica caleulada actuarialmente por un prolesional independiente para todos
los trabajadores que al cierre del 2016 y 20135 se encontraban prestando servicios para la Compaiiit.

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pugado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2016 comprende 230,000 acciones

ordinarias y nominativas de valor nominal USS$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composicion accionaria del capital pagado el siguiente:
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Acciomsias MNacionadlidad acelones Yo
Torbay Lecaro Eduarde Raul Ecuatoriana 98.755 42.94%
Torbay l.ecaro Clara Verdnica Ecuuloriana 46,000 20,00%
Torbuy Acuim de Aund Muria Lucia Leuatoriana 36.873 16,03%
Torbay Aquim Juan Xavier Ecuatorinna 30.872 16,03%
Ruiz Felix Charles Vicente Ecuatoriana 11.500 5.00%

230.000 100,00%

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa. A continuacion un detalle de los saldos con compaitias y partes relacionadas a.

cierre del 2016 y 2015:

ACTIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Compaitia relacionada (1)
Nopual S.A. 14,068 14068
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentis por pagar
Accionistu (2)
Eduardo Torbay |ecaro 50,108 122203
50.108 122,203

-

hasta ¢l 31 de Diciembre del 20146,

(1) Incluye préstamos clectuados, netos de compensaciones clectuadas durante los afos anteriores

(2) Corresponden a pagos realizados por los accionistas por cuenta de la Compaiiia en conceptos de
aportes en efectivo para capital de trabajo ¥ aporte para compra de bicnes inmuebles para las
operaciones de la Compaiiia, neto de compensaciones efectuadas durante los aios anteriores hasta

¢l 31 de Diciembre del 2016.



17.

LABORATORIOS TOFIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguicntes:

2016

Costo de mercaderia vendida

Remuneraciones y henelicios socinles

Intereses nancieros
Transporie y movilizacion
Honorarios profesionules
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

SERUros ¥ reascEuros
Alimentacidin

Servicios biisicos

Suministros

Promocion v publicidad
Combustibles ¥ Lubricantes
Mantenimiento y reparaciones
Participacion de los trabajadores
Otros .

2015

Costo de mereaderia vendidn

Remuncraciones y beneficios socinles

Intereses [inoncicros
Trunsporte ¥y movilizucidn
lonorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Sepuros ¥ reusepuros
Alimentacidn

Servicios hisicos

Suministros

Promocidn y publicidad
Combustibles ¥ Lubricanics
Mantenimicnto ¥ reparaciones
Participacion de los trubajadores
Oltros

Coxslo
de ventas

Gustos de
administracion
v operacion

Totul

1.594.962

1.594.962

300.964 149917 450,881
- 37.144 37.144
- 84,552 84.552
- 95,129 95,129
- 61.662 61.662
71.341 54.820 126.161
- 24,169 24,169
11.170 19417 30.587
- 6,402 6.4102
- 3.294 3.294
36.732 16.311 53.043
- 6.338 6.338
- 186.290 156.290
2.015.169 7454416 2.760.615
Gastos de
Costo administracién
de venlug y operugion ‘I'otal

1,791,574 = 1.791.574
340,114 150,662 520.776
- 95.718 95.718
36.618 31.879 68.497
- T9.256 TR.2536
- 18.388 185.388
72.067 61,584 133.651
14.621 2.580 17.201
24.319 12.528 36.847
19.621 1.923 24614
2.300 14.828 [7.128
- 8.099 5.099
= 10.372 10,372
27.063 39.401 66464
2,251 1.285 3.536
58.702 75.285 133,987
2.359.320 636.788 3.026.108
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. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 v la fecha de emision de estos estados Nnancieros (14 de Abril del
2017) no se produjeron eventos que, ¢n la opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener
un efeeto signilicativo sobre dichos estados finaneieros que no se hayan revelado en los mismos.
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