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LABORATORIOS TOFS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Cxpresado en délarcs estadounidenses)

Aclivo Notas 2015 2014
ACTIVO CORIUENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo G 308.078 132.754
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 326.440 293.027
Caompaitia relacionada 16 14.068 14,068
Impuestos y retenciones 13 41,107 26,705
Otras 1 32,026 50,6006
414,541 384,406
(~) Provisién para cuentas incobrables 11 {14.748) {14.748)
309,793 369,658
Inventarios 0 118.236 292,713
Total del activo corriente 826,107 793,125

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo, neto 10 1.456,774 1.539.638
Impuesto diferido activo 13 §.424 B.424
Totat del activo no corriente [.465.198 .548.062
Total det activo 2.291.305 2.343.187

Las notas explicativas ancxas son parte inlegrante de los cstados (nancicros.
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LABORATORIOS TOFKIS 5.A,

ESTADO DE SI'TUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Txpresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO CORRIENTE
Porcidn corricnte de deuda s larpo plazo y
Oblipaciones bancatiag
Documentos y cuentas por pagar
Provecdores
Accionistn
Impuestos y retenciones
Otras

Lmipuesto o ki renta

Pasivos acutmitlados
Benelicios sociales

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTLE
Obligaciones hancarias
Cuentas por pagar a l'erceros
Obligaciones patronnles
Impuesto diferido pasivo
Total del pasivo no corrignte

Total pusivos
PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

Notus

12

13

11

12

12
14

13

2015 2014
180,881 202,650
451.132 288.592
122,203 126.667

3.365 4.905
162,166 318.394
T38.865 738.558

4.408 21,581

01.515 44.518

1.015.670 1.007.307

279.627 373.160
40,000 40.000
107,119 59,461
50,041 50.041
476,787 552,662

1,492 457 1,559,964
T98.548 783218

2.291.305 2.343.187

Las notas explicativas anexns son parte integrante de los estados financicros.
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LABORATORIOS TOFIS 5.A.

ESTADO I?_E RESULTADOS INTEGRALES
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERI DEL 2015
(LExpresado en dolares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 3.046.146 2.925.743
Costo de ventas de actividades ordinarins 15 {2.389.320) {2.106.821)
Margen bruto 6560.826 R18.922
Gastos de operacién
De administracion y ventas 15 {541.070) (675.025)
Finanecieros 15 {95.718) {92.0186)
{636.788) {767.041)
Utilidad antes de Impuesto a Tu renta 20.038 51.881
lmpuesto a la renta 13 (4.408) (27.281)
Utilidad neta del ejercicio 15.630 24.600
(tros resultados integrales - 13.953
Utilidad neta y resultado integral del ado 15.630 38.553

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros,
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LABORATORIOS TOS 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2015
(Gxpresado en délares estadounidenses)

Motus 2015 pLE

Flujoz de efectiva de lag actividades de operacion
Lititidad antes del Impuesto a la renty 20.038 51.88]
Mis cargos o resultudos que no representan mavimiento

de efective:

Depreciacion 10 133.651 136.522

Provisién de participacidn de trabajadores en lus utilidades I 1.536 9.158

Provision de jubilucion paironat y desahucio 11 17.658 (671)

174,883 196,887

Cambio en activos y pasivos;

Documentos y cuentas por cobrar {30.135) KER.1:0

Inventorios 114.477 {(37.316)

Activos pagndos por anticipado - 5427

Documenios y cuentis por pagur 308 {120.961%

Impuesto a fa renta 11 (Z1.581) (15.882)

Pasivos acumulndos 43.461 {20.861)
:fzctivo neto provisto por las actividades de operacién 341413 11.156
Flujos de efectlvo de las actividades de inversidn

Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto 10 (50.787) -
Efcetivo neto uiilizado cn las actividudes de inversidn (50.787) -
Flujns de efectivo de las actividades de finaneinmiento

Disminucidn de obligaciones bancarios (115.302) (60,3200

Variagion de cuentas por pagar compafias relucionnda - (26.694)
Eiectivo nelo utilizedo en Ing actividades de financiamicnto (115.302) {87.011}
Aumento {Disminucion) neto de elective 175,324 {75.858)
Efectivo y enquivalentes de efectivo ol inicio del afo 6 132.754 208.612
Efectivo y cquivalentes de efectiva ad final del niio [ 308.078 £32.754

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros,
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LABORATORIOS TOFES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACTON GENERAL

La Compaitia fue constituide el 4 de Octubre de 1962 en fu civdad de Guayaquil, provincia del
Guayas, parroquia Tarqui, ¢ inserita en ¢l Registro Mercantil N® 273 del 11 de Oclubre del 1962 con la
denominacién de Laboratorios Tolis S.A. con un plazo de duragion de 20 aios, con un capital de
300.000 sucres. 1 29 de Aposto de 1977 la Compaitia reafizd aumento de capital a 500,000 sueres. En
¢l afio 2009 la Compailia eleva a escritura publica el aumento de capital, prorroga de plazo de
duracién, ampliacion del objelo y la reforma de estatutos de 1a Compaiiia, Actualmente tiene un plazo
de duracion de 50 aflos y cuenta con un capital suscrito de U5$230.000.

Su objetivo social y su principal actividad es la fabricacién de productos quimicos y farmacéuticos, asi
como la importacidn de drogas y materias primas.

[n la actualidad sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de estados financicros -

La informacion contenida en los estados [inancicros al 31 de Diciembre del 2015 es responsabilidad
de ln Administracién de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con la autorizacion de fecha
28 de Marzo del 2016 del Representante legal de ta Compaiiia y fueron aprobados por la Junta General
de Accionistas el 02 de Abril del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas ¢n la preparacion de estos
cstados financicras, Tal como o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2015,

2.1, Bases de preparacion de estados financicros —

Los cstados financieros de LABORATORIOS TOFIS §.A. han sido preparados de acoerdo con
Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ¢l IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas ¢n Lcuwador y representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intermacionales y aplicadas de manera
uniforme a los gjercicios que s¢ presentan ¢n fos estados financieros,

[.a preparacién de los estados financieros conforme a las NUF requicre ¢l uso de estimaciones
contables. Tambicn exipe a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplieacion de
las politicas contables de la Compaiiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimmaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,



LABORATORIOS TOFI1S 5.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado ¢n délares estadounidenses)

2.2,

2.3

Al 31 de Dicicmbre del 2015, se han publicado cnmiendas, mejoras ¢ inferpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con

anticipiacion,

Latas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiiia estima que la adopeidn de las enmicndas a las NIIF y las nuevas normas ¢
interpretaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en
el gjercicio de su aplicacion inicial.

Moncda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaitia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™).

Los estados [inancicros s¢ expresan en délares estadounidenses, que es ki moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadountidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo vy cquivalentes de cfectivo incluye aquellos saldos en caja y cuentas corricntes,
disponibles para ¢l giro en las operaciones de la Compailia.



LABORATORIOS TOFIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2015
(Expresado cn dolares estadounidenses)

2.4, Activos y pasivos linancieros —

2.4.1 Clusificacion -

La Compafifa clasifica sus activos financicros en las siguientes cateporins: “aclivos
finangicros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las sipuientes cateporias:
“pasivos financieros an valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos
linancicros”,

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquiricron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
finuncicros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la
sipuiente cateporia “préstamos y cuentas por cobrar™ y “activos {inancicros mantenidos hasta
su vencimiento”. De igual forma, la Compalifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categorfa de “otros pasivos financicros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados cn ¢l estado de situacion tinanciern
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compafias
relacionadas, y Otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde I
fecha del estado de situacion financicra.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacién financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financicros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, S¢ incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor o
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos finnncieros: representados ¢n ¢l cstado de situacién financiera por las
Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por pagar
a Partes relacionadas y Otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, exeeplo por los de
vencimienle mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimicnto y medicién inicial y posterior:

Reconocimionto —

La Compafifa reconoce un activo o pasivo fingnciero en el estado de situacion finangiera a
la fecha de la negociacién y se reconogen cuando se compromele a comprar o vender cl
activo o pagar ¢l pasivo,



LABORATORIOS TOFIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion inicial —

Los activos y pasivos {inancicros son medidos inigialmente o su valor razonable mis
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, ¢ reconocido como
parte del activa o pasive financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimicnto inicial la Compafiia valoriza los mismas como se describe a continuacion:

Muedicion posterior —

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia
presentn las siguientes cuentus dentro de esta cateporia:

(1) Cuentas_por_cobrar_a_Clientes: Estas cucntas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas on ¢l curso narimal de operaciones, 8i
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrienies, de lo
contrario sc ]‘)I'CRCHIEIH como activos no corrientes.

Los saldos presentados en ¢l activo cormiente se registran a su valor nominal que
s equivalente o su costo amortizado {(pues se recuperan hasta en 90 dias y no
generan interés) menos la provision por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar_a_Compafijas_y__partes relacionadas: Estas  cucntas
corresponden a montos adcudados principalmente por préstamos en efectivo
pendicntes de cobro, entre otros, Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
COrrientes,

(i) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principatmente por anticipos a proveedores, préstamos a  funcionarios y
empleados, entre otros. Si s¢ esperan cobrar ¢n un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrienles.

Estas cuentas s¢ registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

Activos financicros mantenidos husta su vencimiento: Posicrior a su reconocimiento
inicial s miden al costo amortizado aplicando el mélede de interés cfectivo, En
especifico, representan las inversiones financicras de corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compailia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:



LABORATORIOS TOFIS 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Oblipaciones bancarias: Se registran inicinlmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No exisien costos de transaceiones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente s¢ miden al eosto amortizado wtilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en ¢l financiamicnto de sus operzciones se presentan en ¢l cstado de
resultados integrales en el rubro gastos financicros, los intereses pendientes de
pago al cicrre del ano se presentan en el estado de situacion Nnancicra en el rubro
Pasivos acumulados.

(ii) Cuentas por pagar_a_P'roveedores: Son obligaciones de pagoe por bienes o
servicios adquiridos de proveedores Jocales y del exterior en el curso normal de
los negocgios.  Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no generan intereses y son papaderas hasta 90 dins.

(iii) Cuentas por pagar o Compafiins v partes relacionadas: Corresponden o saldos por
pagar por préstamos para compras de inventarios y capital de trabajo, entre otros.
Si se esperan cobrar en un ailo o menos se clasitican como pasivos corrientes, de

lo contrario s¢ presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de
bienes y servicios de operacidn. Si se esperan cobrar ¢n un ailo o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corricnies.

Cstas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son papadas en el corlo plazo.

2.4.3 Decterioro de activox finuncieros —

La Compafila cstablece una provision parn pérdidas por deferioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaitia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se Te adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financicras significativas por parte del
deudor, ta probabilidad de que el deudor entre ¢n quicbra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar s¢ ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis, sin embargo se
presenta en el estado de situacion financicra provisiones por deterioro de afios anteriores.

2.4.4 Bajn de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se climina cuando cxpiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tereero sin retencr sustancialmente los



LABORATORIOS TOFIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5,

2.6

2.7.

riesgos y benelicios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrito s¢ han liguidado,

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que resulle menor, caleulado
para productos terminados, materias primas y materiales de empaque. El costo de los productos
terminados y de los productos en progeso comprenden las matertas primas, la mano de obra directa,
los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridas para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de {os productos vendidos y/o consumidos se determina usando ¢l
método promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. Debido a las
caracteristicas de produccidn de la Compaiiia no se presentan saldos finales de productos en proceso
porque generalmente toda la produccién se comercializa mensualmente.

El valor neto realizable, para productos terminados es el precio de venta estimado ¢n ¢l curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion; y para el caso de
materias primas y maleriales de empague corresponde principalmente al costo de Ias dltimas
compras locales.

Estimuacién pura inventario obsolete y/o daiiado —

Los inventarios inclayen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual
¢s determinada en funcion de un andlisis de Ja posibilidad real de venta y/o consumo.

La provision pura inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del affo.

P'ropicdades, planta y equipos -

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, ¢n
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sOlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacin la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los olros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones mMenores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no s deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es caleulada
linealmente basada cn la vida atil estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales, debido a que lo Administracion de la Compaitia estima que ¢l valor de
realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Otil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas Otiles de cstos bienes son revisadas, vy ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.
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2.8

2.9,

Tas vidas utiles estimadas de las propicdades, planta y equipos, sin valor residual, son lag
siguicentes:

Tipo de bienes MNumero de afigs
Edilicios 20
Maguinarias y cquipos 10
Mucbles y enseres 10
Instalaciones 10

Equipos de computacion
Vehilculos 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propicdades, planta y cquipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan sicmpre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
ticmpo prolongado para que esté listo para su use, periodo que la Administracidn ha detinido
como mayor a un afio. Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se
han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
cndeudamiento,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financicros —

l.os activos sujetos a depreciacion (propicdades, planta v equipos) se someten a pruchbas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperatse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto nelo que s¢ obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,
los activos se agrupan a log niveles mas pequeiios en los que se genera [ujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de cleetivo),

En el caso que el monto del valor libros det active excedn a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 3! de Diciembre del 2015 y
2014 no se ha identificado la neeesidad de reconoger pérdidas por deterioro de activos no
financicros (propiedades, planta y equipos).

Impuesto a Ia renta corricnte y diferido —

[l gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. Tl
impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, exeepto cuando se trata de
partidus que se reconocen directamente en el patrimenio. En este caso ¢l impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente on ¢l patrimonio,
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a)

b)

¢)

Impuexto 2 la renta corriente

El carpo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a Jos resultados del afio que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exipible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% o 25% (2014: 22%) du las utilidades gravables, la cual se reduce al 12 o 15% (2014:
12%) si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el
aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La relerida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
¢l monto del anticipo minimo, este (ltimo s¢ convertird en impaesto a la renta definitivo,
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante ¢l afio 2015 y 2014 la Compailia regisird como impuesto a la renta corriente el valor
del anticipe, puesto que [ue mayor gque o} impucsto a la renta cavsado.

Impuesto a ln renta diferida

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus
respeclivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina vsando tnsas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estndo de situncion lnonciera y que s¢ ¢spera serdn aplicables
cuando ef impuesto a la renta diferido activo s¢ realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos @ la renta diferidos activos s6lo s¢ reconocen en la medida que sea probable
que s¢ produzean beneficios tributarios futuros contra fos que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives s¢ compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corricntes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afo, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para cfectos de In determinacion de la base
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imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fucron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para cfectos de la declaracion del Impucsto a la renta en un
ejercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en cjercicios fiscales futuros.

2.10. Bencficios a los empleados ~

n} Beneficios sociales de corto plaze: Se registran ¢n ¢} rubro de pasivos acumulados del
estado de situacién financiern y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la
legisfacidn countoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta come
parte del gasto administrative y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

it) DBeneticios socinles (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos_y otros); Se provisionan y
pagan de acuerdo a Iz legislacion vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de Jargo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonifieaciéon para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilagién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al wrabajador con ¢l veinticineo por ¢iento del equivalente
a la ultima remuncracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compailia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina annalmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profcsional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afie aplicando ¢l método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financicra.

La reserva matemdtica s obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
4% anuval (2014: 4% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobicrno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que ¢stan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que ticnen términos que se aproximan i los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, ednd, sexo, affos de servicios, remuncraciones, incremento [utyros de
remuneraciones, tasa de rotacion, enire otras.
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.11,

2.12.

2.13.

.14,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales s¢ cargan a otros resultados integrales en el periodo en
¢l que surgen, Los costos de los servicios pasados s¢ reconocen inmediatamente cn
resultados del afio. Al ¢icrre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
eneontraban trabajando parn la Compailia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por benelicios
sociales ¢ impuestos s¢ reconocen (i) cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) ¢l importe s¢ puede estimor de manera
confiable,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados [inancicros, de los descmbolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por lo cual se constituye provisidn con cargo a resultados comprenden
principalmente o fos deseritos en la Nota 11,

Reserva lepal -

De acuerdo con la lepislacion vigente, la Compailia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la
utilidad neta del afio 4 una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Lo reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

Reserva Incultativa —

I3} saldo acreedor de esta reserva proviene de las vtilidades de anfos anteriores con el proposito de
atender de mejor mancra la demanda de negocios y cumplir con la meta propugsta por los
administradores por lo que se cstima aprobar en Junta General Ordinorin de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta rescrvi,

Resultado proveniente de la adopeién por primera vez de bas NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financicra “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenicntes de la adopeidn por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sélo podri ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y as del dltimo ejercicio econdmico concluido, si Ins
hubicren; utilizado en absorber pérdidas; o devuclto en ¢l caso de liquiducidn de la Compaitia,

Otros Resultados Inteprales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios ¢n los supuestos actuariales en el periodo en ¢l que surgen. Las nuevas mediciones del
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pasivo (activo) por benelicios detinidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificarin ¢n ¢l resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compania
puede transferir esos importes reconocidos en Otre Resultado Integral dentro del Patrimonio.

2.16. Reconocimicnto de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ccondmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con flabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador y ¢n consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control
sobre los mismos.

2.17. Costos y pastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la [echa en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mis
cercano en ¢l que se conocen.

2,18. Compensacion de suldos y transaceiones —

Como norma general en los estados financigros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que lu compensacion sea requerida o permitida
por alguny norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidn, Los ingresos y
gastos con origen on lransaccioncs que, contractualmenta o por una norma legal, contemplan 1y
posibilidad de compensacion y la Compaitia tiene [a intencidn de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinen, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados Nnancicros requicre que o Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supnestos utilizados por la Compafiia se encucntran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por [ucntes externas
calificadas, Sin embargo, los resultados Dnales podrian diferir de las estimaciones bajo cierlas
condiciones.

l.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacton financicra y los resultados de la Compaitia y/o las que
requicren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

s Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas ¢s determinada
por la gerencia de la Compailia, en base a una cvaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos. Lu provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del aflo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas s¢ acreditan a otros ingresas. (Nota 2.4.3.)

s Propiedades, planta_y equipos: La determinacion de lus vidas (tiles que se evalian al cierre de
cada aiie. (Nota 2.7.)

« Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado 1o estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente cfeetos de 1a adopeidn de las NIIT) se revertiran en el futuro. (Nota 2.9.)

= Provisiones_por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacidn patronal y Bonificacion para desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes, (Nota 2,10,)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de ricspos linancicros

Lax actividades de 1a Compailia Iz exponen a una variedad de riesgos linancicros: ricsgos de
mercado (riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y ricsgo de preeio), riesgo de crédito y riesgo de
liquides. Tl programa peneral de administracion de riespos de la Compaiifa s¢ congentra
principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y en la gestion de los
costos de produccidn, principalmente de materias primas, ademas de los riespos relacionndos con
la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones,

El programa tiene por objetive final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia, La administracion de riesgos esti
bajo la responsabilidad de la Gerencin de fa Compailia.

(n) Riespo de mercado
i. Rieapo de tipo de eambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento fnancicre fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compailia rcaliza sus operaciones Gnicamente en ddlares de los Lstados Unidos de
Nortcamérica, moneda de curso fegal en el pais, y no cleclia transaceiones en otras
monedas, cn consccuencia no se presentan riesgos mayores ni cfectos importantes por
variactones de tipos de cambio en los estados [inancicros.
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ii, Riesgo de tasa de interds

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Compailia mantiene financiamiento con
Instituciones financicras locales y pubernamentales, por tanto los flujos de caja aperativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
del mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, In Compafiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

iit. Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riespo del precio de los costos de los productos para la
venta por ¢uanto su modelo de negocio exige ¢l control de cadn uno de los elementos del
proceso productivo con lo cual se asegura una determinacion razonable de los costos de
produccion. Cuando se presentan fluctuaciones de precios/costo en cada una de las
variables de! costo de produccion, se revisan y se determinan planes de accion tendientes
a optimizar los recursos y asi como estudios de revision de precios de los productos, para
transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios de los
productos, ¢n ¢l precio de venta de los productos terminados para la venta.

(Iv) Ricspo de erédito

Cl riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pucda cumplir con sus
obligaciones en relacidn ¢on un insteumento finangiero o contrato de venta, generando una
pérdida financicra. La Compaiia estd expuesta 1 un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).El riesgo de crédito surge del
efectivo y equivalentes de etectivo, depdsitos en bancos e instituciones {inancicras, asi como
la exposicion al erédito de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar y a lus transucciones comprometidas. Lo Compafifa manticne cuentas por cobrar a
distintas ¢mpresas y personas naturales, y no mantiene cuentas pendicntes de cobro
significativas con ninguna en particular,

Respecto de bancos e instituciones financicras, sOlo s acepta a instituciones cuyas
calificaciones de ricsgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a los depositos de la Empresa. La compaiiia mantiene su
efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes

ealificaciones:
Entidad financicra Calificacion

2005(1) 2014 ¢
Banco Pichincha C.A, AAA- AAA-
Banco Produbanco 5.A. AAA- AAA-
Bancoe de Guayaquil 5.A. AAA AAA

(1) Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Junio del
2015,

(2) Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos a 31 de
Diciembre del 2014,
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(c)

Estas calificaciones significan que la sitwacidn de tas Instituciones Financicras son las mas
altas calificaciones de una compaiia Mable y estable.

AAA: La situaeién de la institucién financiera es muy fuerle y ticne una sobresaliente
trayeetoria de rentabilidad, lo cual se reflefu en una excelente reputacion en el medio, muy
buen aceeso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad, Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucion, ¢sta s¢ mitign
enteramenie con las fortalezas de la orpanizacion.

Ricsgo de liquidez

La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo, Gl objetivo de la Compaitia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Clientes. A
continuacion se resume los vencimicnios de los pasivos financieros de la Compaitia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 3 Dednll
MESes mesey Mis de 1 afio Tolal
Al 31 de Digiembre del 2015
Ohlipaciones bancarias (1) |RORE| - 279.027 A&, 508
Documenlos y cuenilas por pagar
I*roveedores 451,132 . - 451,132
Accionisla 122,203 - - 122,203
Tereeros - - 40.000 A0.000)
Otras 162,166 - - 162166
Total 216,382 - 319.627 1,236,009
Menos de 3 De3al2 .
MESEy MEsER Mas do 1 afio Totul
Al 31 de Diciembre del 20104
Obligaciones buncarins (1) 202 650 - 373.160 575810
Documenlos ¥ euentag por pagar
Provecdores IRE 592 - - 288.592
Accionista 126,667 - - 126.607
Terceros - - 40.000 40,000
Otrus 318,394 - ' - 318,304
Total 936.303 - 413.160 1,349,463

(1) Incluye obligaciones bancarias de corlo plazo, asi como las obligaciones bancarias de
largo plazo y su porcion corriente respectiva,
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4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de Ia
misma de continuar como empresa ¢n marcha con el propésito de penerar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capitil oplima para reducir el costo del capital.

Consistentg con la indusiria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
npalancamiento, Este ratio s¢ caleula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y
financieras y no corrientes, cuentas por pagar proveedores y a compafiias y partes relacionadas)
menos ¢l efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™
mis la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

ama 2014
Obligaciones financieras y bancarias (*) 460,508 575.810
Documentos y cucnlas por pagar
Proveedores 451,132 ARR.502
Acciphistn 122,203 126.0067
Terceros 40.000 40.000
Otras 162,166 318.394
1.236.009 1.349.463
Efectivo y equivalentes de electivo (308.078) {132,754)
Neuda neta 927.931 1.216.709
Totnl patrimonio neto 708848 783.218
Capital total 1.726.779 1.999.927
Ratio de apalincamiento 4% 61%

(*) Incluye obligaciones bancarius de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de larpo
plazo y su porcidn corriente respectiva,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateporias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:
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2015 2014
Corriente ND corriente Corrignie Mo cortiente
Activos financieras medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 308,078 - 132.754 -
Activos financierns medidos al costo amertizcdo;
Pocumentos y cuentas por cobrar
Clientes 326.440 - 293.027 .
Compahins relacionadus 14,068 - 14.068 -
Otras 32,926 - 50.606 -
373.434 - 357.701 -
Total activos finnncieros 681.512 - 490,455 -
Pusivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 180,881 279.627 202.650 373,160
Documentos y cuentas por papar
Proveedores 451,132 - 288.592 -
Accionista 122.203 - 126.667 -
Terceros - 40.000 - 40.001)
Otras 162,166 - 318.394 -
Total pasives financieros 016,382 310627 936,303 413,160

El cfectivo y equivalentes de electivo, documentos y cuentas por cobrar a clientes. compaiiias
relacionadas, otras cuentas por cobrar, obligaciones bancarias, documentos y cuentas por pagar o
proveedores, compaiiia relacionada y otras cuentas por pagar se aproximan a! valor justo, debido a lu
noturaleza de corto plazo de ostos instrumentos ¥ en los pasivos no corricntes, dado que sus
condiciones y tasas de interés son las de mercado se consideran presentadas a valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO

Composicidn;

Caju y buncos
Inversiones termporales (1)

Total

2ma 204
308.078 33.543
- 99,209
308.078 132.754

(1) Corresponden a inversiones con instituciones financicras locales, cuya tasa de interés efcctiva ¢s
del 4.51% y 3.50 %. A la fecha de emision de los presentes estados financieros éstos valores han

sido liquidados en su totalidad.
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. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Loz Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que s¢ revelan ¢n el Estado de Situacion Financicra s¢
¢lasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son ¢lasificados como activos corrientes.

El periodo de erédito promedio sobre In venta de bienes es de hasta 90 dias. No s¢ hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de nceptar cualquier nucvo Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas principalmente a empresas publicas, Los limites y
calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan eada afo. E1 75% de las cuentus par cobrar no estdn
vencidas ni deterioradas y tienen la mejor calificacién de crédito atribuible de acuerdo al sistema de
calificacion crediticia usado por la Compafiia,

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaitia considera cualquict
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el tinal del periodo sobre ef que se informa. La Administracion de la Compaiifa considera que la
concentracion del riesgo de crédito ¢s limitada debido o que la base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente, ademds que sus ventas son realizadas principalmente a empresas pablicas.

Al 3! de Diciembre del 2015 y 2014, la provisién para cuentas incobrables incluye cucntas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre ¢l tmporte en libros de esas cuentas por cobrar Clicnies y ¢l valor presente de los
flujos de electivo esperados de la liquidacién, La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

2015 2014
Anticipos a provecdores (1) 10,185 28.436
Funcionarios ¥y empleados (2) 14.437 13.867
Otros £.304 8.303
Total 32,926 50.606

(1) Representan principalmente las transferencias entregadas para la construccion y adecuacion de las
nuevis instalaciones y bodegas, dichos valores scrin compensados al coneluir 1as negocinciones
por las cuales lueron entregados.
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(2) Corresponden a los préstamos efectuados durante ¢l periodo corriente, debidamente aprobados por
la Gerencin, a funcionarios y empleados. Dichos saldos no devengan intereses.

La Administracion de la Compafifn considera que cstos valores son recuperables y que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados (inaneicros,

INVENTARIOS

Composicién:

Productos terminados
Materias primas
Envases y empaque
Total

2015 2014
11.255 12.611
88,682 148,140
18.299 131.962

118.2306 292,713

l.os saldos antes expuestos representan fas existencias al cierre de eada periodo, certificadas por la
Compaiiia mediante los conteos fisicos, De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa ¢l periodo
de rotacién de los inventarios no exceden de 30 dias. La Compafifa no manticne ninguna garantia

sabre dstos saldos,

PROPMEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Saldos ai Adiciones y/o
M-ene-14  ventas netas (1)

Suldos ul Adiciones y/o

Saldos ul

31-ic-14 ventas netag (1) 3l-dic-15

Terrenos 276.247 - 276.247 - 276.247
Construcciones en curso 177.385 - 177.385 15.177 192,562
Edilcios 1.047.397 - 1.047.397 - V.07, 3497
Instuliciones 130,346 - 130.346 - 130,346
Maquinaring ¥ Lquipos 459 K25 - 450,825 - 459 K25
Muebles y enseres 105,800 - 105,566 - 105.866
Vehieulos 129.013 - 125.013 34.9%0 164,003
Fquipos de cdmputo 42.434 - 42.434 620 43,054
Total costo 2.368.513 - 2,368,513 50.787 2,419,300
{-) Depreciucidn acumulica (692,351) (136.5227) (828.875) {133.651) (962,.520)
Total neto 1.676, 160 (136,522) 1.539.638 (R2.86:4) 1,456,774

(1) Durante ¢l afo 2015 incluyen principalmente adecuaciones y remodelaciones del edificio, la
compra de un vehiculo Hyundai Sonata hibrido y la compra de una impresora Zebra GC 420.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 ciertas operaciones de crédito bancarias estin garantizadas con

bicnes inmuchles de propiedad de la Compafiia.
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PROVISIONES

Anp 2015

Provision paras cuentas incobrables
Impueslo n I renla
Beneficios sociales
[*articipacidn do fos trabajadores en

las utilidades
Pravisin para jubilagidn patronal
Provizidn para bonilicacion para desahucio

Ao 2014

Frovision para ¢uentas meobrables
Impuesto a b renta
Repelicios sociales
Participaeidn du los (rabajudores en

las utilidndes
Provisicm para jubilacion patronal
Provision pare boniltengion pera degahocio

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

Instituciones financieras

Bunco de lo Produccion 8.A, Produbanca (1)
Produbank (1)

Banco Cuayzquil (1)

Corporacion Financiera Naeionn] CFN (2)
a, Menos - Poreidn Corricnte

Total Obligacioncs a Largo plazo

Laresros

Otrox (4)

h. Menos - Porcidn corriente

Total Obfigaciones a Larpo plazo

‘Totnl porcién corriente (a+h)

Saldos al

Papos v/o

Saldos al

inicio Inerecmentos utilisneiunes {innl
14.748 - - 14,748
21.581 ALK {21,581 4,408
35.303 7168 (204,552) K7.97%
9,155 1530 (9.155) 3.536
65,441 13,1 54 - 18,595
24,020 4,504 - 28,524
Suldos al Pupos yo Saldos al
micio Inerementos utilizacioncs finnl
14.7148 - - 14,744
45 KR 21.581 (15.882) 21,581
21679 132.227 (118.543) 35.363
32,308 9,155 (32.309) 9,155
78212 - {(12.771) 065.441
25.873 - {1.R5Y) 24.020
Tusas de inlerés
2018 2014 20t3 20144
076-1183 9,76-11,83 449,403 284,793
7.25 7.25 - 1,732
11,23 11,23 11.105 23,128
g.11 - 266,667
(180.881) (202.6501)
279.627 373,160
10,00 10,00 +40.000 40.000
40.000 40,000
[80.881 207,650
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(1) Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 representan préstamos para financiamicnto de inventarios y
maguinarias, las oblipaciones de corto plazo estin nepocindas con pagos al vencimicnto, mientras
para las operaciones de largo plazo incluyen pagos mensuales y trimestrales, En garantin de estas
obligaciones se encuentran terrenos y edifigios,

(2) Al'31 de Diciembre del 2014 corresponde al préstamo a la Corporacidn Financiera Nactonal CFN,
por 12 compra de inmuebles y sus instalaciones, dicha operacion para el 2015 fue liquidada por
medio de un financiamiento obtenida con el Banco de la Produccidn 8.A, Produbanco, y su saldo
negociado devenga un interés anual y sus pagos se realizan mensualmente,

(3) Corresponden o préstamos para compra de  jnmuebles, ndecuaciones vy construcciones,
provenientes de aflos anteriores, y pagos mensuales promedio de US$3.500.

13, IMPUESTOS

1) Conciliucidén del resultadn contable - tributario

Una reconciliacion entre ln utilidad sepin Estados financicros y la utilidad pravable, ¢s como
sigue:

2015 2014

Ultilidad antes del Impuesto a la renta y
Participacion de los trabajadores 23.574 61.036
Menos - Participacion de los trabajadores (3.536) (9.155)
20,038 51.881
Mis - Gastos no deducibles (1) 35.173 53.894
Menos - Deducciones capeciales (2) - (17.757
Lltilidad Gravable 55.211 38.018
Tasa de Impucsto a la renta 22% 22%
Impucsto a la renta 12.146 19.364
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (3) 27.436 27.281
Impucsto a la renta corriente 27.436 27.281
Gasto de! Impuesto a ka renta del afio 27.436 27.281

(1) Al 31 de Diciembre de! 2015 meluyen principalmente US$35.173 (2014 - US$27.225) por
intereses a terceros que no cuentan con la formalizacion tributaria apropiada.
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(2) Corresponde al beneficio por el incremento neto de empleados y deduccion por contratacion a
discapacitados determinados en ¢l ailo 2014,

(3) Durante ¢l 2015 y 2014 [a Compaitia determind el anticipo minimo de Impucsto a 1a renta para
dicho afio siguiendo lis bases descritas en Ja norma tributaria,

Reconciliacidn de In (asa efectiva -

2018 2014
Utilidad untes de impuestos 20.038 51.88]
Tasa impositiva 2295 22%0
4,408 1.414
Otras diferencins permanentes 23.028 15.867
Impuesto a vy renta del afio 27.436 27.281
Tusa electiva 137% 53%

b) Impucsto a In renta diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Ley Orgidnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios ¢l reconocimiento de Activos y Pasivos por Iinpucsto a
la Renta Diferido, tiinicamente en los casos y condiciones que s¢ establezcan en el respectivo
Reglamento publicado ¢n ¢l Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica ¢l registro inicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperndas en contratos de construegion

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propicdades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, cte.

Ganancias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicion de activos biologicos

Las pérdidas tributarias de ailos anteriores

l.os créditos tributarios no utilizados, provenientes de aios anteriores

£l valor de o amortizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

'—--'DOC‘--JG*.'L-I’!-L‘-UJ%J-—-
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El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos!

Se realzard dentro de 12 meses
Se realizard después de 12 meses

Impuestos diteridos pasivos;

Se renlard dentro de 12 meses
Se realizard después de 12 meses

Activo {Pasivo)

2015 2014
B.424 8.424
8.424 8.424

50.041 50.041
50,041 50.041
(41.617) {1L.617)

Lo Compaitia no efectud ¢l cileule de actualizacion del Impuesto a la renta diferido al 31 de
Dicictnbre del 2015 y 2014, considerando la resolucion emitida por ¢! 8RI relacionada con la
imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no deducibles de afios anteriores para ¢l cllevlo del

Impuesto a la renta del afo corriente, La Administracion considera que dicho registro no es

significativo en los estados (inancicros adjuntos.

El movimiento de ln cuenta impuesto a la renta diferido neto cs ¢l siguiente;

All de Enero

Realizacién y

Al3l de Diciembre

figs 2015 v 2014 del 2014 reconocimisnto del 2015
Provision por deterioro de cuentas por
cobrar incobrables 2.877 - 2.877
Depreciacion de edificios (47.300% - (47.300%
Depreciacion de maquinarias {2.741) - (2.741)
Provision para jubilacidn patronal 5.547 - 5547
(41.617) - (41,617}

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, o autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a Ia renta de la Compailia, dentro del plazo de hasta tres affos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesio a la renta,
siempre y cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias.

Los afios 2012 al 2015 inclusive nan estin abiertos a una fiscalizacion,
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d) Precios de transferencia -

¢)

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo det 2015 se emitio
la Resolucidn No.NAC-DGERCGCI5-00000455 del 27 del mismo mes y ailo, dicha norma
incluye lincamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas.

Par su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita a los sujelos pasivos que, no cstando exentos de
la aplicacidn del régimen de precios de transterencias conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo Nseal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a US$3.000.000 de délares de los Estados Unidos de
Nortenméricn se prepare y remita ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas.

$i tal monte es superior a los USE!15.000.000 de délares de los Gatados Unidos de Norteamérica
deberan presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas nsi como también ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a cmpresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
lambién sc determinan cicrtas exeepeiones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento, Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estin exentos de 1a referida normativa.

[l indicado Anexo de Operaciones con 'artes Relacionadas y ¢l Informe Integral de Precios de
Transferencias correspondiente al perfodo 2014, ¢l plazo serd hasta el mes de Septiembre del 2015
conlorme al noveno del RUC, migntras que para el cjercicio 2015 el estudio debe ser remitido
hasta ¢l mes de Junio del 2016,

Finalmente la declaracién de Impuesto a la renta anval incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. Lo compaitia no califica para presentar este

estudio,

Impuestos y retenciones por cobrar —

2015 2014
Retenciones en la fuente de 1R (D 25.281 13.467
[mpuesto a la salida de divisas (1SD) (2) 14.438 11.979
Impuesto a valor agregado (IVA) (3) 1.388 1.259
41,107 26.705

(1) Corresponde af saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las [acturas de ventas
emitidas por la Compaitia durante cada gjercicio.
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(2) Representa el saldo acumulado de dicho impuesto, pagada en las transferencias al exterior por
compra de materin prima y activos fijos, durante los ejercicios 2015 v 2014, y otros aios
anleriores,

(3) Representa ¢l saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de
cada ejercicio. Dicho saldo se compensacia en ¢l mes siguiente del siguiente periodo.

) Impuecstos y retenciones por papgar -

2015 2014
Retenciones en la fuente del IR (1) 2.256 2411
Retenciongs en la fuente del IVA (1) 1.109 2,499
3.365 4,905

(1) Representa las retenciones efectuadns a Proveedores por compra de bicnes y servicios en
Diciembre de cada periodo, Dichos montos fueron cancelados en Encro del periodo siguiente.

(2} Representa las retenciones cicctuadas a Proveedores por compra de bicnes y servicios en
Diciembre de cada periodo, Dichos montos fueron cancelados ¢n Enero de los periodos
siguientes.

#) Reformas Laborales -

Durante ¢l afio 2015 s¢ emitié la Ley Orginica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Reformas al Codigo de Trubajo

Reformas a ln Ley Orginica del Servicio Pablico
Reformas al Mandato Constituyente No, 2

Reformas a la Ley Organica de las Empresas Pablicas
Reformas u la Ley de Seguridad Social

YV VYV

h) Reformas Tributarias -

De igual forma durante ef afio 2015 s¢ emitié Ia Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones
Piblica — Privada y In Inversidn extranjera, la misma que incluye reformas o los siguicntes
CULTPOS NOTMativos:

Reformas al Cadigo Orginico de la Produceion, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Reformas a la Ley Reformatoria para [a Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Orgdnica del Sistema Nacional de Contratacion Plblica
Reformas a la Ley Orginica de Empresas Publicas

Reformas u la Ley Orgdnica de la Contraloria General del Estado

L S G U R B



LABORATORIOS TOFIS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reformas ala Ley de Mineria

Reformas a fa Ley Orgénica de Saled

Reformas a la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos
Reformas al Cadigo Orgdnico Monctario y Financiero

Reformas a la Tey Orpanica de Comunicacion

YV Y Y Y

Adictonalmente ln Administracion tributaria emilis reformas eotre tas cunles se destacan:

* Tratamicnto de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partir
del aito 2010,

# Deducibilidad de gastos de promaocion y publicidad.

# Normas que establezcan paraisos lscales, regimenes fiscales preferenics y regimengs o

jurisdicciones de menor imposicion,

# Normas para la aplicacién de la Ley Orpinica de Remision de Intereses, Multas y Recargos.

» Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Intepral de Precios
de Transferencia,

»  Normas para ¢l tratamicnto tributario en la distribucion de dividenedos.

# [Cstablecimiento del anexo de dividendos a ser presentado al SRI.

# Exoncracidn establecida mediante decretos ejecutivos.

# Deducibilidad de costos y gastos, reconocimicnto tributario de impuestos diferidos,

# Creditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados como
anticipo de dividendos).

#  Determinacion del nueve cilcufo y pago del anticipo del Impucsto a fa Renta.

# Impuesto al valor agregado por awtoconsume y transferencias a titulo gratuito de bienes y
derechos.

# Normas para la elaboracidn y presentacion del Informe de cumplimiento (ributario y sus
anexos.

14, OBLIGACIONES PATRONALES
a) ODbligaciones patronales de corto plazo

Representan fos derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados,
compensaciones laborales y derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los cmpleados,

2015 2014
*articipacion de los trabajadores en s utilidades (1) 3.536 0.155
Benefigios socinles (2) 87.979 35.363
91.515 44.518

(1) De conlormidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa cn un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
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(2) Representa los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados
y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.
b) Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacion patronal v Bonificacién para desahucio

2015 2014
Jubilacion patronal 78.595 65.441
Bonificacion por desahucio 28.524 24.020
107.119 89.461

[l saldo de 1a provision para jubilacion patronal y bonificacién para desahucio, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva malemitica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al cierre del 2015 y 2014 se encontraban prestando servicios para Ia
Compaiia,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

LLos costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

CGiasros de

Costa administracidn

2015 de ventas ¥ operacion Total

Casto de mercaderin vendida 1.791.574 - 1.791.574
Hemuneraciones y hencficios sociales 340,114 1RO0.662 3200776
Intereses financicros - 95,718 953718
Transporte ¥ movilivacion 36.018 31879 R, 497
Honararios profesionales - 79256 79256
Impuestos y contribuciones - TH.383 18.288
Deprecinciones 72.067 61.584 133,651
Scpurns y reascpuros 14.621 2.580 17.200
Alimentucion 24319 12.528 36,847
Servicios bilsicos 19.691 4.923 24.614
Suminisiros 2,300 14.828 17,124
Promocidn y publicidud - R.099 0099
Combustibles v Tubricantes - 10.372 10.372
Mantenimiento y reparacioncs 27.063 39.401 00,464
Participacion de los trabajadores 2.251 1,285 3.536
Olros 58.702 75.285 133,947

2.389.320 H636.7K8 3.026.108
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Gaslos de

2014 Costo administracidn
de ventas v operneidn Totul

Coste de maereaderia vendida 1.394 431 - 1,394 431
Remuneraciones y beneficios socinles 335,562 218.324 553.8KH6
Intereses (inancieros - 92016 92.016
Transporte y movilizacitn 42,760 26.794 69,560
IMlonorarios profesionales - 92.127 D227
Impuecstos ¥y contribuciones - 12.872 12,872
12epreciaciones 71.650 04.874 136.524
Sopuros ¥y roascguros 51.0489 9.016 60.105
Alimentacion 21.563 - 21.563
Servicios bijeos 36.664 0.166 45,830
Suministros 25,806 42.023 67.829
I'romocion y publicidad - 7.382 7.382
Combustibles y Lubricantes - 4.650 4.650
Mantenimiento y reparaciones 52.074 32386 84,460
Purticipacion de Jos trabajadores 5.829 3.326 Y. 155
Otros 69 3R7 152.085 221.472

2,106,821 767.041 2.873.862

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

S¢ incluye bajo la denominncion de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa. A continuaeién un detalle de los saldos con compailfas y paries
relacionadas a, cierre del 2015 y 201 4;

2013 2014

ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas porcobrar
Compania relacionada (1)

Nopali 5.A. 14,068 14.068
PASIVO CORRIENTL
Documentlos y cuentus por poagar
Accionista (2)

Eduardo Torbay Lecaro 122,203 126.6067

122,203 126667

(1) Incluye préstamos ctectuados, netos de compensaciones efectuadas durante los aflos anteriores
hasta ¢l 31 de Diciembre del 2015.

(2) Corresponden a pagos realizados por los accionistas por cuenta de la Compaiifa en conceptos de
aportes en cfectivo para capital de trabajo y aporte para compra de bienes inmuebles para las
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operaciones de la Compaiifa, neto de compensaciones efectuadas durante los affos anteriores hasta
el 31 de Diciembre del 2015,

Remuneraciones personal ¢luve de [a perencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que comprenden: Gerente Comereial, Jefe
de Ventas, Jefe de Recursos Humanos, y Gerente Téenico. Los salarios y beneficios sociales de los
miembros de la Alta Gerencin ascienden a US$87.809 y USE78.483, durante ef 2015 y 2014,

respectivamenie.
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaflia al 31 de Diciembre del 2015 comprende 230,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas v pagadas, sicndo la
composicion accionaria del capital pagado el siguiente;

Acciomstas Macionalidand N %4
acciones
Torbuy Lecaro Ldunrdo Haul Ecuatorinna 08.755 42,04,
Torbay l.ecaro Clara Verdnica Fcuatoriana 46,000 20,0094
Tarbuy Aquim de Auad Maria Lucia Ecuatoriana 36.873 16,03%,
Torbay Aquim Juan Xavier Feualoriana 30.872 16,03%
Ruiz Felix Charles Vicente Ecuatorinnn 11.500 5,00%,

230.000 LOH iy

Durante ¢l afio 2012 la Adminisiracién de la Compaiiia transfirié de Ja cuenta Aportes para {uluras
capitalizaciones  US$201.000 para aumentar el capital. LEsta decision fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias segin resolucidon No. SC-1)-DIC-G-12 del 06 de Marzo del 2012,
Reformas a la Ley de Compaiiins en el Ecuador requicren que los represcntantes legales de las
compaiiias presenten infommacion de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacion del
duciio de esa Compaitin asi como de sus direclores. Ln Compaifiia no califica pars presentar esta
informacion,

EVENTOS SUBSECUENTES
Enirc ¢l 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de Marzo del
2016) no sc produjeron eventos que, ¢n la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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