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LABORATORIOS TOFIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efective 6
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7
Compafiias relacionadas 16
Impuestos y retenciones : 13
Otras 8
(=) Provision para cuentas incobrables 11
Inventarios 9

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo, neto i0
Impuesto diferido activo 13

Total del activo no corriente

Total del activo

2014

2013
132.754 208.612
293.027 293.042
14.068 14.068
26.705 30.24%
50.606 86.611
384.406 423.970
(14.748) (14.748)
369.658 409,222
292.713 255.397
- 5.427
795.125 878.658
1.539.638 1.676.160
8.424 8.424
1.548.062 1.684.584
2.343.187 2.563.242

_ Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LABORATORIOS TOFIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivo
PASIVO CORRIENTE
Porcidn corriente de deuda a largo plazo y
Obligaciones bancarias

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Partes relacionadas
Impuestos y retenciones
Otras

Impuesto a la renta

Pasivos acumulados
Intereses por pagar
Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar a Accionistas
Cuentas por pagar a Terceros
Obligaciones patronales
Impuesto diferido pasivo

- Total del pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

Notas

12

16
13

11

14

12
12
12
14

13

2014 013
202.650 244.632
288.592 282.544
126.667 112.731

4.905 2.512
318.394 461.732
738.558 859.519

21.581 45.382

. 2.238
44.518 53.988
44518 56.226

1.007.307 1.206.259

373.160 368.725

- 26.694
40.000 62.773
89.461 104.085
50.041 50.041
552.662 612.318

1.559.969 1.818.577
783.218 744.665

2.343.187 2.563.242

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LABORATORIOS TOFIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 2.925.743 2.948.826
Costo de ventas de actividades ordinarias (2.106.821) (1.969.518)
Margen bruto . 818.922 §79.308
Gastos de operacidn
De administracion y ventas 15 {675.025) (685.360)
Financieros 15 (92.016) (110.863)
{767.041) {796.223)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 51.881] 183.085
Impuesto a la renta 13 (27.281) (45.882)
Utilidad neta del ejercicio 24.600 137.203
Otros resultados integrales 13.953 -
Utilidad neta y resultado integral del afio 38.553 137.203

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LABORATORIOS TOFIS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes del Impuesto a la renta 24.600 183.085
Mis cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacion 10 136.522 133.744
Provision de impuesto renta ' 11 21.581 2.238
Provisi6n de participacidn de trabajadores en las utilidades 11 5.155 32309
Ganancias actuariales 14 13.953 -
Provisidn de jubilacion patronal y desahucio 11 (14.624) 18.959
191,187 370.335
Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 39.564 85.200
Inventarios (37.316) (66.048)
" Gastos pagados por anticipado 5427 2.658
- --Documentos y cuentas por pagar (120.961) (85.021)
“ 7 Impuesto a la renta 13 (45.882) (45.643)
Pasivos acumulados {20.863) (34.195)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 11.156 227.286
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto 10 - {207.168)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién - (207.168)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminuci6n de obligaciones bancarias (60.320) (146.262)
" Dividendos pagados - -
Variacion de cuentas por pagar compaiiias relacionada {26.694) 26.694
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (87.014) (119.568)
(Disminucion} Aumento neto de efectivo (75.858) (99.450)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio : 6 208.612 308.062
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 132,754 208.612

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 4 de Octubre de 1962 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, parroquia Tarqui, e inscrita en el Registro Mercantil N° 273 del 11 de Octubre del 1962 con la
denominacién de Laboratorios Tofis S.A. con un plazo de duracion de 20 afios, con un capital de
300.000 sucres. El 29 de Agosto de 1977 la Compaiiia realizé aumento de capital a 500.000 sucres. En
el afio 2009 la Compaiiia eleva a escritura piblica el aumento de capital, prorroga de plazo de
duracion, ampliacion del objeto y la reforma de estatutos de la Compafiia. Actualmente tiene un plazo
de duracion de 50 afios y cuenta con un capital suscrito de US$230.000.

Su objetivo social y su principal actividad es la fabricacién de productos quimicos y farmacéuticos, asi
como la importacidn de drogas y materias primas.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacién de estados financicros —

"Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 27
de Marzo del 2015 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de LABORATORIOS TOFIS S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatiia no ha
adoptado con anticipacion.



LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.2,

2.3.

24.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatona para

Horma Tipo.de.cambi ejercicios iniciados a partir de:
NIIF 9 [nstrumentos financieros, especifica la clasificacion y medicion de activos y pasivos fimancieros. 1 de Enero del 2015
IFRIC 21 Gravamenes, [nterpretacion de [a N1C 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, 1 de Enero del 215
NIIF § Activos no Corrientes Mantcnidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas t de Enero del 2016
NIIF 7 [nstnumentos financiercs: Informacion a Revelar 1 de Enero del 2016
NIC 1% Beneficios a los Empleados 1 de Enero del 2016
NIC 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de Enero del 2016
NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Regufadas 1 de Enero del 2016
NITF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Coniratos con Clientes 1 de Enero del 2016

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”.



LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la
siguiente categoria “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento”. De igual forma, la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compaiiias
relacionadas, y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacion financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por pagar
a Partes relacionadas y Otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza Jos mismos como se describe a continuacion:



LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

b)

costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por_cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operactones. Si
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias y no
generan interés) menos la provisidn por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a Compaifiias v partes relacionadas: Estas cuentas
corresponden a montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo
pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio o menos s¢
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes,

(iif) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y
empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, representan las inversiones financieras de corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en ef estado de situacién financiera en el rubro
Pasivos acumulados.




LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(ii) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de
fos negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iii) Cuentas por pagar a Compaiiias y partes relacionadas: Corresponden a saldos por

pagar por préstamos para compras de inventarios y capital de trabajo, entre otros.
Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de
bienes y servicios de operacion. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de o contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho analisis, sin embargo se
presenta en el estado de situacién financiera provisiones por deterioro de aiios anteriores.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.



LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.5. Inventarios —

2.7,

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, calculado
para productos terminados, materias primas y materiales de empaque. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa,
los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos y/o consumidos se determina usando el
método promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. Debido a las
caracteristicas de produccién de la Compaiiia no se presentan saldos finales de productos en proceso
porque generalmente toda la produccién se comercializa mensualmente. El valor neto realizable,
para productos terminados es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucién; y para ¢l caso de materias primas y materiales de
empagque corresponde principalmente al costo de las tltimas compras locales.

Estimacion para inventario obsoleto y/o daiiado —

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual
es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta y/o consumo.

La provision para inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.
Propiedades, planta y equipos —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida atil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.



LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.8.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades, planta y equipos, sin valor residual, son las
siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios,
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10

Equipos de computacién
Vehiculos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrafes.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intercses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido
como mayor a un afio. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se
han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.

Pérdidas por deteriore de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,
los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 y
2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (propiedades, planta y equipos).
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2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido —

E!l gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a)

b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013 — 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% {2013 — 12%) si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuesto a la renta

_ A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo

minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

[a referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este filtimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2014 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente el valor del
anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado, mientras que en el afio
2013 se registré como impuesto a la renta el valor del anticipo causado calculado a las tasas
de impuesto vigente,

Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacién de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
efectos de la determinacién del Impuesto a la renta en el periodo corriente”. Con base a lo
detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compaiiia considera que al 31 de
Diciembre de 2014 y 2013 no se han producido diferencias temporales significativas, entre
las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la
renta diferido.
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2.10. Beneficios a los empleados —

)

b)

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubre de pasivos acumulados del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del gasto administrativo y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

it} Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos v_otros): Se provisionan y

pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio):

. Provisiones de jubilacion patronai y bonificacion para desahucio (no fondeados): La

Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los aiios de servicios prestados a la misma
Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compailia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 6,54% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen.
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2,11,

2.12,

2.13.

2.14,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i} cuando la Compaiifa tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden

principalmente a los descritos en la Nota 11.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa —
El saldo acreedor de esta reserva proviene de las utilidades de afios anteriores con el propésito de

atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por los
administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los

" Resultadoes acumulados para incrementar esta reserva.

Resultados acumulados —
Ajustes provenientes de [a adopcién por primera vez de las NITF —

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

Otros Resultados Integrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en [os supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificaran en el resultado del periodo en un periodo posterior.

Sin embargo, la Compafiia puede transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral
dentro del Patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacioén sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.
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. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fientes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

KN Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, La provisién para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota 2.4.3.)

*  Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de
cada afio. (Nota 2.7.)

s Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro. (Nota 2.9.)

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actvarial de
Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actvariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10.)

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en la gestién y diversificacion del mercado en que opera y en la gestion de los
costos de produccion, principalmente de materias primas, ademas de los riesgos relacionados con
la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones.
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El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La administracidn de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones Unicamente en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en oftras
monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Compafila mantiene financiamiento con
Instituciones financieras locales y gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
del mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

iii. Riesgo de precio

La Compatiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de los productos para la
venta por cuanto su modelo de negocio exige el control de cada uno de los elementos del
proceso productivo con lo cual se asegura una determinacion razonable de los costos de
produccién. Cuando se presentan fluctuaciones de precios/costo en cada una de las
variables del costo de produccion, se revisan y se determinan planes de accién tendientes
a optimizar los recursos y asi como estudios de revision de precios de los productos, para
transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios de los
productos, en el precio de venta de los productos terminados para la venta.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).El riesgo de crédito surge del
efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como
la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaifiia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y personas naturales, y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.
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(©

Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, soélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a los depésitos de la Empresa. La compaiiia mantiene su
efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Entidad financiera ‘ Calificacién
Banco Produbanco S.A. AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA-

AAA: La situacion de la institucién financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacién en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de Ia organizacion.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacién efectiva y oportuna a Clientes. A
continuacién se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 3 De3al2
meses meses Mis de 1 afio Total
Al 31 de Diciembre del 2014
Obligaciones bancarias (1) 202.650 . - 373.160 575.810
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 288.592 - - 288.592
Partes relacionadas 126.667 - - 126.667
Terceros - - 40.000 40.000
Otras 318.394 - - 318.394

Total 936.303 - 413.160 1.349.463
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Menos de 3 Dedal2
nieses meses Mais de 1 afio Total
Al 31 de Diciembre del 2013
Obligaciones bancarias (1} 244.632 - 368.725 613.357
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 282.544 - - 282.544
Partes relacionadas 112.731 - 26.694 139.425
Terceros ‘ - - 62.773 62.773
Otras 461,732 - - 461.732
Total 1.101.639 - 458,192 1.559.831

(1) Incluye obligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de

largo plazo y su porcién corriente respectiva.

4.2. Administracion del riesgo de capital

-~ Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y
no corrientes, cuentas por pagar proveedores y a compafiias y partes relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la

deuda neta.

El ratio de apalancamiento a! 31 de Diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

Obligaciones financieras y bancarias (*)
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Partes relacionadas
Terceros
Otras

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

2014 2013
575.810 613.357
288.592 282.544
126.667 139.425

40.000 62.773
318,394 461.732

1.349.463 1.5539.831

(132.754) (208.612)

1.216.709 1.351.219

783.218 744.665

1.999.927 2.095.834

61% 64%




LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(*} Incluye obligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de largo
plazo y su porcidn corriente respectiva,

. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medides al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 132.754 - 208.612 -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 293.027 - 293.042 -
Compafiias relacionadas 14.068 - 14.068 -
Otras 50.606 - 86.611 -
357.701 - 393.721 -
Total actives financieros 490.455 - 6062.333 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 202.650 373.160 244,632 368.725
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 288.592 - 282.544 -
Partes Relacionadas 126.667 - 112.731 26.694
Terceros - 40.000 - 62.773
Otras 318.394 - 461.732 -
Total pasivos financie ros 936.303 413,160 1.101.639 458,192

Valor razonable de instrumentos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas, Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras y bancarias, Cuentas por pagar a
proveedores, Cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan al valor
justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado
que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a
valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2014 2013
Caja y bancos 33.545 109.403
Inversiones termporales (1) ' 99.209 99.209
Total 132.754 208.612

(1) Corresponden a inversiones con instituciones financieras locales, cuya tasa de interés efectiva es
del 4.51% y 3.50 %. A la fecha de emision de los presentes estados financieros éstos valores han
sido liquidados en su totalidad.

._'DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos
los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningln recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas principalmente a empresas publicas. Los limites y
calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada aiio. El 75% de las cuentas por cobrar no estan
vencidas ni deterioradas y tienen la mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sistema de
calificacion crediticia usado por la Compaiiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaifiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademas que sus ventas son realizadas principalmente a empresas piblicas.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la liquidacién. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.
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. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

2014 2013
Anticipos a proveedores (1) 28.436 42287
Funcionarios y empleados (2) 13.867 43.324
Otros 8.303 1.000
Total ' 50.606 86.611

(1) Representan principalmente las transferencias entregadas para la construccién y adecuacién de las
nuevas instalaciones y bodegas, dichos valores serdn compensados al concluir las negociaciones

por las cuales fueron entregados.

(2) Corresponden a los préstamos efectuados durante ¢l periodo corriente, debidamente aprobados por

la Gerencia, a funcionarios y empleados. Dichos saldos no devengan intereses.

La Administracién de la Compaiifa considera que estos valores son recuperables y que no necesitan

realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

. INVENTARIOS

Composicion:

2014 2013
Productos terminados 12.611 5.442
Materias primas 148.140 121.059
Envases y empaque 131.962 128.896
Total 292,713 255.397

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la

Compafiia mediante los conteos fisicos.

De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotacion de los inventarios no

exceden de 30 dias.

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Maquinarias y

Muchles y

Equipos de

Construcciones en

Edificios \ Vehiculos Instalaciones Terrenos Total
£Quipos Enseres Computo cuzso

Al | de Enero del 2013
Costo 1.045.830 401.358 122.214 181,383 8112 2621 106,517 176.241 2.161.345
Depreciacion acumulada {249.032) (131.536) (67.224) {(31.8%) (8.762) (20.752) - - (558.609)
Valor en libros 796.778 219822 54.990 70300 72560 55 106,517 176247 1.602 738
Movimiento 2013
Adiciones 1.567 58467 6.799 4283 49624 16.160 70.868 207.168
Depseciacion (51.760) (36.529) (17.198) (8.975) (10.550) (8.032) . . (133.744)
Valor en Libres al 31 de Diciembre del 2013 746.585 241.660 4391 65.608 111.034 131656 177.185 176,247 1,676,160
Al 31 de Diciembre del 2013
Coste 1.047.397 439.825 129013 105,366 130.346 42434 177,385 276.247 1368513
Depreciacién acumutada {300.812) (218.165) (83.022) {40.258) (19312 (28.784) - {692.351)
Valot en Libros 746.58% 244,660 43591 65,608 111034 13630 177.385 276.247 1,626,168
Moiimiento 2014

" Depreciacion (51.773) (38.234) (15.930) {9.029) (12.706) (8.850) - - {136,522}
Valot en Libros al 31 de Diciembre del 2014 694.812 203.426 28.061 56.579 98.328 1800 177.385 276.347 £.539.638
A} e Diciembre del 2014
Costo 1.047.397 456825 129.013 103.866 £30.346 $2434 177.38% 276.247 2.368.513
Depreciacidn acumulada (352.585) (256.399) (100.952) {49.287) {32018} (37.634) (328.875)
Valer en libos 694,812 203.426 28.061 56579 93.328 4.800 177,385 276247 1.539.63%

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 ciertas operaciones de crédito bancarias estan garantizadas con

bienes inmuebles de propiedad de la Compaiiia.

PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o
inicio " Incrementos utilizaciones

Ao 2014
Provisidn para cuentas incobrables 14.748 - -
Impuesto a la renta 45.882 21.581 {45.882)
Beneficios sociales 21.679 132,227 (118.543)
Participacidn de los trabajadores en

las utilidades 32.309 9.155 (32.309)
Provisién para jubilacién patronal 78.212 - (12.771)
Provisién para bonificacidn para desahucio 25.873 - (1.853)

Saldos al
final

14,748
21.581
35.363

9.155
65441
24.020
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Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio 2013 :
Provisién para cuentas incobrables 14.748 - - 14.748
Impuesto a la renta 45.643 45.882 (45.643) 45.882
Beneficios sociales 18.130 88.996 (85.447) 21.679
Participacién de los trabajadores en

las utilidades 36.894 32.309 (36.894) 32.309
Provisidén para jubilacidn patronal . 64.413 16.534 (2.735) 78.212
Provision para bonificacién para desahucio 20.713 5.256 (956) 25.873
ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO

Composicion:

Tasa de interés anual
' 2014 2013 201 2013

Instituciones financieras % %
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco (1) 9,76-11,83 9,76-11,83 284.293 272.746
Produbank (1)} 725 725 1.722 1.722
Banco Guayaquil (1) 11,23 11,23 23.128 -
Corporacién Financicra Nacional CFN (2) 9,11 266.667 338.389
a. Menos - Porcion Corriente {202.650) (244.632)
Total Obligaciones a Largo plazo 373.160 368.725
Partes relacionadas
Eduardo Torbay Lecaro (3) - 11,83 - 26.694
Terceros
Jelta (4) 4,00-8,00 4,00-8,00 - 22,773
Otros (4) 10,00 10,00 40.000 40.000
b. Menos - Porci6n corriente - -
Total Obligaciones a Largo plazo 40.000 62.773
Total porcidn corriente (a-+b) (202.650) (244.632)

(1) Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 representan préstamos para financiamiento de inventarios y
magquinarias, las obligaciones de corto plazo estdn negociadas con pagos al vencimiento, mientras
para las operaciones de largo plazo incluyen pagos mensuales y trimestrales. En garantia de estas

obligaciones se encuentran terrenos y edificios.

(2) Corresponde al préstamo a la Corporacion Financiera Nacional CFN, por la compra de inmuebles
y sus instalaciones, dicho saldo devenga un interés anual y sus pagos se realizan mensualmente.
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(3) Durante el 2013 representan pagos realizados por los accionistas por cuenta de la Compaiiia en
conceptos de aportes en efectivo para capital de trabajo y aporte para compra de bienes inmuebles
para las operacicnes de la Compafifa, neto de compensaciones efectuadas durante los afios
anteriores, dichos saldos fueron liquidados durante el afio 2014,

(4) Corresponden a préstamos para compra de inmuebles, adecuaciones y construcciones,
provenientes de afios anteriores, y pagos mensuales promedio de US$3.500.

. IMPUESTOS

a) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segiun Estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
014 2013

Utilidad antes del Impuesto a la renta y
Participacién de los trabajadores 61.036 215.394
Menos - Participacidn de los trabajadores (9.155) (32.309)
51.881 183.085
Mas - Gastos no deducibles (1) 53.894 45.420
Menos - Deducciones especiales (2) {17.757) {19.951)
Utilidad Gravable 88.018 208.554
Tasa de Impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta 19.364 45,882
~ Anticipo minimo de Impuesto a la renta (3) 27.281 27.477
Impuesto a la renta corriente 27.281 45.882
Gasto del Impuesto a la renta del afio 27.281 45.882

(1} Al 31 de Diciembre del 2014 incluyen principalmente US$27.225 (2013 - US$43.923) por
intereses a terceros que no cuentan con la formalizacidn tributaria apropiada.

(2) Durante el 2014 y 2013 la Compafifa determing el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria,
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Reconciliacion de 1a tasa efectiva -

2014 2013
Utilidad antes de impuestos 51.881 183.085
Tasa impositiva 22% 22%
' 11.414 40,279
Otras diferencias permanentes 15.867 5.603
Impuesto a la renta del afio 27.281 45.882
Tasa efectiva 53% 25%

b) Impuesto a la renta diferido

- La tasa impositiva aplicada para el calculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del

* 2014 es la que estard vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% en 1
de Enero del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en
funcién de lo contemplado en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
aprobado en Noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011.

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2014 2013

Impuestos diferidos activos:
Se realiiaré dentro de 12 meses - -
Se realizara después de 12 meses 8.424 8§.424
8.424 8.424

Impuestos diferidos pasivos:
Se realizara dentro de 12 meses ‘ - -
Se realizara después de 12 meses 50.041 50.041
50.041 50.041
Activo (Pasivo) {41.617) {41.617)

La Compaiifa no efectué el cdlculo de actualizacién del Impuesto a Ia renta diferido al 31 de
Diciembre del 2014 y 2013 considerando la resolucién emitida por el SRI relacionada con la
imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no deducibles de afios anteriores para el calculo del
Impuesto a la renta del afio corriente. La Administracion considera que dicho registro no es
significativo en los estados financieros adjuntos.
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Al | de Enero Realizacién y Al 31 de Diciembre
Afio 2014 del 2014 reconocimiento del 2014
Provisidn por deteriore de cuentas por cobrar
incobrables 2.877 - 2.877
Depreciacién de edificios (47.300) - (47.300)
Depreciacidn de maquinarias (2.741) - (2.741)
Provision para jubilacién patronal 5.547 - 5.547
(41.617) . (41.617)
Al 1 de Enero Realizacién y Al 31 de Diciembre
Afio 2013 del 2013 reconocimiento del 2013
Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar
incobrables 2.877 - 2.877
Depreciacion de edificios (47.300) - {47.300)
Depreciacidn de maquinarias (2.741) - (2.741)
Provisidn para jubilacion patronal 5.547 - 5.547
(41.617) - (41.617)

¢) Sitouacion Fiscal

d)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al
2014 inclusive alin estan abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en et
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y
aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberan presentar adicional
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencias.
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Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasives, ingresos y egresos. La Compailia no califica para preparar este estudio.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

Impuestos y retenciones por cobrar —

2014 013
Retenciones en la fuente de IR (1) 13.467 21.581
Impuesto a la salida de divisas (1SD} (2) 11.979 5.173
Impuesto a valor agregado (IVA) (3) 1.259 -
Anticipo del IR afio corriente (4) - 3.495
26.705 30.249

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compaiifa durante cada ejercicio.

(2) Representa el saldo acumulado de dicho impuesto, pagado en las transferencias al exterior por
compra de materia prima y activos fijos, durante los ejercicios 2014 y 2013, y otros afios
anteriores.

(3) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de
cada ejercicio. Dicho saldo se compensaria en el mes siguiente del siguiente periodo.

' (4) Corresponde al valor pagado por la Compafiia durante el afio 2013, por otra parte en el afio 2014

)

se utilizd dicho crédito tributario para disminuir el pago de Impuesto a la renta.

Impuestos y retenciones por pagar -

2014 2013
Retenciones en Ia fuente del IR (1) 2411 1.547
Retenciones en la fuente del IVA (1) 2.494 965

4.905 2512
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g)

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en

Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.

(2) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo,

estos saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributaria emitié la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras
incluye lo siguiente:

 Ley Orpanica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal

YVVYVVVVVYVVY

Reformas al Cédigo Tributario

Reformas a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Puablicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

-Reformas a la Ley Orgéanica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

Reglamento de la Ley Oregdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal

VVVVY VY ¥

Reformas al Reglamento para la aplicacién Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacion de Derechos Representativos de
Capital u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para fa Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a los Activos en el Exterior
Reformas al Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos
Complementarios
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OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo

Representan los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados,
compensaciones laborales y derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados.

201 013
Participacion de los trabajadores en las utilidades (1) 9.155 32.309
Beneficios sociales (2) 35.363 21.679
44518 53.988

“(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados y
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacidn patronal v Bonificacion para desahucio

014 013
Jubilacidn patronal 65.441 78.212
Bonificacion por desahucio 24.020 25.873
89.461 104.085

El saldo de la provision para jubilacion patronal y bonificacion para desahucio, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al cierre del 2014 y 2013 se encontraban prestando servicios para la

Compaiifa.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Costo de mercaderia vendida
Remuneraciones y beneficios sociales
Intereses financieros
Transporte y movilizacion
Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Seguros y reaseguros
Alimentacidn

Servicios basicos
Suministros

“ Promoci6n y publicidad

Combustibles y Lubricantes
Mantenimiento y reparaciones
Participacién de los trabajadores
Otros

2013

Costo de mercaderia vendida
Remuneraciones y beneficios sociales
Intereses financieros

Transporte y movilizacién
Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Alimentacién

Servicios basicos

Suministros

Mantenimiento y reparaciones
Participacién de los trabajadores
Provisién Jubilacidon patronal y desahucic
Otros

Costo Gastos de
de ventas operacion Total
1.394.431 - 1.394.431
335.562 218.324 553.886
- 92.016 92.016
42.766 26.794 69.560
- 92.127 92.127
- 12.872 12,872
71.650 64.874 136.524
51.08¢9 9.016 60.105
21.563 - 21.563
36.664 9.166 45,830
25.806 42.023 67.829
- 7.382 7.382
- 4.650 4,650
52.074 32,386 84.460
5.829 3.326 9.155
69.387 152.085 221.472
2.106.821 767.041 2.873.862
Costo Gastos de
de ventas operacion Total
1.347.258 - 1.347.258
266.509 201.649 468.158
- 110.863 110.863
27.080 31.454 58.534
- 93.873 93.873
65.158 58.660 123.818
67.880 65.864 133.744
- 44.262 44.262
31.199 8.322 39.521
23.803 46.053 69.856
33.753 32,967 66.720
21.539 10.770 32.309
778 18.181 18.959
84.561 73.305 157.866
1.969.518 796.223 2,765.741
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaifiias relacionadas con accionistas comunes, con
participacidn accionaria significativa. A continuacion un detalle de los saldos con compafiias y partes
relacionadas a. cierre del 2014 y 2013:

ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Compafiia relacionada (1)

Nopali S.A. 14.068 14.068

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
_Accionistas (2)

.- Eduardo Torbay Lecaro 126.667 112.731

Jorge Torbay Perez - -
126.667 112.731

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Accionistas (3)

Eduardo Torbay Lecaro - 26.694

(1)  Corresponden a pagos efectuados hasta el 2011 de Utilidades de afios anteriores, que fueron
" mayormente cancelados durante el afio 2012, Dichos pagos fueron autorizados seglin acta de
Junta General de Accionistas del Febrero del 2013. Adicionalmente incluye préstamos
efectuados, netos de compensaciones efectuadas durante los afios anteriores hasta el 31 de
Diciembre del 2014,

(2) Corresponden a pagos realizados por los accionistas por cuenta de la Compaiiia en conceptos de
aportes en efectivo para capital de trabajo y aporte para compra de bienes inmuebles para las
operaciones de la Compaiiia, nefo de compensaciones efectuadas durante los afios anteriores
hasta el 31 de Diciembre del 2014.

(3) Corresponden a préstamos para compra de inmuebles, adecuaciones y construcciones,
provenientes de afios anteriores que fueron cancelados al 31 cierre del 2014

Remuneraciones personal clave de la gerencia

L.a Administracién de [a Compafiia incluye miembros clave que comprenden: Gerente Comercial, Jefe
de Ventas, Jefe de Recursos Humanos, y Gerente Técnico. Los salarios y beneficios sociales de los
miembros de la Alta Gerencia ascienden a US$78.483 y US$91.833, durante el 2014 y 2013,

respectivamente.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 comprende 230.000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composicién accionaria del capital pagado el siguiente:

Numero de

Accionistas Nacionalidad . %
I R acciones
Torbay Lecaro Eduardo Raul Ecuatoriana 98.755 42.94%
Torbay Lecaro Clara Verdnica Ecuatoriana 46.000 20,00%
Torbay Aquim de Auad Maria Lucia Ecuatoriana 36.873 16,03%
Torbay Aquim Juan Xavier Ecuatoriana 36.872 16,03%
Ruiz Felix Charles Vicente Ecuatoriana 11.500 5,00%

230.000 100,00%

_Durante el afio 2012 la Administracién de la Compaiiia transfirié de Ja cuenta Aportes para futuras

capitalizaciones US$201.000 para aumentar el capital. Esta decisién fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias segin resolucion No, SC-1J-DJC-G-12 del 06 de Marzo del 2012,

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacién del
duefio de esa Compaiiia asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta
informacién.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 2015 se piibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580, el
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacion a la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véase Nota 13 g), entre
las cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en
los casos y condiciones descritos en este ultimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015,

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision
de estos estados financieros (27 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Ing: Eduarge/l“ orbay L. CBA Leandro T‘bral
Representante Legal Contador
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