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AUDIHOLDER C.LTDA.
AUDITORES

SC.RNAE- 526
GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de
LABQORATORIOS TOFIS S.A,

Guayaquil, 26 de Abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de LABORATORIOS TOFIS 5.A., que
comprenden €l estado de situacidn financicra al 31 de Diciembre del 2013, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ailo terminado
en esa fecha, asl como un resumen de las politicas contables sipnificativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de In Administracion de la Compafifa por los estados financieros

La Administracién de LABORATORIOS TOFIS 8.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesurio para permitir la preparacidn de estados financieros que ¢stén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requicren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos, vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financicros estin
libres de errores significativos. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obiener evidencia
de auditorfa scbre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimicnios
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riespos de errores
materiales en los estados financicros, debide a {ruude o error. Al hacer esas evaluaciones de ricsgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafia a fin de diseffar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno
de la entidad, Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por Iz Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacidn en conjunlo de los estados financicros, Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
expresar nuestra opinidn de avditoria.



AUDIHOLDER C.LTDA.
AUDITORES

SC.RNAE- 526
GUAYAQUIL- ECUADOR

A los Sefiores Accionistas de
LABORATORIOS TOFIS 5.A.
Guayaquil, 26 de Abril del 2014

Opinidn

En nuestra opinidn, los estades financieros mencionados en ¢l parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de LABORATORIOS TOFIS 5.A. al 31 de
Diciembre del 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de
efectivo por el aflo terminndo en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF). e
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LABORATORIOS TOFIS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Activa

ACTIVO CORRIENTE
Electivo y equivalentes de efeclivo

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compafiias y partes relacionadas
Impuestos y retenciones
Otras

(=) Provisién para cuentas incobrables

Inventarios
Craslos pagados por anticipados
Total del activo corriente

ACTIVO MO CORRIENTE
Propicdudes, planta y equipos, nete
Impuesto diferido activo

Total del activo no corriente

Total del Activo

Motps

16
13

10
13

2013 2012
208.612 J08.062
203.042 327.553

14,068 2.731
30.249 71.718
86.611 107.168
423,970 509.170
{14.748) (14.748)
409,222 494.422
255.397 189.349
5.427 R.085
B78.658 099,918
1.676.160 1.602.736
B.424 §.424
1.684.584 1.611.160
2.5613.242 2.611.078

Las notas explicativas anaxas son parte integrante de los estados Ninancicros,

Ing. Eduardo Torbay L.
}eﬁr&sentante Lepal

i G
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CBA Leandro Toral F.

Contador



LABORATORIOS TOFIS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Cxpresado cn délares estadounidenses)

Pusive Notus 203 anz
PASIVO CORRIENTE
Poreidn comricnte de deuda  fargo pluzo y
Oblipaciones bancarias 12 244.632 246,830
Dicumentos ¥ cuenlns por pagar
Proveeduores 282.544 815,426
Companilas y partes relacionadas 16 112,731 105.058
Impuestos y retenciones 13 2512 9.505
Otros 461,732 15.401
859519 945,391
Impueste o la rento 13 45882 45,643
Pusivos ueumulados
Interescs por papar 2238 -
Benelicios sociales 14 53988 35,024
56,216 55.024
Tatal del pasivo gorricnte 1,206,259 1.292.887
PASIVO NO CORRIENTE
Oblipuciones buncaring ! 12 364,725 452,569
Cucntas por pagar a Accionistas ’ 12y 16 26.6%4 -
Cucntas por pagar a ‘I'ercerns 12 62773 122,993
Obligaciones patronoles 14 104.085 85126
Impuesto diterida pasivo 13 50.041 500041
Totul de! pusivo no corriente 612318 710,720
Total pusivos 1.818.577 2.003.616
PATRIMONIO (véuse estndos ndjuntos) T4 6635 607,462
Total del Pasive ¥ Patrimonio 2.563.242 2.611,07%

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados (inancieros.

5 Yo~

Ing£duardo Torbay L. CBA Leandro Toral T,
Representante Legal Contador



LABORATORIOS TOFIS 5.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias
Margen bruto
Gastos de operacidn
D¢ adminislracion
De ventas
Finangicros

Utilidad antes de Impuesto a la renla
Impuesto a la renla

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.

)
"

25

[E—

-
ing-Eduardo Torbay L.
“Representante Lepal

15
I3

13

2013 012
2.948.826 2.981.499
(1.969.518) (1.751.840)
979.308 1,229,659
(566.796) (754.696)
(118.564) (155.568)
(110.863) (110,332)
(796.223) (1.020.596)
183.085 209.063
(45.882) (36.988)
137.203 172.075

=]

CBA Leandro Tobal T,
Contador
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LABORATORIOS TOFIS S.A,

iSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Flujos de efective de Ins netividades de operaeidn
Wtilidad antes de impuesto a la renta 183083 200,063
Mis eargos 1 resultidos que no represcntan mavimiento
de cfectivo:

Provisién por deterioro de cartern - 14.74R
Deprevingiin 10 133.743 76,825
Provisién de participacidn de inlereses por prgar 2,238 -
Pruvision de participacion de trabajadores en s ulilidudes 32,300 36.804
Provisidn de jubilucion puironn! y deshaucio 18,959 20490
370,334 58420

Coinbio en activas y pusivos;
Documentos ¥ cuentas por cobrug §5.200 (50,629}
Inventarios (66048} 128,694
Gustos pugndos por anticipado 2,658 (136}
Dogumentoy y cuentny por pagar {R5.021) 373454
Impuesto a la remia (145.643) (4.916)
Pusivos ngumulados (34,195) 1.881
Efectivo neta provisio por Jux actividades de operacitn 227,285 ROG.R0R

Flajos de efeetivo de lns setividades de inversion
Adiciones de propicdad, planta y cquipo, neto 14 (207.167) {654.920)

Electiva ulilizado en los netividades de inversion (207.167) {651.9221)

Flujos de efectivo de [ox actividades de finuncismicnto

{Disminucion) Aumento de oblipeeiones bancarius y terceros (146262} 131,099
Vuriucion de cuentas por pagar Compalilas y purtes relucionndny 26,6H -
Fifectivo neto (utilizado en ) provisto por luy selividades de tfinanciamiento {119.568) 131,099
Aumento neto de electivo (99.450) 282,085
Flecliva y cyuivalentes de efectivo al inicie del afin 6 I0R.062 25077
Tlectivo y cquivalentes de efectivo al {inal del pfio 6 208,612 308.062

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financicros,

e,
Ing, EduardeTorbay L.
_Répresentante Legal Contador




LABORATORIOS TOFIS 5.A.

NOTAS EXILICATIVAS A 1LLOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Lxpresndo en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compailia fue constituida el 4 de Octubre de 1962 en lt ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
parroquia Tarqui, e inscrita en el Registro Mercantil N°® 273 del 11 de Octubre del 1962 con la
denominacién de Laboratorios Tofis S.A. con un plazo de duracién de 20 affos, con un capital de 300.000
sucres, E1 29 de Aposto de 1977 1a Compaiiin realizd aumento de capital a 500.000 sucres. En el afio 2009
la Compafifa gleva a escritura piiblica el anmento de capital, prorroga de plazo de duracion, ampliacion del
ohjeto y la reforma de estatutos de ln Compaifiia. Actualmente tiene un plazo de duracion de 50 afios y
cuenta con un capital suscrito de US$230.000.

Su objetivo soctal y su principal actividad es la fabricacion de productos quimicos y farmacéuticos, asi
como la importacién de drogas y materins primas,

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales demiciliadas en Ecuador.

Aprobacion de extados finuncieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 15 de
Abril del 2014 del Representante legal de la Compaflia y posteriormente seriin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de eslos
estados financieros. Tal como lo requiere la NUF 1, estas politicas han stdo disefiadas en funcion a las
MIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013.

2.1. Bascs de preparacién de estndos financicros -

Los estados financieros de LABORATORIOS TOFIS §.A, han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emilidas por ¢l TASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservis de las referidas normas inlernacionales y aplicadas de manera uniforme a los
cjereicios que se presentan en los estados finangicros,

La preparacion dc los estados financieros conforme a las NIIT requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que gjerza su juicio en ¢l procese de aplicacién de las
politicas contables de la Compafifa, En la Nota 3 s¢ revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complegjidad o las dreas donde los supucstos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados Ninancicros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.



LABORATORIOS TOFIS 5.A.

NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3! DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

22

2.3

-

A la fecha de cmisién de estos estados financicros, s¢ han publicade enmiendas, mejoras e
interpretacioncs a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn.

Fstas son de aplicacion obligatoria a partir de [as fechas indicadas a continuacién:

Aplcnestn ohhgntarry parn

Homug Tiow e unsmbuy NI niglo s A parirde:
HK 22 Tamienda, g eumienie s foaogems; pregenincidn - Aclarn 8lguno s reque rimiente s
pom compondacwinde netvor ypasevos tinoncieros enelesiado de kituscion 1de Enora del20H
finaie ke ea,
RIF I, 2y Etiniends, Connolilneidn de entidndes de inverswvn = Modlicnciongs hncen que
WK 27 wachos livmdos de invers ibn yotms entidades similares, estardn exentos de la Ide Unero del 204

conanlitncidnde In moyorio de sus Dlales,

NI 3 Eimmwenda, Deteroro da loa aetlvor - Aclus divalgnginnes de o infonnneidn wo b

elinpure rmcupernble de los netivos deteriorados, 1de Hoem el 20U

KK 18 Ennmigiida, Recunnconienin ymedicln; rono vacidn de desivadus = Tnte mype b de [a
T tde Enero del 204
contabilizac wyu de lox inayrumentos do coberurn de acuerdo v grilerny,
NP 9 lng brunke nites fnangieros, especificn n clasificacid ny medw winide pctivos y prafves
i 1de Enem el 2015
VARG RN,
IFRIC 2 Irnvidmenes, Interpretncio nde b HIC 37 .10 940 AEY, PAA VDA SO BLitge nle
¢ " ! ravalnes.p gentery 1de Enere del 2014

activos continpenies,

L.a Compaflia estima que la adopeidn de las nuevas normas y de lus enmiendas a las NIIT antes
descrilas, no tendrd un impacto significativo en los estados financicros en el ejercicio de su aplicacidn
inicial.

Moneda luncional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas ¢n los estados financieros de la Compafila s¢ expresan en Ja moneda del entormeo
econémico pringipal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financicros s¢ expresuan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y [ moneda de presentacion de la Compaitia.
A menos que s¢ indique lo contrario, las cifras ingluidax en los estados financicrns adiunlos estin
expresadas en dalares cstadounidenses.

Elcctivo y cquivalentes de efectivo -

Bl efectivo y equivalentes de efeetive incluye aquellos activos Nnancieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras llquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior o tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
gortientes en el estado de situacién financiera,



LABORATORIOS TOFIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L1, ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Medictén inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, ¢s reconocido como parte del activo o pasive
financicro; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonnble a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compafifa valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

a) DPréstamos y cucntas por cobear: Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo
amortizade aplicande el método de interés efective. En especifico, la Compafifa presenta las
siguicntes cuentas dentro de esta categoria:

b)

(0

(i)

(i)

uentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de sus productos realizadas en el curso normal de operaciones. 5i se esperan cobrar en
un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrichtes.

Los saldos presentados cn ¢l active corriente sc repistran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues s¢ recuperan hasta en 90 dias) menos la provisién
por deterioro,

Cuentas por_cobrar a Compaiifas_y partes relacionadas; Estas cuentas corresponden a
montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo pendientes de cobro, entre
otros. Si se esperan cobrar on un afie o menos se clasifican como activos corrienics, de la
conlrario se presentan como Aclivos no ¢orricnies,

Otras _cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados, entre
otros, 51 se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario s¢ presentan como activos no corrientes.

Estas cucntas s¢ registran a su valor nominal que es cquivalente a su costo amortizado pues
s¢ recuperan en ¢l corto plazo,

Activos linpncieros mantenidos hasta su vencimienio: Pogterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interds electivo. En cspecifico, representan
las inversiones financicras de corto plazo,



LABORATORIOS TOIIS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR E1, ANOQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Cxpresadao en ddlares estadounidenses)

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clusifiencion —

La Compafia clasifica sus activos [inancieros en las sigttientes categorins: “activos financicros a valor
razonable o través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos {inancicros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes calegorias: “pasivos financieros a valor razonable a truvés de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual
s¢ adquirieron los activos o contrataron los pasivos Nnancieros. La Administracién determina la

¢lasificacion de sus activos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2013 y del 2012, la Compailia mantuvo activos financicros en law categorta de
“préstamos y cuentas por cobrar™ y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™, De igual
forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros ¢n la cateporia de “otros pasivos finangicros”
cuyas caracteristicas se explican sepuidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financicra principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compapfas y partes relacionndas, y Otras
cuentas por cobrar, Son activos [inancieros no derivados que dan derecho a papos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, S¢ incluyen en el activo corrients, cxeepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financicra.

Activos financicros mantenidos husta su veneimiento; representados en el estado de situacion
financiera principalmente por las Inversiones temporales, Son activos financieros no derivados que
dan derecho a papos fijos o determinables y que no cotizan ¢n un mercado activo. Se incluyen en ¢l
activo corriente, exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadoes desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el ¢atado de situncion financiera por las Deundus
bancarias y financieras, Cuentas por papar a Compafiias y partes relacionadas, Cuentas por pagar a

Proveedores y Otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor & 12 meses contados a partir de la lecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimicnto y medicifin iniciul y posterior:
Reconocimiento —

L.a Compa#fia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financicra a la fecha de
fa negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l aclivo o pagar el pasivo.



LABORATORIOS TOFIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCILROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

¢} DPasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado
aplicanda el método de interés ctectivo, En espeeitico, Ia Compafiia presenta las siguicntes
cucntas dentro de esta catcgoria:

(i)

(iti)

(iv)

Deudas bancarias v financierns: Se registran inicinlmente a su valor nominal que no dificren
de su valor razonable, pues estdn contraiados a las wasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transaccionss significativos incurridos 4] momenlo de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en ¢l fnanciamicnto de sus
aperaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el mbro gastos financieros,
los intereses pendientes de pago al cierre del afo se presentan en ¢l estado de situacion
[inanciera en el rubro Masivos acumulados,

Cuentas por papar o Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquirides a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amorlizade pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias,

Cuentas por papar a Compaiifas y partes relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por
préstamos para compras de inventarios y capital de trabajo, entre otros, Si s¢ esperan cobrar
en un aflo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario s¢ presentan comeo
pisivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente & su costo amortizado pues
se recuperan en ¢l corto plazo.

Otras euentas por pagor: Corresponden a saldos por pagar por adguisiciones de bienes y
servicios de operacidn, Si se esperan cobrar en un afle o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario s¢ presentan como pasivas no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su coste amortizado pues
se no generan intercses y son pagadas ¢n ¢l corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financicros —

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cabrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adewdan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar,
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre ¢n quichra o rcorganizacion [inanciera y la falta o mora en los pagos sc
consideran indicadores de que la cucnta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
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1.6

2.7

2013 y 2012, s han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes
considerando dicho andligia y se presenta en e estado de situacion financiera.

2.4.4 Baja de activos y pasivos finnncicros -

Un activo financiera s¢ elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo del
activo ¢ 8i 1o Campafifa transfiere el aclivo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y henchicios del activa. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en ¢l contrato se han liquidado.

Inventurios —

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacidn ¢l que resulte menor, calculado
para productos terminados, materias primas y materiales de empaque. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacidn hasados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a {os inventarios,

El costo de los inventirios y de los productos vendidos y/o consumidoes se determina usando el método
promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventurios. Debide a lus
caraclerfsticas de produccion de la Compafiia no se presentan saldos finales de productos en proceso
porque generalmente lodi s produccion se comercializa mensunlmente.

El valor necto realizable, para productos lerminados es el precio de venta estimado en ¢l curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién; y para el caso de materias primas
y materiales de empaque corresponde principalmente al costo de las tiltimas compras locales,

Estimacion para inventurio obseleto y/o daiiado —

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daflo, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provisidn para
inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Propicdades, planta y equipos —

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por delerioro, en caso
de producirse, Ll costo ingluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolses posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando ¢s
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparacioncy menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,
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Los terrenos no sc deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
lincalmente basada en la vida il estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas y no considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima que ¢! valor de realizacidn
de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Gtil serd irrclevante. Las catimaciones de
vidas (tiles de los activos fijos son revisadas, ¥ gjustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
cstados financieros,

Las vidas ttiles estimadas de las propiedades, planta y cquipos, son las siguientes:

Tipo de bignes Numero de aflog
Fdificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muchles y enscres 10
Instaluciones 10
Lauipos de computucion 3
Vehiculos b

Las pérdidas y panancias por la venta de propiedades, planta y cquipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y s¢ incluyen ¢n ¢l cstado de resultados mtegrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la eonstruceidn de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requicre de un ticmpo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracidn ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos
inferiores 4 un aflo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

. Pérdidas por deterioro de valor de tos nctivos no financicros ~

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruchas de deterioro
cuindo se producen eventos o circunstancins que indican que podrin no recuperarse de su valor en
libros. Lus pérdidas por deterioro corresponden al monto cn ¢l que ¢l valar en libros del activo excede
su valor recuperable. E! valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso, Para eleetos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se gencra flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo),
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2.9,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre det 2013 v 2012 no s¢ ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financicros (propiedades,
planta y couipos).

Impuesto a ta renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a ta renta corriente y al diferido. El impuesto
# la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que s¢
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En esle case el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o direclamente en ¢l patrimonio.

Impuesto o In renta corriente

El cargo por tmpuesto a la renta corriente se calcula medionte 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del alo que se devenga con base en ¢l impucsto por
pagar exipible. Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impucsto del 22% (2012:
23%) de las utilidades pravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por ¢f contribuyente.

Anticipo de Impucsto a la renta

A partir del ejercicio {iscal 2011 entré en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimeo de
impuesto a la renta™, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que ef
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Hasta el 31 de Diciembre del 2012 el impuesto a Ia renta diferido se provisiond en su totalidad, por ¢l
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respeclivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido
s¢ delermind usando tasas tributarins que han sido promulgadas a la fecha del estade de situacion
Minanciera y que s¢ espera serdin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo sc realice o ¢l
impUesto a la renly pasivo se pague.
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2.10.

Debido a que; La circular No, NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718
del 6 de Junio del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para cfectos ¢
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interne y su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacién
de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la
determinacién del Impuesto 8 1a renta en ¢l periodo corriente™ la Administracién de la Compafifa
considera que al 31 de Diciembre de 2013 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados financicros,
gue generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta diferido.

Por lo expuesto anteriormente no se ha actualizado ¢l ¢dleulo del impuesto diferido activo y pasivo
que figuran ol 31 de Diciembre del 2013 y se estima liquidarlos una vez que las autoridades
societarias se pronuncicn sobre ef destino de este componente.

Beneficios a los empleados -

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubre de pasivos acurnulados del estado de
situacidn financiers y corresponden principalmente a;

i) La paricipacion de los trabajadores an_las_utilidades: Culeulada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto 2 1a renta, segin lo establecide por la legislacion
ecuatoriana vigente, Sc registra con cargo a resultados y se presenta como parie del costo de
ventas, gastos administralivos y de ventas en funcidn de 1a labor de la persona beneficiaria de
este benelicio.

Benelicios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos
acuerdo a la legislacion vipente en ¢l Eeuador,

5): Se provisionan y pagan de

i}

Beneficios de largo plazo (Jubilacidén patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacién paironal y boniflicucion parn desahucio (no fondeados): La Compaiifa
tiene un plan de benelicio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ceuatorianas, Adicionalmente de acucrdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los affos de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio,

La Compafifs determing anualmente lo provisidn para jubilacion patronal y desahucio con base ¢n
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo o los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones u la fecha del estado de situacidn financicra, ¢l cual
cs obtenido descontando los flujos de salida de cfectivo a una tasa de 7% anual (2012: 7% anual)
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2.1L

2.12.

2.13.

cquivalente a fa tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador
que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales ingluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remunceraciones, incremento futures de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados s¢ reconocen inmedialamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabujadores que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Provisiones corricntes —

Las provisiones representadas en ¢l estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
socinles e impuestos se reconocen (i) cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, come resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a scr necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el importe s¢ puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacidn,

I.os conceptos por lo cual se constituye provisidn con cargo a resultados comprenden principalmente
it los descritos en 1a Nota 11,

Reserva legal =

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance ¢l 50% del cupital
suscrito.  La reserva lepal no cstd disponible para distribucidn de dividendas, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa —

Cl saldo acreedor de esta reserva proviene de las wtilidades de affos anteriores con el propdsito de
atender de mejor manera la demunda de negocios y cumplir con la meta propuesta por los
administradores por lo que s¢ estima aprobar en Junta General QOrdinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta reserva,
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2.15.

2.16.

2.17.

Resultados acumulados — Por aplieacién inicial de las NTIF -

Los ajusies provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resullados
acurnulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ¢jercicio ccondmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaitia.

Reconncimienta de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonahle de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos sc muestran netos de rebajas y descuentos
otorgadas.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafila puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus
productes al comprador y en consecuencia transficren, los ricsgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bicnes y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
08 mismos,

Costos y gnstos -

Los costos ¥ pastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que s¢ conaceh,

Compensacion de saldos y transaceiones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y pastos, salve aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y pastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compailia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
aclivo y proceder al papo del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados,
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requicre que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financicros y sus notas relacionndas. Las
cstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa s¢ encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarpo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales cstimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran relacionadas con los
sipuicntes conceptos:

»  Provisién_por deterioro de cventas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas ¢s determinada por
la gerencia de la Compaflia, en base n una evaluacion de la antipliedad de los saldos por cabrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas s¢ cargan y s¢ acreditan a los resultados det aio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 2,4,3)

« Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las vidas Gtiles que se evalian al cierre de cada
aflo. {(Nota 2.7.)

s lmpuesto a la renta diferido: La Compadia ha realizado la estimacidén de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos de la adopeidn de as NIIF) se revertirin en el Tutura, (Nota 2.9.)

»  Provisiones por beneficios o empleados: Las hipétesis empleadus en ¢l caleulo actuarial de Jubilacion
patronal y Bonificacién para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
prafesionales independientes. (Nota 2.10.)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de ricsgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos [inancieros: riesgos de
mercado, riesgo de erédito y ricsgo de liquidez, El programa peneral de administracidn de riesgos de
la Compatflia se concentra principalmente ¢n la gestion y diversificacidn del mercado en que opera y
en la gestion de los costos de produccién, pringipalmente de materias prinias, ademas de los riesgos
relacionados con la oblencidn de erédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa
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ticne por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en
¢l desempefio financicro de la Compafiia,

La administracidn de ricsgos cstd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafia.

{u} Riesgo de mereado

N
L

Riesgo de tusa de interés

Al 31 de Digiembre de 2013, la Compafila mantiene financiamiento gon Instituciones
financieras locnles y pubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos son
considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interds del
mereado, por lo ¢nal, ¢n opinién de la Gerenein, la Compafifa no ticne una exposicidn
importante a los ricsgos de tasas de interds,

Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de los productos para la
venta por cuanto su modelo de negocio exige el control de cada uno de los elementos del
proceso productivo con lo cual se asepura una determinacién razonable de los costos de
produccidn, Cuando se presentan fluctuaciones de precios/costo en cada una de las variables
del coste de produceidn, se revisan y se determinan planes de accién lendientes a oplimizar
los recursos y asi como estudios de revision de precios de los productos, para transterir de Ia
mejor manerit los impactos de incrementos de costos unitarios de los productos, en el precio
de venta de los productos terminados para la venta.

Riesgo de tipo de cambio

El riespo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o tlujos de cnja futuros de
un instrumento financiere flucthen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones Onicamente en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, y no electia transacciones en otras monedas, en
consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio ¢n los estados financicros,

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de erédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relucion eon un instrumento finunciero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente

cn

cuenlas por cobrar a Clientes).



LABORATORIOS TORIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El riesgo de crédito surge del cfectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones Ninancicrag, asl como la exposicion al erédito de Clientes, que ingluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiin
manticng cuentas por ¢obrar a distintas ¢mpresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular, Respecto de bancos ¢ instituciones financicras, sblo sc
acepta a instituciones cuyas calilicaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dinidmica y respaldo a los depositos de la Empresa,

(¢) Riexpo de liquides

La Compafia monitorea su riespo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo, ] objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacion efectiva vy oportuna a Clientes, A
continuacion se resume los vencimientos de las oblipaciones de la Compahia, basado en los
montos contractuales o desembolsar no descontados:

Menns ded mesen e dn 12 meaen MAn da 1aBn 'atal
Aldlde Diclembre del 2013
Obligncivnes bancanine 244.612 . IEn.T24 61v.347
Cusnias parpagarProvesdnres AR2 544 - - SHY %44
Cuspene pofpagar Rolacionmdas m.r - 26694 SR B
Cuoontne pot pagnr Torevros . - 62.773 62.773
Cuenlas pur pagar Otran AGLT 2 + - 4610342
Totsal 1,10t 63y - FLL AL ¥ LAY N3]
Menns de ) menen fie An Dmenes MAn de 1afa Tuial
Aldlde Diclembre del 2012
Obhguvivnvs banoniles 246,830 . 432 iay A UM
Cusnian pur pagar Mrovesdores RIS A2 a - HIS 426
Cuenine porpagar Relacionadns 05U - w3 0MH
Cuvniae pur pagar Turceios . 23,04 122 U010
Cuvrilag por paygnr Olrns 15401 - - 13 401
Tuinl LI81.715 - 3783012 1LIAK. 27T

4.2. Administracion del riespo de capital

Los objetivos de la Compafiia al ndministrar el capital son el salvapuardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital, Consistente con la
industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta s¢ caleula como el wlal de
los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, ¢uentas por pagar
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proveedores y a compaiiias y partes relacionadas) menos ¢l efectivo y equivalentes de clectivo. El
capital total s¢ caleula como el “patrimonio nete” mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 y de 2012 fucron los siguicntes:

2013 2012
Ghligncinnes Nnanciers y boncaring (*) 613,357 (99,399
Pocumentod y cuentns por pagur - Proveedornes 282,544 B15426
Documenlos y cuentas por papar - Compafias y partes relacionadas (*) 139.425 105.058
Documcntos y cucntas por pagar = Teteeros 62.773 122,993
Documentos y cuenlas por pagar - Otrms 461,732 15401

1.559.831 1.758.277
Efectivo y equivalentes de efectivo (208.612) (308,062}
Deuda neta L3512 1.450.215
Tolul palritnonio neto 44,665 607.462
Cupital totul 2.0695.884 2.050.677
Rutio ce apalsncamiento 64 % 70%

El ratio de endeudamiento disminuye durante 2013 como resultado, fundamentalmente, de
cancelaciones a proveedores, terceros deudas financieras y hancarias.

5, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Caleporias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores ¢n libros de cada calegoria de instrumentos financieros;

2013 2012

Corriente No comiente Corriente No corriente
Activos linancieros medidos al cositn;
Elzetlivo y equivalentes de efectivo 208.612 - 308,062 -
Activos Tinancieros medidos al costo amortizndo:
Cuentas por cobrar - Clientes 293,042 - 327.553 -
Cuentas porcobrar - Relacionadas 14,068 - 2.731 -
Cuentas por cobrur - Otras %6.611 - 107,170 -

Total actives financicros 602.333 - 748516 -
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2013 2012

Corriente No eormienle Corrienle No cormienie
Pusivos linuncieros medidos at costo amortizado:
Obligaciones buncanas 244.632 J6R.725 246.830 452,569
Cuentas por pagar - Proveedores 282.544 - B15.426 -
Cucntas por pagar - Compailis relacionadas 12731 26.694 105.058 -
Cuentas por pagar - Terceros - 62,773 - 122,993
Cucntus por pagar - Otms 461,732 - 15.401 -
Total pasives finoncicros 1.101.639 458.192 1.182.715 575562

Ll efective y cquivalentes de efeclivo, cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a compaiifas y
partes relacionadas, Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras y bancarias, Cuentas por pagar a
proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debide a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interds son las de
mercado, se constdera que las mismas se encuentran a valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién;

2013 2012
Cajn y banecos 109,403 105,726
Inversiones termporales (1) 09.209 202.3306
Toltul 208,612 308,062

(1) Corrcsponden a inversiones con instituciones linancieras locales, cuya tasa de interds efectiva es del
4.51% y 3.50 %. A la fecha de emision de los presentes estados financieros éstos valores han sido
liquidadas en su totalidad.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR CORBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que sc revelan arriba se clasifican como activos
linuncieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias, Todos los
sildos son clasificados como activos corrientes.

El perioda de erédito promedio sobre Ja venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ninglin recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la thcturacidn,
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Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaitia utiliza un sistema propio de calitficacién crediticia
para evaluar lu calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por Cliente, en la
actunlidad sus ventas son realizadas principalmente a empresas poblicas. Los Hmites y calificaciones
atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. El 75% de¢ las cuentas por cobrar no estin vencidas ni
deteriorndas y tienen ln mejor calificacién de erédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion
crediticia usado por la Compafifa,

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta o parlir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del perfodo sobre ¢l que s¢ informa.  La Administracion de la Compaiiin considera que la
coneentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que 1a base de Clientes ez razonablemente
dispersa ¢ independiente, ademds que sus ventas son realizadas principalmente a empresas poblicas.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la provisién para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia
entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clicntes y ¢l valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacién, La Compafiia no manticne ninguna garantia sobre estos saldos.

OTRAS CUENTAS I'OR COBRAR

2013 202
Anticipos a provecdores (1) 42,287 71.420
Funcionarios y emplendos (2) 43,324 35,748
Otros 1.00() -
Tolul 86.611 107.168

(1) Representan principalmente las transforencias entregadas para la construccidn y adecuacién de las
nuevas instalaciones y hodegas, dichos valores seriin compensados al concluir las negociaciones por
las cuales fucron entregados.

(2) Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo corriente, debidamente aprobados por la
Gerencia, a funcionarios y empleados activos al cierre de cada periodo. Dichos saldos na devengan
intereses,

La Administracién de lo Compaiiin considera que estos valores son recuperables y que no necesilan
realizar provisiones adictonales a las registradas en los estados financieros.
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INVENTARIOS

2013 2012
I'roductos terminados 5442 5,392
Material primas 121.05% 105.408
Envases y empaque 128.806 78.549
Total 255.397 189,349

Representan los saldos de las existencias al cierre del periodo, certificadas por la Compaitia mediante los
conteos fisicos, De acucrdn con el modelo de negocio a la empresa ¢l periodo de rotacion de los

inventarios no exceden de 30 dias,

Los saldos antes expuestos fueron liquidados durante cl primer

trimestre de cada periodo siguiente. La Compaitia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.

PROPIENDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Magquinanas v Mucbles ¥ Fqugpan de CanslnIgemnee £n

Fd e ins Vehicuh . Instalscinnes . Temenos Tolal
Equpn Fhueien Comnuta funa

A de Fnern del J052
Cnatn T6.700 10sd0 12004 1 o H1w 18295 41TH0 170 %91 | dnkaazd
Depaecacun scumulada [ILLT0] {11 Kty {HEARS) {25 M) 15 26} {18 4) - . {188 B4
Vot €1 Dl L} FoM 1T Jird HO 12810 {1 4270 1w LUZ46x)
Muovirueia 212
Adcwmen (1) LIENRH N Xl 41177 PGy M 8.7 108 6335 94 05
Venlun y/o lajan (3} - - (627 . . . (F527)
D pued wewin 130584) {24 670 L4 b {1.700) (3478 (LR - - {IN73T1)
Valaren Libras al 3| de Dacwenshre del 2012 T T 21080 3 ) A 100 12 46 110 108317 2Th M7 1 1612 Tes
Al da Dwembre del 2012
Cinlu 1a4amn 411 171254 101343 §31 M Jon 4} 147 FRLTR LY
Depecacatn acumulsds {144 m37) {IK1 335 {87 22) (31 1A% [LEI] MM - . (358 &Ry
Viakr en lhmg T TR 2942} 14 0¥) huk(l)) 1 % 50 106 517 170 W7 b1z Fh
Muvirmento 2013
Adeoner{l) 142 Mt b 4280 404 1o | il TO R 107 184
[ piccincali (51 780) Q66 {77 (xmy (1830 (RO - - (192.704)
Valoren Lihna al } de Thigienhn del 2013 TAk 3K) 1 () AL [N 11 13430 1773848 176 17 1 6 bi)
Al3lde Theweshee del 2013
Cuile 107 07 49824 {03 105 $o 130246 414 2l It 2310
Teprecisedn bou inlida {30082} (21R 1a5) (Ri027) [4it 11K) [(KALH] {28 TR4) . - {117,143}
Valoren bbma T WY 1A 41991 08 ol 111 (' 1144 177 M 176 M7 | 676 108

(1) Durante el affo 2013 incluyen principaimente adecuaciones y remodelaciones del edificio anterior
donde funcionaba la administracién, ¢l mismo que se destino para las nuevas lineas de fabricacion de

medicinas.
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Durante el ailo 2012 incluyen principalmente adquisicioncs de noevas oficinas y bodepas por
US$400.000, maquinarias y equipos por UU5$29.695, vchiculos por US$41.358 y US$100.000 por
construccién de nuevas plantan para la fabricacidn de medicamentos.

{23 Incluye principalmente Ta venta de vehfeulos, donde no se penerd ganancia alguna.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 ciertas operaciones de crédito bancarias estdn garantizadas con
bicnes inmuebles de propiedad de la Compaitia.

PROVISIONES
Suldos al 'apos y/o Saldos al
inigin Inerementos utilimcinnes finn]

Afo 2013
Provisidn para cuentns thcobrables 14,748 - - 14,748
Itnpuesto a lu renta 45.043 45,8482 (45.643) 45,882
Beneficios saciales 18.130 25.995 (45.447) 21.679
Participacion de los trabajadores en

las utilidodes 36,894 32.309 (36.894) 32.309
Provision para jubilncidn patronot 64.413 16.534 (2.735) m.212
Proviziéon para bonificacién desahuecio 20,713 5.256 (96) 25873

i 20
Provisidn pum euentas incobmbles 15.137 14,748 (15137 14,748
Impuesto n lo nenta 4016 45,043 (4.910) 45.643
Reneficiog socinles 13,549 477,054 (43.373) 18.130
Participngicn de los tmbajndores en

Ins utilidades 2,700 6. 804 {2.700) 36494
Provivitin pam jubilacién patronul 50.100 14,313 - 64413

Provisidn poara boniticacidn desahogio 14,136 6.577 - 71D
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12, ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZD

Tasn de interds nnual

2013 M 2013 a2

Inyt Hucidnes tinnncierns Ya h

Manco de In Producadn S.A. Produbance (1) Q.76 - 11,K3 11,74 272746 78.153
Banco Melingla CA, (1Y - 11,20 - 99,579
Produtsink (1) 7.25 725 1.722 24,657
Corporacion Finunciers Nacional CFN (2) 9,11 ‘AL AR AR J00.000
a. Menos - Porcidn corriente (244.632) (154.020)

Taotal 3aK.725 482 569

Comnpfling v purtes relocionndas

Ldwnrda Tarhay Lecara (3) 11,83 11,K1 17 Rd% N
T efoeios

Jelt (43 4,00 - R,00 4.00 22,773 RO 4RY
Otrus {4) 10,00, 11.04 40,000 100.220
I"tuveedores {5} - - - 15094
b, Menos = Poreidn corriente - (92 810

Toinl 52.773 122991
Total porging corrichte (i + b) {244,632} {246.830)

(1) Al 31 de Diciembre del 2013 representan préstamos para financiumiento de inventarios y maquinarias,
las obligaciones de corlo plazo estin negociadasx con pagos al vencimiento, mientras para las
operaciones de largo plazo incluyen pagos mensuales y trimestrales. En garantia de ¢stas obligaciones
se encuentran terrenos v edificios,

(2) Corresponde al préstamo a la Corporocién Financiera Nacional CFN, por la compra de inmuebles y
sus instalagiones, dicho saldo devenga un interds anuul v sus pagos se realizan mensualmente.

{3) Representa pagos realizados por los aecionistas por cuenta de la Compaiiia en conceptos de apories
¢n electivo para capital de trabajo y uporle para compra de bienes inmuebles para las operaciones de
la Compafiia, neto de compensaciones efectuadas durante tos afios anteriores hasta el 31 de Diciembre
del 2013,

{(4) Corresponden a préstamos para compra de inmucbles, adecuaciones y construcciones, provenientes de
aflos anteriores, y pagos mensuales promedio de JS$3.500 y vencimientos hasta ¢l 2014,

(5) Representa el monto de la deuda con un proveedor local por 1o compra de un inmueble, efectuada en
el afio 2011, dicha saldoe no devenga inlereses y tiene plazo de vencimicnlo en el 2014,
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IMPUESTOS

a) Concilincion det resultado contable - tributario

Una reconciliacidn entre la utilidad sepdn Estados financieros y Ia utilidad gravable, cs como sigue:

Utilidad antes del lmpuesto o lnrentn y
Participacion de los trabajodores
Menos - Pfarticipacion de los tmbajadores

Mais - Gastos no deducibles (1)
Metias = Dedueciones cspecinles (2)
Ulilidad Grovable

Tusn de Impuesto a la renta
Impuesto u s renta
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (3)

Iimpuesto a la renta corriente
Trnpuesto o la renta Diferido (4)

Gasto del Impueysio a la rentadel aflo

(1) Al 31 de Diciembre del 2013 incluyen principalmente US$43.923 por intereses a terceros que no
cuentan con la formalizacion tributaria apropiada, mientras que al 31 de Diciembre del 2012
ineluyd: i) TIS$43.754 por infereses o lerceros gue no cuentan con la formalizacion tributaria
apropiada, ii) US$12.507 por excesos e¢n provision de incobrables, i) US$16,687 por la
diferencin de 1a depreciacidén segin valor de los inmuebles consignados ¢n los avaltos del afio

201, entre otros.

(2) Corresponde al beneficio por ¢l incremento neto de empleados y deduceidn por contratacion a

discapacitados determinados ¢n ¢f afio 2013 y 2012,

(3) Durante ¢l 2013 y 2012 la Compafifa determind ¢l anticipo minimo de Impucsto a la renta para
dicho affo siguiendo las bascs descritas en L norma tributaria,

(4) Véase comentario en literal b) sipuiente.

2013 2012
215.394 245.957
(32.309) (36.894)

183,085 209,063
45,420 74,389
(19.95]) (13,781)
208,554 269.671
22% 23%,
45,882 62,024
27477 16.3R1

15.882 45.643
- (8.655)

45 482 36.988
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Reconciliacion de la tasa efectiva -

2013 2012
Dtilidud nntes de impuestos 183.085 209,063
Tasn impasitiva 2% LA
40,279 48.084
Oy diferencing permancntcs 5603 {11.096)
Impucsto a In renta del aflo 45,852 36,4958
25% 18%

b} lmpuesto ala renta diferido

La tasa impositiva aplicada para ¢l cdlenlo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2013 es la que estard vigente en ¢l perfodo esperado para su realizacion, empezando en 25% cn | de
Enero del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta legar al 22%, en funcién de
lo contemplado en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, aprobado cn

Noviembre del 2010 y vipente a partir de Baero del 2011,

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente;

Impuestos difcridos activos:

Se realizard denteo de 12 meses
Se renliamm despuds de 12 mecses

B.424

B2

Impugstos diferidns pogivos:

Sc realizard dentro de 12 meses

50.041

Se realizard despods de 12 meses

50,041

Activo (Pasive)

(41.617)

La Compaiiia no efectud ¢l cdleulo de actualizacion del Impuesto a la renta diferide al 31 de
Diciembre del 2013 considerando la resolucién emitida por el SR1 relacionada con la imposibilidad de
utilizar reversiones de pastos no deducibles de affos anteriores para el calculo del Impuesto a la renta
del afio corriente. La Administracién considera que dicho registro no es significativo en los estados

financicros adjuntos,
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9]

d)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Al 1 de Enero Realizocién y Al 31 de Diciembre
del 2013 reconocimicnto del 2013
Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar
incobrahles 2.877 - 2.877
Depreciacion de edificios (47.300) - (47.300)
Depreeiagion de maquinariag {2.741) - (2.741)
Provision para jubilncion patronal 5.547 - 5.547
{(41.617) - (41.617)

Al I de Enero

Realizacidn y

Al 31 de Dicicmbre

del 2012 reconocimienta del 2012
Provisidn por delerioro de cuentas por
cobrar incobrables 3.597 (720) 2.877
Depreciacion de edificios (53.004) 5.704 (47.300)
Depreciacién de maquinarins (3.218) 417 (2.741)
Provisién para jubilacién patronal 2.353 3,194 5.547
{50.272) 8.655 {41.617)

Sitvucion Fiscal

D¢ acverde con disposiciones legales, la autoridad tribwtaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a L renta de la Compatiia, dentro del plazo de hasta tres ailos posteriores
contados a partir de la {echa de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando huaya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2011 al 2013
inclusive aln estdn abiertos a una fiscalizacién.

Precios de translerencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v
remita por parte de la empresa ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas para aguellos
compaitlas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas ¢n ¢l
exterior en ¢l mismo perfodo fiscal y cuyo moto acumulado sca superior a USE3.000.000 y aquellos
que hayan efectuado operaciones por mds de US86.000.000 deberdn presentar adicional al Anexo, ¢l
Informe Integral de Precios de Transferencias. Se incluye como parte relacionadas a empresas
domiciliadas en paraisos fiscales.
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El indicado estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de Junio del 2014 conforme ¢l noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaraeion de impuesto a la rentn anual declare Tas
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiifa no califica para preparar este
estudio.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravudos v que no tengan transacciongs con paraisos fiscales o exploten recirsos naturales estdn
exentos de s referida normativa.

Reformas tributarins —

Durante Diciembre del 2013 la Administracidn tributaria emitio la Resolucién # NAC-DGERCGC13-
00765 la cual determina que los errores en una declaracion de tpuestos, cuya solucidn no modifique
el impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuyente o modifique la pérdida o ¢l
crédito tributario ¢cn mas 0 menos, podrin enmendarse dentro del afio siguiente a la presentacién de la
declaracidn original.

Impuestos y retencioncs por cobrar —

2013 2012

Netenciones ¢n In fuente de IR (1) 21,381 28.536
Inpuesto r i salida de divisas (T1SD) (2} 5173 11.791
Impuesto o valor agregado (IVA) (3) - 23.m7
Antivipo del TR aito corriente (4) 3.495 §.144
30,248 71.718

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las [aeturas de ventas
emitidas por la Compaiiia durante cada ¢jercicio.

(2) Representa el salde acumulado de dicho impuesto, papado en las transferencias al exterior por
compra de materia prima y activos Rjos, durante los ejercicios 2013 y 2012, y otros afios anteriores.

(3) Representa el saldo del impuesto pagadae en las adquisiciones de bienes y servicios al eierre de cada
ejercicio. Dicho saldo se compensarfa en el mes siguiente del siguiente periodo.

(4) Corresponde al valor pagado por la Compailia durante ¢l afio 2013 y 2012.
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£} Impuestos y retengiones por pagar —

2013 2012
Retenciones en la fuente del TR (1) 1.547 5.562
Retenciones en la fuente del IVA (1) 965 3.927
IVA facturado en ventas (2) - 16
2.512 5.505

{1} Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bicnes v servicios en Diciembre
de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente,

{2) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo, estos
saldos fugron cancelados en los meses siguientas de los periodos. Debido a la naturaleza de la
Compafifa la mayoria de los productos estin gravados con tarifa 0% del IVA.

14. OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo

IN)
=
I
Fo]
r2

g N e

Participacién de los trabajadores en las utilidades (1) 32,309 36.894
Beneficios sociales (2) 21.679 18.130
53.988 55.024

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
wtilidades da 1a empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a décimos, fondos de reserva  y los ferindos progresivos acumulados y
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.
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Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién_patronal v Bonificacién para desahucio

[l saldo de fa provisién para jubilacion patronal y bonificacién para desahucio al 31 de Diciembre del 2013
y 2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a gsas fechas que se encontruban prestando
servicios para la Compaflia.

2013 2012
Jubilacién patronal 78.212 64,413
Bonificacidn para desuhucio 25,873 20.713
104.085 85.126

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acucrdo a su naturaleza son los siguientes:

Gasios de
2013 Costo ndministracion y
Jdo venins vinlu Totnl

Costo de mercoder{n vendida 1.347.258 - 1.347.258
Remuneraciones y beneficios socinles 266.509 201,649 AGK, | 51
Intereses finnngicros - 1n7.230 107.230
‘T'ranxparte ¥y movilizacion 272080 31.454 58.534
Honorgrios protesionnles - 93873 93,873
Impuecstos ¥ contribuciones 65158 38.0060 123.818
Deprecinciones 07. 850 65,864 133.744
Alimentacidn - 44,262 44262
Servicios bisicos 31.199 RA22 39.521
Sumninistros 23.803 46,053 62456
Munienimicnto ¥ repnracioncs A3.753 32967 66.720
Porticipneion de los trnbajadores 21539 10.770 32,309
rovisidn Jubilacion poatronal y desshocio TTY 18,181 18,959
Otros #d4.561 76938 161 400

1,969,514 796,223 2,765,741
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Gastos de

2012 Costo administruciom y
de ventas venly "T'otal

Costo de mercuderin vendidn 1,376,295 - 1.376.295
Remuncraciones ¥ beneliciox socinles 256.715 212.426 469,161
Intereses Mnoncieros - 110,332 110.332
I'runsporte y movillzacidn - 948.921 9R.921
Honorarios profesionales - R7.213 87.213
Tmpuestos ¥ contribuciones - 4486 84,446
Deprecingiones 52.504 54.867 107.371
Asistencia técnica 5,793 68,855 74.647
Allmeniyeidn “ 42,171 42,171
Scrvicios Disicox - 37.495 37.495
Suministeos 12.141 25.0%0 a7.237
Muntecnimicnto y reparaciones 20,632 15.671 36.303
Participacion de los trabajadores 16,233 20.661 30.894
Otros 11.507 162.403 173.210

1.751.840 1.020.596 2.772.436

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas con aceionistus comunes, con participacion
accionaria significativa. A continuacién un detalle de los saldos con compafifas y paries relacionadas a,
cierre del 2013 y 2012:

2013 2012

ACTIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Compafiia relacionada (1) ‘
Nopali §.A. 14.068 , 2.731

PASIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar

Accionistas {2)
Eduardo Torbay Lecuro 112,731 104.495
Jorge Totrbay Perer - 563

112,731 105.058

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentns por pagar
Accionistax (3)

Lduardo Torbay Lecaro 26,694 -
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(1}  Corresponden a papos cfectuados hasta el 2011 de Utilidades de ailos anleriores, que fueron
miyormente cancelados durante o afio 2012, Dichos pagos fueron autorizados sepin acta de Junta
General de Accionista del Febrere del 2013, Adicionalmente incluye préstamos efectuados, netos de
compensaciones etectuadas durante los afios anteriores hasta ¢l 31 de Diciembre del 2013.

(2) Corresponden a pagos realizados por los accionistas por cuenta de la Compaiifa en conceptos de
aportes en efectivo para capital de (rabajo y aporte para compra de bicnes inmuebles para las
operaciones de la Compafiia, neio de compensaciones efectundns durante los affos anteriores hasta
¢l 31 de Diciembre del 2013,

(3)  Corresponden a préstamos para compra de inmuebles, adecuaciones y construcciones, provenientes
de afios anteriores,

Remuncraciones personal clave de {n gerencia

La Administracién de la Compattia incluye miembros ¢lave que comprenden: Presidente, Gerente
General, Gerente de Recursos Humanos, y Gerente Téenico.

Los salarios y beneficios sociales de los miembros de Ja Alta Gerencia ascienden a US$91.833 y
USR146.065, durante el 2013 y 2012, respectivamente.

CAPITAL S0OCIAL

Ll capital suscrito y pagado de la Compafiin al 31 de Diciembre del 2013 comprende 230.000 acciones
ordinarias y nominativas de¢ valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composicién aceionaria del capital pagado el siguiente:

WM ero e

Mnclanalidid nh
—_— acloney ==
Accionliatna :

Torbuy Lecaro Eduardo Ranl Feunlorinno QR.T5S 42 U4ty
Torbay Lecaro Claps Verdnicu Ceunturinno 46,000 20,00%.
T'orbay Aguim de Aund Marld Lucln Eewlorluno AG.R7A 16,03%
Torboy Aquim Juan Xavier euntoriuno A6 R72 16,03%,
lRuiz Felix Charles Vicente Eeuntoriuno 11.500 5.00%
230.000 100,00,

Durante ¢l afio 2012 la Administracidén de la Compafifa transfirié de la cuenta Aportes para futuras
capitalizaciones US$201.000 para aumentar el capital. Esta decision fue aprobada por ia Superintendencia
de Compaifas segin resolucion No. SC-1J-DJIC-G-12 del 06 de Marzo del 2012,
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Reformas 4 la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes lepales de las compaiiias
presenten informagidn de los acciomistus extranjeros de las compafifas con indieacién del dugho de ¢sa
compafiia asi como de sus direetores, La Compaiiia no califica para presentar esta informaeidn.

EVENTOS SURBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados tinancicros (25 de Abril del
2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia, pudicran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financicros que no se hayan revelado en los mismos,

w7
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ll_]g.rEHuardo Torbay L. CBA Leandro Toral I,
Representante Legal Contador
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