LABORATORIOS TOFIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compailia fue constituida el 4 de Octubre de 1962 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
parroquia Tarqui, e inscrita en ¢l Registro Mercantil N® 273 del 11 de Octubre del 1962 con la
denominacion de Laboratorios Tofis S.A. con un plazo de duracién de 20 afios, con un capital de 300.000
sucres. E1 29 de Agosto de 1977 la Compailia realizé aumento de capital a 500.000 sucres. En el affo 2009
la Compaiifa cleva a eseritura publica el aumento de capital, prérroga de plazo de duracion, ampliacién del
objeto y la reforma de estatutos de la Compailia. Actualmente ticne un plazo de duracién de 50 aflos y
cuenta con un capital suserito de US$230.000.

Su objetivo social y su principal actividad es la fabricacion de productos quimicos y farmacéuticos, asi
como la importacion de drogas y materias primas.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador,

Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de
Abril del 2013 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de cstos
cstados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido discfiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los affos que se
presentan cn estos estados financieros.

2.1. Bascs de preparacion de estados financieros —

Los presentes estados financieros de LABORATORIOS TOFIS S.A. constituyen los primeros
estados financieros preparados de acucrdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de mancra uniforme a los cjercicios que se presentan. Hasta el 31 de
Diciembre del 2011, los estados financicros sc prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepeiones adoptadas para la
transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financicros al | de Encro y
31 de Diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con
los del afte 2012,
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2.2

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
claboracidn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se¢ han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existenics que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacidon obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Aplicacion obligntorin parn

baony Lipade camhin
NIC 19 Mudificaeitn, Eliminacion del enfoque del corredor y cdlculo de los costos financieros
ghbte tht bnde nabi, lde enerodel 2000
NIC 27 Revizidn, Dispoticidn xobre los esindos (innneicrox sepamdos lde enero del 2013
NIC 28 Revisidn, Incluye requerimienios sobre consolidnelén de negocios conjuntos y o
anocindns, lde enero del 2003
NIIF 9 Especifica In clasificncion y medicién de nctivos y pnsivos linancieros, 1de encro del 2015
NIIF 10 Construye concepto de control en In consolidacion de eatndos financicros, Ide enero del 2013
NIF 1 Acuerdoa conjuntoa Tde encro del 2013
NI 12 Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en oty entidndes, Ide enerodel 2000
T : L
NIIF 1 Precikar ln definielon de valor mzonable, fuentes de medicion y divulgneiones 1ds enero del 2013
requerilng,

La Compailia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes deseritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia s¢ expresan en la moneda del entorno
ccondmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
cn ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa,
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los cstados financicros adjuntos estdn
expresadas en délares estadounidenses.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financicros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que sc pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pusivos
corrientes en el estado de situacién financiera,

Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacién -

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos finuncieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”™, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos [inancicros disponibles para la venta”. Los pasivos
financicros se clasifican en lus siguicntes categorias: “pasivos financicros a valor razonable a través de
ganancins y pérdidas™ y “otros pasivos financicros”, La clasificacién depende del propdsito para ¢l cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de Encro del 2011, la Compaiiia mantuvo activos
financicros en las categoria de “préstamos y cuentas por cobrar™ y *“activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”™. De igual forma, la Compaiifa solo mantuve pasivos finaneieros en la categoria
de “otros pasivos financicros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacién financiera principalmente
por los cuentas por cobrar a cliente, Compailias y partes relacionadas, otras cuenlas por cobrar. Son
activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde [n fechn del estado de situacion financiera.

Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento: representados cn ¢l estado de situacion
financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las deudas
bancarias y financieras, cuentas por pagar a compailias y partes relacionadas, proveedores y otros
pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medieidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquicr costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como s¢ describe a continuacion:

Mcdicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Poslerior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés clectivo. En especifico, la Compailia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cucntas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bicnes realizadas en ¢l curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afflo o menos sc¢ clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos Ia provision
por deterioro.

Compafiias_y_parles relacionadas: Estas cuentas corresponden a montos adeudados

principalmente por préstamos en efectivo y pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan
cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como aclivos no corrientes.

Otras _cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados, entre

otros. Si se esperan cobrar ¢n un afio o menos sc clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cucntas sc registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.
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b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En cspecifico, representan
las inversiones financieras de corlo plazo.

c)

Pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l mdétodo de interds cfectivo, En especifico, la Compaiifa presenta las siguicntes
cuentas dentro de esta categoria:

0

(i)

(iif)

(iv)

Decudas banearias v financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no dificren

de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en ¢l mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros,
los intereses pendicntes de pago al cierre del aflo s¢ presentan en el estado de situacién
financicra en el rubro Pasivos acumulados,

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores
locales y del exterior en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que ¢s cquivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
90 dias,

Compaiiias vy _partes relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por préstamos para
compras de inventarios y capital de trabajo, entre otros. Si se esperan cobrar ¢n un aflo o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario sc presentan como pasivos no
carrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo,

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios de operacion, Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.
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2.6

2.4.3 Deterioro de activos financicros —

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no seri capaz de cobrar todos los
importes que s¢ le adcudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre e¢n quichra o reorganizacién financicra y la falta o mora en los pagos sc consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y al 1
de Encro del 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes
considerando dicho andlisis y se presenta en el estado de situacidn financiera.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financicro se elimina cuando expiran los dercchos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compailia transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los ricsgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compailia especificadas en ¢l
contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, caleulado
para productos terminados, materias primas y maleriales de empaque. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos y/o consumidos se determina usando ¢l método
promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. Debido a lus
caracteristicas de produccion de la Compailia no se presentan saldos finales de productos en proceso
porque generalmente toda la produccién se comercializa mensualmente,

El valor neto realizable, para productos terminados cs ¢l precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion; y para ¢l caso de materias primas
y materiales de empaque corresponde principalmente al costo de las ultimas compras locales.

Estimacion para inventario obsoleto y/o dailado -
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafo, la cual es

determinada en funcién de un anilisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provision para
inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.
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2.7. Propiedad, planta y equipo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando cs
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los
costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es caleulada linealmente basada en la vida atil
cstimada de los bienes de la propiedad, planta y cquipo, o de componentes signilicativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, sin considerar valores residuales. Las
cstimaciones de vidas tiles de los activos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados [inancieros.

Las vidas atiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

e . N i de it
Edilicios 20
Muquinurias ¥ equipos 10
Mucbles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propicdad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan sicmpre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requicre de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un affo, Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 los proyectos de la Compailia se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamicnto.
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2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financicros —

2.9

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipo) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden aal monto en ¢l que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar ¢l delerioro, los activos se agrupan a
los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compailia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y | de
Enero del 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de uctivos no
financicros (propicdad, planta y equipo).

Impuesto a la renta corriente y diferido =

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a la renta corriente y al diferido, El impuesto
a la renta se reconoee en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen dircctamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo que se devenga con base en ¢l impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor ¢s caleulado en funcidn de las cifras reportadas el aflo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% dc los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La relerida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolueién de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados [inancieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos nctivos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impucstos pasivos corrientes y cuando
los impucstos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicion, cs importante sefialar que de acuerdo con ¢l Cddigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando la redueein progresiva de la tasa impositiva.

Beneficios o los empleados -

Beneficios sociales de corto plazo: Sc registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financicra y corresponden principalmente a:

i) La_participacidén de los trabnjndores en Ins utilidades: Caleulada en funcién del 15% de Ia
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por lu legislacion
ccuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y sc presenta como parte del costo de
ventas, gastos administrativos y de ventas en funcién de Ia labor de la persona beneficiaria de
este beneficio,

if) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos v otrog); Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La Comparia
tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
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2.11.

2.12.

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del aflo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l cual
cs obtenido descontando los flujos de salida de cfcctivo a una tasa de 7% anual (2011: 7% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que ticnen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de scrvicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneracioncs,
lasa de rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en ¢l periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ailo.

Al cierre del aflo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion inancicra, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen (i) cuando la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar In obligacion; y (iii) ¢l importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cicrre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden principalmente
a los deseritos en la Nota 12.

Reserva lepal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compailia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad
neta del affo a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no cstd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,
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2.13.

2.14,

2.16.

Reserva facultativa —

El saldo acreedor de esta reserva proviene de las utilidades de aflos anteriores con el proposito de
atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por los
administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta reservil,

Reserva proveniente de Ia adopeidn por primera vez de las “NIIF" —

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio c¢n la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor ¢ste sdlo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ¢jercicio ccondmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién de la Compaitia.

Recconocimicento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos s¢ muestran nctos de rebajas y descuentos
otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ccondmicos Muyan
hacia la Compufiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compailia hace entrepa de sus
productos al comprador y en consecuencia transficren, los ricsgos y beneficios inherentes a Ia
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

Costos y gastos —
Los costos y gastos sc registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mds
cercano en el que se conocen,
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2.17. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados [inancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de cstados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por In Compailia se¢ encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financicra y los resultados de la Compailia y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

=  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas cs determinada por

la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del aflo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota 2.4.3)

e  Propiedad, planta v equipo: La determinacion de las vidas Utiles que se evalan al cierre de cada ailo.
(Nota 2.7.)

* Provisiones por beneficios a_empleados: Las hipdtesis empleadas en ¢l cilculo actuarial de Jubilacién

patronal y Bonificacién para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10.)

e Impuesto n la renta diferido: La Compailia ha realizado la estimacién de sus impucstos diferidos
considerando quc todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro. (Nota 2,9.)
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4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
4.1. Basc de transicion a las NITF -
a) Aplicacion de la NIIF | -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC,010 emitida por la Superintendencia de Compaidlias en
Noviembre del 2008, las compailias como LABORATORIOS TOFIS S.A. pertenecientes al tercer
grupo de adopeién, deben preparar sus primeros estados [inancicros bajo NIIF en el 2012, por lo
cual los estados financieros de la Compatiiia por el ejercicio terminado ¢l 31 de Diciembre de 2012
son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Hasta el affo terminado en ¢l 2011 la Compaflia emitia sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financicros del 2011 han sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios
del 2012.

La fecha de transicién a las NI de la Compafiia es el 1 de Encro del 2011, fecha en la que se¢ ha
preparado ¢l estado de situacién financiera de apertura,

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financicros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF,

b) Exenciones a ln aplicacién retroactiva utilizadas por ln Compaiiia =
Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compailia por no scr aplicables.

c) Aplicacidon retroactiva de principios contables para Ia adopei6én por primera vez de las NIIF

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compailia procedié a aplicar los lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transicién a NIIF para
la estimacidn de esta provision de sus saldos de sus clientes deteriorados.

Provisiones de Jubilacion patronal y desahucio

La Compailia procedié a aplicar todos los lincamientos de la NIC 19 a la fecha de transicidn a
NIIF para la estimacion de estos pasivos, que previamente no los registraba,
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Valor neto de realizacian

La Compailia procedio a aplicar los lineamientos de la NIC 2 a Ia fecha de transicién a NIIF para
comprobar que sus inventarios no excedian su valor neto de realizacion.

Impuesto a la renta diferido

La Compaitia procedid a aplicar todos los lincamientos de la NIC 12 a la fecha de transicion a

NIIF para la estimacion de este pasivo.

Los efectos de los asuntos antes indicados se detallan en la Nota 4.2,

4.2. Conciliacién entre Ins NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de |a transicidn a
las NIIF. La conciliacién proporciona el impucto de la transicién con los siguicntes detalles:

> Conciliacién del patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre de 2011.

# Conciliacion del estado de resultados integrales por ¢l cjercicio anual terminado al 31 de

Diciembre de 2011,

4.2.1 Conciliacidon del patrimonio

Conceptox

Total patrimonio segiin NEC

Ajustes por Conversidn a NIIF;

Intereses de costo amortizndo de cuentas por cobrar (1)
Provision deterioro de Inventarios (2)

Provigion de Jubilacidn Patronal y Bonificoeion por Desahucio (3)

Reconocimiento de impucstos diferidos (4)
Efecto de lns NIIF en el ufo 2011

Efecto de transicidn al 1 de Enero del 2011
Reconocimiento de lns panancias actuariales

Total patrimonio segiin NIIF

31 de Diciembre

1 de Enero del

del 2011 2011

483.653 481,588

2,542 (2.542)

2,784 (2.784)

(2.394) .

6.538 (56.810)

9,470 (62.136)
(62.136) g
4.400 .
435,387 419,452
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4.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

PPor el aflo
5 terminado ¢l
foneeplas 31 de Diciembre

del 2011
Utilidud neta segin NEC 2.065
Intereses de costo amortizdo de cuentns porcobrur (1) 2.542
Pravision deterioro de Inventurios (2) 2,784
Provision de Jubilacion Patronal y Bonificacidn por Desuhucio (3) (2.394)
Reconocimiento de impuestos dileridos (4) 6.538
Electo de la transicién a las NIIF 9470
Pérdidu netn segin NIIF 11,535

(1) Interés de costo amortizado: Corresponde a los intereses devengados al 1 de Enero de 2011,

)

(3

)

sobre los préstamos entregados a compaiiias relacionadas, dicho registro generd una disminucién
en los saldos de cuentas por cobrar Relacionadas y Resultados acumulados por US$2.542,
mientras que al 31 de Diciembre del 2011 representa un incremento en las cuentas por cobrar y
resultados del ejercicio.

Provision por deterioro de Inventarios: Segln las NIIF, ¢l andlisis de deterioro de los
inventarios se realizd considerando el cdlculo del valor neto realizable, Al 1 de Enero del 2011 y
al 31 de Diciembre del 2011, los efectos de dicho andlisis generaron una disminucion e
incremento en los saldos de Inventarios por US$2.784, respectivamente, asi como afecto los
Resultados acumulados por los montos antes expuestos.

Reconocimiento de Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio: Como parte de la
adopcion de NITF la Compaiiia, con el soporte de un actuario, procedid a cuantificar el saldo de
sus provisiones por jubilacion patronal y desahucio de acuerdo con todus las pautas establecidas
por la NIC 19, lo cual generd, al 31 de Diciembre del 2011, una reduccion patrimonial  de
US$2.394,

Reconocimiento de Impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que csti orientado al cdleulo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance.
Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por In aplicacion de las NIIF, han
significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos y
pasivos por impuestos diferidos. Al | de Enero y al 31 de Diciembre del 2011, los efectos de las
diferencias temporarias gencraron una disminucién y un aumento por US$56.810, y US$6.538,
respectivamente, asi como su contrapartida en los Resultados acumulados de dichos periodos.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1, Factores de ricsgos financicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de
mercado, riespo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos de
la Compaiifa se concentra principalmente en la gestién y diversificacién del mercado en que opera y
en la gestion de los costos de produccién, principalmente de materias primas, ademds de los riesgos
relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa
tienc por objetivo final minimizar potenciales cfectos adversos que estos riesgos podrian generar en
el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La administracién de ricsgos estd bajo Ia responsabilidad de la Gerencia de la Compaitia,
(2) Riesgo de mercado
i. Riesgo de taga de interés

Al 31 de Diciembre de 2012, la Compaiia manticne financiamicnto con Instituciones
financieras locales y gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos son
considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gereneia, la Compaiifa no tiene una exposicién
importante a los riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compaiiia ha logrado mitigar ¢l ricsgo del precio de los costos de los productos para la
venta por cuanto su modelo de negocio exige el control de cada uno de los elementos del
proceso productivo con lo cual se asegura una determinacion razonable de los costos de
produccion. Cuando se presentan fluctuaciones de precios/costo en cada una de las variables
del costo de produccidn, se revisan y se determinan planes de accidn tendientes a optimizar
los recursos y asi como estudios de revisian de precios de los productos, para transferir de la
mcjor manera los impactos de incrementos de costos unitarios de los productos, en el precio
de venta de los productos terminados para la venta.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio cs el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La Compailia
realiza sus operaciones Unicamente c¢n dolares de los Estados Unidos de Nortcamérica,
moneda de curso legal en ¢l pals, y no efcctia transacciones en otras monedas, en
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consecucncia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros,

(b) Riecsgo de erédito

(e)

El ricsgo de crédito cs el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento [inanciero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compailia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del cfectivo y equivalentes de cfectivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicion al erédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compailia
mantiene cucntas por cobrar a distintas empresas y no manticne cuentas pendicnles de cobro
significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de ricsgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de la Empresa.

Riesgo de liquidez

Lu Compafifa monitorea su riesgo de cscasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y lurgo plazo. El objetivo de la Compudiia ¢s mantener una continuidad de londos y una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Clientes, A
continuacién se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compailia, basado en los
montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menog e 3 piosos b METTTT Mis e Iufo Toinl
Aldlde Diclembre ddel 2012
Oblignelones bnnearas 246030 - 432,569 HU0 309
Cuentnn por pupar " roveedores RIS 4206 - - KB40
Cugntnn porpagar Relscwnwdan 03030 - 122,001 2081
Cuentas porpapgsr Otias 15401 - - R LA
Toinl LINZ.718 = ATR. 862 1,758,277
htgn": Ih‘ b} Meags - hmkmt_. ¢4ﬂ”—
Aldide Diclembre del 2011
Obligaciones banoniius 236,205 - 190 Ged 3 ARD O
Cuentas por papnt 'roveedores 203,042 - - 261043
Cuentan pod pipar Relacionadns 277456 - Aodzo 370270
Cuvntne porpagar Otras an 0 - - Zea
Total HUd.473 - 488.065% ELEN AL
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hhlnnz ‘ln ‘U n]:a:a 1 g h:n’ l‘: Iun“ 'I‘Elnl
Allde Enero del 2011
Obligaciones banonrnns Ind oM - N4 63,409
Cuentns poi pujint Provesdores el - . a2
Cusnins por pujinr Relacionadns 2076717 - 6L 4300
Cugintas porpagar Otras [P a6h - - 19369
Total HIN.0T76 - 289,901 LO7H.007

5.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de ln Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar rclornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con la industria, la Compailia monitorca su capital sobre In base del ratio de
apalancamicnto. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como ¢l total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no
corricnles, cuentas por pagar proveedores y a compailias y partes relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de cfectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mis la deuda neta.

Los ratios de apaluncamicento al 31 de Diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Total obligneciones finuncieras 699,399 389.910
Proveedores R15.426 263.042
Compaiios y partes relucionuday 228,051 579.276
Documentos y cuentas por pagar = Otrus 24.906 30,998

1.767.782 1.263.226
Electivo y equivalentes de efectivo (308.062) {25.077)
Deuda neta 1.459.720 1,238,149
Total patrimonio nelo 607.462 435.387
Capital total 2,067,182 1.673.536
Ratio de npalancnmiento 71% T4%

El ratio de endeudamiento se mantienc durante 2012 como resultado, fundamentalmente, del
financiamiento con provecdores y una institucion financicra local gubernamental, destinados al
incremento de la operacidn.
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores en libros de cuda categoria de instrumentos financieros:

Ald Ide Diclemlire dul 2012 Al | de Digiembiin ol 2011 Al Lde Lonaro deol 200
Corrianie N eorrionte Cortlniim No :nl‘ri-nt_a Caitluila No corrimnin
Activon lnancieros med lilos al contol
Hlactive y equivalentes de sfuctive 100 062 5 232077 . (AR27 *
Actives floanclerns medidon al conin
amortlenidog
Cuentns pof eohrar = Clientes 127.3%) = 208.799 - 19141%
Cuwittas por cobrar = Relaclonmlns =11 - QR.AIN - R %41 -
Cumiitan por cobrar = Otrns N7170 - 184,124 = 129471 =
Totnl activon Tlunnelernn 437,484 - 462,783 - ADN.AARI -
Faxlvos Flonnelerns medidox al contn
amartizadod
Obligaciones banearine 246030 452 460 T -H 153 .64 8 15137 O 490
Cugniag por pagar = Provendores Risdzn - 203 043 - 1Az -
Cuantan por pagar = Compnnls relacionadas nsnan 122,091 277030 Jolazo 207477 4|
Cusntas por pagar=Olras 11401 - i 11D - 12 260 -
Totnl pasivas Tlnaneleras 1,IR2.7TIR 474,962 KANA, 436 445,068 Rn4d 533 249,931

Ll efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a
compafilas relacionadas, proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y
tasus de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Al31 de Diciembre del All de Encro del
2012 2011 2011

Cujo y bancos 105.726 25.114 7.716
Inversiones termporales (1) 202.336 - -
308.062 25,114 7.716
Sobrepiros bancarios - (37) (13.543)
Tatal 308.062 25,077 (5.827)

(1) Corresponden a inversiones con instituciones [inancieras locales, cuya tasa de interés efectiva es del
4.51% y 3.50 %. A la fecha de emision de los presentes estados financicros ¢éstos valores han sido
liquidados en su totalidad.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que sc revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se¢ miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos los
saldos son clasificados como activos corrientes,

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias, No se hace ningln recargo por
intcreses sobre las cuentas comerciales por cobrar despuds de la facturacion,

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacion crediticia
para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por Cliente, en la
actualidad sus ventas son rcalizadas principalmente a empresus publicas. Los limites y calificaciones
atribuidos a los Clientes se revisun cada afle. El 75% de las cuentas por cobrar no estin vencidas ni
deterioradas y tienen la mejor calificucion de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion
crediticin usado por la Compaiiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, ln Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cucnta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta ¢l final del periodo sobre ¢l que se informa, La Administracion de la Compailia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes ¢s razonablemente
dispersa e independiente, ademds que sus ventas son realizadas principalmente a empresas publicas.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia
entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacion. La Compailia no manticne ninguna garantia sobre cstos saldos.

OTRAS CUENTAS P'OR COBRAR

Al3] de Diciembre del Allde Encro del

2012 2011 2011
Anticipos a proveedores (1) 71420 138,205 102,922
Funcionarios ¥y empleadox 35,748 17.119 22,393
Otros - - 158
Totul 107,168 155,324 125473

(1) Representan principalmente las transferencias entregadas pura la construccion y adecuacion de las
nucvas instalaciones y bodegas, dichos valores seriin compensados al concluir las negociaciones por
las cuales fueron entregados.

LLa Administracién de la Compailia considera que cstos valores son recuperables y que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados finuncicros.
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INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre del Al 1l de Enero del
2012 2011 2011

Productos terminndos 5,392 44,132 26.010
Muterial primns 105,408 125,508 38.635
Envases y empaque 78.549 148.403 104.055
189,349 318.043 168.700

Menos - Provisidn por deterioro de
inventariox - - (2.784)
Total 159,349 318,043 165,916

Representan los saldos de las existencias al cierre del periodo, certificadas por la Compaiiia mediante los
conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotacién de los
inventarios no exceden de 30 dias. Los saldos antes expuestos fueron liquidados durante ¢l primer
trimestre de cada periodo siguiente. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Hilifieion Nty Velilculos M'f"““ ¥ Intalsclones Fppou 8y Rt Tenen Total
equipos Vit Cdmputn curso

Al de Engmalel 2011
Costo 26,700 126242 120029 s 18997 K013 . 170 592 1436087
Deprectaciin acinuilada (162119 (119.869) {40 R18) (20879) (2.970) (16874 - . LT
Valot en Ilims 64081 06,73 0.19] m 16027 1141 . 170.592 1 083 638
Maviimgnia 2011
Adiciones (1) . 4194 12015 1394 61 M 1270 . 0016
Depreciaciin (15710} (321 21748 {4 704) (2.38) {1491) - - (9901%)
Valog en libros al 31 de Diciembre kel 2011 2N(H2 17771 30 148 31623 19810 (70) 12780 170 592 10200)9
A ile Diceenibre del 2011
Couto 126,700 I edo 13207 00,206 PR 18295 4170 170,502 1.406423
Deprecincion acumnlada (198 05K) {192 466 (BL38E) {25,483 (5.126) {18.365) . . (4K1.784)
Valor en libros $26.012 17711 048K ] 19.810 (70) AL780 170,492 1024619
Movimiento 2012
Adiciones (1) 319150 0718 131 41n $6 186 497 6177 105,648 694,004
Ventas $o Najas (2) . . (8.627) . . . . (8627)
Depreciaciin (40 494 (28,0701 116 184} {8700 (1.436) (2387) * . (107071
Valoren Libros al 31 de Diclembre del 2012 196,178 9K A 70300 71560 451 106.517 20 17 1602730
Al 31 de Diciembre del 2012
Costo 1.045 810 A01J5N 12m 10].583 K %21 104 517 M7 216118
Depeeciaciin acumulaila (249 0142) (181.836) 167.224) (11 241) (1.762) 20.752) - . (49K 609)

Valor en Wms 706,718 219 K22 51.990 70300 72 460 5522 106,517 17617 1602730




12,

LABORATORIOS TOFIS S.A.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Durante ¢l afo 2012 incluyen principalmente adquisiciones de nucvas oficinus y bodegas por
U85400.000, maquinarias y equipos por US$29.695, vehiculos por US$41.358 y US§100,000 por
construceion de nuevas plantan para la fabricacion de medicamentos.

Durante el afio 2011 incluye principalmente construcciones y adecuaciones por ampliacion de la
planta por US$42.779. |a adquisicion de un vehiculo para lu Gerencia de recursos humanos por

USS812.045, y nuevas instalaciones de oficinas administrativas y laboratorio por US$6.139,

(2) Incluye principalmente la venta de vehiculos, donde no se generd ganancia alguna,

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 ciertas operaciones de crédito bancarias estin garantizadas con

bienes inmuebles de propiedad de la Compaiiia,

PROVISIONES

Aflo 2012

Provisiom pura cuentns incobrables

Impuecsto n o renta

Benelicios sociulex

Purticipacion de los trubajndores en
lns utilidndes

Provision para jubilacién patronal

Provision para bonilicacidn desahucio

Aflg 2011

Provisién para cuentas incobrables

Impuesto o ln renta

Intereses por pagar

Beneficiox sociules

Participacion de los trabojadores en
lns utilidades

Provizion para jubilacion patronal

Provisién para bonificncion desnhucio

Saldos al
e

15,137
4916
13,549

2,700
50,100
14,136

15,137
7.793
742
11.030

4.343
54.500
11,741

Pagos y/o

locrementos  utilizaciones

14,748
45,643
47.954

36.894
14,313
6.577

1916

13,549

2,700

2.395

(15.137)
{(4.916)
(43.373)

(2.700)

(7.793)
(742)
(11,030)

(4.343)
(4.400)

Saldos al

Linal

14,748
45,643
18,130

36,894
64413
20,713

15.137
4.916

13.549

2,700
50,100
14,136
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ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO

Tasa de inferés anual

31 de Diciembre del 1 de Lnero del Al 11 de Diciembre Al L dle Enero del
2012 2011 011 2012 2011 2011
Institucidnes dinaneieri Y < 2
Ianeo de In Produccidn 5.A. Produbanco (1) 11,74 11,74 1,7 TR 153 157,129 146,708
Banco Pichineha C.A. (1) 11,20 11,20 11,20 90,570 120,532 IRYM
Produbink (1) 7.28 s 7.25% 2K.657 30,490 49,588
Corporacion Finnneiera Nacional CFN (2) a2.11 . . 4100.000 - -
n. Menos - Moreidn carnente (154.020) (172.51%5) {116.780)
Totul 152,560 153.615 O 490
Companina y partes relagionadas
Eduardo Torbay Lecnin (3) 11,83 11,83 11,83 - 22.R45 30326
Tereeron
Jelta (4) 4,00 4,00 4,00 H0.ARY R2.008 45491
Otros (4) 11,04 11,04 11,04 100,220 100,220 100,220
Proveedores (5) - . . 15,094 160,000 -
b, Menos « "'oreitn eorriente (92 R10) (61.713) (14.596)
Tutal 122,993 278.575 131,115
Total porcion corriente (n + b) (2:46.830) (216.228) {151.376)
fe e ————— g ——,,L_____ W & =]

(1) Al 31 de diciembre del 2012 representan préstamos para financiamiento de inventarios y maquinarias,
las obligaciones de corto plazo estin negociadas con pagos al vencimiento, micntras para las
operaciones de largo plazo incluyen pagos mensuales y trimestrales, En garantin de estas obligaciones
se encuentran terrenos y edificios,

(2) Corresponde al préstamo a la Corporacion Financicra Nacional CFN, por la compra de inmucebles y
sus instaluciones, dicho saldo devenga un interés anual y sus pagos se realizan mensualmente,

(3) Representa pagos realizados por los accionistas por cuenta de la Compailia en conceptos de aportes
en efectivo para capital de trabajo y aporte para compra de bienes inmuebles para las operaciones de
la Compailia, neto de compensaciones efectuadas durante los aflos anteriores hasta el 31 de Diciembre
del 2012,

(4) Corresponden a préstamos para compra de inmuebles, adecuaciones y construcciones, provenientes de
aflos anteriores, con un interés anual que oscila entre el 4% y 16,25% y pagos mensuales promedio de
US$3.500 y vencimientos hasta ¢l 2014,

(5) Representa ¢l monto de la deuda con un proveedor local por la compra de un inmucble, efectuada en
¢l afio 2011, dicho saldo no devenga intereses y tiene plazo de vencimicnto en el 2014,
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(EExpresado en dolores estadounidenses)

14. IMPUESTOS

a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segin Estados financicros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes del Impuesto a la renta y
Participacion de los trabajadores (2011 segin NEC)
Menos = Participacion de los trabajadores

Miis = Gustos no deducibles (1)
Menos = Deducciones especiales
Wtilidud Gruvable

Tasa de Impuesto u la renta
Impuesto u lu renta
Anticipo minimo de Impuesto a ln renta

Impuesto a la renta corriente
Impuesto u la renta Diferido

Gusto del Impuesto a lu rentu del afio

2012 2011

245957 18.002
(36.894) (2.700)
209.063 15,302
74.389 4.853
(13.781) -
269,671 20,155
23% 24%
62,024 4.837
16.381 13.237

45.643 13.237
(R.655) (6.538)

36.988 6.699
—_— —_— T

(1) Al 31 de Diciembre del 2012 incluyen principalmente: i) US$43.754 por intercses a terceros que
no cuentan con la formalizacion tributaria apropiada, ii) US$12.507 por excesos en provision de
incobrables, iii) US$16.687 por la diferencia de la depreciacion scglin valor de los inmucebles

consignados en los avaltios del ailo 201 1, entre otros,

Durante el aflo 2011 corresponden a retenciones en la fuente del impucsto a la renta nsumidas por
la Compaiiia y pastos no soportados con comprobantes dc ventas.

Reconcilincidn de la tasa efectiva -

Utilidad untes de impuestos
Tnsn impositiva

Otras diferencius permanentes
Impuesto o la renta del afio

2012 2011
209.063 15.303
23% 24%
A8.084 3.673
(11.096) 3.026
36,988 6,699
18% 44%
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Lxpresudo en dolares estadounidenses)

b) Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para ¢l cdleulo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2012 es la que estari vigente en el periodo esperado para su realizacién, empezando en 25% en 1 de
Enero del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, ¢n funcién de
lo contemplado en el Cadigo Orgdnico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, aprobado en

Noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011,

El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Al31de Diciembre del

Al | de Enero del

2012 2011 2011

| fifrtios nefivss
Se renlizard dentro de 12 meses - - .
Se renliznrd después de 12 meses R424 5.950 4.883
8,424 5.950 4,883

'] -“: H P (4 'v s
Se realizard dentro de 12 meses - - -
Se realizir después de 12 meses 50.041 56222 61.693
50,041 56,222 61,093
Activo (Pasivo) (41.617) (50.272) (56.810)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es ¢l siguiente:

Al | de Enero del

Renlizacidn y

Al 31 de Diciembre del

2012 reconocimiento 2012
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
incobruhles 1597 (720) 2877
Deprecincion de edificios (53.004) 5,704 (47.300)
Depreciacion de maquinaring (3.218) a7 (2.741)
Provision parn jubilucion patronal 2353 3.194 5.547
(50.272) 8.655 (11,617
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€)

d)

Al 1 de Encro del Renlizucion y Al 31 de Diciembre del
2011 reconocimiento 2011
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
incobrablex - 3.597 3.597
Interés de costo amortizado 636 (636) -
Pravision deterioro de Inventurios 696 (6G96) -
Deprecincion de edificios (59.011) 6,007 (53.004)
Deprecineion de moquinarins (2.682) (536) (3.218)
Provision para Jubilacidn patronal 3.551 (1.198) 2,353
(56.810) 6.538 (50.272)

Situacion Fiscal

Dc acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, sicmpre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2010 al 2012
inclusive aln estdn abiertos a una fiscalizacion,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s length” pura
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en ¢l mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000,

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compaiifa no califica para preparar este estudio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2012 la Administracion tributaria emitié una circular que aclara que los gastos
no deducibles en un periodo fiscal no podrin considerarse como deducibles en periodos siguientes,
Adicionalmente se elimina el pirrafo que prohibia considerar como gastos no deducible el gasto de
depreciacion de los activos revalorizados.
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f) Impuestos y retenciones por cobrar —

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
Retenciones en la fuente de IR (1) 28,536 - 12,593
Impuesto a ln salida de divisas (1SD) (2) 11,79 - -
Tmpuesto a valor ngregado (IVA) (3) 23.047 10,925 12,150
Anticipo del IR afio corriente (4) 8.344 - -
71,718 10,925 24,743

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compaiiia durante cada gjercicio,

(2) Representa ¢l saldo acumulado de dicho impuesto, pugado en las transferencias al exterior por
compra de materia prima y activos fijos, durante ¢l ¢jercicio 2012 y otros aflos anteriores.

(3) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de cada
¢jereicio, Dicho saldo se compensarfa en el mes siguiente del siguiente periodo,

(4) Corresponde al valor pagado por la Compailia durante ¢l afio 2012.

g) Impuestos y retenciones por pagar -

Al 3l de Diciembre del Al l de Enero del

2012 2011 2011
Retenciones en In fuente del IR (1) 5.562 2.906 1164
Retenciones en la tuente del IVA (1) 3927 1.749 769
IVA [acturado en ventas (2) 16 33 27
0.505 4,688 1,960

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en Diciembre
de cada periodo. Dichos montos fucron cancelados en Enero del periodo siguiente.

(2) Corresponde al impuesto facturndo a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguicntes de los periodos. Debido a la naturaleza de la
Compaiiia la mayoriu de los productos estin gravados con tarifa 0% del IVA,
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. OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo

Al 31 de Diciembre del Al lde Encro del
2012 2011 2011
Participncién de los trubajodores
en las utilidades (1) 36,894 2,700 4.343
Benelicios socinles (2) 18.130 13.549 11.030
55,024 16,249 15.373

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados y
compensaciones laborales reclumadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo plazo:
Jubilaci6n_patronal v Bonificacion ¢sahuci

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y bonificacion para desahucio al 31 de Diciembre del 2012
y 2011 y 1 de Encro del 2011, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica caleulada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trubajadores que a esas fechas que se
encontraban prestando servicios para la Compailia,

Al31 de Diclembre del Al 1l de Enero del

2012 2011 2011
Jubilucién patronal 61,413 50.100 54.500
Boniliencién para desnhucio 20,713 14,136 11.741

B5.126 64.236 66,241
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y pastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gustos de

2012 Costo udministracién y
de ventas venta Total
Costo de merenderfn vendida 1.376.295 - 1.376.295
Remuneruciones y beneficios socinles 256,735 212,426 469,161
Intereses financicros - 110.332 110,332
Transporte y movilizncion - 98,921 98.921
Honorarios profesionales - 87.213 87.213
Impuestos y contribucioncs - 84,486 84,486
Deprecinciones 52,504 54.867 107.371
Asistencia téenlca 5.793 68.855 74.647
Alimentacion - 42.171 42,171
Servicios basicos - 37.495 37.495
Suministros 12,141 25.096 37.237
Muntenimiento y reparnciones 20.632 15.671 36.303
Participacidn de los trubujadores 16,233 20.661 36.894
Otros 11.507 162.403 173.910
1.751.840 1.020.596 2.772.436
—_—
Gaostos de
2011 Costo administraeion y
de ventas ventas Total

Costo de merenderfa vendida 428,209 - 428.209
Remunernciones y beneficios socinles 114,335 288.400 402,735
Intereses linancicros - 93.608 93.608
Trunsporte y movilizacion - 68.055 GB.055
Honorurios profesionales - 57.606 57.606
Impuestos y contribucionex - 41,786 41.786
Depreciaciones 49,651 19,384 99.035
Asistencin téenien - 46.512 46,512
Alimentacion - 32.567 32.567
Servicios bisicos - 31,779 31.779
Suministros 16,908 18.339 35.247
Muantenimiento y reparaciones 11.266 14,928 26,194
Participacion de los trubnjndores I.1R8 1.512 2.700
Otros 830 110.382 111.212
622.387 854.858 1,477.245
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas con accionistas comunes, con participacién
accionaria significativa.

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
ACTIVO CORRIENTE
Documentoy y cuentas por cohrar
Accionlsta (1)
Jorge Torbay Perez - 31.206 30315
Companin relucionadu
Nopali §,A. 2.731 - -
2,731 31,206 30,315
Partes relncionadas (2)
Joncobo Schneider - 36.540 31,219
Enrigue Torbay Lecuro - 25.784 21,708
Ronnld Schneider - 5,100 3.303
- 67,424 56,228
2.731 98.630 86.543
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentus por pagar
Acclonistag (3)
Edunrdo Torbuy Lecuro 104,195 277194 291.110
Jorge Torbny Perez 563 662 6.567
105,058 = 277.856 297.677
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Accionistus (4)
Eduardo Torbay Lecuro - 22.845 30,326

(1) Corresponden a pagos efectuados hasta el 2011 de Utilidades de afos anteriores, que fueron
mayormente cancelados durante el affo 2012, Dichos pagos fueron autorizados segin acta de Junta
General de Accionista del Febrero del 2013.

(2) Representan préstumos efectuados, netos de compensaciones efectundas durante los afios anteriores
hasta ¢l 31 de Diciembre del 2012,

(3) Corresponden a pagos realizados por los accionistas por cuenta de la Compailia en conceptos de
aportes cn cfectivo para capital de trabajo y aporte para compra de bienes inmucbles para las
operaciones de¢ la Compafia, neto de compensaciones efectuadas durante los afios anteriores hasta
¢l 31 de Diciembre del 2012,
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(4) Corresponden a préstamos para compra de inmuebles, adecuaciones y construcciones, provenientes
de uffos anteriores,

Remuneraciones personal clave de Ia gerencina

La Administracién de la Compaiia incluye micmbros clave que comprenden: Presidente, Gerente
General, Gerente de Recursos Humanos, y Gerente Técnico.

Los salarios y beneficios sociales de los miembros de la Alta Gerencia ascienden a US$146.065 y
US$141.741 durante los afios 2012 y 201 1, respectivamente,

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2012 comprende 230,000 acciones

ordinarins y nominativas de valor nominal US$! cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composicion accionaria del capital pagado el siguiente:

Nuoglonalidad daakten T
Accionistny

Torbay Lecaro Edunrdo Raul Ecuatorlono QR.735 42,94%
Torbay Lecaro Clarn Verdnicn Ecuntorinno 46,000 20,007
Torbay Aquim de Aund Marla Lucia Leuntoriono 36.873 16,03%
Torbay Aquim Juan Xavier Eeuntoriano 16.872 16,03%
Rulz Fellx Charles Vicente Ecuatoriano 11.500 5,00%:

230.000 100,00%

Al cierre del 2012, la Administracion de ln Compaiifa transfirié de la cuenta Aportes para futuras
capitalizaciones US5201.000 para aumentar el capital, Esta decision fue aprobada por la Superintendencia
de Compailias segtin resolucion No, SC-1J-DJC-G-12 del 06 de Marzo del 2012,

Reformas a la Ley de Compaiias en ¢l Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiins con indicacién del duefio de esa
compailia asl como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta informacion.,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la lecha de emisidén de estos estados financicros (26 de Abril del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compailia, pudicran tener
un cleeto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

LEC R



