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Au d it or es Ext em os 
Con su lt in g & Tax zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INFORM E DE LO S AUDITORES INDEPENDIENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los Accionistas de 
Exportador a Cam aroner a Marco Wilche s C. Ltda : 

Inform e sobre lo s estado s financiero s 

Hem o s at íditado los estados f iríancteros adjtm tos de Exportador a Cam aroner a Mareo W H ch e » 
C. Ltda , que com prenden el estado de situación f inanciera al 31 de diciem bre del 2015 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cam bios en el pat rim onio y de f lujos de 
efect ivo por el año term inado en esa fecha y un resum en de las polít icas contables signif icat ivas y 
ot ras notas explicat ivas. 

Re sponsa Díf rda d de ra Adm ínrst ra cíó n por tos estado s financiero s 

La gerencia de la Com pañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados f inancieros de acuerdo con Norm as Internacionales de Inform ación Financiera ~ NHF, 
em it idas por el Consejo de Norm as Internacionales de Contabil idad (lASB) y del control interno 
determ inado por la Adm inist ración com o necesario para perm it ir ta preparación de los estados 
f inancieros libres de errores m ateriales, debido a f raude o error. 

Responsabilida d de l audito r 

Nuestra responsabil idad es expresar una opinión sobre estos estados f inancieros basados en 
nuestra auditoría. Nuest ra auditoría fue efectuada [de acuerdo con Norm as Internacionales de 
Auditoría. Estas norm as requieren que cum plam os con requerim ientos ét icos y planif iquem os y 
realicem os la auditoria para obtener certeza razonable que los estados f inancieros están libres de 
errores m ateriales. 

Una auditoría com prende la real ización de procedim ientos para obtener evidencia de auditoría 
sobr e los saldos y revelaciones presentadas en los estados f inancieros. Los procedin:iientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluactón de los riesgos de error 
materia l en los estados f inancieros debido a f raude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, 
el auditor tom a en consideración los controtes internos relevantes para ta preparación y 
presentactón razonable de los estados f inancieros de la Com pañía a f in de diseñar 
proeedim íentos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 
una - opinión sobre la efect ividad del cont rol interno de la Com pañía. Una audi t oría t am bién 
com prende la evaluación que las polít icas contables ut il izadas son apropiadas y que las 

I est im aciones contables realizadas por la Adm inist ración son razonables, asi com o una evaluación 
de ta presentación general de los estados f inancieros. 

^ ^ Co n s i d e r a m o s que la evidencia de auditoría que hem os obtenido es suf iciente y apropiada para 
una base para nuestra opinión de airdüoria. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. lo^senii^' ydhoo.com 

" 6002875-0997702347 ^ 

23 de Junio y Na poleón Mera 

-i ;íü Rengiíü - Mezzaninf 



Au d itor es Exter n os 
Con su lt in g & Tax zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

o p i n i ó n 

EnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA nuest ra opinión, los referidos estados financieros presentan razonaJalem eníe, en todoa loa 
aspecto s m ateriales, la posición f inanciera de Exportador a Cam aroner a Marco Wilche s C. 
Ltda , al 3 1 de diciem bre del 2015 , el resultado de sus operaciones y sus f lujos de efect ivo por el 
^ o term inado en esa fecha, de acuerdo con Norm as Internacionales de Inform ación Financiera -
NIIF. 

Ofro s Asunto s 

Lo s estados f inancieros de Exportador a Cam aroner a Marco W ilche s C. Ltd a al 31 de 
diciembr e del 2014 no fueron auditados por nosot ros, ni por ot ros auditores. 

M á cha la , 3 0  de Marzo de l 2016 

AUDITORES E X T E R f ^ S pONSULTING& TA X CIA LTD A 

Registr o 

:uist7 ctavi o Seña t i n Cpa . Mgs. Abg . 

sentant e Lega l 



EXPORTADORA CAMARONERA MARCO WILCHES C. LTDA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
DICIEMBRE 31,2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares de E.U.A.) 

Notas 2015 2014 

Efectivo 6 5,000 3,662 
Cuentas por cobrar dientes 7 95,329 118,650 
Partes relacionadas 14 289,538 293,566 
Otras cuentas por cobrar 8 15,593 63,908 
Activos biológicos 9 99,218 25,478 
Impuestos por recuperar 10 43,895 15,193 
Total activo comente 548,573 520,457 

Propiedades y equipos, neto 11 686,859 673,356 

Total activos 1,235,432 1,193,813 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Cuentas por pagar proveedores 12 315,551 141,991 
Partes relacionadas 14 98,414 209,592 
Gastos acumulados por pagar 27,701 7,848 
impuestos por pagar 13 36,333 2,682 
Otras cuentas por pagar 7,961 88,370 
Total pasivo mrriente 485,960 450,483 

Obligadones finanderas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 58,026 
Partes relacionadas 14 58,080 96,916 
Obligaciones por planes de beneficios definidos 15 20,716 4,098 
Impuesto diferido 16 3,792 
Total pasivo no corriente 82,588 159,040 

Total pasivos 568.548 609,523 

PATRIMONIO 
Capital social 13,200 13,200 
Reservas 14,891 14,891 
Resultados acumulados 638,793 556,199 
Tota! patrimonio 666,884 584,290 

Total pasivos y patrimonio 1,235,432 1,193,813 

Las notas adjuntas son parte integral de ios estados financieros. 



FADORA CAM ARONER A MARCO W ILCHES C. LTDA. 

'ADOS DE RESULTADO S INTEGRAL 

BR E 3 1 .2 0 1 5 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
j& presados en dólares de E.U.A.) 

ngresos de act ividades ordinarias 

^osto de ventas 

Utilidad bruta 

Sastos 

sastos adm inistración 

teterioro sobre inversiones en asociadas 

vastos frnanderos 

Nros (gastos) ingresos 

ota) gastos 

ÜtHidad antes de la part icipación trabajadores y 
del impuesto a las ganancias 

art idpación a trabajadores 

npuesto a las ganancias 

Resultado integral del año 

Hídad (Pérdida) por acción básica 

Notas 

19 

16 

16 

2015 

2 ,887,424 

-2 ,655 .279 

232,145 

-103 ,579 

-4 0 ,7 44 

50 ,966 

-93 .357 

138,788 

-18 ,233 

-3 7 ,9 61 

82 .594 

6.26 

Las notas adjuntas son parte integral de ios estados f inancieros. 

Ing. Marco WilpKes Minuche 
Gerent e^ eneral 

CPAp?6 rnáw Correa Góm ez 
Contador General 

2014 

3 ,025,612 

-2 .614 ,999 

410 ,613 

-70 ,256 

-237 .213 

-9 ,687 

-1 5 ,1 11 

-3 3 2 ,2 6 7 

78 ,346 

-1 1 .7 52 

-28 ,109 

38 .485 

2.92 
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EXPORTADORA CAMARONER A MARCO WILCHES C. LTDA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DICIEMBRE 31 , 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares de E.U.A.) 

Resultados acumulados 

Capital 
social 

Reserva 
lega! 

Otras 
reservas 

Ajustes por 
transición NIIF 

Resultados 
acumulados 

Total 

Saldos a diciembre 3 1 , 2013 13,200 4,642 10,249 505,233 12,481 545,805 

Resultado integral del año zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - - - 38,485 38,485 

Saldos a diciembre 3 1 , 2014 13,200 4,642 10.249 505.233 50.966 584,290 

Resultado integral del año - - - - 82.594 82,594 

Saldos a diciembre 3 1 , 2015 13.200 4.642 10.249 505,233 133.560 666,884 

Las notas adjuntas son parte integral de ios estados financieros. 
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EXPORTADORA CAMARONERA MARCO WILCHES C. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO INDIRECTO 
nrcwnn rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1, 2 0 15 Y 2 0 14 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Eipresados en dólares de E.U A ) 

2015 2014 
FLUJOS  DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Uttt tod antes de Impuesto a las ganancias 136.788 78,346 

Ajuste s para reconcitiar la utrhdad neta det ejercicio con el efectivo neto 
provisto (utíRzado) en actividades de operación 

E>eprectnctó n propiedades, jijantes y equipos 81.498 122,344 
Pnmsione s de Jubilación y desahucio 16.618 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-Gananci a de activo biológico a valor razonable -17.237 
-

bnpuest o diferido 3,792 
-

Partdpectó n a trateyadores -18233 -11.752 
fcnpuesto  a la renta corriente -37,961 -28,109 

Cambio e netos en activos v oasívos 
Cuenta s por cobrar 23,321 -177,899 
ObB B amnta s por cobrar 48,315 -234,444 
AdvD S biológicos -56,503 73,311 
bnpuesto s por recuperar -28,702 -2,148 
Cuenta s por pagar 173,560 361.364 
Ota s cuenta s por pagar -46.758 -
Beneficios a empleados 19.853 -7,795 
Becttvo neto provisto (utilizado) en actividades de operación 300,351 173,218 

FLUJOS  DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
ffhopiedades  y equipos, neto -95,001 -25,196 
Becfvo  neto (utilizado) provisto en adñndades de financiación -95,001 -25,196 

RJUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN; 
Obipacione s financieras, neto -58.026 -244,776 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ObSgaaones con partes relacionadas, neto -145,986 96,916 

SBCSVO neto (utilizado) provisto en acti\ ñdades de financiación -204,012 -147,860 

9)isninución)  neta en efectivo 1.338 162 

EfedM ) al comienzo del año 3.662 3,500 

Efectiv o al final del afío 5.000 3.662 

EXPORTADORA CAMARONERA MARCO WILCHES C. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
DKEM NI E 31,2015  Y 2014 
(Ei| iresado s en dólares de E.U.A.) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Cobro s a dientes 2.693.508 2,847,713 
Pagos a proveedores y a terceros -2,417,702 -2,602,041 
Pagos a empleados -151,508 -19,547 
Pagos por costos financieros -40,744 -9,687 
Pagos de impuestos a las ganancias -34,169 -28,109 
Obos cobro s y pagos 50.966 -15,111 
SectiVD neto provisto (utilizado) en actividades de operación 300,351 173,218 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 



EXPORTAD OR A CAM ARONER A M ARCO W I LCH ES C. LTD A 
NOTAS EXPLICATIVA S A LO S ESTAD O S FINANCIEROS 
D ICIEM BR E 3 1 , 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares de E.U.A.) 

I N FOR M ACI Ó N GEN ER A L 

Const i t ució n y objet o socia l -

La Com pañ ía fue const i tuida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde el 19 de abri l de 
1 9 9 6 . Su dom ici l io de operaciones, es en la ciudad de Máchala , provincia del Oro, 
ubicada con ta di rección avenida Madero Vargas No. 2 2 0 9 , y cuenía con una of icinal 
adicional en la ciudad de Guayaqui l , en la parroquia Puna. El plazo de duración de la 
com pañía , según la escri tura de const i t ución, es de 5 0 años. 

E! objeto social de La Com pañ ía es dedicarse a la explotación de criaderos de cam arón. 

Aproba ció n de lo s estado s f inanciero s -

Los estados f inancieros por el año term inado el 3 1 de diciem bre del 2 0 1 5 , han sido 
em it idos con la autorización de fecha 30 de m arzo del 2 0 1 6 de la Gerencia y 
posteriorm ente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación def ini t iva. 

RESUM EN D E LA S PRINCIPALE S P OLÍ TI CA S CON TABLE S 

A cont inuación se describen las principales polít icas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados ÍÉnancieros. Tal com o ío requiere ía Norm a Internacional dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Worwación 
Financiera para Pequeñas y Medianas Ent idades, estas polít icas han sido d iseñadas en 
función a la NIIF para PyMEs vigente a l 3 1 de diciem bre de 2 0 1 5 y aplicadas de m anera 
uniform e en todos los ejercicios presentados en estos estados f inancieros. 

Ba se s de p re pa ra ció n -

Los presentes estados f inancieros de La Com pañ ía al 3 1 de diciem bre del 2 0 1 5 y 2 0 1 4 
est án preparados de acuerdo con las Norm as Internacionales de Inform ación Financiera 
para Pequeñas y Medianas Ent idades (NIIF para PyMEs), em it idas por el Consejo de 
Norm as Internacionales de Contabi l idad (lASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, 
y representan la adopción integral , expl íci t a y sin reservas de las referidas norm as 
internacionales apl icadas de m anera uni f om ie en los ejercicios que se presentan. 

Los estados f inancieros de La Com pañ ía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico.La preparación de los estados f inancieros de acuerdo con NHF para 
PyMEs requiere el uso de ciertos est im ados contables crít icos. Tam bién requiere que la 
Adm inist ración ejerza su juicio en el proceso de apl icación de las polít icas contables de 
La Com pañ ía . En la Nota 4 se revelan las áreas que im pl ican un m ayor grado de juicio o 
com plej idad, o las áreas donde los supuestos y est im aciones son signif icat ivos para los 
estados financieros. Debido a la subjet ividad inherente en este proceso contable, ios 
resultados reales pueden diferir de los m ontos est im ados por la Adm inist ración. 

Enm ie nda s y m ejora s em it ida s Internaciona lm ent e -

A la f echa de em isión de estos estados f inancieros, se han publ icado enm iendasy 
m ejoras a las norm as existentes, de las cuales La Com pañ ía no las ha adoptado con 
ant icipación. El lASB considera com o necesarios, los siguientes proyectos aprobados, de 
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EXP ORTAD OR A CAM ARONER A M ARCO W I LCH ES C. LTDA . 
NOTAS EXPLICATIVA S A LO S ESTAD O S FINANCIEROS 
D ICIEM BR E 3 1 , 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares de E.U.A.) 

apl icación obl igatoria a part ir del 1 de enero del 2 0 1 7 , los cuales describim os a 
cont inuación: 

Neyma Tipo de cambio 

Sección 1 Mejora, Aclarar los tipos de entidades que no tienen obligación de rendir cuentas 
al público; y, Guías para el uso de las NilF para PyMEs en los estados 
f inanderos separados de una Controladora. 

Sección 2 Mejora. Guías sobre la exención por esfuerzo o costo desproporxáonado, la cual 
se utiliza en varias secciones de las NIIF para las PyMEs. 

Sección 4 Enmienda. Incorporar las Propiedades de inversión medidas al costo, de forma 
separada en el Estado de Situación Financiera; y, elim ina el comparativo del 
movimiento sobre las acciones en circuladón. 

Sección 5 Enmienda. El resultado de las operaciones discontinuas, deben presentar 
cualquier deterioro de valor; y, clasificar las partidas del ORI, en base sí 
potendalmente se redasíf iquen al resultado del periodo. 

Sección 6 Mejora. Presentación en el estado de cambios en el patrimonio, sobre los otros 
resultados integrales. 

Secdón 9 Enmienda. Subsidiarias adquiridas para ta venta, no son parie de los estados 
financieros consolidados; aplicación del método de part idpadón en los estados 
f inanderos separados; y, otras mejoras. 

Sección 10 Enmienda. Aplicadón por cambio de polít ica contable, sobre revatúos, se liará 
de forma prospectiva. 

Secdón 11 Mejora. Guía sobre costo o esfuerzo desproporcionado; criterios sobre acuerdos 
de f inandam iento; y, otros, 

Secdón 12 Mejora. Aclaradón sobre requerim ientos para la contabilidad de coberturas. 

Sección 14 Mejora. Aclaradón sobre la aplicadón costo o esfuerzo despropordonado. 

Secdón 15 Mejora. Aclaradón sobre la aplicación del costo o esfuerza despropordonado. 

Secdón 16 Mejora. Cambio relativo a la Sección 4 , sobre desglose en el estado de sítuadón 
financiera. 

Sección 17 Enmienda. Opdón para utilizar el modelo de revaluadón; costo de piezas de 
sust itudón; entre otros. 

Secdón 18 Enmienda. Vida útil de intangibles, se basa en oi t ei ios de la Gerenda, pero que 
no supere los 10 años. 

Secdón 19 Mejora. Guía sobre costo o esfuerzo despropordonado al reconocer activos 
intangibles de forma separada en una o j n ^ ín a dón de negocios; y, otros. 

Sección 20 Enmienda. Incluir arrendamientos con tasas variables por estar vinculadas con 
tasas de mercado; y, otros. 

Secdón 21 Mejora. Aclaradón sobre la aplicación del costo o esfuerzo desproporcionado. 



EXP OR TAD OR A CAM ARONER A M ARCO W I LCH ES C. LTDA . 
NOTAS EXPLICATIVA S A LO S ESTAD O S FINANCIEROS 
D ICIEM BR E 3 1 , 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares de E.U.A.) 

Norma Tipo de cambio 

Sección 22 Mejora, Guías para clasificar instrumentos de pasivo a patrimonio; entre otros. 

Sección 26 Mejora. Transacciones con pagos basados en acciones, donde se involucre 
instrumentos de patrimonio distintos a entidades del Grupo, se encuentran en ei 
alcance de esta norma; y, otras. 

Secdón 27 Mejora. No aplica para contratos de consüucdón. 

Secdón 28 Mejora. Aclara requerim ientos contables de otros benefidos a empleados a largo 
plazo; elim ina reveladón sobre polít ica de benefidos por term inación; y, otros. 

Secdón 29 Enmienda. Se alinea con redacción actualizada de la NIC 12. 

Secdón 30 Mejora. Instrumentos finanderos que derivan su vaior razonable del cambio de 
tasa de moneda extranjera, se exduyen de ésta Secdón, pero no los 
instrumentos denominados en moneda e)¿ranjera. 

Secdón 31 Enmienda. Cambio relativo a la enmienda de la Sección 17, sobre la indusión 
del modelo de revaluadón. 

Secdón 33 Enmienda. Se alinea con redacdón actualizada de la NIC 24. 

Secdón 34 Enmienda. Se alinea con redacdón actualizada de la NflF 6 ; y, elim ina 
comparativo del movimiento sobrezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cambios en eí importe en libros de activos 
biológicos. 

Secdón 35 Enmienda. Se permite usar la Sección 35 por más de una vez; incorpora una 
opdón para permitir que las entidades usen et valor razonable, sobre un evento 
como costo atribuido; y, otros. 

La Adm inist ración de la Com pañ ía .se encuent ra en proceso de evaluación, sobre los 
im pactos de la adopción por las enm iendas y m ejoras a tas norm as vigentes desde et 1 
de enero del 2 0 1 7 . 

2JS M oned a funciona l y de p re se n t a ció n -

La s part idas en los estados f inancieros de La Com pañía se expresan en la m oneda del 
ambient e económ ico prim ario donde opera la ent idad (m oneda funcional). Los estados 
Iwiancíeros se expresan en dólares estadounidenses, que es ta m oneda funcional y la 
m oned a de present ación de la Com pañ ía . 

2 j4  Efect iv o -

Et efectiv o com préndelos depósi t os a ta vista en bancos, tos cuales son de libre 
dfeponibilidad . 

Act ivo s y pa sivo s f inanciero s -

(Véase página siguiente) 
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EXP ORTAD OR A CAM ARONER A M ARCO W I LCH ES C. LTDA . 
NOTAS EXPLICATIVA S A LO S ESTAD O S FINANCIEROS 
D ICIEM BR E 3 1 . 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares de E.U.A.) 

2 .5 .1  Cla si f i ca ció n 

La Com pañía clasif ica sus act ivos f inancieros en las siguientes cat egorías: "valor 
razonable con cam bios en resultados", " instnjm entos de deuda a costo am ort izado" y 
" inst rum entos de pat rim onio al costo m enos deterioro" . Los pasivos f inancieros se 
clasif ican en las siguientes cat egorías: "valor razonable con cam bios en resultados", 
"pasivos al costo am ort izado" y "préstam os al costo am ort izado" . La clasi f icación depende 
del propósi t o para el cual se adquirieron los act ivos o cont rataron los pasivos f inancieros. 
La Adm inist ración determ ina la clasi f icación de sus act ivos y pasivos f inancieros a la 
fecha de su reconocim iento inicial . 

Al 3 1 de diciem bre deí 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , la Com pañía m antuvo act ivos f inancieros en la 
cat egoría de " inst rum entos de deuda a costo am ort izado". De igual f orm a, la Com pañ ía 
m antuvo únicam ente pasivos f inancieros en la cat egoría de "pasivosa costo am ort izado" . 
Las característ icas de los referidos instnjm entos f inancieros se expl ican a cont inuación: 

(a) Act ivos f inancieros por inst rum entos de deuda a costo am ort izado 

Representados en ei estado de si tuación financiera por cuentas por cobrar 
com erciales y a com pañías relacionadas. Son act ivos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos f i jos o determ inables y que no cot izan en un m ercado act ivo. 
Se incluyen en el act ivo consiente, excepto por tos de vencim iento m ayor a 12 
m eses cortados desde la fecha del estado de si tuación financiera. 

(b) Pasivos f inancieros a costo am ort izado 

Representados en el estado de si tuación f inanciera por las obl igaciones con 
proveedores y cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencim iento m ayor a 12 m eses cortados a part ir de la f echa del 
estado de si tuación f inanciera. 

2 .5 .2  Reconocim ient o y m e d ic ió n inicia l y posterio r 

Reconocim ient o -

La Com pañ ía reconoce un act ivo o pasivo financiero en el estado de si tuación f inanciera 
a la f echa de la negociación y se reconocen cuando se com prom eten a com prar o vender 
el act ivo o pagar el pasivo. 

M e d ic ió n inicia l -

Los act ivos y pasivos financieros son m edidos inicialm ente a su vator razonable m ás 
cualquier costo at ribuíble a ia t ransacción, que de ser signi f icat ivo, es reconocido com o 
parte del act ivo o pasivo; siem pre que el act ivo o pasivo f inanciero no sea designado 
com o de "valor razonable a t ravés de pérdidas y ganancias" y este es signif icat ivo. Con 
posterioridad al reconocim iento inicial la Com pañ ía valoriza los m ism os com o se describe 
a cont inuación: 

(Véase página siguiente) 
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M e d ic ió n posterio r -

(a) Act ivo s f inanciero s po r instrum ento s de deud a a cost o am ort izado : 

Posterior a su reconocim iento inicial se m iden al costo am ort izado apl icando ei 
m étodo de interés efect ivo. En específ ico, la Com pañ ía presenta las siguientes 
cuentas dent ro de esta cat egoría ; 

(i) Cuentas por cobrar com erciales: Estas cuentas corresponden a los m ontos 
adeudados por sus cl ientes por la prestación de servicios en el curso nonnaí 
de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o m enos se clasi f ican com o 
act ivos corrientes, de lo cont rario se presentan com o act ivos no com ientes. Se 
reconocen a su valor nom inal que es equivalente a su costo am ort izado pues 
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, m enos la evaluación 
por deterioro correspondiente. 

(ií) Cuentas oor cobrar com pañías relacionadas: Estas cuentas con-esponden a 
los m ontos adeudados por com pañías relacionadas por servicios prestados, 
en el curso nonnal de las operaciones. Se reconocen a su valor nom inal que 
es equivalente a su costo am ort izado pues no generan intereses y son 
exigibles en el corto plazo. 

(b) Pa sivo s f inanciero s a cost o am ort izad o 

Posterior a su reconocim iento inicial se m iden al costo am ort izado apl icando el 
m ét odo de interés efect ivo. La Com pañía las siguientes cuentas dent ro de esta 
cat egor ía : 

(i) Cuentas por pagar a com pañías relacionadas: Corresponden a obl igaciones 
de pago principalm ente por f inanciam ientos de las operaciones. Se reconocen 
a su valor nom inal que es equivalente a su costo am ort izado, pues se l iquidan 
en el corto plazo. 

(i i) Proveedores: Son obl igaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso nonnal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nom inal que es equivalente a su costo am ort izado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en el corto plazo. 

(i i i) Ot ras cuentas por pagar: Corresponden a obl igaciones por servicios 
recibidos de t erceros. Se reconocen a su valor nom inal que es equivalente a 
su costo am ort izado ya que son pagaderas en el corto plazo. 

2 ^ . 3  Deterior o de act ivo s f inanciero s 

La Com pañía establece una est im ación para pérdidas por deteriore) de cuentas por cobrar 
com erciales cuando existe evidencia objet iva de que La Com p a ñ ía no será capaz de 
cobrar t odos los im portes que se le adeudan de acuerdo con los t ém i inos originales de 
las m ism as. La existencia de dif icultades f inancieras signif icat ivas por parte del deudor, la 
probabi l idad de que el deudor ent re en quiebra o reorganización f inanciera y la falta o 
m ora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
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deteriorado. El deterioro para cubri r pérdidas se establece por el im porte de la pérdida 
que se valora com o la diferencia ent re el im porte en libros del act ivo y el valor actual de 
tos f lujos de efect ivo futuros est im ados descontado a la tasa de interés efect iva original 
del act ivo f inanciero. 

Al 31 de diciem bre det 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , La Com pañ íano ha regist rado provisiones por 
deterioro de sus cuentas por cobrar com erciales. 

Si , en un periodo posterior, el m onto de la pérdida por deterioro dism inuye y, dicha 
dism inución se relaciona objet ivam ente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previam ente reconocida. 

2 .5 .4  Ba j a de act ivo s y pa sivo s f inanciero s 

Un act ivo f inanciero se elim ina cuando expiran los derechos a recibir los f lujos de efect ivo 
del act ivo o si La Com pañía t ransf iere el act ivo a un tercero sin retener sustancialm ente los 
riesgos  y benef icios del act ivo. Un pasivo es elim inado cuando las obligaciones de la 
Com pañía especif icadas en el contrato se han l iquidado. 

2.6  Im puesto s po r recupera r 

Corresponden principalm ente a retenciones del im puesto a la renta que serán 
recuperadas en un per íodo m enor a 12 m eses y crédito t r ibutario del im puesto al valor 
agregado efectuadas por t erceros. Cuando la Adm inist ración est im a que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

2 .7  Inventario s 

Los inventarios se presentan al costo histórico calculado para m aterias prim as, ut i l izando 
el m ét odo prom edio ponderado para la im putación de tas sal idas de dichos inventarios. 

Lo s productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de real ización. 

2 JÍ Act ivo s B i o l ó g i co s 

Son act ivos biológicos tos anim ales vivos sobre tos cuales se gest iona su t rasform ación 
tÑológica , d icha t ransfom iación com prende los procesos de crecim iento, degradación, 

I producció n y procreación que son la causa de los cam bios cual i tat ivos y cuant i tat ivos en 
los activa s b iológicos. Los anim ales vivos que posee la Com pañ ía y que com ponen este 
rutKO. con^ sponden a cam arones en todas sus etapas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En t érm inos de valoración de estos act ivos, com o nonna general estos deben ser 
leconocido s inicial y posteriorm ente a su valor razonable m enos tos costos est im ados en 
a l punt o de vent a. Si et vator razonable de un act ivo biotogico no puede ser det em i inado 
^ marter a conf iable debido a que no existe un m ercado act ivo, su valor es estabtecido a 
feawés  de la determ inación del valor actual de los f lujos futuros netos que generará el 
«c i v o tHológic o durante su vida út il. 

• • • obstante lo anterior, la Com pañ ía ha def inido que para los act ivos, fundam entalm ente 
• m Ik  primera s etapas de crecim iento m enores (Cam arones con un gram aje m enor a 8 ) 
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no existe un valor razonable que pueda ser m edido de form a f iable. En base a ío anterior, 
cam arones en agua dulce son valorados inicial y posteriorm ente bajo el m étodo del costo. 

Para el caso de cam arones, con un gram aje m ayor a ocho, estos son valorados a su 
valor razonable, en función de los precios de m ercado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .3  Propieda de s y equipo s -

Las propiedades y equipos son regist rados ai costo histórico, m enos depreciaciones 
acum uladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 
desem bolsos directam ente at ribuibles a la adquisición o const n jcción del act ivo. Los 
desem bolsos posteriores a la com pra o adquisición s ó b son capital izados cuando es 
probable que benef icios económ icos futuros asociados a la inversión f luyan hacía La 
Com pañía y los costos pueden ser m edidos razonablem ente. 

Los ot ros desem bolsos posteriores corresponden a reparaciones o m antenim iento y son 
regist rados en los resultados integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada l inealm ente basada en la 
vida útil est im ada de los bienes, o de com ponentes signif icat ivos ident if icatales que 
posean vidas út i les di ferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
Adm inist ración de la Com pañ ía est im a que el valor de real ización de sus propiedades y 
equipos a l térm ino de su vida útil no es irrelevante. 

Las est im aciones de vidas út i les y valores residuales de los act ivos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados f inancieros. 

Las vidas út i les est im adas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
com parando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del 
resultado integral . 

Cuand o el valor en libros de un act ivo de propiedades y equipos, excede a su m onto 
• nayerable, este es reducido inm ediatam ente hasta su valor recuperable. 

Lo B nterese s y ot ros costos de endeudam iento se capital izan siem pre y cuando estén 
nlBCionado s con la const rucción de act ivos cal i f icables. Un act ivo cali f icable es aquél que 
i p w  II de un t iem po prolongado para que esté l isto para su uso, per íodo que la 
M n n s t r a c i ó n ha def inido com o m ayor a un año. 

Tipo de bienes Núm ero de años 

Maquinarías y equipos 

Instalaciones 

Viviendas 

Equipos de com putación 

Repuestos y herram ientas 

Eq u ^ os de of icina 

Veh ícu los 

1 0 -1 7 

12 

12 

5 

5 -1 2 

5 - 7 

6 - 12 
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2 .1 t Deterior o de act ivo s no f inanciero s (propiedade s y equipos ) -

Los act ivos sujetos a depreciación o am ort ización se som eten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en l ibros. Las pérdidas por deterioro corresponden al m onto en el que el vaior en 
l ibros del act ivo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los act ivos 
corresponde al m ayor ent re ei m onto neto que se obt endrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los act ivos se agrupan a los niveles m ás 
pequeños en los que generen f lujos de efect ivo ident if icables (unidades generadoras de 
efect ivo). En el caso que el m onto del vator libros del act ivo exceda a su m onto 
recuperable, la Com pañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
Los saldos en libros de act ivos no financieros que han sido objeto de cast igos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados f inancieros para verif icar 
posibles reversiones del deterioro. 

La Com pañ ía eva lúa anualm ente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
act ivos no financieros.AI 3 1 de diciem bre del 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de act ivos no f inancieros, debido a que la Adm inist ración ha determ inado 
que no existen indicadores de deterioro. 

Z1 1 Im puest o a la rent a corrient e y dife rido -

El gasto por im puesto a ia renta del año com prende el im puesto a la renta corriente y el 
di ferido. El im puesto se reconoce en el estado del resultado integral , excepto cuando se 
t rata de part idas que se reconocen directam ente en el pat r im onio. En este caso el 
im puesto t am bién se reconoce en ot ros resultados integrales o directam ente en el 
pat r im onio. 

(i) Im puesto a la renta corriente: La provisión para Im puesto a la renta se calcula 
m ediante la t asa de im puesto aplicable a las ut i l idades gravables o en f unción de su 
com posición accionarial , y se carga a los resultados del año en que se devenga con 
base en el im puesto por pagar exigible. 

(ii ) Im puesto a la renta di ferido: El Im puesto a la renta diferido se provisiona en su 
t otal idad, por el m ét odo del pasivo, sobre las di ferencias t em porales que surgen 
ent re las bases t ributarias de act ivos y pasivos y sus respect ivos valores m ost rados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs. 

El Im puesto a la renta diferido se det em i ina usando tasas t ributarias que han sido 
prom ulgadas a ia f echa del estado de si t uación financiera y que se espera serán 
apl icables cuando eí im puesto a la renta diferido act ivo se realice o el im puesto a la 
renta pasivo se pague.Los im puestos a la renta diferidos act ivos sólo se reconocen 
en la m edida que sea pm bable que se produzcan benef icios t ributarios futuros 
cont ra los que se puedan usar las diferencias t em porales. 

Los saldos de im puestos a la renta diferidos act ivos y pasivos se com pensan 
cuando exista el derecho legal exigible a com pensar Im puestos act ivos corrientes 
con im puestos pasivos corrientes y cuando los im puestos a la renta diferidos 
act ivos y pasivos se relacionen con la m ism a autoridad t ributaria. 
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2.12 Provisione s corriente s -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Com pañ ía t iene una obl igación presente, ya 
sea legal o im plícita, com o resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obl igación y (iii) el m onto se ha est im ado 
de fomna f iable. Los m ontos reconocidos com o provisión son la m ejor est im ación de la 
adm inist ración, a la fecha de cierre de los estados f inancieros, de los desem bolsos 
necesarios para l iquidar la ob l igación. 

2.13  D ist r i bució n de dividendo s -

La dist r ibución de dividendos a los Accionistas de la Com pañía se deduce del pat rim onio 
en el per íodo en el que los dividendos l ian sido aprobados por los Accionistas. 

Z1 4 Reconocim ient o de ingreso s -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la cont raprestación recibida o 
a recibir, y representan los im portes a cobrar por los bienes vendidos, netos de 
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se 
puede m edir con f iabi l idad, es probable que la ent idad vaya a recibir un benef icio 
económ ico futuro, cuando se ha t ransferido t odos los riesgos y benef icios de los 
productos de la Com pa ñ ía . 

2 .15  Ga s t o s -

Los gastos se regist ran al costo, estos se reconocen a m edida en que se incurren, 
independientem ente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a tos l ineam ientos 
de la base contable de acum ulación (devengo) en la Sección2 de las NIIF para PyMEs. 

3u AD M I N I STR ACI Ó N D E R I ESGOS FINANCIEROS 

X I Fa ctore s de riesg o f inancier o •  

La s act ividades de la Com pañ ía la exponen a una variedad de riesgos f inancieros: 
riesgos  de m ercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por t ipo de interés y r iesgo de 
p redo y concent ración), riesgo de crédito y riesgo de l iquidez. El program a general de 
adm inist ración de riesgos de la Com pañ ía se concent ra principalm ente en lo im predecible 
de los m ercados f inancieros y t rata de m inim izar potenciales efectos adversos en su 
de se m pe ñ a f inanciero. 

L a adm inist ración de riesgos se efectúa a t ravés del anál isis que realiza el m odelo de 
negod o y fact ibi l idad (MNF) desarrol lado internam ente, el m ism o no soto pennite 
inn im íza r el riesgo sino que es una hen-am ienta que ayuda a evaluar donde se debe 
• • vertir y que retom o se a lcanzar ía , t odo esto acom pañado de polít icas, procedim ientos 
• tem os de crédi to, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
loa iza do s con proveedores. 

(Véa se página siguiente) 
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(a) R ie sgo s de m ercad o 

(i) Riesgo de valor razonable por t ipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Com pañía surge de su endeudam iento de 
largoplazo. La com pañía , no presenta deudas con terceros a largo plazo. 

(ii) Riesgo de precio v concent ración: 

Riesgo de precio de sen/ icios prestados: 

La exposición a la var iación de precios de la Com pañ ía est á relacionada con 
el com ponente de los im puestos, los cuales podrían llegar a convert i rse en un 
com ponent e im portante del costo de los servicios prestados. Esta 
circunstancia es m edida constantem ente por el departam ento f inanciero a f in 
de det em i inar la est ructura de precios adecuada. Sin em bargo, dadas las 
ci rcunstancias actuales, la Adm inist ración considera que el riesgo de precio 
es bajo puesto que no se prevén cam bios en las polít icas del gobierno cent ral . 
La Com pañ ía m ant iene un portafol io diversi f icado de cl ientes, proveedores y 
obl igaciones f inancieras, por lo t anto no t iene riesgos signif icat ivos de 
concent ración. 

(b) R ie sg o de cré d i t o 

Las pol ít icas de adm inist ración de riesgo credit icio son apl icadas principalm ente por 
el á rea de crédito y f inanzas. El riesgo de crédi to se encuent ra presente en el 
efect ivo, en las cuentas por cobrar com erciales, com pañías relacionadas y ot ras por 
cobrar. 

Respecto a los bancos donde se m ant iene e! efect ivo, t ienen cal i f icaciones de 
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; 
dichas cal i f icaciones en general superan la cal i f icación "A". 

La Com pañ ía m ant iene su efect ivo en inst i tuciones f inancieras con las siguientes 
cal i f icaciones: 

La Com pañ ía m ant iene polít icas para el otorgam iento de crédi tos directos y 
acept ación de cl ientes, relacionadas con : lím ites de crédi to, capacidad de 
endeudam ient o, fuente de repago, cent ral de riesgos, com portam iento de pago, 
ant igüedad, seguim iento, cobranzas y deterioro, en los casos apl icables. 

La polít ica de crédi to norm al de sus operaciones, es de 30 d ías, y si en caso de 
excederse es este t iem po, se procede a cobrar intereses.La Com pañ ía , provee un 
anál isis sobre la cal i f icación de riesgo credit icio individual por cada cl iente y calcula 
e l m ont o recuperable correspondiente.Adicionalm ente, se analiza 
perm anentem ente el com portam iento de pago histórico de los cl ientes, ant igüedad, 
act ual ización de datos, ent re ot ros factores. 

Ca l i f i ca ció n 

Ent ida d fm a ncie r a 

Banco Máchala AAA-
2 0 1 5 2 0 1 4 

A A A -
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La d¡versi f icación de las cuentas por cobrar com erciales y l ím ites individuales de 
crédi t o son procedim ientos adoptados para m inim izar problem as de recuperación 
de estos act ivos que est án alcanzados por este t ipo de riesgos. La Com pañ ía no 
t iene una concent ración de riesgos credit icios en el caso de cuentas por cobrar 
com erciales. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de l iquidez son los f lujos de efect ivo provenientes de sus 
act ividades com erciales. Para adm inist rar la l iquidez de corto plazo, la Com pañ ía se 
basa en ios f lujos de caja proyectados para un periodo de doce m eses. 

La polít ica para el m anejo del riesgo de l iquidez involucra el m antenim iento de nivel 
de efect ivo de seguridad y acceso inm ediato a recursos. Por t anto la Com pañ ía 
m ant iene índices de l iquidez para cubrir eventuales pasivos inm ediatos con saldos 
relacionados a proveedores y ot ros con ant igüedad m enor a un año. 

Adm in i st ra c ió n de l riesgo  de capita l -

Los objet ivos de la Com pañ ía al adm inist rar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la m ism a de cont inuar com o em presa en m archa con el propósi t o de generar retornos 
a sus Accionistas, benef icios a ot ros gn jpos de interés y m antener una est ructura de 
capital ópt im a para reducir el costo del capi t al . 

Cont inuando con el m odelo de negocio y fact ibi l idad interno que m aneja la Com pañ ía se 
adm inist ra el riesgo de capital t om ando en consideración los siguientes puntos: 

•  Se t razan horizontes de ret om o de capital de corto (m enores a 1 año), m ediano 
(ent re 1 y 5 años) y largo (m ás de 5 años) plazo que pennita analizar el m ayor valor 
económ ico a ia Com pañ ía . 

•  Se parte de la ident idad que relaciona al ret om o de capital con los ret om os de 
act ivos y pasivos. 

•  El ret om o de capital se reduce a una com binación l ineal de retornos de instnjm entos 
f inancieros que pennite enfocar los esfuerzos de la Com pañía en los productos m ás 
rentables. 

ESTIM ACIONES Y CRfTERIOS CON TABLE S SIGNIFICATIVOS 

L a preparación de estados financieros requiere que La Com pañía realice est im aciones y 
utilic e supuestos que afectan los m ontos incluidos en estos estados financieros y sus 
nota s relacionadas. Las est im aciones real izadas y supuestos ut i l izados por La Com pañía 
s e encuent ran basadas en la experiencia histórica, cam bios en (a indust ria e inform ación 
sun in i st rada por fuentes externas cal i f icadas. Sin em bargo, los resultados finales podrían 
dferi r de las est im aciones bajo ciertas condiciones. 

(Véa se página siguiente) 
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Las est im aciones y polít icas contables signif icat ivas son def inidas com o aquel las que son 
inpor t an t es para ref lejar correctam ente la si t uación f inanciera y los resultados de la 
Com pañ ía y/ o las que requieren un alto grado de juicio por parte de ia Adm inist ración. 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La est im ación para cuentas dudosas es determ inada por la Gerencia de la 
Com pa ñ ía , con base en la evaluación individual izada de la ant igüedad de los saldos 
por cobrar y la posibi l idad de recuperación de los m ism os, t eniendo com o principal 
indicat ivo de duda de su cobrabi íidad, la existencia de saldos vencidos por m ás de 
30 d ías. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del 
año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acredi tan a ot ros ingresos. 

(b) Vida útil de los propiedades y equipos 

Los cam bios en circunstancias, tales com o cam bios en el uso planif icado, podrían 
hacer que la vida útil fuera diferente de las est im aciones real izadas. Las 
est im aciones se basan principalm ente en las proyecciones de uso futuro de (os 
act ivos. La determ inación de las vidas út i les se evalúa al cien-e de cada año. 

(c) Deterioro de act ivos no financieros 

El deterioro de los act ivos no financieros se evalúa con base en las polít icas y 
l ineam ientos descri tos en la Nota 2 .1 0 . 

5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAL M S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S P O R C A T E G O R I A 

5L1 Ca t e gor ía s de instrum ento s f inanciero s -

A cont inuación se presentan los valores en libros de cada cat egoría de inst rum entos 
f inancieros al cierre de cada ejercicio: 

2015 2014 
Corriente No corriente Corriente No corriente 

Ad im s fmancieros al costo 
BsdñK) 5.000 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3.662 -

M tasfnanciero s al costo amortizado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ommtaa  por ct^xar dientes 
Oamám  por cobrar relacionadas 

95.329 
289.538 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

118.650 
293.566 -

l í M a B M w M financieros 389.867 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 415.878 -

Í M m b frianciefos al costo amortizado 

OmüA k por pagar partes relacionadas 
315.551 

98.414 58.080 
141.991 
209.592 96.916 

I h M pasivos financieros 413.965 56.080 351.583 96.916 

(Véa se página siguiente) 
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Va lo r razonabl e de instrum ento s f inanciero s 

Para f ines de determ inar el vaior razonable de un act ivo o pasivo f inanciero puede 
apl icarse algunas de las siguientes jerarquías de m edición; 

•  Precios de cot ización (no ajustados) en m ercados act ivos para act ivos o pasivos 
idént icos (nivel 1 ). 

•  Inform ación dist inta a precios de cot ización incluidos en e! nivel 1 que se pueda 
conf i rm ar para el act ivo o pasivo, ya que sea directam ente (precios), o 
indi rectam ente (que se deriven de precios) (nivel 2 ). 

•  Inform ación sobre el act ivo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
conf i rm ar en el m ercado (inform ación no observable) (nivel 3 ). 

El vator en libros de cuentas por cobrar com erciales, cuentas por cobrar a ent idades 
relacionadas, cuentas por pagar com erciales, cuentas por pagar a ent idades relacionadas, 
y efect ivo, se aproxim a al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
inst rum entos. En relación a las obligaciones f inancieras, su vator razonable es sim ilar a su 
costo am ort izado debido a que éstos devengan intereses a tasas de m ercado.No existen 
a t íi vos o pasivos f inancieros, m edidos a vator razonable (Nivel 1 ). 

EFECTI VO 

Com posición : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

Caja y bancos, de libre disponibi l idad 5 .0 0 0 3 .6 6 2 

CUENTAS P OR COBRA R CLI EN TES 

Com posi c i ón ; 
2015 2 0 1 4 

Clientes nacionales y del exterior 9 5 .3 2 9 1 1 8 .6 5 0 

Com prende US$ 9 5 .3 2 9 (2 0 1 4 : US$ 4 5 .9 5 7 ), por cobrar a la com pañía Em pacadora 
Crustam ar S.A., el cual será recuperado en el corto plazo. Para el año 2 0 1 4 , incluye 
adem ás. US$ 7 2 .6 9 3 , el cual es por cobrar a ia com pañía de exterior Sun Asia Aerat ion 
Int I Co. Ltda., el cual al 3 1 de diciem bre del 2 0 1 5 , ha sido recuperado. 

O T H A S CUENTAS POR COBRA R 

Com posi c i ón : 

(Véase página siguiente) 
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Prést am os a em pleados 
Ant icipos a proveedores 

2 0 1 5 2 0 1 4 

4 .9 0 3 6 .3 3 0 
1 0 .6 9 0 5 7 .5 7 8 
1 5 .5 9 3 6 3 -9 0 8 

ACTIVOS BIOLOGICO S 

Com posición : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

Piscinas de cam arón a su valor razonable (1 ) 9 9 ,2 1 8 

Piscinas de cam arón al costo 2 5 .4 7 8 
9 9 .2 1 8 2 5 .4 7 8 

(1 ) Se han m edido a su valor razonable m enos los costos de venta, en f unción de un 
gram aje igual o m ayor a ocho, los cuales se describen a cont inuación: 

Ganancia 
Precio de Costos valor Total al 

Piscina Has. Gramaie mercado Libras acumulados razonable 31-12-2015 

1 20 13 1.65 60.132 B1.981 17.237 99.21B 

IM PUESTOS POR R ECUP ER A R 

Com posición : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

Crédi t o t ributario del im puesto a la renta 4 3 .8 9 5 1 5 .1 9 3 

Incluye n principalm ente, retenciones realizadas y crédito t ributario. 

P R OP ED AD E S Y EQUIPOS 

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a cont inuación: 

(Véase página siguiente) 
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2 0 1 5 

Maquinarias y equipos 7 0 3 .6 4 0 
Veh ícu los 2 1 2 .6 9 0 
Viviendas 9 3 .5 8 0 
Repuestos y hen-am ientas 4 0 .1 1 7 
Instalaciones 1 4 .9 7 2 
Equipos de of icina 10 .902 
Equipos de com putación 1.632 
(-) Depreciación acum ulada (3 9 0 .6 7 4 ) 

6 8 6 .8 5 9 

2 0 1 4 

4 2 9 .2 1 7 
3 9 3 .7 4 7 

9 3 .5 8 0 
3 9 .0 0 9 
1 4 .9 7 2 
1 0 .3 7 5 

1 .632 
(3 0 9 .1 7 6 ) 

6 7 3 .3 5 6 

La Com pañía no m ant iene act ivos pignorados. 

4 , CUENTAS P OR PAGA R P R OVEED OR ES 

Com posición ; 
2 0 1 5 2 0 1 4 

Proveedores nacionales 3 1 5 .5 5 1 1 4 1 .9 9 1 

Incluye principalm ente, US$ 1 3 5 .2 1 0 (2 0 1 4 ; US$ 5 0 .0 0 0 , por cancelar a ía com pañía Diteca 
S.A.), por pagar a la com pañía Balanceados Nova S.A. Balnova, el cual será cancelado 
en el corto plazo. 

5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAL IM PUESTOS POR PAGA R 

Com posición : 
2 0 1 5 2 0 1 4 

Sen/ icio de Rentas Internas 3 6 .3 3 3 2 .6 8 2 

Al 3 1 de diciem bre del 2 0 1 5 , incluye principalm ente, US$ 3 4 .1 6 9 (Véase Nota 1 6 ) del 
im puesto a la renta por pagar al Servicio de Rentas Internas. 

&  SALD O S CON COM P AÑ Í A S Y P AR TES RELACIONADA S 

El siguiente es un resum en de las t ransacciones realizadas durante lósanos 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , 
con partes relacionadas. Se incluye bajo la denom inación de partes relacionadas alas 
personas naturales o jurídicas, que de form a directa o indirecta son controladas por partes 
relacionadas de la Com pañ ía . 

(Véa se página siguiente) 
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(a) Saldos al 3 1 de diciem bre 

Cuentas oor cobrar a corto plazo Relación Transacción 2015 2014 

Mlkael Florencio WilchesYounger 
Marco Antonio Wllchez Minuche 
WilchesYounger Marco Antonio 
Wilches Younger NIcole Ariene 
Oceannlvest 

Relacionado 
Accionista 
Accionista 
Accionista 
Ente del Grupo 

Préstamos 
Prestamos 
Préstam e» 
Préstamos 
Préstamos 

80.072 
170.632 

12.956 
25.678 

277.712 

15.854 
289.538 293.566 

Cuentas Dor oaaar a corto olazo Relación Transacción 2015 2014 

WilchesYounger Marco Antonio Accionista Préstam os 98.414 209.592 

Cuentas oor oaaar a larao olazo Relación Transacción 2015 2014 

WilchesYounger Marco Antonio Accionista Préstamos 58.080 96.916 

Los saldos por cobrar y pagar a com pañías relacionadas, no devengan intereses y son 
exigibles en el plazo antes descri to. 

7 . OBLIGACIONE S POR BENEFICIOS A LO S EM PLEADO S 

De acuerdo con disposiciones del Cód igo del Trabajo, tos t rabajadores que por veinte 
años o m ás hubieran prestado sus servicios en form a cont inua o in t em im pida, t endrán 
derecho a ser jubi lados por sus em pleadores sin perjuicio de ía jubi lación que les 
corresponde en su condición de af i l iados al Inst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

De acuerdo con disposiciones de! Cód i go del Trabajo, en los casos de term inación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el em pleador o por el t rabajador, el 
em pleador boni f icará a l t rabajador con el 2 5 % del equivalente a la últ im a rem uneración 
m ensual por cada uno de los años de servicios prestados a la m ism a em presa o 
em pleador. 

Al 3 1 de diciem bre del 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , la Com pañ ía t iene regist rada una provisión por dicho 
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, 
cuya com posición de las provisiones es el siguiente: 

2 0 1 5 2 0 1 4 

1 6 .0 0 8 4 .0 9 8 
4 .7 0 8 

2 0 .7 1 6 4 .0 9 8 

8 . IM PUESTO A L A RENTA CORRI ENTE Y DIFERIDO 

(Véa se página siguiente) 

Jubi lación pat ronal 
Boni f icación por desahucio 
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Si tuación f iscal -

A la fecha de em isión de los estados f inancieros, la Com pañ ía no ha sido f iscal izada por 
las autoridades t ributarias. De acuerdo con la nom iat iva t ributaria vigente, los años 2 0 1 2 
al 2 0 1 4 se encuent ran abiertos a revisión por parte de las autoridades f iscales. 

Conci l iación del resultado cont able-t r ibut ar io-

Utíltdad antes de la participación trabajadoresy del impuesto a las ganancias 

Menos: Ganancia del valor razonable activos biológicos 

Base imponible para la part icipación a trabajadores 

Menos: Utilidades a trabajadores (15%) 
Más: gastos no deducíbles 
Menos: diferencias temporarias (activo biológico) 

Total base imponible de impuesto a la renta 

Tarifa de impuesto a la renta 

Impuesto 3 la renta corrientes (causado) 

2p15 2014 

138.788 78.346 

17.237 _ 

121.551 78.346 

18.233 11.752 
51.996 61.172 
17.237 -

155.314 127.766 

2 2 % 2 2 % 

34.169 28.109 

Las norm as t ributarias vigentes establecen una tasa de im puesto del 2 2 % de las 
ut i l idades gravables, la cual se reduce al 1 2 % si las ut i l idades son reinvert idas por el 
cont ribuyente. 

Ant icipo de im puesto a la renta -

A part ir del ejercicio f iscal 2 0 1 0 ent ró en vigor la nonna que exige eí pago de un "ant icipo 
m ínim o de im puesto a la renta" , cuyo vaior es calculado en f unción de las cif ras del año 
anterior y en base del 0 .2 % del pat r im onio, 0 .2 % de los costos y gastos deducibles, 0 .4 % 
de los act ivos y 0 .4 % de los ingresos gravables . 

La referida norm a estableció que en caso de que el im puesto a la renta causado sea 
m enor que el m onto del ant icipo m ínim o, este últ im o se convert i rá en im puesto a la renta 
def ini t ivo, a m enos que el cont ribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su 
devolución, lo cual podría ser apl icable, en l im itadas circunstancias descri tas en la nonna 
que rige este ant icipo. 

bnpuest o a la renta diferido -

t a Gomposidó n del im puesto a las ganancias, com prende lo siguiente: 

2 0 1 5 2 0 1 4 

com ent e (1 ) 3 4 .1 6 9 2 4 .9 2 1 
diferido (2 ) 3 .7 9 2 

3 7 .9 6 1 2 4 .9 2 1 

(Véase página siguiente) 
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(1 ) Corresponde a la det enninación del Im puesto a la Renta, de acuerdo a los 
parám et ros de la Ley Orgán ica de Régim en Tributario Interno, y cuyo cálculo se 
presenta en la Conci l iación Tributaria. 

(2 ) Con-esponde al im puesto diferido (pasivo), por la ganancia por valor razonable de 
los act ivos biológicos (ingreso exento) generada durante el ejercicio económ ico 
2 0 1 5 , los cuales son consideradas com o una diferencia t em poraria, y para f ines 
t ributarios, estos vatores serán gravados en el periodo donde efect ivam ente se 
realice la vent a. 

(e) Precios de t ransferencia -

Las nom ias t ributarias vigentes incorporan el principio de plena com petencia para las 
operaciones real izadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas sol ici ta se prepare y rem ita por parte de la Com pañía un estudio de precios de 
t ransferencia y un anexo de operaciones, ent re ot ros, para aquel las com pañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/ o exterior en el m ism o 
per íodo f iscal y cuyo m ont o acum ulado sea superior a US$ 6 .0 0 0 .0 0 0 , o únicam ente 
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas focales y/ o del exterior si en 
el m ism o periodo f iscal el m onto acum ulado es superior a US$ 3 .0 0 0 .0 0 0 . 

La Com pañ ía no ha efectuado durante los años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , operaciones que superen 
dicho m onto, 

(f ) Reform as t ributarias -

Le y Orgá n i c a de Incent ivo s pa r a Asocia cione s P ú b l i c o y Priva da s : Expedida 
m ediante Regist ro Of icial No. 6 5 2 del 18 de diciem bre del 2 0 1 5 , m ediante la cual , se 
establecen ent re ot ras las siguientes reform as al Cód i go Orgán ico de la Producción , 
Com ercio e Inversiones COPCI, la Ley Orgán ica de Régim en Tributario Interno, y la Ley 
Refom iator ia para la Equidad Tributaria del Ecuador: 

Exenciones por depósi t os a plazo f i jo e inversiones en renta f i ja. 
Exenciones por ut i l idades en ia enajenación directa e indirecta de acciones. 
Exoneración del im puesto a la renta en proyectos públ icos y privados. 
Cam bios en el im puesto a la renta a las t ierras rurales. 

9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAL CAPrrA L SOCIAL 

El capital autorizado, suscri t o y pagado de la Com pañ ía al 3 1 de diciem bre del 2 0 1 5 y 
2 0 1 4 ,com prende 13 .200 acciones acum ulat ivas e indivisibles de valor nom inal US$ 1 
cada una; siendo sus Accionistas personas naturales, los m ism os que se encuent ran 
dom ici l iados en Ecuador. 

1 0 . R ES ER VA S Y R ESULTAD O S ACUM ULADO S 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Com pañ ía debe apropiar por lo m enos el 1 0 % 
de la ut i l idad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
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alcance el 5 0 % del capital suscri to. La reserva legal no est á disponible para dist ribución 
de dividendos, pero puede ser capital izada o ut i l izada para absorber pérdidas. Al 3 1 de 
diciem bre del 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , la reserva excede cum ple los parám et ros legales. 

Resultados acum ulados de apl icación inicial "NIIF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por prim era vez de las NIIF para PyMEs, que se 
regist raron en el pat rim onio en la cuenta Resultados acum ulados, subcuenta "Resultados 
Acum ulados provenientes de la adopción por prim era vez de las NHF para PyMEs", que 
generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capital izados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acum uladas y tas del últ im o ejercicio económ ico concluido, si las 
hubieren; ut i l izado en absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de 
l iquidación delaCom pañ ía . 

Resultados acum ulados 

Los resultados (ut i l idades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
m anteniendo regist ros que perm iten ident if icar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cum pl iendo las disposiciones norm at ivas apl icables, 
las ut i l idades son dist ribuidas o dest inadas a reservas, m ient ras que las pérdidas se 
m ant ienen en Resultados acum ulados o se com pensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u ot ras resen/ as y cuentas pat rim oniales de l ibre disposición de los Accionistas. 

VENTAS 

2 0 1 5 2 0 1 4 

Ventas de cam arón 2 .8 7 0 .1 8 7 3 .0 2 5 .6 1 2 
Ganancia valor razonable de act ivos biotógicos 17 .237 

2 .8 8 7 .4 2 4 3 .0 2 5 .6 1 2 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 3 1 de diciem bre det 2 0 1 5 y la fecha de preparación de estos estados f inancieros, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Adm inist ración de la Com pañía , pudieran 
tener un efecto signif icat ivo sobre dichos estados f inancieros, que no se hayan revelado en 
los m ism os y que am eriten una m ayor exposición. 
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