Fertilizantes ¥ Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C, LTDA,
Notas @ los Estados Financieros

Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2013 ¥ 2012

L. Informsacion General

La actividad principal de la Compafiia es la compra v comercializagion de fertilizantes,
para el sector agricola,

La Compaiiia ¢s una compania limitads, constitida el 6 de Noviembre de 1997 en
Ecuador, reguluda por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios © inscrila
en el Registro Mercantil del canton El Guabe el 5 de Octubre del 2008,

El domieilio prineipal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia
de El Oro, cantdon Machala, calle avenida 25 de Junio “Ldificio Corporacion Palmar”,
oficing PB_, kilémetro 1% interior instalaciones de Palmar.

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, la Compafiia mantenia 30 v 31 cmpleados
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacidn conlénida en estos estados financieros €3 responsabilidad de I
Administracion de lo Compadtia,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa ¢l 10 de Abril del 2014 v seran presentados a la
Juntz General de Socios para su aprobucion.  En epimdn de b Gereneis de la Compafiia,
los estados linancieros serfin aprobades sin modilicaciones,

I.a Compafifa opera en Eeuador, un pais que desde ¢f ufio 2000 utilizn el US dolar como
meneda de cirealucion legal, con upa economia que, de acverde con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta |os siguientes indices de inflacion oo
los tres tltimos afios;

Ludice de
31 de Diciembires InNacidn Anusl
2013 2.7%
2012 4. 2%
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Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C, LTDA,

Notas a los Estados Financieros {conliniuacion)

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables
Bases de Preparacién v Presentacion

Los cslados linancieros adjuntes han sido preparados de acuetde con las Normas
Internacionales de Informucion Financiera para Pequeiiag v Medianas Entidades (NTTF para
las PYMES) emitidas por el Conscio de Normas Inlermacionales de Comtabilidad (en
adelante LASB) v vigentes af 31 de Diciembre del 2013,

Los presentes estados financieros han sido preparados cn hase al costo storvo.

Los estados fAnancicros adjuntos s¢ presentan en dolares de Estados Tnidos de Amdrica,
que os Ia moneda de curso legal en el Bcuador v moneda funcionul de s Compafiia.

T.as politicas de coniabilidud adoptadas son consistentes con las aplicadas on  afios
anleriones.

Instromentos Financieros

Aetivor Finoncieros

Los activos financieros son registrados oo Iz [echa en que b Compafiia forma pante de la
transaccitn. Son reconueidos inicialmente a su valor razonable gue usualmente s el valor
de la transaccién, mas los costos incrementales relseionados con ella, que sean directamente
atribuibles a la compry o crmisién del instrumento financiern, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable, escopto en ¢l caso de los activos llevados a yalor
razonsble, cuyo coslo de ransageidn se reconocen en resultados,

Posteriormente, log actives Gonancieros son yalorados al costo amortizado usando el método
del iaterés efectivo cuando los plaros para su vencimiento san superiores & un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa. los importes en libros de los activos
[inancicros se revisan pars determinar si existealguny evidencia objetiva de que no veyun a
ser recuperables, S1 cs asi, se reconcce inmediatamente en resullados una péedida por
deterioro del valor.

Fl valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro direclaments,
exoepto pary las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en libros se reduce a
través de wna cuenta de provision, Cuando se considera que und cuenta comercial por
cobrar &5 de dudoso cobro, se elimina contra Lo cuenta de provisidn, Tos cambios en el
Importe en libros de 14 cuénla de provision se reconocen ¢n el estado de resultado integral,

-



I'ertilizantes y Abonos Palacios Marguez FERTIPALMA C. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de [as Principales Politicas Contahles {continuacidn)
Insirumentos Financieros (confinnacion)
Activos Financieroy (continwacion)

La Compaiflia dard de baja en cusnias un active financiero finicaimente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fujos de efective del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los resgos v beneficios inherentes a la propledad del activo Onanciers.

La Compafiia clasilica sus aclivos linancieros como sigue:

- FEfectivo en caja v bancos. incluyen el ofectivo on cajy v depdsilos en bancos locales y
del exterior, los fondos son de libee disponibilidad.

« Deudores comerciales v ootras cuentas por cobrat, incluven factuias por ventas de
inventarios, que no se colizim en el mercado activo. con plazos menores a un aflo, no
generan inlerds,

- Cuentas por cobrar & sacios y companias relacionadas, generadas principalmente por las
ventas de inventarios que se realizan en condiciones de crédito normales sin mléreses,

Pasivos Financierox

Los pasivos financleros se reconacen inicialmente a su costh, noto de los costos gue se by
incurride en la transaccidn. Posterionmente, s¢ miden 8 su costo amartizado v cualquier
dilereneia entre los fondos obtenidos (oeto de los costos necesarios para su oblencian] y ¢l
valor del recmbolso, se reconoce en gl estado de resultados durante la vida del pasive de
acuerdo con el método de la tasa de interés cfeetiva, cusndo los (Erminos incluyen erédito
MaAYOr & un ann.

La Compafia da de baja en cuentas un pasive fingneiero si. ¥ solo i, expiran, cancelan o
cumplen las obligacionss 1a Compafifa.

La Comparia tene implémentadas politicas de manejo de riesgo linunciero para asegurar
quc todas ks cuentas por pagar se paguen de conformidad con los Wrmines crediticios pre-
acordades.

La Compafia clasifica sus pasivos [inancieros como sigue:



Fertilizantes v Abonos Palacios Marquez FERTIFALMA C. LTDA,

Notas a los Estados Financieres (continuacion)

2. Resumen de las Principales Paoliticas Contables (continuacidn)
Instrumentos Fipaneieros (confinuacion)
Pasivas Financieroy feontinuacion)

« Préstamos. gencrados por los londos recibidos de baneos locales con interds,

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facluras pur compra de
bicnes v prestacion de 5=:r'+~iw:r5 con plazos normales menores a un &fin, No generan
interés.

- Cuentas por pagar & compariias relacionadas reprosentan préstamos, gin vencimiento y
sin interds.

[.os préstamos se clasi fean en pasivos corrientes; excepto los vencimientos superiores & 12
meses desde la fecha del estade de silugeion linanciera, que se clasifican como pasivos no
‘corrientes.

Instramentor oy Puirimonio

Un mstrumento de pammomn consiste en coalguier conlrato que evidencie un interés
residual en los asctivos de la Compafiia luego de deducir todes sus pasivos.  Los
mstrumentos de pattimonio eiitidos por la Compafila cstdn representados por [ns
participaciones gue constituyen cl capital pagado, y s¢ ceconocen por los ingresos
recibidos, noto de los costes de emision dirgctos,

Inventarios

Los inventarios wslan registrados al costo de compra o g su valor nelo realizable €l que
resulte menor.  Lstan valuados en hase al método promedio poaderado.  El valor neto
realizable representa el precio de venla estimado menos todos los costos cslimados de
terminacion ¥ los pastos necesarios para la venta,

[.a Compania realiza uny evaluacion del valor nete realizable de los nventarios al final del
periodo, constituyendo  la  oporuna pIow ision cuando  los mismos se  oncucenlren
sobrevalorados. Cuando las cireunstencias, que previamente causaron la rebaja, havan
dejado de existir, o cuandy exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizahle
debide a un cambio en las circunstaneias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de la
ISma,

Los inventarios en transito estin registrados al coste especifico de la factura mds los gastos
de nacionalizacion hasta la fecha del balance gencral,



Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. LTDA,

Noias a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de 1335 Principales Politicas Contables (continuscidn)
Propiedad, I"lanta y Equipos

Los clementos de propicdad. planta y equipos sc miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacidn acumuluda y pérdida por deterioro cuando ésta filtima corresponda.

Fl eosto comprende su precio de adquisicion mis todos los coslos direcramente
relacionados con la ubicacton del activo, su puesta en condiciones de funcionamicnty segin
lo previsto por ls gerencia,

Los costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficienciz o un inctemento de la vida il de los activos, se capilalizen como
misyor valor de los misimos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y manlenimiento se reconocen en T resultados del periodo en
gue se Incurren.

Fl eosio de propicdad, planta y cquipos se deprecia de acucrdo con gl métody de linea
eela. Ll valor residugl, Ja vida otil estimada y métode de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo cl efecto de cuslguier cambio en ¢l estimado repistrado sobre una
base prospectiva.

Los terrcnos se registran en forma mdependiente de los edi ficios que pucdan estar
asentados sobre los mismos v se cntiends gue tiene una vida atil infinita ¥, por Lo tanto ng
son ubjeto de depreciacion.

Los actives en procesn cstatl registrados al costo de adguisicion. La depreciavion de este
active comienza cuando esté en condiciones de uso,

Las ganancias o pérdidas por la venls o el retiro de netives s¢ determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en lbros del active, las euules se reconocen en
los resultados del perfodo en que se incurren.  EL valor en libros de lns aetivos se da de baja
de las curntas correspondientes cuando se produce la venta o el retito.

Propivdades de Inversion

[.us propiedades de inversion sen aquellas mantenidas para pruducir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propicdades de mversidn en construgcion para dicho proposito) ¥ s
miden  inicialmente al coste. incluyendn los coslos de la |ransaceion, luego del
reconouimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas al valor razonable. T.as
sanancias O pérdidas que surjan de los cambios en gl valur razonahlc de la propiedad de
nversion se incluyen en los resultades del perfodo en que se onginan.



Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTTPALMA C. LTDA.

Notas a los Eslados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lus Principales Politicas Contahles (continuacian)
Activos Intangibles

Al 31 de Diciembre del 2012, lus aclivos intangibles corvesponden principalmente o costo
de programas v licencias de software de compulaeidn, los cuales se presentan al vosle de
wrnorlizacion. son amortizados en un perfode de ires afios ¥ se registran en los resullados
intearales del afo.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periode, 0 en aquella fecha que se considere negesario, se
ansliza ¢l valor de |os actives pars delerminar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sulrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio sc realiza
una estimagidn del imporle recuperable de dicho activo. Sise trata de actives identificables
que no generan flijos de cleetivo de forma independiente, se estimu la recyperabilidad de
la umdad generadora de efective a lu gue pertenece el activo.

Determinar si los activas han sufride deteriore implica ¢l cileulo del valor en wso de las
unidades generadoras de efective.  El caleulo del valor en uso reguiere que la Compaiiiy
determine los Nujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidudey eeneradoras do
¢lectivo v una tsa de descuento apropiada para caleular el valor presente.

En el case de que el importe recuperable sea inferior-al valor neto en libros del active, se
registra fa correspundiente provisidn por pérdida per deteriora por la diferencig, con cargo
4 resultados.

[ pérdidas por deteriorn reconocidas en un activo on periodes anteriores son Tevertidas
cugndo sc produce un cambio on las estimaciones sobre su importe recuperuble
incramentando ¢l valor del activa con abono a resultados con el limile del valor en fibros
que el aetive hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro,

Impuesio a la Renta Corriente y Diferido

Fl gasto por impuesto a la renta estd constituido. por impuesto corriente ¢ Lmpuesto
diferido.

Impuesio a lo Renta Carriente

El impuesto 2 la renta corriente es el impuesto s la renla que se espera pagar o recuperar de
las sutoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, vsando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cicrre de cada afio, siendo de un 22% para ¢l
afic 2013 v de un 23% para ¢l afio 2012, mds cualguier ajuste al Impuesto por pagar en
rclacion con afios anterinres.



Fertilizantes ¥ Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C, LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resunien de las Principales Politieas Contables (continuacidn)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacién)
Lmpuesto @ la Renta Diferido

El impuesta a la renta diferide s reconocido por las dilerencias temporarias cxlstentes
cntre ¢l valor en libros de los activos y pusivos para proposito de informacién finenciern y
los montos usados pary propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto & la remta diferidos se reconocen para todas ld diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el fuluro,

Los activos por impuesto a la renta diféridos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se cspera gque reduzenn las utilidades imponibles en el fuluro, y cualquicr
pérdida o erédito fiscal no uiilizado. Les activos por impucstos diferidos se miden al
importe méximo que, sohre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recupered,

Log fctivos v pasives por impuestos diferidos se miden u las tasas impositivas quo se
cspera sean de aplicacion en ¢l poriodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conlurmidad con las disposiciones legales vigentes,

L] importe neto en lbros de los activos por Linpuastos a la venta diferido es revisado en
cada fecha del balance ¥ sc wjusta para rellejar la evaluacion actualizady de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se recanoee en el resultado del perindo.

Impueste 2l Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de agtividades ordinarias. los gastos ¥ las compras de activos se reeunocen
excluvendo el impuesto sl valor agregade (IVA). Cuando e impuorle del IVA pagado en las
compras de biencs y servicios no resulte recuperable de 1z watoridad fiscal, én cuyo cuso
ecse Lnpuests se reconoce como parte del costo de adyuisicion o como parte del gasto,
seglin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (TVA) que se espers recuperar de, o que
carresponde pagar a lu autoridad fiscal, se presenla como uma cuenia por pobrar o una
cuenly por pagar en ¢l estado de situacion lnanciera.



Fertilizantes v Abonos Palacios Méarquez FERTIPALMA C. LTI,

Netas a los Estados Financieros (continuagion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {cantinuacion)
Benelicios a Empleados - Beneficios Delinidos

Jubilacion Patronal y Benificacion por Desaheio ;
Las obligaciones por los benelicios definidos & los empleados estin estipuladas cn cl
Cadigo de T'rabajo del Eeuador w lus constiluyen:

« La jubilacién patronal, pagadero en el momenio de la jubllacion de los empleados
que por velnte afios o mds presten servicios eontinuades o loterrumpidos & la
Compatia.

. T.a bonilicacion por desahucio, pugadera en caso de terminacitn de la relacion
laboral por desshucie solicitada por 1a Compafila o por un empleado mediante
solicilud eserita ante ¢l inspector de trabajo, a cambio de sus Servicios
proporcionades a la Companfa en ¢l périodo actual ¥ perfodos pasados.

1.os pasivos por estos henelicios incluidos cn ¢l balance representan el valor actual de la
reserva matvmatica, determinado por un actuatio ndependiente, en hase al método de
unidad de crédito provectada. Las principales consideracioncs actuariales utilizadas
incluven la tass de descuento (fipo de interés de bonos del estado pagadcros e plazos
similares @ los de las correspondientes obligaciones); tasas de ineremento salunal
mortalldad ¥ cesintia; edad: sexo; ados de servicips y monto minimo de penisiones
jubilures.

Ll incremento anual de estas provisiones representn ¢l costo de los henelicios definidos
cargados a los resultados del periode, Fste costo ¢std constituido pur-el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados v lug ganancias y
pérdidas sctugriales que surpen de las ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales,

La provisien por jubilacién patronal y la bonificacitn por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo,

Bengficios a Empleadas a Corto Pluzo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo lercero, décima cuarto, fonda
de reserva. vacaclones, participacién de trabajadores, efc., s¢ reconocen en resultados sobre
lu base del devengado en relugion con los benelicios legales o contracmiales paclados con
los empleados.



Fertilizantes ¥ Abonos Palacios Marguez FERTIPALMA C. T.TDA.

Notas 2 los Estados Financieros (¢ontinuacidn)

2. Resumen de lay Principales Politicas Contables (continuacién)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continnzcidon)

Indemnizacion por Despido intempesiivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los benelicios por pagar & los empleados coma consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de reseindir ¢l contrato de un empleado antes de lp edad normal del retiro.
Estos beneficios por lerminacion no proporcionan beneficios econdmicos luluro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en gue oourren,

Reserva Lepal

Lu Leéy de Companias csiiblece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 3% de k
utilidud anual para reserva legal, hasta que aleance por lo menos e 20% del capital pagado.
Fsta reserva no estd dispenihle para-distribucian de dividendos en efectivo, pere pusde ser
capltalizada en su Wwialidad o destinada o absorber pérdidas incurridas.

Usilidades Retenidus

Reserva de Capital

Fl zaldo de lo reserva de capital no podrd disiibuirse como utihidades ni utilizarse para
pagar el capitul suscrito y no pugado, pero podri ser capitalizado en la parte que excedd ¢l
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, 0 ser devuelia 4 los socios an
caso de liguidacidn.

Ajustes por Adopeion por Primera ¥ez de las NITF pava las PYMES

El saldo deudor proveniente de log ajustes por adopelon por primerd vez de las NI para
las PYMLS, solo podrd ser absorbido por log resultades acumulados y los del nltima
gjercicio econdmico incluide, si los hubiere,

Disiribucion de Dividéndos

Se reconoce come un pasivo en el sjercicio en que s¢ sprucba &l pago por parte de la Juntg
de Socios,

Lt distribucidn de dividendos u los Socios de lu Compafia sc reconoce cuandy s¢ aprueba
el pago por parte de In Junta General de Socios.

o



Fertilizantes y Abonos Palacios Mdrquez FERTIPALMA C, LIDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnagion}
Recenocimiento de Tngresos

Los inpresos se reconocen cusndo ¢s probable que Tos benelicios econdmicos asociudos @ [a
transaceion fuyan o la Compafis y ¢l monto pueda ser medide confiablemente. T.as ventds
son reconocidas netas de develuciones v descuentos, cuando s¢ ha entrggado el bien v se
han ransferidos los derechos y beneficios inherentes.,

Los ingresos s¢ miden por el valor razonable de lu contraprestacién recibids o por recibir,
teniends en cuenls las condiciones de pago definidas contructualmente, sin incluir
Implesios.

Costos y Gastos

Kl costo de venls se registra cuandu 3¢ entregan los bivnes, de mancrd simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la comespondiente venla,

Los gastos se reconocen u medida que se devengan. independientemente del momento en
que se pagan, y s¢ registran en los perindos con los cuales se relacionan,

Caompensacion de Saldos y Transacciongs

Como norma general en los esiados financieros no se compensan los activos y pasivos. ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que fa compensacion sed reguerida o
permitida por alguna norma y esta presentocion sea el reflejo de la esencia de la
Irunsaceicn,

Los ingresos o gastos con orlgen en transacdiongs que, contractualmente o por una noona
legal, contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la Compailla tienc la mteneidn de
liquidar por su importe neto o de reallzar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma
simultineg se presenlan netos en las cucatas de resultudos,

Conftingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuva
confirmucion estd sujeta  la ocarrencia o no de cventos fuera de control de Ia Compaliia o
ohligaciones presuntas surpidas de hevhos anteriores, uyo imporle no pueds ser estimado
de forma figble, o cn cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecucnlemetite, |ns pasivos contingentes ne son registrados sino que son
revelados ¢n caso de oxislr.

10



Fertilizantes v Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. L.TDA.

Notas 2 los Estades Financieros (continuacion)

2. Resumen d¢ las Principales Politicas Contables (continuacian)
Provisiones

Una provision es réconoelda cuando la Compania licne una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un eventy pasado y cs probable que se requieran Tecursus para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del imporle de la
misma, Las provistones se revisan a cada fecha del cstadu de situacion finaneiery w se
ajustan para relleiar la mejor estimacion que s& 1enga a esa fechu,

Si ¢l efecto del valor wmporal del dinero cs significative, las provisiones se determinan
descontando el flujo de cfectivo que se espera desembolsar en €] futuro a una tasa antes de
impuesto yue refleje el valor del dinero en el mercado v los riespos cspecificos de la
pbligacion,

Cuando se reconoce el descusnto, ¢l aumento de la provisién producto del paso del lisnpo
Se reconace como Ui costo finangiero en gl estado de resultados intcgrales,

Juicios ¥ Estimaciones Contables

La preparacion de los estados {inancieros de acuerdo con NTTF para lus PYNES reyuicre
gue la Adminlstracidn realice ciertos juivios ¥ estimaciones contables gue afectan los
importes de ingresos. gastos, delivos ¥ pasivos incluidos en ellos.  Ln opinion de la
Administracion, tales juicios ¥ estimaciones cstuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible ul momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
frnules.

T.os juicios ¥ estimaciones condahbles significativos electuados por la Gerencia de Lo
Compafiiz a la lecha del balance, son los siguicntes:

Provision para Cuentas Dudosas
Determinada ¢n base & una evaluaclén individual por deuder ¥ colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del dendor, la oportunidad de las recuperaciones v las

condiciones ccondmicas y créditicias netuules, El incremento en la cslimacion de cucmias
incobrables es repisirado en resultados,

11



Fertilizanles y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. LTDA,

Notas a los Estadoes Financieros (continuagidn)

Z, Resuomen de las Principales Politicas Contables (vontinuacion)
Juicios y Estimaclones Contables {(continnacion)
Deterioro dol Voler de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de les actives o de la unidad
gencradora de efective con el mayor importe entre ¢l valor razonable menos los gaslos
requeridos para clectuar la venla del activo, v el valor en uso del mismo, El cileuln del
valor razonable menos los gastos de venla se basa en la informacidn disponible sobre
transacciones de wventa para bicnes similares, hechas en condicienes v enire partes
independientes, o en precios de mercado observables, nctos de los costos merementales
relucionados con la venta del bien. El cdleulo del valor en uso s¢ husu en un modelo de
flujos de cleotivo Tuluros descontacddos.

Vida Uil v Falor Residunl de Propiedad. Planta v kguipos

La vida 61l estimada v valor residual de los elementes de propiedad, plaota v equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecty de cualquicr cambio en el estimado
registrado sobre una base prospecliva,

Las vidas atiles usadas en el giloulo de la depreciacion son come Siguc:

Al de v lda dtil estimada

Minima Mlgoimm
Editicios ¢ instalaciones 10y 20 32t
Paacjuimiriiss ¥ @oUipos ] o
Muchles ¥ cnscres 1 1o
Lquipos de commputacian 3 3
Fauipos de comunicacidn Lo ]
Vahiculos 3 -]

Imipuestas

La determinacidn de las obligaciongs ¥ gastos por impucslos requiere de interpretaciones &
la legislacién tributaria aplicable. La Cotapafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributaries, acude con profesionales en materia triaria. Adn cusndo la Compafiia
comsider que sus estimaclones en materia wibutaria son prudentes ¥ conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control (nbutario (Servicios de Renlas Intermas), en
la interpretacion de normas, que pudieran roquerns de ajustes por impuestos en ¢l futro,

Debido a gue Iz Compafiia considera remota la posibilidad de litiglos de gardcter ributario
v posteriores desembolsos como consecuencia de elle; no se ha reconacido ningin pastvd
contingente relacionado con UNPUESIOS,



Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. T.TDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Juicios ¥ Estimaciones Contables {continuacion)

Jubilacion — Benefivio Post Empleo p Desalwcio — Beneficio por Termimueion

Fl costo de los beneficios definides de jubilacion patronul » desatcio es determinado
utilizando valuaciones sclusnales realizadas al final de cada wiv. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podedn diferir de los aconlecimientos gue

efectivamente tendrin fugar en ¢l luluro,

Las presuncioncs principales usadas parn propasitos de los cdleulos actuariales fueron las
siguienies;

31 de Diclaiiibre

2013 2012
o4 A
Tasa e descucnto 4% 4
Tasa esperada del incremento salarisl 4.5% 4 5%
Tablu de mortalidad e invalidez (2013 ¥ 2002; TM [ESS 2002)
Antipiiedad par jubilacidn 25 anns 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subvacentes y su naturalesas de
lurpo plaze, las abligacioncs pur beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios ¢n cstas supesiciones, Todaw csias suposiciones se revisan a cuda fecha de cierrc
del periodo sobre el que se informa.

Praviviones

Dehido a ln incertidumbre inherente u las estimaciones nccesurigs para determinar cl
importe de las provisiones, los descmbolsos reples pueden diferr de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las exlimiciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar csté basada en la mejor estimacion de |os
descmbolses que seri neccsario pagar por la correspondiente obligacion. lomando <
consideraeion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, Incluyendo la opinitn
de expertos independientes tales conno asesores legales v consultores.

13



Vertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. L. TDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (epntinzacidn}
Otros Resultados Tntegrales

Otros resultados integrales representan partidas de iopresos y gaslos gue no son
reconocidas en el resuftado del periods, sino directamente en el patrimonio (por ¢jemplo el
superavit pur revalurizaeion, ganancias v pérdidas actuariales en planes de pensiones,
panancias ¥ peérdidas en conversion de estados [naneieros de negocios en el extranjero
las ganancias y pétdidas derivadas de la medicidn de clertos activos financieros), segin lo
requerido por las NITF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2013 y 2012 no hy habido olros resultados inlegrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del cjereieio que proveen informacion adieiong] sobre o
situacion financiera de la Compafia a la fecha del cstado de situacion financiera (cventos
de ajuste) son incluidos en los estados financicros. T.os eventos posteriares que no son
eventos de ajusie son expuestos en notas a los estados financieros.

A, Efectivo en Caja y Bancos

Lifectivo en caja ¥ bancos de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diclembre
2013 20132
(U8 Bilares)
Caja 160 166 -
Baneos 1,405 299,870

1571 300,036

4. Deudares Comerciales y Otrad Cuentas por Cobrar

Lus dewdores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo siguicnte:

3! de Diclembire

2OES 013
(L Delares)

Dieodores comercimles:

Clieriles 24745 AR

Frovision peri eventas dudosas {21,667} {92,402y
Sub-totol 238428 296,221
itras cusnias por vabror _

Anbicipus o pravedives Y, 330 TRO6T

Emplendes 26,200 | 3,422

Citias ; 28,175 15,421
Total 378,450 a0 %]

L&



Fertilizantes y Abonos Palacios Margquez FERTIPALMA C. LTDA,

MNotas a los Lstados Financieros (continuacion )

4, Deadores Camerciales y Otras Coentas por Cobrar (continuacidn)

Las cuentas por eobrar & clientes representan facluray por venlas de lertilizantes paca el

scctor agricola. con plazo de 90 dias y sin inlerés,

La Compafia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras credilicias subre estos saldos ni

ticne ¢l dereeho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compafiia a la

conlraparte.

Un detalle de le antigiicdad de las cuentas por cobrar vencidas pere no deterioradas es

COTIO S1Eue:

21 i Dicienbry
2013 01
(LA Liddueea

For veneer 1R EOD L8253

Vengitos: ,
| - 30 15,501 51,239
1 - &0 3.006 7,545
61 - 90 9,511 13,823
21 caadelarie 453008 135,70k
247,005 IHR TS

Los movimientés de la cusnta “provision para cuentas dudosas™ lueron como sigue:

13 w1z
(LS Dalares)

Suldo ul principio del afio (92,502) (B8 A6HE)
Provision coi carpo a resultados (2,152} (31134
Castigo I -

Saldo.al final del afia {21,667} (92,502)

5. PFartes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Sovios y Compaiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar ¥y pagar con socios y compafiias relacionadas, consistian de lo

siguientc:
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Fertilizantes y Abonos Palacios Méirquex FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Iinancieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas v Compafias Relacionadas (continuacicn)

Saldos ¥ Transacciones con Socios y Compaiias Belacionadas (continuacian)

Maburlen e M de Diedembre
b Blelacitn Pris 2013 1} e
(TN Thidames]
Vor eobrar

Jorge Edward Polncios Mirgiez Boecig Ezuntomian Ly -
Tenmy Elizebett Palicing Marguy Sesia Camptprian: Al -
Frarklin Dandla Palacios bagee: Epgio Dbl 2,542 i
Incarpalin & A ‘ Refaciniafa  Eeoatodiang 5,71 718
Teofretes . Lado. Befacionodn  Evuneorian RE ) KT el B %)
Frointer 8. A, Relpcionadn Feuuliriang A5914 [45.047
Ricahin 5. & Relagiovade  Evuatonians 18,703 154,663
Pandans &, A, Weacivoada  Ecuntorionn 235 el
Benine S A Relncianndn  Fesslorirg 7, i SEED
Hasanrim 8. A Reliciommls  Foastodiang 18,200 516845
Agrocese S. A Wolagionads  Feustariana 29,757 50,231
Hasanra 8 A Belocianndn  oualorioms 13,750 a6, 185
Mfidnia 5. A iehsvivmile  Fouwaimlans 15571 TH.AR0
Fumipidms s A, fofstionads  Beunfosions I [
Cofrucpar 8- A Ralacipnada  Pemnarina - [3u:21
Redfes: Comeersinl 5 4 Ralacionads  Vooalorian - 5
Comercinlrliony Belacios Franco 5. A Helacinmada  Boumtod i G TG '5 h
Agricula Istilup S A Reucionadn  Ecuntoriang 3z, “.31‘9

lCArAR & A Belicionadn  Téuitiraim k¥
Cudaranso'S, A Feleinmuln  Feugoma L -
Brlnlem S, A BRelwionwla  Eoudtorinin 3 IHN -
Hermminue Edumr e Palacios Pilacies: Relagiomndn  Egurioriimg - T.524
AlmeEmsur 5 A Felgiamuls  Ecustociang 6T =
Yomar eelides Pabmone vl poms Hocin Eoustacionn 4,255 -
184083 A3 1R

Por pager:

Pabmaplasd C Lids Relaciomamia  Deunbsrizn 365,762 Ak TR
Fumipalma S. A Relpcinnals Beuatorbana 1,266 1244
Banjae 50A. Relaciomada  Eronteriann Raial o, RO
Frivinier 4, A, Felacionnén  Frontoriama 5713 LTt )
Vhmzazica 5. A Belnciomndi Eleuaormusi et | - |
Agracae 8 A Rlncinnady  Eeuaionang 10,204 1,204
Rizaban 5, A, Helclarada  Ecuaiorinni W AT IE20
Exinora (i [ida Bslagionndn  Femgloriari it W ZaG,000
Curshana 5. A Belcianmdy  Fesalorians 4,863 A (Hy
Huzarea S, A ‘Heleplopudy  Ectaterinm 2,034 .51
Pinndanz Liqd8 )
Canerswr Cla. Lida LR G -
Agrecomercio Palmar R .
' 1120271 L5

Las cucnlas por cobrar a socios ¥ compailias relacionadas representan pagos efectuados por
su cuenda ¥ venia de Fertilizanles, las cuales no ticnen fecha especifica de vencimiento ¥ no
generan intercy,

L&



Fertilizantes v Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. I.TDA.

Notas a los Estadoes Financicros (continuacion)

5. Partes Relacionadas ¥ Companias Relacionadas (continuacidn)
Saldos v Transucciones con Socivs v Compafiias Relacionadas {continuacitn)

l.as cucntas por pagar @ compafiias relacionadas representan principalmente préstamos, los
cunles no tienen fecha especifica de vencimiento ¥ no devengan inlercs,

Las principales tansscciones celebradas con compafias relacionadus por los afios
terminados ¢l 31 de Dicletbee del 2013 v 201 2 fueron como siguce:

I k) 2012
(LS Didlares)

Venta de fertilizantes 2. 089,671 2540770

Costo dc ventas:
Coripras oh, Th2 ), 266

Gastos de ventas vy sdministrativos!
Arriendos operativos 44,177 44,177

Administracion y Alta Direcclén

Los miembros de la alta administracion v demids personas que asumen la gestion de ba
Compadia bertillzantes vy Abonps Palacios Marguez FERTIPALMA C. LIDA,
mcluyendo a la gerencia general, asi como [os socios que Id reproscntan, o0 hao
participado al 31 de Dicicinbre del 2013 y 2012 en transacciones no habituales ¥o
relevantes,

Remuneraciones v Compensaciones de la Gerencia Clave

La Gerencia clave dc la Compafiia incluye la Presidencia y su stall de gerentes. Turantc
los-afos 2013 v 2012, los importes reconosidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sucldos varubles, beneficios sociales y olras bonificaciones de la gerencia
clave de la Companiy, se presentan como sigue:

2013 2012
(LS Dafarest
Sueldos fijos 105,711 T2.000
Bonificaciones - 1 9,
Reneficios sociales 20,0920 21,269
Jubilacidn patronal y desahucio 13,176 6,786

147977 119,255

L7



Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

6. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Digiembre
2013 2012
(LS Dxadares)
Materia prima o lerminada 195,889 89,629
En consignacidn 20,893 -

216,782 359,967

Al 31 de Diciembre del 2012 v 201 |, no existen mvenlarios asignados en garantias,
7. Propiedad, Planta ¥y Egquipos

Ios mowimicntos de propiedad, planta v eguipos fueron como sigue:

Edificies - Meguing  Mnehle  Cowspssde Enl.;ir-"
(11

g lmcalns  mpay w Lampu- Fn En Taral
Levreoos  chones Enuipns  Faswres  dawiin anmmmssiin_Yidieulio Peadeke  Urddaio  §oste
TS Uikl
Costn @5 alusgiin
Saidtis al 2T s Dhigiziinhis & 2017 Hepwn MR S Ll Sk 15523 LR, L - Y
Ao - - A135%8 L H 4004 2u.aa 2 T - | AnALS
WEmas v b - - - - - - - .
Tonsbarcrncns - 15 205 = = =~ [FAT 2RI "
Salilits af 14 sls Dimithie &e1 21 Ay 22ZAE 0K fos (LT Fakd 3R ITAB 505,340 (FLTER S
Hehciomes - - #nnsss R451 5,540 b1 L] =;ham T AT TR ot B L
Ve 413 o - - - : - e ey - - (mave
S d il 51 4ls L0 bsnbas Sa1 3412 (O R T A e I e 1 1,443 11,552 A% s =R e B T e
Weparesr imtint i e L e
Sty ol A0 gl Thiznembue A T - 15| LUk {138) L‘.'.!,ﬂflﬂ ih e ¥ : e
Degre i i : - iz 147 [A2541) T 11450 RIGY R LT 4 = [REALE)
Ealfe sl 51-deHictenthres dal 2512 - M IR AR (4354 o,y R LA 4 S T
P cinic i = nA3N  ADED (KT (1A41) (435 [E41E 2 © Iy
Ve v bajes : 5 2 £ = - s 5 »: AR
saldos o 1 e Ulesenrbrs del 4010 - [ATAN  ELEH)  (RUSR) 6235 (g LEE = R LEL
Yadsr welo cik Brost - '
Velarues: 131 deDicisabredel 318 WAMA 22T qi5zn fisicd Ak bl 19,12 - a9i3al o+ LFImME
Wl o 2 ST e Diziemre el A0 s Pikis  2MTINE 1 AD9R3G T1,50H T =T 13,118 Anden 1 AZETIN Ii."-l"E 35622161

Al 31 de Dictembre del 2013, maguinarias v equipos por US$530,543 de costo
(UUS5344,825 en el 20112}, se encucniran prendados a favor de un Banco lecal (Ver Nolg
&),

.4



Fertilizantes ¥ Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. L'1DA,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

8. Prestumos
Los préstamus consistian de lo siguiente:

A1 de Diciembro
2013 2012

TUN Ealara)

Carantizados al costo amortizado

Préstamos bancarios bR A28 805,753
Total 9T2AZR BOS, 753
Clasificacion:

Corrienle 368874 23701

Ne corrientc 603,554 567,982

O7IALR AlE, A3

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Flpw & Tlpa di Fachh wlvetivg L ¥ Tiirinmhrn
Apramlne JIrEsLam wmuriicarinn A0l 5§ 101E Flaze hasla {11 k] iz
' (LS Defrws)
Fristnmns banrs rins

Hamer del T fioa Mipeiceans Memwaal  9.76% 9.76%. Agosio 2016 64074 ATLI20
Tance da Ganrgagudl Frendarin Ydumsanl LT ATy Z0E 30k 967 i B
Ranc d= Camyrgul Prendarin Menranl TR Ahnril 2008 12518
Bange e Cimyngueil Prendarin  Mensual 30704 Whril 20% 12510
Banee e Crimpnguil Hipareenny Menganl 970 % Rape ZHIT FTHE

¥ LAZH Hl.‘ﬁ‘?id
Los vencimientos de los préstamos, son coma sigue:

31 de Diciembre

L3 it
(LS Diilores !
Hilg - 262202
Za 295 865 14, f63.
ZEHT 215,941 L LY
1T 90, T48 =
Q03,554 567082

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, una compafiia rélacionads es codeudor de las
obligaciones que mantiene la Compafils, entregando bienes inmuehles valorados por un
perito independiente por US$E3,990,567.
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Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. LTDA.

Natas a los Estados Finaneieros (continuacién)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Lus aureedores comerciales y olras cuentas por pagar consistian de lo sigulente:

31 de Diciembre

2013 202
(F58 Dieifeares)
Provesdores 1243, 054 Biyd, o
Benalivios socinles 45,704 35,733
Parlivipuciton de trabajadores = el S b
{Otrus 17,764 7.9
1 3G, 522 | KA R R

Las cucntas por pagar o provecdores representan laeturas por compras de bienes v servicios
con vencimientos de 60 dias y sin interds.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales v participacion de trabajadores por los
afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 20003 ¥ 2012 fueron como siguc:

Beneficios Participacitn de
Socinles  'T'rabajadores

fLay Lidleares)

Saldos al 31 de Digiembre del 201 | 20,737 63,340
Provisiongs 111,943 29972
Pagos (96.548) (63,344

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 35,132 Q472
Frovisiones 125,254 -
Papos {115,282} (29,972}

Saldos al 3¢ de Diciembre dal 2013 45704 -

16. Impuestos
Actives v Pasivaz por Impuesto Corriente

Los actives ¥ pasivos por impucstos comenles consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 012
(U Dileres)
Activos por Impoesios Currees:
Hetenoiones on o futale Ia.312 31
Impuesta a e salide de divisas 23,055 .
45 367 ila

20



Fertilizantes v Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. LTDA,

Notas a los Iistados I'inancieres (¢ontinuacion)

10, Tmpuestas (continnacion)
Activos v Pasivos por Impuesto Corriente (continnacidn)

31 de Diciembre

2013 2012
(78 Dilares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agrepadd - TVA por pagar ¥ retenciones 6,852 1,654
Relenciones en lu [uente de impuesito o lu renta por pagar 1,649 T.070
Impuesta a lasalide de divisas 058 -
1,556 1,724

Los movimientos de la cuenta *impuesto a la renta por pagar” por los anos lerminuedos el 31
de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como siguc:

2013 2012
(LS Delares)
Saldo al principio del afo - 4,545
Provision con cargo a resultados 53,17h 44.870
Aplicacion de retenciones en la fuente de impuesto.a la renta (15,709} {49.415)
Aplicaclon de anticipo de impuesto a la renta (7:98%) -
Aplicacidn de impuesto & la salids de divisas (29.478) -
Saldo al final del afo - -
Impuesto n Ia Renta
El gasto por impucsto a la renta congistia de Lo sigulente;
2013 12
T8 Dicrleirea)
Gagto del Impuesta cortiontes 53,176 44,870
Gasto del impucsto diforido relucionade con el Grgea ¥ reverso de
difersncias temporarias - e

Una reconciliacion entre a utilidad segim cstudos [nancieros y la utilidad gravable, lue
COMmo sighe:
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[ertilizantes v Abonos Palacios Méarquez FERTIPALMA T, L'TDA.

Notas a los Estados Financleros (continuacion)

10, Impuestos {continuacién)

Impuesto a la Kenta (continuacidn)

13y 2013
(L3S Dotares)
{ Pendidn) unilbdad antesde mpuesto @ o meot FTET ) 1 GEL 442
Fiis (menosy partidas de ennciliacifing
Caios no deducibles 4,330 3,411
Dedpcidm por incremento de emplesdus - {14,535)
Deduceion por pigo i b adores con distopacidin - (7039
Ltzfrdad grubabic _ (T23ae1) 155,687
Ltalitdad o retmverlic - IRRTAT
Trsa de inparesto - 13%%
- L4,347
Ttilidades que no s reinviorten - A5,327
Tesa de fmpuesto Pk 23%%
-
Impuesio 4 b renli - Ul e
Trpuesto 4 B renta mininn 317 44,8
Retenclones on la ficnie ﬁﬁ,?ﬂgj (A BT
Anticipo de anpiesto o I rente 7GR} -
Impuwestoa lu salida de divisas (29 478) -
[mpuesto 4 b renln Couwsiatlo - "

La prowvision para el impuesto a la rentd corriente estd constituida a la tasa del 23% (24%
en &l 2011). En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades remyverlidas
siempre v cuando eleetden el cormespondiente sumento de capital hasta el 31 de Diclembre
del signients aia, v el saldo 23% (24% en el 201 1) del resto de las utilidades sobre la buse
imponible.  De acuerdo con las Relormas Tribatanias incluidas en el Cadigo de la
Produccion, ka tarifa de impuesto a la renta, en ¢l afc 20113 ¢n adelante se reduce ul 22%.

La Compania estd obligada a calcular ¥ declarar en el formularia de deelaracitn de
impuesto a la renta del perfodo corriente, el valor del anlicipe de Impuoesto o 1 rénta del
siguiente perodo, ¢l que es caleulado mediante b sunin matematica de-aplicar el 0,2% dcl
patrimonie. el 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los activos ¥ ¢l 0L4% de los
ingresos trihutables.

Sl el impuesto cansado en el perindo corriente ox imlerior al valor del anticipo declarado €n
el periodo anterior, dicho yvalor del anlicipo se convierie en ¢l cavsado que deberd ser
cancelado.



Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16, Impiiestos (contineicion)
Impueste a fa Renta (eonlinuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Aricule 94 del Cadige Tributario, la facultad de la
Administracion para detetminar la obllgacion wributacia, sin gui reguicra pronunciamicnto

determinacidn por el sujeto pasivo: (i) en scis sfios a partiv de Ta fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cvando no se hubieren declarade en todo o en parte; v
(1ii) en un &rio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo 0 en forma mixta, contado desde la feeha de notiticacion de tales actos,

Las sociedades nueyas que se constititvan estin exoneradas del pago de impuesto a la renta
por ¢l periodo de cinco afos, siompre y coando las inversiones nuevas v produclivis se
roalicen fuera de lns jurisdicciones urbana de los cantones Quito ¥ Guayaguil, ¥ dentro de
slertos seotores ceondmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos ¢l 3% de su capital acelonario a favor de ul
menes 209 do sus trabajadores, pueden diferir el pugo del impucsto a la renta ¥ de sus
anticipas por ¢l periodo dé cineo afios, con el correspondienle pago de inlerés.

BDividendos en Efectivn

Son exentus del impuesto a la rentn los dividendos pagados a socicdades locales v a
sovicdades del exterior que no estén Jdomicilisdas on paraisos fiscales, Los dividendos que
s distribuyan a [avor dc personas naturales residentes en el Ecuador o a spciedades
domiciliadas cn paraisos fiscoles o repimenes de menor imposicion, estin sujetos a
retencion en lo fuente adicional del impuesta a la renta.

ITmpucsto a 1z Salida de Divisas (ISI))
Ll impuesto & la salida de divisas, grava a lo slguiente;

« La ransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde ol exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financiorns en el exterior de la persona natural o la sociedad o de lereeros.

- Lagimportaciones pendientvs de pago regisiradas por mas de doce (12) meses.

« Luas cxportaciones de biencs y servicios generados en el Licundor, efectusdas por
personas naturales o sociedades domicilisdas en ¢l Feuador, cuando las divisas
correspondientes & los pagos por concepta de dichas sxporfaciones no ingresen al
Fenador.



Fertilizantes y Abonos Palacios Miarguez FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Impuestos (continuacion)
Impuesto a Ia Salide de Divisas (ISD} (continuacion)

A parfir del 24 de Noviembre de 2011, el Impuesio a la Salida de Divisas (ISD) se
merements del 2% al 5%, Hswdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

» Transferencias de dinerc de hasta US31,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de credito.

« ["agos realizados al exierior por amortizacion de capital ¢ micreses de créditos
elorgados por instituciones financieras internacionales, con vun plazo mayor a un afo,
destinados al financlamiento de inversiones previslas en ¢l Codign Orgdnice de la
Produceion, Comercio ¢ Tnversiones ¥ gue devenguen Intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores v opecadores de las Zonas
Especinles de Desarrollo Leondmice (LEDE],

« Pages realizados al exterior por concepto de dividendes distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas cn ¢l Ecuador, después del pago del impuesto o la
renta, a favor de otras sociedades extranieras o de personuys naturales no residentes ¢n el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicelones
d¢ menor imposiciion,

Hl Impucsto a la Salida de Divisas (ISD) poded ser wtilizado como erédito tributario para la

determinacidn del impuesto a la Tentu hasta por 5 afios, siempre que hava sido originado en

la importacion de materias primas, insumos y bisnss de capital ¢on la finalidad de que seun
incorporados en progesos produetives ¥ gue consten en ¢l listado emitida por el Comité de

Politica Lributaria.

Saldus del Impuesto a la Renta Diferido

Los mevimientos por impuestos @ la renta diferides fueron como sigue:

Carvw {abuwu)
#1 dc Diciombre  sf Estmbu de 51 de Diciesmbre
(el 2001 Resulindus el ZFLE

R Civitegeen]

Aethedy por nnpressin difizrido:

Frovizion para cucutas dudasas FZ.3%] - 11354
[nerementn de In oblipssidn dz beneficios definidos LT - L5237
L35 - 13,851

Pasivo poy oepucits dilzimdas;
Adusies en deprociacidn de mebilierios » equipns (435] - (RS}
(G . {55
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Iertilizantes v Abonos Palacios Marquez 'ERTIPALMA C. LTDA,

MNotas a los Estados Financicros (continuaeién)

10, Impuestos (continuscion)
Saldos del Impuesto a Iz Reota Diferido (continuzcidn)

De acuerdo a la circular NoNAC-DGECCG12-00009 del Servicios de Rentas Internas
publicada en ¢l Repsirg Olicial Ne.718 de Junie del 2012 establoce que los gastos gue
fueron considerados por los sujetos pasivas como no deducibles para efectos de la
declaracion de impuesto a la rettla en un determinado sjercivio Hscal, no podrin ser
considerados como deducibles en cjereieios fiscales futuras, por cuanto dicha circunstancia
no estd prevista en ln normativa teibutaria vigeute, La Compafita al 31 de Diciembre del
2013, reversd esle mmpuesto, Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia no ha actualizado
clactivo v pasivo por impuestos diferidos.

Tazsa Efectiva

Al 31 de Diciembies del 2013 v 2012, las tasas electivay de mpucsto fucron:

2013 2012
FLAS ilares )
(Perdada) urilidad antes de provisidn para Mopuesto o la reata (Tin %1} N el
[mpuesto q ki renla corrivide S531T6 A BT
Tusa electiva de impuesto (62.43%) I6.42%

11. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacidn por beneficios definidos consistia de To signicnie:

31 de Diciembre

013 202
(TS Didlares)
Jubilacion patronal - benehcios post smpleo Ji,421 24,012
Bonilicecidn por desahuctio — benefoios por termimacidn 23,359 15,252
58,850 30254

Los movimienios ¢n ¢l valor presente de la ebligacion de jubilacidn patronal y bonificaeion
por desahucio [ueron como sigue:
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Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. LTDA,

Notas a los listados Financicros (continuacion)

LL. Obligacion por Beneficios Definidos (continwacidn)

Jubilacitn  Bonifieacion
Tajrunal  por Desahocio

(LY Dyilarazy
Saldoal 31 de Diciembre-dal 20011 15,287 AR5
Provisivnes B.T15 5.760
Saldo al 31 de Dicietmbre del 2012 24, My2 15,252
Mrovisiones 12 488 7118
Saldo al 31 de Diciambee del 2013 _ ]| 22,260

Los caleulos acluanales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2013 v 2012 por un actuatio
independicnte.

12, lastrumentas Financicras
Gestidn de Riesgos Finaneieros

Los princlpales pasives financieros de la Compaitfa, corresponde  linanciamicnto con
bancos, provesdores del exterior y otras cuentas por pagur. La finalidad principal de estos
pasivos financicros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafifa cienta con
deudores comerciules y otras cuentas por cobrur. y cfectivo que provienen dircetamente de
sus pperdeiones,

La Compaiiia se encuentra expuesta a os riesgoy de mercado, de crédito y de liguidez,

La gerencia revisa y aprueba [as politicas para manejar cada uno de eslos riesgos que se
resumen a1 continuacion:

Riexgs de Mercado

El resgo de morcado es el riesgo de que ¢l valor razonable de los Tujos futuros de un
mstrumento finaneiers fluctie debido a cambios en los precios de mercado, Ln el caso de
la Compafia, los precios de mercado comprenden dos tipos de ricsgo: Fi riesgo de tasa de
imterés y el ricsgo de moneda. Lod instrumentos financieros afectados por los ricsgns de
miercado incluyen los depdsilos.

al Riesgo de Tosa de fnterés

Al 31 de Diciernbre del 2013, la Compafifs mantenia financiamiento con entidades
financicras. Los llujes de caja operatlvos de la compafifa son sustancialmente
independientes de los cambios de Ias tasas de interés del mereado, por [o cual, en
opiniin de o perencia. li Compafiia no tiene una exposicion importante a los
riesgos de Lusas de interés,



Ferulizantes ¥y Abonos Palacios Marquez FERTIPATLMA C. LTDA.

Notas a los Eslados Financieros (continuacion)

12, Instrumentos Financiervs (continuacidn)
Gestion de Riesgos Financicras (continuagidn)
Riesgo de Mercadn (continuacian)

b} Riesgo de Tipo de Cambio

Elmiesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fujus de caja luturos de
un instruimento fnancicro (luctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compafifa realiza sus operaciones principales ¢n délarcs de los Fstados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pals, por lo tante, no se presentan clcetos por
variaciones de tipos de cambio ¢n los cstados financizros.

Riesge de Crédito

El ricsgo de crédito es ¢l riesgo d¢ que ung contraparte no pueda cumplic con sus
obligaciones en relacion con un instrumento finencierd o conlralo de venta, gengrando una
pérdidn financiera, La Compania cstd expuesta @ vn riesgo de crédito por sus aclividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El ricsgo de crédito-surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluven a loy suldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las lransaccioncs comprometidas, La Compafifn manticne cuentas
por cobrer a distintas empresas y no mantiene cucntas pendientes de cobro significativas
con ninguna cn particular,

Riesgo de Liguidez

La Compafiia monilorea su nesgo de escasez de fondos usando un Mujo de caju provectado
a corto ¥ largo plazo, Ll objetive de la Compatia cs mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea v mantiene un cierto nivel de eleetivo, considerado adecuado por
la admwinistzacion para financiar las operaciones de la Compafiia, v para miligar los cloctos
en el cambio de flujo de electiva,

i3. Tatrimonio
Capired Pagado
Al 31 de Diciembre del 2013 v 20M2, el capital pigado consisle en 1.000.975

il

participaciones (890,605 participaciones cn el 2012) con un velor nominal unitario de
TIS51.00 de los BEstades Unidos de América.
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Fertilizantes y Abonos Palacios Marguez FERTIPALMA C. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Patrimogio {continuacion)

Capital Pagads (contfnuacion)

El 12 de Mayo del 2013, fa Tunta Tiniversal de Socios resolvid aumentar el capital pugado
en USS110.370 mediante la capitalizacion de las utilidades retenidas por USS110,361 v

aportes en oumerarios por US$HY (USH285.675 en el 2012).
carrespondiente fue inscrita en el Regisiro Mercantil el 27 de Diciembre del 20103,

La gstructura accionaria ¢s coma Siguc:

La escrituea piiblica

B Puriicipscionys 31 de Dicicmbre
Participeciin__ 2013 2012 Unlmarly 2013 0z
(L8 Détares)
Jurze Palavios Marguer 20 200045 TR 1) ful | L 112
Fraaklin Palacios Margues s 200.0%5  ITR (21 |0 200,198 1TH.02]
[arwin Fulacios Marguez 20%  20maes  ITRAZ) [0 T 195 17§, 2]
Jenny Palacion Mitrgues 2% ADfIes ITRLZ) 1.0 LR 178121
Navier Palacios Mirques 2% a0049% 17813 100 200,195 178,120
LAOLOTS UL ES
[4. Gastos de Venta
Los gastos de venta consisten de lo siguiente:
2013 2012
(LS Didlares)

Sucldos 142,527 [41,119
Heneficios saclales e indermnizaciones 57,692 T335
Publicidad 4,529 f,480
Arendamicnto oporative 33,133 4,606
Suministros ¥ materales 4,370 18,267
Servicios prestados 21,590 L9365
Sacoes laminadus 5H,145 26,663
Depreciacion 27,242 i 5 Y
Bonos 21,336 34,005
Otros 85,115 D6 408
456,379 472,681
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Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15, Gastos de Adminisiracidn

Los gastos de admumsiracion consisten de lo sigulente:;

2003 A I
(LIS Didfares)
Sucldos y bencficios 182377 105,220
Impuestas, contribuciongs y olras 13,080 9302
Participacion de trabyjadores = 20972
Repreciacion 812 1,236
SCEUIOS Y reasegurs 2869 2,807
Bonos 42,0044 23510
Arrendamienio gperativo 11,044 B.572
Servicios de guardiania 20,298 18.144
(Oiros 31.5891 86,120

3418 2R3 RT3

8. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Inforiua

Entre el 31 de Diciembre del 2013 v la fecha de emision de los estados [inancicres (| de
Abril del 2014) no ¢ produjeron cventos que en opinidn de la Administracidn puedan tener
un efeclo importante sobre los estudos fnancieros adjuntos,

¥ i -—J“-af 'Iﬁn:mr -

‘Ja:sm ‘.—fa?dnna‘i‘!{ﬁudamanus Jorge Paldcios Maigues
CONTADORA — GERENTE
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