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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de

FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS
MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.
Machala - Ecuador

. Hemos auditado el Balance General de FERTILIZANTES Y ABONOS

PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA., al 31 de Diciembre del 2001
y los correspondientes Estados de Resultado, Evolucion del Patrimonio de los Socios
y de Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se indica en el 3, 4 y 5 parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas de auditoria Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

. A la fecha de este informe no hemos recibido contestaciéon a nuestra solicitud de

confirmacion de saldos mantenidos en el Banco de Machala y Pacific National Bank
por lo que no fue posible verificar por otros medios la razonabilidad de los montos no
confirmados ni de la eventual existencia de otros tramites de estos conceptos en los
libros de la contabilidad de la Compailia.

No hemos recibido repuesta a nuestra solicitud de confirmacién enviada a los
Abogados que patrocinan los asuntos legales, que nos hubiese permitido revelar, de
haber alguno, los litigios iniciados por o en contra de la Compailia, su cuantia e
instancias favorables o desfavorables y su efecto en los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2001.

Al 31 de diciembre del 2001, no presenciamos la toma fisica de los inventarios y
debido a la calidad de los registros contables no hemos podido aplicar otros
procedimientos de Auditoria para satisfacernos de las cantidades y costo de los
productos. Ademas, los saldos del inventario al 31 de diciembre de 2001, tienen

efecto en la determinacién de los resultados y del flujo de efectivo por el afio -

terminado el 31 de diciembre del 2001.
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6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, que se determine
que pudieron ser necesarios, si hubiéramos obtenido la contestacion a nuestras
solicitudes de confirmacion de los Banco y de los Abogados y haber aplicado
procedimientos de Auditoria al Inventario, tal como se indica en los parrafos 3,4 y 5,
los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de FERTILIZANTES Y ABONOS
PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA,, al 31 de diciembre del 2001,
y los resultados de sus operaciones y los fluyjos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios y normas de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador.

7. Tal como se indica en la Nota A, a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000,
EL Gobierno Nacional Ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizacion oficial de la
economia, el cual contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y
monetario del pais, en los que se incluye la conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América.
A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U. S.
dolares.

8. Nuestra opinion, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de
Diciembre del 2001, se emite por separado.
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BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo

Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar
Inventarios

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
OTROS ACTIVOS

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiro Bancario

Cuentas y Documentos por Pagar
Gastos Acumulador por Pagar
Impuesto por Pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital Pagado

Aporte Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Reserva de Capital
Ganancias Retenidas
Ganancia del Ejercicio

(Nota B)
(Nota C)

(Nota D)

(Nota E)

(Nota F)
(Nota G)
(Nota H)

(Nota I)

(Nota J)

( Nota K)
(Nota L)

Vea notas de A a M a los estados financieros
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USS$

FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MAROQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.

8,276

177
388,820
190,750

588,023
154

78,628

US §

666,805

USS§

22,116
414,042
10,396
11,909

458,463

2,000
44,040
1,006
110,585
29,654
21,057

208,342

US$

666,805




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MAROQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas USS$ 1,381,252
Otros Ingresos 758
1,382,010
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES:
Costo de Ventas 1,177,997
Gastos de Ventas 45,493
Gastos de Administracién 123,361
Gastos Financieros 134
1,346,985
GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 35,025
Participacién de los Trabajadores (6,651)
28,374
Impuesto a la Renta (Nota I) (7,317)
GANANCIA DEL EJERCICIO USS$ 21,057

Vea notas de A a M a los estados financieros
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.
ESTADQO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares norteamericanos)

Aporte Reserva Ganancia
Capital Futura Reserva  De Ganancias del
Pagado Capita Legal Capital Retenidas Ejercicio

Saldo al 1 de Enero del 2001 2,000 44,040 1,006 110,585 20,998 8,203
Transferencia 8,203 ( 8,203)
Ajustes al afio anterior 453

Ganancia del gjercicio 21,057

Saldo al 31 de Diciembre del 2001 2,000 44,040 1,006 110,585 29,654 21,057

Vea notas de A a M a los estados financieros




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes US §. 1,959,148
Efectivo pagado a proveedores y otros (1,949,272)
Otros Ingresos 758
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
10,634
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (20,712)
Otros Activos ( 154)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (20,866)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Ajustes al afio anterior 453
Sobregiros Bancarios 12,359
Efectivo neto proveniente de la actividad de Financiamiento 12,812
EFECTIVO DISPONIBLE: 2,580
Saldo del efectivo al inicio del afio 5,873
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US §. 8,453
CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVINIENTE EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
GANANCIA DEL EJERCICIO US §. 21,057
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Provisién participacioén de trabajadores e impuestos 13,968
Depreciaciones y Provision cuenta incobrables 16,151
51,176
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 577,896
Inventarios 186,865
Cuentas y documentos por pagar (810,737)
Gastos acumulados por pagar 1,027
Impuestos por pagar 4,407
(40,542)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION US §. 10,634

Vea notas de A a M alos estados financieros
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

A.RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C.
LTDA., (LaCompafiia) fue constituida el 6 de noviembre de 1997, en la ciudad de

Machala, Provincia de El Oro. Su actividad principal es dedicarse a la importacion y
comercializacion de abonos, funguicidas, insecticidas, fertilizantes e insumos para la
agricultura..

Base de presentacién.- La Empresa mantiene sus registros contables en US $ dolares
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de
conformidad con principios y practicas contables, establecidas vy autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias, las mismas que son utilizadas en la preparacién de
los estados financieros.

El Balance General al 31 de diciembre del 2000, fue preparado bajo el esquema de
dolarizacion, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17.
Esta norma fue aplicada a las partidas no monetarias de los estados financieros
expresados en sucres a al fecha de transiciéon marzo 31 del 2000. El tipo de cambio
establecido por el Banco Central del Ecuador fue de S/. 25.000.00 por cada USS.
1.00. Los rubros que conforman el estado de resultados y de flujo de efectivo no
estaban sujetos a reexpresion monetaria.

El esquema de dolarizacion fue aplicado mediante Resolucion SB-SC-SRI-01,
emitida por la Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y
Servicios de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, e el que se adopt6é la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar la dolarizacion”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad efectuaron la conversion de las cifras contables de sucres a délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, bajo el siguiente procedimiento:

Reexpresién monetaria integral hasta la fecha de transiciéon.- Los Activos y
Pasivos no monetario y patrimonio de los accionistas al 31 de marzo del 2000, fueron

convertidos utilizando el indice de ajuste de inflacién, correspondiente al periodo del
1 de enero al 31 de marzo del 2000, que fue de 32.8118%, para determinar el efecto
de los cambios en el poder adquisitivo del Sucre.

El efecto de aplicar este indice, se registr6 en los resultados del afio 2000

Indice especial de correccién de brecha.- Al 31 de marzo del 2000 (fecha de

transicion), los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas,

fueron corregidos por indice de correccion de brecha, el cual surge de la variacion

acumulada de la diferencia entre la tasa de inflacién y devaluacion por el periodo com
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

A. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion ............... )

comprendido entre el 31 de diciembre del 1991 o fecha de origen en el caso de ser
posterior y la fecha de transiciéon. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999, se registré en una cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”.

Los Inventarios. Se registran al costo de compra, y valuados al costo promedio los
cuales no exceden el valor de mercado.

Magquinaria, muebles y Equipo.- Estan contabilizados al costo de adquisiciéon mas
los ajustes de reexpresidon monetaria de afios anteriores y los efectuados el 31 de
marzo del 2000, por la aplicaciéon del indice de ajuste de reexpresion monetaria
integral y los indices especiales de correccion de brechas hasta la fecha de transiciéon.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del afio,
mientras que las renovaciones y mejoras de importancia se consideran como
adiciones de Activo Fijo.

La depreciacion de las propiedades, maquinaria y equipo, es calculada sobre el costo
de adquisiciones, en base al método de linea recta en funciéon de la vida util estimada
de los activos relacionados, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales.

ACTIVO %
F1JO

Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 20
Equipo de Computacion 20
Equipo de comunicacion 10




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

B.- CUENTAS POR COBRAR:

Cuentas por Cobrar — Clientes US §. 291,974

Cuentas por Cobrar - Relacionadas:
Agripalma C. Ltda.. 8,377
Copalfra S. A. . 1,622
Tinofrutas S. A. 1,067
Cipal S. A. 29,057
Euclides Palacios Importaciones 6,249
Fumipalma 4
46,376

Cuentas por Cobrar — Accionistas

Jorge Palacios M 33,326
Jenny Palacios de Guaméan 7,838
Darwin Palacios M. 1,580
Euclides Palacios 119
Otros 1,040
43,903
Cuentas por Cobrar — Empleados - 8,563
Anticipos 2,208
Varios 6,719
399,743
Provisién cuentas incobrables (10,923)
US $. 388,820

C.- INVENTARIOS:

Fertilizantes USS. 38,250

Importaciones en Transito:
Urea 50,833
Mureato 50,833
Nitrato de Amonio 50,834
US §. 190,750

D.- OTROS ACTIVOS

Impuesto a la Circulacién de Capital US §. 2
Anticipo Impuesto a la Renta , 5
Depésitos en Garantia 147

US §. 154




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

E.- MAOQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO:

(Expresado en délares norteamericanos)

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de Computacion
Maquinaria y Equipo
Vehiculo

Equipo de Comunicacién

Depreciacion Acumulada

F.- SOBREGIRO BANCARIO

Sobregiro Bancario
Banco de Machala

G.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores
Retenciones
Otros

H.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva
Participacion trabajadores

SALDO VENTAS Y/O SALDO
01-01-01 ADICION REBAJAS AJUSTE 31.12-01
23,011 1,236 24247
4,836 374 5,210
47821 2,940 3,920 323 47,164
2,360 648 3,008
0 18,800 18,800
0 312 312
78,028 24310 3,920 323 98,741
(6,051) (14,062) 0 0 (20,113)
71,977 10,248 3,920 323 78,628
US S.

22,116

US §. 22,116

USS. 388,971

368

24,703

USS. 414,042

US S. 702

105

1,271

1,528

6,790

US §. 10,396
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

H.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR: (Continuacion.......)

El movimiento de las obligaciones patronales al 31 de diciembre del 2001, fue

como sigue:
SALDO SALDO
01-01-01 PROVISION PAGOS 12-31-01
USS US S USS USS
Décimo tercer sueldo 372 2.847 2,517 702
Décimo cuarto sueldo 48 105 48 105
Décimo quinto sueldo 33 0 33 0
Vacaciones 0 1,271 0 1,271
Fondo de Reserva 678 1,587 737 1,528
Particip. de trabajadores 458 8,470 2,138 6,790
Nom. Acum.. por pagar 1,129 26,789 27,918 0
2,718 41,069 33,391 10,396
I.- IMPUESTO POR PAGAR:
Retenciones en la fuente US S. 292
Impuesto al Valor Agregado 9,362
Retenciones en la fuente 5% 100
Impuesto a la Renta 2,155
US $. 11,909
La conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:
VALOR
REGISTRADO A

DICIEMB. 31- 01

Ga'nancia antes de la participacién y de los impuestos USS. 35,025
I(\}/I:;asst.os no deducibles en el pais 9,317

44,342
Participacion de trabajadores 15% (6,651)
Base Imponible 37,691
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

L.- IMPUESTO POR PAGAR: (Continuacién........ )

VALOR
REGISTRADO A
DICIEMB. 31- 01

Base Imponible US S. 37,691
Menos:

Gastos no deducibles en el pais (9,317)

Base Imponible para el Céalculo del Impuesto a la Renta US §. 28,374
Calculo del Impuesto a la Renta, con Reinversion:

Reinversion (US $.21,056.54 X 15%) USS. 3,158

Base imponible directa (US $. 16,634.49 X 25% 4,159

7,317

Menos: Retenciones en la fuente del afio 4,800

Anticipos pagados 362

US §. 2,155

J.- CAPITAL PAGADO:

Esta representado por 50.000 Participaciones. al valor nominal de US $§ 0.04 cada
una, suscritas y canceladas en su totaliy

K.- RESERVA LEGAL;:
Conforme al Art. 297 de la Ley de Compafiias que establece una apropiacion obligatoria
de un valor no menor del 5% de la ganancia anual para su constitucion, hasta que

alcance por lo menos el 25% del capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

L.- RESERVA DE CAPITAL:

Al 31 de marzo del afio 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el indice
de correccion de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia ha transferido los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria a la cuenta contable
Reserva de Capital de acuerdo con lo dispuesto en la NEC's. No. 17.
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

M.- REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1996,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2001, no
existen activos y pasivos contingentes.

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Julio 16
del 2002), no existen eventos, que en opinidn de la administracion de la
compaiiia, afecten la presentaciéon de los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2001.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2001, existen transacciones
realizadas con partes relacionadas, como sigue:

Servicios Administrativos a PALMAPLAST C. LTDA. US $. 75,000
Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante
el periodo auditado, se ha dado recomendaciones para superar las
observaciones detectadas por Auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucidon, estan

reflejadas en las notas a los estados financieros; aquellas no mencionadas
no aplican a la Empresa, por tal razon no son reveladas.

000 O ooo0
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