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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2000
JUNTO CON INFORME DEL AUDITOR

C.P.A. CARLOS ESPINOZA NARANIJO
AUDITOR
SC-RNAE-078
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTPA.

INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL

31 DE DICIEMBRE DE 2000
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C.P.A. Carles Espinoza Naranjo
AUDITOR INDEPENDIENTE
REG. No. 12.708

SC-RNAE- No. 078
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS
AUDITORES
INDEPENDIENTE
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C.P.A. Carlos Espinoza Naranjo
AUDITOR INDEPENDIENTE
REG. Neo. 12.708

SC-RNAE- No. 078
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y la Junta Directiva de

FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIP C.LTDA.

Hemos auditado el Balance General adjunto de FERTIL TES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA. al 31 de diciembre de 2.000 ¢ los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el Patrimonio de los Socios y de flujos de caja por ¢l afio terminado en esa fecha. Dichos
Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de la compaifiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normmas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
basado en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas por los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como la evaluacion de la presentacion general

de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

- Debido a que fuimos contratados como auditores externos de la compailia en octubre del 2001, no nos fue

factible observar los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2000, y por lo tanto no nos ha sido factible
satisfacernos respecto de las unidades de los inventarios a esa fecha por medio de otros procedimientos de

" auditoria.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes que podrian requerirse, si no hubiera existido las
limitaciones en el alcance de nuestro trabajo comentados en el parrafo anterior, los referidos estados
financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA. al 31 de diciembre de
2.000, el resultado de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Tal como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el Gobierno
Ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla principalmente
cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la conversion de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de Norte
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

z

e N
C.P. LOS ESPINOZA NARANJO
SC-RNAE 078-Reg. No. 12078

Octubre 28, del 2001
Guayaquil, Ecuador
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C.P.A. CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

Reg. No. 12078

SC-RNAE 078

GUAYAQUIL, ECUADOR

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO
INTERNO

Mi examen fue realizado con el propdsito de expresar una opinion sobre los Estados Financieros,
tomados en conjunto, y en adicion para cumplir con lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario
Interno, respecto del cumplimiento por parte de la compailia FERTILIZANTES Y ABONOS
PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA, como agente de retencion, percepcion y
otras obligaciones Tributarias. Mi revisidn se efectué de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas € incluyd; en base a pruebas selectivas, el examen de las evidencias y se
obtuvo una seguridad razonable que la compafiia FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS
MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA., ha cumplido con lo dispuesto por la Ley de Régimen
Tributario Interno en lo referente a sus obligaciones como agentes de retencion, percepcion y sujetos
pasivos de obligaciones tributarias, al 31 de diciembre de 2.000

Son registros contables de la compaiiia las declaraciones del Impuesto a la Renta, Impuesto IVA 'y
Retenciones en la Fuente; sus pagos y créditos son los saldos a cargo de la Compaiiia.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario y su
reglamento, los Estados Financieros estdn presentados de conformidad con los principios de

Contabilidad generalmente aceptados, promulgados por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

Octubre 28, del 2001
Guayaquil — Ecuador

SC=RNAE - reg. No. 12.078



FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2.000

ACTIVOS NOTAS

ACTIVO CORRIENTE:

Cajay Equivalentes de Caja 2
Cuentas por Cobrar 3
Inventarios 4

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO 5

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Sobregiros Bancarios

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados por pagar
Impuesto y retenciones por pagar

w o 3 O

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social 10
Aporte futura capitalizacion

Reserva Legal

Reserva Revalorizacion del Patrimonio
Utilidades Acumuladas

Utilidades del Ejercicio
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver Notas a los Estados Financieros

Doélares

5.872.77
968.805.06
377.615.01

1,352,292.84

71.977.80

1,424,270.64

9,756.62
1,224.778.20
2,717.73
184.58

1,237,438.43

2,000.00
44,040.00
1,006.56
110,584.69
20.997.85
8.203.01

186,832.21

1,424,270.64

)))))))))))))3)))))))))‘)\)))))))))3)))))))))))))i)
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

INGRESOS

Ventas

Otros Ingresos
Total

Costo de Ventas

Margen de Contribucion

Gastos de administracién y Ventas
Utilidad antes de impuesto y participacion

15% de participacion empleados
25% de impuesto a la renta

Utilida Neta del Ejercicio

Ver notas a los Estados Financieros

Délares Completos

2.068.738.05
38.900.88
2.108.638.93

1.834,260.80

274,378.13

261.510.64

12.867.49

1,930.12
2.734.34

8,203.03

_5-
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INDUSTRIA DE PLASTICOS PALACIOS MARQUEZ PALMAPLAST C. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000

ACTIVIDADES DE OPERACIONES Y FINANCIAMIENTO

UTILIDAD NETA

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CONEL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTTVIDADES
DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO:

Depreciaciones y Amortizaciones

Ajuste por correccion monetaria

Cambios de Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento:
Aumentos de Documentos y Ctas. Por Cobrar

Aumentos de Inventarios

Aumentos en Sobregiros Bancarios

Aumentos de Ctas por Pagar

Disminucion en Gastos Acumuiados

EFECTIVO NETO UTILIZADO Y PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO

ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento en propiedades

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucidn neto de Caja y equivalente de Caja
Caja y equivalente de caja al principio del afio.

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO.

Ver notas a los Estados Financieros

Dolares

8,203.01

2,129.58
56.674.51

(609,445.93)
1165,985.36)
9756.92
690,055.04
(1,385.86)

(9,998.09)

(57.074)

(57.074)

(67.072)
72,944.97

5872.77
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ. C. 1TDA.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCI0S
AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

(En dolares conpletos)

’alrﬁ(‘ipﬂ- APORTES FUT. RESERVA RFSFRVADE  UTILIDAD UTILIDAD TOTAL
ciones CAPITALIZ, LIKGAL CAPITAL ACUMULADA PERDIDA DL
EJERCICTO
MARZO 31/ 2000 200 44,040.00 525.59 110,584.69 21,478.92 55,438.73 232,267.93
Aunento de Capital 1,800 0 -0- 0 0.00 -0- 1,800.00
Resultado enero-alnil/o0 -0- -0- -0- -0- 0.00 -0- 0.00
Utilidad def Ejercicio -0- -0- -0- -0- -0- (47,235.72) (47,236)
Reexpresion periodo Fnero-Abril/99 -0- -0- -0- 0 0.00 -0- 0.00
Apropiacion de Reserva 1 egal -0- -0- 480.97 -0- (480.97) 0.00
Provision de impuesto a fa Renta -0- -0- -0- 0 0.00 0.00 0.00
DICIEMBRE 31/{999 2,000 44,040 1,006.56 110,584.69 20997.95 8,203.01 o 186,832.21

Ver notas a los Estados Financieros
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
OBJETO DE LA COMPANIA

La compariia fue constituida en Ecuador el dia | de Diciembre de 1977. como una Compania de
responsabilidad limitada de naturaleza civil. comercial v su actividad es dedicarse a la Importacion v

Comercializacion de Abonos, Funguicidas. [nsecticidas. Fertilizantes e Insumos para la agricultura.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

La Compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno v su reglamento, v son preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados promulgados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. en el presente afio no
han sido necesarios asientos de memorando para ajustar los Estados financieros adjuntos. los mismos

estan presentados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados

RESUMEN DE PRINCIPALES POLI'TIC’AS CONTABLES

En los ultimos afos la actividad economica del pais se ha visto afectado por el deterioro de la
capacidad productiva de los sectores economico. debido principalmente al congelamiento de los
depositos monetarios. crisis del sistema financiero. incrementos significativos en los precios intermos
v altas devaluaciones de nuestra moneda frente al ddlar de los Estados Unidos de América. Estas
condiciones adversas han originado. entre otros. una marcada recesion economica y un consecuente
mcremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos. el 12 de marzo del 2000.
el Gobierno Ecuatoriano, con el proposito de lograr un control de la estabilidad monetaria. aprob¢ el
proceso de dolarizacion de la economia. el cual contempla. entre otras. reformas estructurales al
régimen tributario. laboral v monetario del pais. Como parte de tales reformas se establece como
moneda del pais. al dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion del sucre
ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de S .25.000. No es posible aun establecer con objetividad los
efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de
operacion futuras de la compania. por lo tanto los Estados Financieros adjuntos deben ser leidos

tomando en cuenta estas circunstancias.

8-
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En virtud del cambio estructural monetario. la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador con
aprobacion del Servicio de Rentas Internas. Superintendencia de Bancos v Superintendencia de Cias
del Ecuador, emitio la Norma Ecuatoriana de Contabilidad-NEC 17 ~Conversion de los Estados
Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion™ a traves de la cual se efectua la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares
americanos, a partir del 1 de abril del 2000. la contabilidad registra las transacciones en LS. dolares.

La politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores

del Ecuador v autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan

basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la compania en la

preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos tueron preparados en U.S dolares.
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC — 17 .
Esta norma requiere la conversion de cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000

a dolares americanos de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:
Los saldos de estas cuentas de activos v pasivos monetarios. al 31 de marzo del 2000 (caja. cuentas
por cobrar. otros activos corrientes. cuentas v gastos por pagar). fueron convertidos a dolares de los

Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio

- Los Activos y Pasivos no Monetarios v Patrimonio. expresados en sucres al 31 de marzo del
2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo v pasivo no monetario v patrimonio
reexpresados al 31 de diciembre de 1999, el efecto de la inflacion correspondiente al primer
trimestre del afto 2000.

- Los Activos v Pasivos no Monetarios y Patnmonio. corregidos en sucres al 31 marzo del
2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo

comprendido entre el 31 de diciembre de 1999 o fecha de origen (en caso de ser posterior) v

el 31 de marzo del 2000.

9.
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- Los Activos v Pasivos no monetarios y Patrimonio ajustados por correccién monetaria y por
el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos

de América utilizando el tipo de cambto de S'. 25.000 por USS 1.00 .

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacion v aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha. correspondiente al primer trimestre del ano 2000. fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion. La ganancia
o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de

1999 fue registrada directamente en el patrimenio.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria v del indice especial de correccion de brecha. se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadisticas v
Censos v los tipos de cambio del mercado libre del dolar de los Estados Unidos de América para la

compra. publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los Estados de Resultados v de Flujos de Caja no estuvieron sujetos a

ajustes.

Caja y Equivalentes del Efectivo.- Para propdsitos del estado de flujos de caja. la Compaiiia

mcluyo en esta cuenta los saldos de caja v bances liquidables v convertibles en efectivo hasta 60
dias.

Valuacion de Propiedades.- Hasta el 31 de marzo del 2000. al costo de adquisicion ajustado. Las
adiciones a partir del 1 de abril del 2000. al costo de adquisicion. El costo de las propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los anos de vida atil estimada de 10

para muebles y enseres.maquinarias y equipos: v 3 para equipos de computacion.

Participacion de Trabajadores.- La provision para participacion de trabajadores esta constituida de

acuerdo con la tasa del 15% sobre las utilidades del eiercicio.

Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 23%.

-10-
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidoer.- El siguiente cuadro presenta informacion

relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el

[nstituto Nacional de Estadisticas v Censos.

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
1996 26
1997 30
1998 15
1999 61
2000 91

NOTA 2. CAJA BANCOS

Caja General

Caja Chica

Banco Moneda Nacional

Banco de Machala Cta. Cte. #0533
Banco de Machala Cta. Ahorro # 01903
Banco de Machala Cta. Ahorro # 00726
Banco del Pacifico M\ Cta. Cte. =
Pacific National Bank Cta. Cte. # 010126
Otros

TOTAL

-11 -

(ddlares completos)

7.28
74.00

453.30
3.374.16
1.861.20

160.87

141.96

100.00

§,872.77
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NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR (délares completos)
Los documentos v cuentas por estdn constituidos como sigue:

Clientes 566.587.40
Relacionadas 285.023.10
Accionistas 17.8685.10
Empleados 5.429 21
Varios Deudores 2.734.36
Total Cuentas por Cobrar 977,639.17
(-) Provision de Cuenta Incobrables -3.834.11
TOTAL 968,805.06

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas no tienen fecha especifica de vencimiento
ni generan intereses.

El movimiento de la Provisién para cuentas Incobrables durante 2.000 fue:

Saldo Inicial Provisién Castigo Saldo Final
Cuentas Incobrables 8.834.11 0 0 8.834.11
NOTA 4. INVENTARIOS (délares completos)
Fertilizantes 340.655.06
Nematicidas 33.648.91
Fungicidas. 3.201.03
Importaciones en Transito 10.01
TOTAL 377,615.01

Los inventarios estan constituidos principalmente por Fertilizantes como son Urea v Mureato:
Nematicidas: Fungicidas. que se importan v compran localmente.

El rubro de importaciones en transito estan respaldadas con los desembolsos realizados por concepto

de tramites aduaneros.
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NOTA 5. PROPIEDADES, NETO

Al 31 de diciembre del 2000, el detalle de las propiedades es como sigue:

DEPRECIABLE
Magquinarias v Equipos
Equipos de Computacién
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Total Activo Fijo

(-) Depreciaciéon acumulada
Maquinarias v Equipos
Equipos de Computacion
Muebles v Enseres

Equipos de Oficina

Total Depreciacién Acumulada

TOTAL PROPIEDADES NETO

NOTA 6. SOBREGIROS BANCARIOS

Banco de Machala Cta. Cte. # 005353

TOTAL

NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR
Proveedores

Relacionadas
Acreedores Varios

TOTAL

SALDOS AL SALDOS AL
31/03/00 ADICIONES 31/12/00
2.360.54 2.360.54
11.764.46 36.057.48 47.821.94
5,981.97 17.028.78 23.010.78
848.43 3.987.85 4.336.28
20,955.41 §7,074.11 78,029.62
410.26 177.03 587.29
2.691.81 1.470.38 4.162.19
646.08 396.97 1.043.08
173.98 85.20 259.18
3,922.14 2,129.58 8,061.72
17,033.27 54,945 71,977.80

(ddlares completos)

9.756.92
9,7566.92

(délares completos)

615,044.62
603,650.22
6.084.36

1,224,779.20
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NOTA 8. GASTOS ACUMULADOS

Decimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Deécimo Quinto Sueldo
Fondo de Reserva
Utilidades Trabajadores

Némina Acumulada por Pagar

TOTAL

NOTA 9. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Impuesto a la Renta

TOTAL

NOTA 10. CAPITAL SOCIAL

(dolares completos)

371.75
48.00
33.34

677.61

457 .88

1.129.15
2,717.73

(délares completos)
184.58

184.58

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social participaciones esta constituido de la

siguiente manera:

3

Euclides Palacios

Lcda. Jenny E. Palacios
ing. Franklin Palacios M.
Ing. Darwin Palacios M.
Econ. Jorge Palacios M.

TOTAL

Délares %
400.00 20
400.00 20
400.00 20
400.00 20
400.00 20

2000.00 100.00

La compaiiia aumentod su capital social en US$1,800.00 con aportaciones en efectivo.

NOTA 11. CONTINGENCIAS

Contingentes.

- Al 31 de Diciembre de 2.000. la compatiia no presenta saldos en los Activos v Pasivos
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NOTA 12. RESERVA LEGAL
La Leyv de compariias establece una apropiacion obligatoria del 3% de la utilidad anual para su
constitucion hasta que represente por lo menos el 530°o del capital pagado. El saldo de esta

reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre de 2.000 el
saldo es de S1.006.56

NOTA 13. EVENTOS POSTERIORES
Ningun evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General v la fecha del dictamen que
pudiera requerir ajuste a. o revelacion. en los Estados Financieros de Fertilizantes v Abonos

Palacios Marquez Fertipalma C. Ltda. Al 31 de diciembre de 2.000.
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