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_Hemos auditado los estados financieros adjuntos de - FERTILIZANTES Y| ABONOCS

PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA.. .qQue oomprenden los balances generales
al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, y Ios correspondlentes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los. \soc:os yrde flujos’ de efectwo por los afos terminados
en gsas fechas, asi como el resumen de’ polft:cas contables significativas y otras notas
explicativas. ,I,' R SO
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Responsabilidad de la gerenda bre bs estados ﬂnandan;s

Responsabllidad del _audlwf‘- T
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' La gerencia de la Compahla es! responsable,,‘de Ia preparacuén y presentacion razonable

: i
de los estados ; ﬁnancneros de“"acuer‘d”“con rf:rincuplos de contabilidad generalmente

f
aceptados en Ecuador. Esta responsabilldad mcluye el disefio, implementacion vy
mantenimiento 'de: controles intemos relavantes para? la”~ preparacién y presentacion
razonable de estados ﬂnancneros que no contengan distorsiones importantes, debido a

fraude o error; " seleccion yl aplicacu.‘)n de politicas _ contables apropladéis. y, la

i
_ determinacion de‘ estumacuones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.
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. Nuestra responsabrlidad es Ia de expresar una opmnén sobre los estados | financieros

 adjuntos basados en nuestras\ audltorfas Nuestrasi auditorias fueron efectuadas de

~ acuerdo con' normas mtemacronales def atiditorfa, las !cuales requieren que  cumplamos
" con requerimientos étlcos, plaquuemos Y. reallcemos una auditoria para obtener certeza

razonable de si los estados ﬁnancleros no contienen chstorsuones importantes.

Una auditoria comprende le ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de -

auditorla sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados |financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que !incluye Ia
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de rtesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiila, para la preparacion y-
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
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_apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Auditores y Consultores

de auditorla de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control Intemo de la Compaiia. Una auditotia
también Incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados ﬁnancieros‘.

Consideramos que la evidencla de auditorla que hemos obtenido es suficiente ¥
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En nuestra opinién, los estados ﬁnancieros menclonados en el pamafo 1 | presentan
razonablemente, en todos - Ios aspectos !mportantes, la situacién financiera de
FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTlPALMA C. LTDA,, |al 31 de
Diclembre de 2011 y 2010. y Ios resultados de sus operacnones, los cambics en el

patrimonio de sus socios y ‘sus ﬂujos ‘de efectivo por los afios termlnadosl en esas

. fechas, de conformldad con’ princlplosf de eontabllidad generalmente aceptados en el

Ecuador. INTERMATIONAL - ’
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ

FERTIPALMA C. LTDA.:

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos .
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios, fertilizantes ‘
Gastos anticipados, seguros

Total activos corrientes

Propiedades y equipos, nsto (Nota 4)
Cargos diferidos y oftros activos (Nota 5)

Total activos

Pasivos y patrimonio de acclonistas
Pasivos comentes:
Cuentas por pagar {Noig 6)
Gastos acumulados (Nota 7)
Total pasivos corrientes

Obligaciones & largo plazo (Nota 8)

Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 9) -

Aportes para futuro aumento de capitat~="""",
: f P A{- Sl AN %\'35“!!"{1('”“«
e

Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

S T

Econ. Jorge Palacios Marquez
Gerente

Ver notas adjuntas

IW.?I( ﬂm

31 de Diciambre

2011 2010
(US Ddlates)
13,11 23,214
919,177 '971,381
234,197 368,472
2,741 1,473
1,169,226 1,364,540
516,250 261,103
2,202 3,947
1,687,678 1,629,590
568,381 634,533
88,622 87,905
657,003 722,438
18,188 -
604,930 404,930
wqo-’ - 44,040
" 61,303 46,268
110,584 110,584
235,670 301,330
1,012,487 907,152
1,687,678, 1,629,590
arra

Contadora Ge
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.!

Estados de Resultados

Ventas netas (Nota 10)
Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Ventas (Nota 11)
Administrativos (Nota 12) |
Provision para cuentas dudbsas

i
Utilidad de operaciones
Otros ingresos (gastos):
Financieros

Intereses ganados
Otros, neto

Afcs Terminados el
31 de Diciembre

20N

2010

(US Ddlares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a
la renta

Participacion de trabajadocres
Impuesto a la renta (Notas 2 y 13)

Utilidad neta

Econ. Jorge Palacios Marquez InW@
Gerente Contadora General

Ver notas adjunias

5,240,277 4,703,302
(4,454,116)  (3,943,429)
786,161 759.873
(185,723) (200,778)
(173,820) (101,210)
(52,617) (3,108)
(412,160)  |(305,096)
374,001 454,777
(4,661) (3,795)
1,381 464
1,543 1,249
372,264 452,695
(63,340) (67,904)
(58,219) (67,601)
250,705 317,190
dgnado



FERTILIZANTES Y ABONOS PALAC!IOS MARQUEZ

FERTIPALMA C. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Socios

Aportes para
Capital Futuro Aumento Reserva Reserva Utilidades
Pagado de Capital Legal de Capital Retenidas Total
(U8 Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre det 2009 269,230 44,040 30,408 110,584 208,249 663,211
Ajuste - - - - (73,249) (73,249}
Aumento de capital ‘ 135,000 - - - (135,000) -
Utilidad neta, 2010 - - - - 317,180 317,190
Apropiacion - - 15,860 - { 15,8?0 ) -

3

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 404,930 44,040 46,268 110,584 301,330 907,152
Pago de Dividendos ' - - - - {101,330}  (101,330)
Aumento de capital . 200,000 - - - (200,000) -
Transferencia @ cuentas por socios - - (44,040) - - - {44,040)
Utilidad neta, 201 I - - - - 250,705 250,705
Apropiacién - - 15,035 - ( 15,0.";5 ) -

Saldos a! 31 de Diciembre del 201t 604,930 - 61,303 110,584 235,670 1,012,487

(\O}v w

Econ. Jorge Palacios Marquez ingh Maria dbfado

Gerente Conta General

Ver notas adjuntas 5.



FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS
FERTIPALMA C. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Impuesto a la renta
Intereses pagados
Intereses ganados
Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

Efoctivo usado por actividedes de inversion:
Compra de propiedades y equipos
Ventas de propledades y equipos
Aumento en otros activos

Efectivo nete usado por aclividades de inversion

Efectivo usado por actividades de flnanclamiento:
Dividendos pagados
Efectivo neto usado por actividades de flnanciamiento

{ Disminuciéon) aumento neto en cajs y Bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacibn de Ila utlidad neta con el efectivo neto
actividades de operacién:
Utifidad neta

MARQUEZ

Aflos Termlnardos ol
31 de Diclembre

AJustes para conclliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacién:

Depreciaciones

Provisién para cuentas dudesas

Amortizacién

Jubilacién patronal y desahucio

Pérdida en propiedades y equipos

Cambios en activos y pasivos de operacid
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Aumento en gastos anticipados
{ Disminucién) aumento en cuentas por pagar
Aumento en pastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Econ. Jorge Palacios Marquez
Gerente

Veer nolas adjuntas.

2011 2010
(US Ddlares)
5,195,824 4,548,080
(4,754,416) (4,267,134)

(59,111) (85,614
(4,661) (3,795)

1,381 464

1,543 1,249

380,560 193,250
{293,363) (181,618)

4,030 -
- {3,800)
(289,333) [ (185,418)

(101,330) -

(101,330} -

(10,103) 7,832

(23,214) 15,382

13,11 I 23,214

proveniente de
250,705 317,190
!
l

29,975 C12,77)

52,617 1 3,108

1,745 -

18,188 -

4,211 -

A M_(M 453) 1 (262,943)
b 134,275 I {192,147)
(1,268) | (624)

(66,152) 309,270

717 6,625

386,560 \ 193,250

~

ﬂ i
oy

Conta Genera ‘



FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011 y 2010

1.Actividad

La Compafila fue constituida en Machala el 6 de Noviembre de 1997 en Ecuador, Su
actividad principal es la compra y comerclalizacion de fertilizantes, para el sector 1agrlt:ola.

La Compafila se encuentra ubicada en la provincia El Oro cantén Machala call? avenida 25
de Junio Edificio Corporacion Paimar Qficina P.B. Kilometro 1.5 Interior instalaciones de
Palmat.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compafila mantenia 21 y 22| empleados,
respectivamente, para desamollar su actividad. i

l.a informacién contenida en estos estados financieros es responsabllidad de la Administracion
de la Compeiifa.

. t
La informacidn relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco\ Central del
Ecuador en los tres Ultimos aflos, son como sigue: ‘\

Indiog de
31 de Diclembre; Inflacién Anuaj
2011 ) ) : : S.4%
2010 ‘- 3.3%
2009

4.3%

2,Politicas Contables Significativas e

Bases de Presentacién de los Estados Flnandefos =

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estén de acuerde con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, las cuales reguieren que la Gerencia de la
Compafila efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de clertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que

los resuitados reales podran diferir de esas estimaciones. ;



FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros { continuacién) (o= 00

[

L

2.Pollticas Contables Significativas ( continuacién )

Bases de Presentaclén de los Estados Financieros (continuacién)

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de
Soclos. En opinién de la gerencia estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los Iine?mlentos a
seguirse como ptincipios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 0§.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compafias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcidn en Ecuador de Jas Normas Intermacionales d°1| informacion
Financiera (NIF). En Octubre del 2011 mediante Resolucién No. SC.!CI.CPAIFRS.G.11.010
se reglamenté la implementacién de NIIF para PYMES. En base a este cronograma la
Compaiila deberd adoptar estas normas a partir del t de Enero de! 2012 y cumplir con ciertos
requerimientos de informacién sobre el proceso de implementacién de las NIiF establecido por
la Superintendencia de Compafilas. ||

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas lEcuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el: Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de :Informacién
Financiera (NIIF). \

Inventarios

|
Estdn registrados al costo de compra o el valor neto de realizacién, el menor eln base al
método promedio. ;

£l valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los gastos de venta.

|
|
|
’.

|



FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas { continuacién )
|
Propledades y Equipos

Estén registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo co 11 el método
de Iinea recta en funcibn de los afios de vida utll estimada, en base a los sigulentes
porcentajes anuales:

Edificio ' 5%

Maquinarias y equipos ' 10%
Muebles y enseres E 10%
Equipos de comunicacion . 10%
Equipos de computacién ' 33%

‘l.-jr.‘;‘f! "

Cargos Diferidos

Representan el costo de los programas de sistemas de informacién, los Cleales astén
registrados al costo. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de 3 aflos. 1

Provisién para Jubllaclén Patronal

Represanta una porcién de! valor de la reserva matemética, utilizando el método de crédito
unitario proyectado, determinado por un actuario Iindependiente, para obtener Ios haberes
individuales de jubilacién de los trabajadores que por veinticinco afos 0 maés, presten servicios
continuados o interrumpidos a la Compafila, de acuerdo al Cddigo de Trabajo del Ecuador La
férmula utilizada consideré una tesa de descuento, varacidon en el sueldo y salario, tasa de
mortalidad, invalidez y cesantia, Incremento en el monto de pensiones jubllares antre otros. La
provisién para Jubllacién se carga a los resultados del afio.

I
1

|
Provisién para Desahucio

La provisibn para desehucio representa la bonificaclén que en caso de termtnacuén de Ia
relacién laboral la Compafila debe pagar a los trabsjadores, equivalente al 25% de la Ultima
remuneracién mensual por el total de los afios de servicios, de acuerdo con elﬁ Codigo de
Trabajo del Ecuador. La provisidn pare desahucio se carga a los resultados del afo.



FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
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2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Reserva Legal TR £

P

- -

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatotia del” 5% de la utiidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reseiva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en liquidacién de la Compaifa pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones a capitalizarse,

Reserva de Capital

El saldo de ia reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor
de las pérdidas acumuladas o del afio si las hubiere, o ser devueltc a los accionistas en
caso de liguidacion.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compailia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficic es registrado‘con cargo a
los resultados imponibles det pericdo en que se devenga. ‘

impuestc a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% (25% en el 20105 sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compafifa reinvierta sus utllidades en, el pais en
maquinarias y equipos nuevos que se destinen para su actividad productiva, ;Ia tasa de
impuesto a la renta serfa del 14% (15% en el 2010) sobre el monto reinvertido siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente
aflo, y el 24% (25% en el 2010) del resto de las utlidades sobre la base imponible
determinada en la ANota 73. Este tributo es registrado con cargo a los resultados! del periodo
en que se devehga.

1
Ingresos y Gastos 1

i
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafila y el monto de los ingresos pueda éer medido
confiablemente, indspendientemente del momento en que el pago sea realizado. ?

'
|
|
1

Los gastos son registrados sobre la base de! devengado.

10



FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

201 2010
(US Ddlares)

Clientes 923,331 874,052
Accionistas 3,640 36,401
Compafilas relacionadas 30,980 24,620
Anticipos a proveedores 16,606 5,212
Empleados 24,787 39,787
Retenciones en la fuente - 7,267
Oftras 3,148 14,740
- 1,002,492 1,002,079

Provislén para cuentas dudosas (83,315) (30,698)
919,177 | 971,381

Las cuentas por cobrar a cllentes representan facturas por ventas de fertilizantes para el sector

agricola, con plazo de 30 dias y sin Interés.

Las cuentas por cobrar accionistas y compaiilas relacionadas representan principa

mente pagos

efectuados por su cuenta, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento Yy no generan

interés.

4

Retenciones en la fuente representan principalmente créditos tributarios no compensados de

afios anteriores.

|

!

Los movimientos de la cuenta “provisibn para cuentas dudosas” por los afios terminados el 31

de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

1

Saldo al principio del afio
Provisidn con cargo a resultados

Saldo al final del afo

2011 ' 2010

(US Ddfares)
(30,698) | (27,590)
(52,617) (3,108)
(83,315)

1
|
I (30,698)
|

11



FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ j
FERTIPALMA C. LTDA. |

Notés a los Estados Financieros (continuacién)

4.Propledades y Equipos | |
Los movimientos de propiedades y equipes por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2011 y 2010, {fueron como sigue: '

Maquina- Equipos  Equipos |
res ¥ Mustiss ' de Comu- de Com- En Total _ Depreciacién Total
Tamenos Edificios  Equipos  y E loncidn g Tréwto ol Costs Acumulada Neto
(U8 Ddisres ) |
i
Saides &' 31 de Diclembre d8l 2003 800 33,758 58,366 51172 1,992 61,838 - 207,926 (115,670} 92,256
Adlciones 11,608 - 138,611 4,504 - 1,786 25,109 181,618 (12,771 168,847
Seldos s 31 deé Diclembra del 2010 12,408 33,758 196,977 55,676 1,992 63,624 25,109 389,544 {128,441) 261,103
' . . ]
Adlclones 110,000 - 171,050 1,088 - 951 10,266 293,363 {29,975) 263,388
Vanta y/o retires - - {13,538) {31,086) (312) (60,554) - (105,490 ) 101,461 (4,029)
ReclasHicaciéty - - 27,421 1,776 - 240 (33,202 ) {1,765) {(2,447) (4,212)
Seidos @l 31 de Diclembrs del 2011 122,408 33,758 381,918 29,454 1,680 4,261 2,173 575,652 (59,402) 515,250
5.Cargos Diferidos y Otros Activos
Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo sigulente:
2011 2010
(US Ddlares)
|
Cargos diferidos: |
Programas de sistemas de informacién, neto 2,055 3,800
Otros activos: ‘
Depésitos en garantias 147 : 147
. 2,202 - 3,947
% Loy e
R
-
S 10ME B0
i a,...-,._w..,—-—-w -
e o
\Sl..h J“PL-W‘.}L'F AY
12



FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA,
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

_,_....«---.mm.-.'
’ ey e < : )
6.Cuentas por Pagar X v AROHINE. - AIARRMAL
Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
20N 2010
(US Ddlares)
Proveedores ‘ 512,647 562,906
Compafilas relacionadas 42,407 40,250
Impuestos por pagar l 3,617. 21,733
Otras ‘ 9,710 9,644
568,381 634,533

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios,
pagaderas con plazo de 60 dlas y no devengan interés.

|
!

Las cuentas por pagar a compafifas relacionadas representan préstamos, los cuales no tienen
fecha especlfica de vencimiento y no devengan interés.

7.Gastos Acumulados
Al 31 de Diclembre los gastos acumulados consisten de lo siguiente:

Beneficios Participacién de Impuesto

Soclales Trabajadores a la Renta Total
(US Ddlares) |
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 8,483 49,349 23,450 81,282
Provisiones 63,596 67,904 67,601 {199,101
Pagos (57,515) (49,349) (85,614)  (192,478)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 14,564 67,904 5,437 | 87,905
Provisiones 76,317 63,340 58,219  |197,876
Pagos (70,144) (67,904) (59,111)  (197,159)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 20,737 63,340 4,545 ' 88,622
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Al 31 de Diciembre del 201! y 2010 los movimientos de la provislén para Jubllacién patronal
fueron como sigue:

Jubilacién |

Patronal Dasahucio Total

(US Ddlares) “
Saldo al 31 de Diciembre de! 2010 - - l\ -
Provisiones con cargo a resultados 8,49 9,697 18,188
Saldo al 31 de Diclembre del 2011 8,491 9,697 18,188

9.Capital Pagedo !

Al 31 de Diclembre del 2011 y 2010, el capltal pagado consiste de 604.930 pammpacmnes
(404,930 en el 2010) con un valor nominal unitaric de US$ 1.00,

El 25 de Mayc del 2011, la Junta Universal de soclos resolvi6 aumentar el capital s,pagado en
US$200,000 (US$135,000 en el 2010) mediante la capitalizacion de las utilidedes
reinvertidas por US$200,000. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de Noviembre del 2011.

10.Transacciones con Compaiila Relacionada

Las principales transacciones celebradas con compafilas relacionadas por los afos terminados el
31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

2011 2010
(US Ddlares)

Ventas de fertilizantes 2,224,642 2,287,602

Venta de propiedades y equipos 4,030 -

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las pates.
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11.Gastos de Venta

Los gastos de venta consisten en lo siguiente:

Sueldos

Beneficios sociales
Publicidad
Depreciacidn
Servicios prestados
Otros

12.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten en lo siguiente:

Sueldos

Beneficios sociales
Arriendo inmuebles
Depreciacion

Hongrarigs profesionales
Otros
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2011 2010
(US Ddlares)
103,250 107,315
28,109 37,262
5,170 17,102
6,523 5,964
3,696 4,387
38,975 28,748
201 2010
(US Ddlares)
82,457 54,004
27,873 19,366
6,627 6.627"
1,429 1,759
1,824 1,500
53,610 17.954
173,820 101,210
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13.Impuesto a la Renta
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La determinacién de la base imponlble para el éélculo del it a la renta “es como
sigue: \\

2011 2010
(U8 Ddlares)
Utilidad antes de provisidon para impuesto a [a renta 358,924 384,79
Més partidas conclliatorias: .
Gastos no deducibles . 8,082 1,084
Deduccién por incremento neto de empleados - -{31,235)
Deduccién por pago a traba]adores con discapacidad (5,400) (4,234)
Utilldad grabable 361,606 350,406
Utilidad a reinvertir 285,670 200,000
Tasa de impuesto : 14% 15%
35,994 30,000
Utilidades que no se reinvierten 75,936 150,406
Tasa de impuesto 24% 25%
18,225 37,602
Provision para impuesto a la renta - 58,219 67,602

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)

Provisidn para impuesto a la renta 58,219 67,601
(- )Retenciones en la fuente (44,870) (50,434)
(- )Anticipo de impuestc a la renta (8,804) -
{ - )Crédito tributario de afios anteriores - {(11,730)
Impuesto a la renta por pagar 4,545 5,437
te
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13.Impuesto a la Renta {continuacién)

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta
el 31 de Diciembre del 2001, No existan glosas pendientes como resultado de estas
revisiones, 1

1
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédige Tributario, la falcultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en iaue vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ili) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado Lpor el sujeto
pasivo o en forma mixa, comado desde la fecha de notificacion de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cddigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera: |

Afio 2012 23%
Ao 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

» Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y . cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

« Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las Sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionaric a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.
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13.Impuesto a la Renta (continuacién)
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En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidid la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformé fa Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributarla, los principales cambios son los siguientes:

« Impuesto a la Renta y' Anticipo

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad
de vehiculos v cuyo avalio a la fecha de adquisicion, supere los US$35,000, no
sera deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracion del calculo y pago de anticipp de impuestc a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la produccién y cultivo
de banana.

- En el caso en que el contrlbuyente tenga actividades adicionales a la produccién y
cultivo de banana, para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no
consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y cultivo de
los mismos.

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA,
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+ Impuesios Ambientales
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- Se creé el Impuesto Ambiental a [a Contaminacidn Vehicular {(IACV) que gravard a
la contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre. La base imponible para el calculo de este impuesto corresponde al

cilindraje que tiene ol motor del vehiculo a las tarifas que constan en la |Ley.

- Se cred el Impuesto redimible a las botellas pidsticas no retornables | que gravara
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas

importadas gravara al momento de la desaduanizacién.
+ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
- Se incrementa la tarifa del ISD al 5%. .

- Se incluyd como hecho generador del impuesto:

+« Todo pago efectuado desde el exterior, aln cuando los pagos no sfe hagan por
remesas o transferencias sino con recursos financleros en el exterior de la persona

natural o la sociedad o de tercero.

+ Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales ¢ sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

= Se incluyé dentro de las exoneraclones del ISD, los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domicilladas
en el FEcuador, después del pago del impuestoc a la renta, a favor de oftras
socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecu'ador, siempre
y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicién,
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+ Impuesto a la Salida de Divisas (iSD) (continuacion)

- El ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion de impuesto a
la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
comité de politica tributaria. :

14.Diferencia entre Estados Financleros y Registros Contables

Con el propdsito de presentar los estados financieros de acuerdo a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, la Compafila consideré la siguiente transaccién que no fue incluida
en los registros contables:

Provisién para Utllidades
Cuentas Dudosas Retenidas
(LS Ddlsres)

Registros contables 33,315 285,670
Diferencias:

Provision para cuentas dudosas 50,000 (50,000)
Estados financieros 83,315 4 235,670

15.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 201} y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.
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