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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos.. de. FERTILIZANTES Y ABONOS
PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA., que com‘prenden los balances generales
al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los "aocionista“s y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas. ' 4 ‘

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es respensable .de.Ja preparacion y presentacion razonable
de los estados ' financieros de mm~ v “principios -de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador., Esta responsabihdad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento de 'controles internos  relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financiero: ?,que nq_ contengan. distorsignes importantes, debido a
fraude o eror; seleccion y |§ :‘ 5%4!%%9“*&5&bles apropiadas; y, la

determinacién de estimaciones cbE onabfes“\‘dé&acuerdo' con las circunstancias.

reces. 26 ABR 201

Responsabllldad del audltor .

3. Nuestra responsabllfdad es la M" “mmgemw los estados financieros
-adjuntos basados en' nuestras auditorias. . . Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas mtemamonales de auditoria, Jas. cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos,  planifiquemos 'y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

‘Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o ermor. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles intemos relevantes de la Compadia, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
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de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

J

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ FERTIPALMA C. LTDA., al 31 de
Diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, de conformidad con pnnCIplqs de. contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. “

26 ABR 2011
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Mota 3)
Inventarios, fertilizantes
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (MNota 4)

Cargos diferido y otros activos (Nota 5)

31 de Diciembre

2010

2009

(US Ddlares)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 6)
Gastos acumulados (MNota 7)

Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 8)
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Econ. Jorge Palacios Marquez
Gerente

Ver notas adjuntas

23,214 15,382
971,381 784,794
368,472 176,326
1,473 850
1,364,540 977,352
261,103 92,256
3,947 147
1,629,590 1,069,755
634,533 325,262
87,905 81,282
722,438 406,544
404,930 269,930
44,040 44,040
46,268 30,408
110,584 110,584
301,330 208,249
907,152 663,211
1,629,590 1,069,755
Wdonado

ra General

3




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Estados de Resultados

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2010 2009
(US Dolares)

Ventas netas (Nota 9) 4,703,302 3,818,431
Costo de venta (3,943,429) (3,270,374)
Utilidad bruta 759,873 548,057

Gastos de operacion:

Ventas (Nota 10) (200,778) (149,840)
Administrativos (Nota 11) (101,210) (66,861)
Provisién para cuentas dudosas (3,108) (1,956)

(305,096) (218,657)
Utilidad de operaciones 454,777 329,400

Otros ingresos (gastos):

Financieros (3,795) (4,619)
Intereses ganados 464 209
Otros, neto 1,249 319

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a

la renta 452,695 325,309
Participacién de trabajadores (67,904) (49,349)
Impuesto a la renta (Notas 2 y 12) (67,601) (56,411)
Utilidad neta 317,190 219,549

Econ. Jorge Palacios Marquez In\g Marian pnado
Gerente Contadora General

Ver notas adjuntas 4




. FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
. FERTIPALMA C. LTDA.
. Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
. Aportes para
‘ Capital Futuro Aumento Reserva Reserva Utilidades
Pagado de Capital Legal de Capital Retenidas Total

. (US Ddlares)
‘ Saldos al 31 de Diciembre del 2008 96,380 44,040 19,108 110,584 251,857 521,969
. Aumento de capital 173,550 - - - (173,547) 3
‘ Dividendos pagados - - - - (78,310)  (78,310)
. Apropiacién - - 11,300 - (11,300) -
o Utilidad neta, 2009 - - - - 219,549 219,549
‘ Saldos al 31 de Diciembre del 2009 269,930 44,040 30,408 110,584 208,249 663,211
. Ajuste - - - - (73,249) (73,249)
. Aumento de capital 135,000 - - - (135,000) -
® Utiidad neta, 2010 - - - - 317,190 317,190
@ Apropiacion - - 15,860 - (15,860) -
‘ Saldos al 31 de Diciembre del 2010 404,930 44,040 46,268 110,584 301,330 907,152
® £ ‘

Econ. Jorge Palacios Marquez IWMO
. Gerente Contadora General

Veer notas adjuntas 5




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Ahos Terminados el
31 de Diciembre

2010

2009

(US Ddlares )

Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 4,548,080 3,500,941
Pagado a proveedores (4,267,134) (3,351,848)
Impuesto a la renta (85,614) (70,730)
Intereses pagados (3,795) (4,619)
Intereses ganados 464 209
Otros 1,249 319
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 193,250 74,272
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversién:
Compra. de propiedades y equipos (181,618) (10,461)
Ventas de propiedades y equipos - 14,007
(Aumento) disminucién en otros activos (3,800) 896
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversién (185,418) 4,442
Efectivo usado por actividades de financiamiento:

Dividendos pagados - (78,310)
Aumento de capital - 3
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento - (78,307)
Aumento neto en caja y bancos 7,832 407
Caja y bancos al principio del afio 15,382 14,975
Caja y bancos al final del afio 23,214 15,382

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta 317,190 219,549
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Depreciaciones 12,771 15,313
Provisién para cuentas dudosas 3,108 1,956
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar (262,943) (344,094)
Aumento en inventarios (192,147) (45,604)
Aumento en gastos anticipados (624) (850)
Aumento en cuentas por pagar 309,270 208,170
Aumento en gastos acumulados 6,625 19,832
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 193,250~ , 74,272
Econ. Jorge Palacios Marquez Inw @ado
Gerente Conta General
Ver notas adjuntas. 6




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2010 y 2009

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en Machala el 6 de Noviembre de 1997 en Ecuador. Su
actividad principal es la compra y comercializacion de fertilizantes, para el sector agricola.

La Compafia se encuentra ubicada en la provincia El Oro cantdn Machala calle avenida 25

de Junio Edificio Corporacion Palmar Oficina P.B. Kilometro 1.5 Interior Instalaciones de
Paimar.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre; Inflacién Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la
Compafiila efecttie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,

pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de

Accionistas. En opinion de la gerencia estos estados financieros serdan aprobados sin
modificacion.




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 3t de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En base a este cronograma la Compafiia debera adoptar estas normas a
partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de informacién sobre el

proceso de implementacion de las NIIF establecido por la Superintendencia de Compaiiias,
como sigue:

Marzo, 2011:

e« Plan de Implementacion

e« Plan de Capacitacién

o« Fecha de Diagnéstico de Principales Impactos

Septiembre, 2011:

o Conciliacion del balance general y patrimonio reportado bajo NEC al reportado bajo
NIIF.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y

pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método promedio. EI costo no excede al
valor del mercado.




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2.Politicas Contables Significativas ( continuacion )
Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificio 5%
Maquinarias y equipos 10%
Mueble y enseres 10%
Equipos de comunicacion 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

El valor de las propiedades y equipos no exceden al valor recuperable.

Cargos Diferidos

Representan el costo de los programas de sistemas de informacién, los cuales estan
registrados al costo. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de 3 afios.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en liquidacion de la Compaiia pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones a capitalizarse.




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuaci6n )

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor

de las pérdidas acumuladas o del afio si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en
caso de liquidacion.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 25% del resto de las utilidades sobre
la base imponible determinada en la MNofa /2. Este tributo es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

ingresos y Gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la

transaccion fluyan a la Compaiia y el monto de los ingresos pueda ser medido
confiablemente.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

10




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién )

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Clientes 874,052 729,915
Accionistas 36,401 17,110
Compaiiias relacionadas 24,620 21,480
Anticipos a proveedores 5,212 11,557
Empleados 39,787 9,203
Retenciones en la fuente 7,267 18,082
Otras 14,740 5,037
1,002,079 812,384

Provision para cuentas dudosas (30,698) (27,590)
971,381 784,794

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fertilizantes para el sector
agricola, con plazo de 30 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar accionistas y compaiiias relacionadas representan principalmente pagos

efectuados por su cuenta, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan
interés.

Retenciones en la fuente representan principalmente créditos tributarios no compensados de
ailos anteriores.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2009
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (27,590) (25,634)
Provisién con cargo a resultados (3,108) (1,956)
Saldo al final del afio (30,698) (27,590)




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

4.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados al 31 de Diciembre del
2010 y 2009, fueron como sigue:

Maquina- Equipos Equipos
rias y Muebles de Comu- de Com- En Total Depreciacién Total
Temrenos Edificios Equipos y Enseres nicacién Vehiculos putacién Transito  al Costo Acumulada Neto
) (US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 800 33,758 53,774 51,172 1,992 22,900 61,838 - 226,234  (109,250) 116,984
Adiciones - - 4,592 - - - - - 4,592 (15,313)  (10,721)
Ventas y/o retiros = - - - - (22,900) - - (22,900) 8,893  (14,007)

Saldos al 31 de Diclembre det 2009 800 33,758 58,366 51,172 1,992 - 61,838 - 207,926 (15,670) 92,256
Adiciones 11,608 - 138,611 4,504 - - 1,786 25,109 181,618 (12,771) 168,847

Saldos a! 31 de Diciembre del 2010 12,408 33,758 196,977 55,676 1,992 - 63,624 25,109 389,544 (128,441) 261,103

5.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Cargos diferidos:

Programas de sistemas de informacion, neto 3,800 -

Otros activos:
Depésitos en garantias 147 147
3,947 147

12




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

6.Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Proveedores 562,906 245,964
Compaiiias relacionadas ' 40,250 67,984
Impuestos por pagar 21,733 7,671
Otras 9,644 3,643

634,533 325,262

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios,
pagaderas con plazo de 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan préstamos, los cuales no tienen
fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

7.Gastos Acumulados
Al 31 de Diciembre los gastos acumulados consisten de lo siguiente:
Beneficios Participacién de impuesto

Sociales  Trabajadores a la Renta Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 11,260 38,903 37,769 87,932
Provisiones 41,348 49,349 56,411 147,108
Pagos (44,125) (38,903) (70,730)  (153,758)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 8,483 49,349 23,450 81,282
Provisiones 63,596 67,904 67,601 199,101
Pagos (57,515) (49,349) (85,614)  (192,478)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 14,564 67,904 5,437 87,905

13




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

8.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, el capital pagado consiste de 404.930 participaciones
(269.930 en el 2009) con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

El 12 de Agosto del 2010, la Junta Universal de socios resolvi6 aumentar el capital pagado
en US$135.000 (US$173,550 en el 2009) mediante la capitalizaciéon de las utilidades

reinvertidas por US$135,000. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 23 de Diciembre del 2010,

9.Transacciones con Compaiifa Relacionada

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas por el afio terminado el
31 de Diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2009
(US Ddlares )
Ventas de fertilizantes 2,287,602 1,405,779

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

10.Gastos de Venta

Los gastos de venta consisten en lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Sueldos 107,315 84,360
Beneficios sociales 37,262 30,538
Publicidad 17,102 7,647
Depreciacion 5,964 8,384
Servicios prestados ’ 4,387 6,217
Otros 28,748 12,694

200,778 149,840

14




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

11.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten en lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Sueldos 54,004 © 35,083
Beneficios sociales 19,366 12,958
Arriendo inmuebles ‘ 6,627 -
Depreciacion 1,759 2,423
Honorarios profesionales 1,500 7,829
Otros » 17,954 8,568
101,210 66,861

12.Impuesto a la Renta

La determinacién de la base imponible para. el caiculo del impuesto a la renta, es como

sigue:
2010 2009
(US Dolares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 384,791 275,960
Més partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 1,084 3,685
Deduccién por incremento neto de empleados (31,235) -
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (4,234) -
Utilidad grabable 350,406 279,645
Utilidad a reinvertir 200,000 135,000
Tasa de impuesto 15% 15%
30,000 20,250
Utilidades que no se reinvierten | 150,406 144,645
Tasa de impuesto 25% 25%
37,601 36,161
Provisién para impuesto a la renta 67,601 56,411
15
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Impuesto a la Renta (continuacién)

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Provision para impuesto a la renta : 67,601 56,411
(- )Retenciones en la fuente (50,434) (32,961)
(-)Crédito tributario de afios anteriores (11,730) -
Impuesto a la renta por pagar 5,437 23,450

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta

el 31 de Diciembre del 2001. No existen glosas pendientes como resultado de estas
revisiones.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cdédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligaciéon tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afos, comados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, se expidio el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias

que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los principales incentivos
en el siguiente:




FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién )

12.Impuesto a la Renta (continuacién)

Tasa de Impuesto a la Renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ao 2011 24%
Ao 2012 23%
Ao 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial
de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos
porcentuales en la tasa de impuesto a la renta.

Célculo de! Impuesto a la Renta

Para el célculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacién, desarrollo e innovacién tecnolégica gastos en la mejora de productividad,
gastos de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a mercados
internacionales.

Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y. tecnologias
destinadas a la implementacién de produccién mas amplia, generacién de energias
renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afnos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

12.Impuesto a la Renta (continuacién)

Pago del impuesto a la Renta y su Anticipo

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, a las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Coddigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos del 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Se excluirdA en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generaci6n de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asi como a la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad
e innovacién tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que conoce el Cédigo de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencién en la Fuente de! Impuesto a la Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de crédito externos y lineas de crédito registrados y que devengan intereses a
las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones

financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales.
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FERTILIZANTES Y ABONOS PALACIOS MARQUEZ
FERTIPALMA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

12.Impuesto a la Renta (continuacién)

Impuesto a la Salida de Divisas

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion del capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor aun afo, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Codigo de la Produccién y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

13.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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