Superintendencia de gompaﬁias

« | Guayaquil

'3

Visitenos an: www.superclas.gab.ec

Fecha:
25fJUNF2015 12:23;54

Remitente: No. Tramite:

P———

ll)

A

' . elejencrog E
Usu.

Mo

il <

“4

25028 0

AUDITGROUP S.A, JAVIER LA MOTA

Expediente:

, _ . RUC:
Razén soctal:

39405

0790088854001

INDUSTRIA DE PLASTICOS PALACIOS
MARQUEZ PALMAPLAST C, LTDA.

SubTipo tramite:

CERTIFICACIONES RISTORIA

SOCIETARIA

l Asunte:

REMITE INFORME DE AUDITORIA 2014

* Revise 6l 51300 de sU MEmie por INTERMET 38
tgianda No de frémite, afng y verificador = i

[ T,




a L)

- 9 de Octubre # 100 yiMalccén Casilla; 09-01-11752 “\
«[(3\ AUDITEROUP Edif. La Previsora, Piso 25. O£ #2502  E-mail: jlamota@audit-group.com
j : : GRQ Teléfono: (593-4) 2309024 wivw.icg-business.com
o « Ruditores Y Consulftores Telefax: (593-4) 2302022 ext. 102 * Guayaquil - Ecuador

Guayaquil, Junio 25 del 2015

DOCUMENTACION Y ARCHIVO
INTEMDENCIA DF COMPARIAS DE GUAYAQUIL

S 22 JUL 20%5
efiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS RECIBIDO
Ciudad Hora:/éé 0.2, Firma: AS.'/S %Z -
De mis consideraciones:

Conforme a lo dispuesto en ¢l articulo No. 135 de la Resolucion No. 02Q.ICL.008
expedida por la Superintendencia de Compaiifas y publicada en €l suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Abril del:2002;;estamos procediendo a remitir
1 copia del informe de auditoria de [o§ 8stados'fifidHiciéros por el aflo terminado
el 31 de Diciembre del 2014, de la siguiente Compaiiia: |

INDUSTRIA DE PLASTICOS PALACIOS MARQUEZ
PALMAPLAST C. LTDA. " Expediente No.39405

AUDITGROUP S. A.

w | rble

Z

Javier V, Ladot
C No.33967
C.]1. 09-10441393

c.c.: file
kd/.

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
®© International Consulting Group Inc.




PALMAPLAST C. LTDA
ESTADOS FINANCIEROS »
ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2014




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Contenido

Informe de los Auditores Independientes:: - = 1

e ‘ e .
UL AT SRR EAE

Estados Financieros Auditados

Estados de Situaciéon Financiera 3
Estados de Resultados Integrales e 4
Estados de Cambios en el Patrimonio .5
Estados de Flujos de Efectivo _ ] 6
Notas a los Estados Financieros __ 7




|| 9 de Octubre # 100 y Malecon Casilla: 09-01-11752
- _ﬂu D IT R O’U ? Edif. La Previsora, Piso 25, Of. # 2502 E-mail: jlamota@audit-group.com
(J G Teléfono: (593-4) 2309024 www.icg-business.com

Auditores Y Consuftores Telefax: (593-4) 2309022 ext, 102 Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Industria de Plisticos Palacios Mirquez PALMAPLAST C. LTDA.

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industria de Plasticos Palacios Mérquez
PALMAPLAST C. LTDA., que comprenden los estados™ de.situacion financiera al 31 de
Diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.:

4

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados ﬁnancier(_is
4 “ : ! I . ! .
La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y de su control interno détenninadg{com%&lecesaﬁo por la Gerencia, para permitir la
sr . N TERNALIONAL . . . .

preparacion de estados financieros quépnogcontenganydistorsiones importantes, debido a
fraude o error. . :

Responsabilidad del anditor’ '

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre [os estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria: Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria® para obtener certeza razonable de si los estados

financieros no contienen distorsiones importantes., ~ = —

Una auditoria comprende la ejecucion'de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del-juicio del auditor, que incluye la evaluacién de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros, con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

INTERNATIONAL CONSULTING GROUFP
@ International Consulting Group Inc.
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Ruditores y Consultores

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opini6n

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Industria de
Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA. al 31 de Diciembre del 2014, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
affo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF).
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Estados de Situacidn Financiera

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Activos
Activos corrientes;
Efectivo en caja y bancos (Noia 3) 17,232 18,867
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 998,764 807,231
Cuentas por cobrar a socios, partes ¥ compaiilas relacionadas (Nota 5) 1,056,284 934,774
Inventarios (Nota 6} 1,050,923 1,053,204
Otros activos (Nota 7) 30,344 27,199
Activos por impuestos comientes (Nota 12) 723,121 641,052
Total activos commientes 3,916,668 3,482,327
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota 8) 4,775,695 4,915,890
Otros activos (Nota 7) 4942 20,741
Propiedad de inversidn 38,700 38,700
Activos por impuestos diferidos (Nota 12) 383,009 383,176
Total activos no comientes 5,202,346 5,358,507
Total activos 9,119,014 §,840,834
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 9) 484,605 796,149
Actreedores comerciales y otras euentas por pagar (Nofa 10) 1,755,361 1,135,090
Cuentas por pagar a compailias relacionadas (Nota 5) 12,836 19,352
Obligacion por beneficios definidos (Nota /1) 186,618 151,738
Pasivos por impuzstos corrientes (Nota 12) 13,041 20,505
Total pasivos cortientes 2,452,461 1,971,096
Pasivos no corrientes:
Préstamos Noa 9) 202,970 488,421
Cuentes por pagar a compafiia relacionada (Nosa 5) 1,138,090 1,058,832
Obligaci6n por beneficies definidos (Nota 1) 162,767 145,724
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 12) 759,031 765,088
Total pasivos no corrientes 2,262,858 2,458,065
Total pasivos 4,715,319 4,429,161
Patrimonio (Nota 14):
Capital pagado 1,949,010 1,949,010
Aportes para futuro aumento de capital 1,075,001 1,075,001
Reserva legal 117836 116,515
Utilidades retenidas:
Reserva de capital 552,806 552,806
Ajuste de primera adopcién de las NIIF 725,407 725407
Resultados acumulados (16,365) (7.066)
Total patrimonio 4,403,695 4,411,673
Total pasivos ¥ patrimonio 9,119,014 8,840,834
Sr. Jorge Palacios Marquez “Ing. ¥¢én Robles
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 3




Industria de Plasticos Palacios Méarquez PALMAPLAST C. LTDA.

Estados de Resultados Integrales

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)

Ingresos ordinarios (Nota 5) 7,989,353 6,721,493
Ingreso por arriendo (Nota 5) 116,592 117,792
Costo de ventas (Nota 5) (6,997,391) (5,761,478)
Utilidad bruta 1,108,554 1,077,807
Gastos de ventas (Nota 15) (368,309) (284,848)
Gastos de administracion (Notas 5y 16) (593,088) (632,225)
Costos financieros (Nota 5) (101,446) (179,794)
Utilidad en venta de activo 8,147 27
Ingresos financieros 20,232 9,891
Otros, netos 29,707 65,810
Utilidad antes de impuesto a la renta 103,797 56,668
Gastos por impuesto a la renta (Nota 12) (77,393) (100,391)
(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio,

neto de impuestos 26,404 (43,723)
Sr. Jorge Palacios Mérquez Trig. Tvin Robles
Gerente General Contador General
Ver notas adjuntas 4




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2012
Aporte para aumento de capital
Aumento de capital (Nota 14)

Castige de crédito ributario 2009 y 2011
Pérdida neta del afio, 2013

Saldos al 31 de Diciembre del 2013
Apropiacién
Ajustes aflos anteriores
Utilidad neta del aito, 2014

Saldos al 31 de Diciembre del 2014

Sr. Jorge Palacios Marquez

Gerente General

Ver notas adjuntas

Utilidades Retenidas
Aportes
para Futuro Ajustes de
Capital Aumento Reserva  Reservade Primera Resultados
Pagado  de Capital Legal Capital Adopcifn Acumulados  Total
{US Ddlares)

1,580,010 1,075,001 116,515 352 806 725,407 419,741 4,469,430

- 369,000 - - - (369,000 -

369,000 (369,000 . - . - -

- - - - - (4084)  (14,084)

- - - . - (43,723) (43,723)
1,949,010 1,075,001 116,515 552,806 725,407 (7,066) 4,411,673

- - 1,32 - . (1,321) -

- - - - - (34,382) (34,382)

_ - u - - 26,404 26,404
1949010 1075001 117836 552806 725407 (16365 4,403,695

— el
Ing. Ivin Robles
Contador General
5



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Aidios Terminados ¢l

31 de Diciembre
2014 2013
(US Ddlares)
Flujos de efectivo de actividades de operstcion:
Recibido de clientes 7,828,141 6,728,629
Pagado a proveedores y empleadas {7,011,449) (6,705,532}
Efectivo generado por las operaciones 816,692 23,097
Intereses pagados (101,446) {179,754)
Impuesto a la renta pagado (89,341) (84,727)
Intereses cobrados 28,379 9,891
Gtros, neto 29,706 65,837
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 683,990 (165,696)
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Préstamos a socios, partes y compafiias relacionadas (51,871) (393,981)
Compras de propiedad, planta y equipos (149,242) (648,640)
Ventas de propiedad, planta y equipos 40,578 -
Aumento en otros activos (837) -
Flujo neto de efectivo de actividades de inversidn (161,372) (1,042,621)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién:
Sobregiro bancario (38,7126) -
(Disminucidn) aumento de présiamos a corto y largo plazo (558,269) 839,798
Aumento en cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 72,742 29,459
Flujo neto de efectivo de actividades de financiacién (524,253) 919,257
Disminucion nete en efectivo en caja y bancos (1,635) (289,060)
Efectivo en caja y bancos al principio del aiio 18,867 307,927
Efectivo en caja y bancos al final del afto (Nota 3) 17,232 18,867
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta 26,404 (43,723)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:
Provisién para cuentas dudosas 7,228 5,290
Deterioro de activos (11,208) (45,145)
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 258,818 251,263
Amortizacién de licencia 79 -
(Ingreso) gasio por impuesto a la reata diferido (5,891) 15,664
Provision de obligacidn por beneficios definidos 17,043 28,123
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (220,608) (31,282)
Aumento en cuentas por cobrar a socios, partes y compafiias relacionadas (69,639) (186,268)
(Aumento) disminucitn en inverntarios {36,468) 222,097
Aumento en activos por impuestos corrientes (94,603) (130,313)
Aumento en gastos anticipados (2,387) (9,150)
Disminucion en otros activos 15,800 33,520
Aumento (disminucidn) en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 772,009 (222,484)
Aumento (disminucion) en obligacién por beneficios definidos /—LE\ 34,880 (67,207)
(Dlsmmuclon ) aumento en paswos por impuestos comrientes (7,464) 13,919
vidades de operacifn / j/f ] 683,990 (165,696)
Sr. Jorge Palacios Marquez “Ing. I¥an Robles
Gerente General Contador General
Ver notas adjuntas 6



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la elaboracién y comercializacién de fundas
plasticas y etiquetas impresas en diferentes tamafios para empaque del banano y otras
frutas tropicales, para el sector agricola.

La Compafiia es una sociedad andnima, constituida el 13 de Agosto de 1997 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Machala el 1 de Septiembre de 1997.

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Machala Av. 25 de Junio, edificio Corporacidén Palmar oficina P.B. Km. 1.5 El Oro -
Machala.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantenia 85 y 96 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa.

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 31 de Enero del 2015 y serdn presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdan aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza €] US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con la informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres tltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Ameérica,
que ¢s la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la fransaccién, més los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos Ilevados a valor razonable, cuyo costo de transaccidn se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asif, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacién)
Activos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compafiia estan constituidos como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, y depdsitos a Ia vista en bancos.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros
representados por facturas por venta de bienes y servicios, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses.

« Cuentas por cobrar a socios, partes y compafilas relacionadas, generadas
principalmente por ventas de mercaderia que se realizan con condiciones de crédito
normales de crédito.

- Oftros activos, incluyen depositos entregados en garantfa en contratos de
arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con €l método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales,

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o
la Compafifa cumple con sus obligaciones.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacion)
Los pasivos financieros de la Compaiiia estan constituidos como sigue:
« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.

« Cuentas por pagar a compafifas relacionadas representan principalmente préstamos,
sin vencimiento, ni interés,

Los préstamos y cuentas por pagar a compafiias relacionadas se clasifican en pastvos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por las
participaciones y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al método FIFO. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacidn y los gastos
necesarios para la venta.

El inventario de materia prima se presenta al costo de compra y el inventario de productos
terminados y productos en proceso incluye costos de materiales, mano de obra y una
proporcidn de costos de fabricacion basados en la capacidad operativa de la planta.

Los inventarios en trénsito estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general,

10




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Inventarios (continuacion)

La Compariia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedad, Planta y Equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta (ltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerara los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliaciéon y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida 1til estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene vida 1til infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedad, Planta y Equipos (continuacién)

Los activos en proceso estdn registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de este
activo comienza cuando estédn en condiciones de uso

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Propiedad de Inversion

La propiedad de inversién esta constituida por un terreno mantenida para producir rentas,
plusvalia o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion,
luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas al valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surjan de los cambios en el valor razonable de la
propiedad de inversion se incluyen en los estados de resultados del periodo en que se
originan.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPILAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Impuesto a Ia Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente ¢ impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
2014 y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacidon con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méaximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion o como parte del gasto, segin corresponda.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (continuacién)

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
-Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacidn Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Cdédigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

- La jubilacidn patronal, pagadero en el momento de la jubilacién de los empleados
que por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

- La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacidon
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia 0 por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compafiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mgrtalidad y cesantfa; edad, sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares,
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio (continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio no estdn financiadas a
través de un fondo.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas
en caso de liquidacion.

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NHF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del

altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto a los socios en caso de liquidacion de la Compafiia a sus accionistas.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de 1as Principales Politicas Contables (continuacién)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiiia y €l monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los
SETvicios.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, mi
los ingresos y gastos, salva en aquellos casos en que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compailia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando Ia Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracién,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaitia a la fecha del balance, son los siguientes:
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Industria de Plasticos Palacios Méarquez PALMAPLAST C, LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)
Provision para Cuentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones economicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacién individual de los inventarios, representa el exceso
del costo sobre el valor neto de realizacién. El incremento en la estimacion del deterioro de
los inventarios es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida util estimada

Minima Mixima
Edificios e instalaciones 10-20 20
Maquinarias y equipos 10 5-15
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion y comunicacion 3 3
Vehiculos 5 7-15
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributarta. Auin cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafifa considera remota la posibilidad de litigios de carécter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2014 2013
% %
Tasa de descuento 4 4
Tasa esperada del incremento salarial 4.5 4.5
Tasa de descuentos promedios (Bonos del Gobierno) 8.68 8.68
Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continnacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacidn, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y
las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros), segin lo
requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacidn adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacidén financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales en Vigencia

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el afio

anterior. A partir del 1 de Enero del 2014, entraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales:
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Normas Internacionales en Vigencia (continuacion)

NHIF Titulo

NIC 32 - Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de Enero del 2014
NIC 39 - Enmienda - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién -
Novacion de Derivados y Continuacién de 1a contabilidad de coberturas 1 de Enero del 2014

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Entidades de inversién 1 de Enero del 2014
NIC 36 - Deterioro del valor de los activos - Importe recuperable de activos no

financieros 1 de Enero del 2014
NIIF 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo 1 de Enero del 2014
NIIF 1- Enmienda - Concepto de NIIF vigentes 1 de Enero del 2014
CINIIF 21 - Gravamenes - I de Enero del 2014

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros.

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que alin no se encontraban
en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compaiifa y que la
gerencia de la Compafiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro, se resumen como

sigue:

NIIF Titulo

NIC 16 y 1a NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los métodos aceptados de

depreciacién y amortizacion 1 de Enero del 2016
NIC 16 ¥ la NIC 41 - Enmienda - Agricultura: Plantas productoras 1 de Enero del 2016
NIC 27 - Método de 1a participacién en los estados financieros individuales 1 de Enero del 2016
NIIF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de adquisiciones de

participaciones de operaciones conjuntas 1 de Enero del 2016
NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de acttvidades reguiadas 1 de Enero del 2016
NIIF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Sustituira a NIC 11, NIC 18, 1 de Enero del 2017

CINIIF 31, 15, 18 y SIC 31
NIIF 9 - Instramentos financieros 1 de Enero del 2018
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
Caja 700 600
Bancos 16,532 18,267
17,232 18,867

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)

Deudores comerciales:

Clientes 785,769 599,451

Provision para cuentas dudosas (45,007) (37,779)
Subtotal 740,762 561,672
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 187,366 178,810

Empleados 67,176 65,698

Otras 3,460 1,051

998,764 807,231

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fundas plasticas y
etiquetas para el empaque del banano y otras frutas tropicales, con plazo de hasta 45 dias y

no generan interés.

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compras de

bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos que devengan una tasa de interés

del 6% con plazos promedios de 12 meses.

22




Industria de Plasticos Palacios Méarquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningiin saldo adeudado por la Compafifa a la
contraparte.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)
Por vencer 455,620 293,486
Vencidos:

1 - 30 151,955 160,878
31 - 60 62,001 34,495
61 - 90 13,482 6,175
91 en adelante 102,711 104417

785,769 599,451

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como siguen:

2014 2013
(US Délares)
Saldo al principio del affo (37,779) (98,772)
Provisién con cargo a resultados (7,228) (5,290)
Castigo - 66,283
Saldo al final del afio (45,007) (37,779

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Secios, Partes y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con socios, partes y compaiiias relacionadas, consistian
de lo siguiente:
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacién)

Saldos y Transacciones con Socios, Partes y Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Naturaleza de 31 de Diciembre
1a Relacién Pais 2014 2013
(US Ddlares)
Por cobrar:
Palacios Marquéz Jorge Edward Socio Ecuador 55412 56,262
Palacios Palacios Xavier Euclides Socio Ecuador 12,845 -
PBalacios Marquez Franklin Danilo Socio Ecuador 3,467 3,492
Palacios Palacios Euclides Juvenal Parte Ecuador 28,193 28,193
Palacios Llivipuma Yomar Euclides Parte Ecuador 4,775 2,276
FERTIPALMA C. LTDA., Compaitia Ecuador 485,677 396,154
Comercializadora de Banano del Sur COMERSUR Compaiiia Ecuador 177,264 245,860
INCARPAL Industria Cartogera Palmar S, A, Compaitia Ecuador 832,473 82,230
Exportadora de Banano del Oro EXBAORO Compaiiia Ecuador 59,882 15,905
FRUINTER 8. A. FRUTAS INTERNACIONALES Compafiia Ecnador 16,935 13,164
TINOFRUTAS Compaiiia Ecunador 14,546 21,824
Redfox Commercial S. A. Compaiifa Ecuador 12,604 -
BANJAE Compafiia Ecuador 11,547 7.522
AGROCOSES. A. Compafiia Ecuador 11,425 6,122
PLANDANE S. A Compaitia Ecuador 10,356 5,064
RICABAN S. A. Compaiiia Ecuador 9,591 5,327
HASANRITA S. A. Compaiiia Ecuador 5,357 5,503
HASANCAS A Compaitia Ecuador 8,243 5,780
CUDARANSA 5. A, Compafiia Ecuador 8,130 4414
Global Fresh Trading de Ecuador GFRESH Compafiia Ecuador 6,393 6,393
Agricola Danilup §. A. Compafiia Ecuador 6,281 3,870
MIDAJA S, A Compafiia Ecuador 4,082 6,401
Exportactones Palacios Rosales COFRUEXPOR S.A. Compaiiia Ecuador 3,280 -
Gastrosur Cia. Ltda. Compaitia Ecuador 3,190 -
Comercializadora Palacios Franco 8. A. Compafifa Ecuador 3,032 2,523
Colpafra 8. A. Compaiiia Ecuador 2,064 -
Exportadora de Frutas FRUITSTYLELIFE S.A. Compafiia Ecuador 1,387 1387
ICAPARS. A, Compafifa Ecuador 1,360 2,654
FUMIPALMA C.LTDA. Compaiiia Ecuador 854 663
Exportadora del Litoral EXPORTLIT Compafiia Ecuador 815 4,742
CIPALS. A. Compafifa Ecuador 531 331
TRADEPALM §. A. Compafiia Ecuador 265 264
Transportes Palacios Franco §. A Compaiiia Ecuador 28 30
Balalom S. A. Compaiiia Ecuador - 224
' 1,056,284 934,774
Por pagar:
Corriente;

FUMIPALMA C. LTDA. Compafiia Ecuador 9,506 9,506
COMERSUR C. LTDA, Compaiiia Ecuador 3,330 3,330
ICAPAR S, A, Compaiiia Ecuador - 6,516
12,836 19,352

No corriente:
Agrocomercio Palacios Marquez PALMAR C. LTDA,  Compafiia Ecuador 1,138,030 1,058,832
1,150,926 1,078,184
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5. Partes Relacionadas (continuacién)

Saldos y Transacciones con Socios, Partes y Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Las cuentas por cobrar a socios, partes y compafiias relacionadas representan
principalmente facturas por venta de fundas piasticas y etiquetas impresas para el sector
agricola por US$447,797 (US$377,858 en el 2013), préstamos por US$608,787
(US$556,916 en el 2013), sin fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representan préstamos y pagos realizados
por las partes relacionadas por cuenta de Industria de Plasticos Palacios Marquez
PALMAPLAST C. LTDA, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés, excepto por
Agrocomercio Palacios Marquez PALMAR C. Ltda., que tiene vencimiento en Diciembre
del 2039 con una tasa de interés del 10%.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiifa realizé las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2014 2013
(US Délares)

Ingresos ordinarios;

Ventas de fundas plasticas y etiquetas impresas 3,755,818 3,297 487

Arriendos 116,592 117,792
Costo de ventas:

Compras - 40,578
Costos financieros 20,232 97,543

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administraciéon y demds personas que asumen la gestion de la
Compafiia Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA., incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de Diciembre del 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevanies.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La Gerencia clave de la Compaiiia es representada por la Gerencia General y su staff de
directores. Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras
bonificaciones de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:
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5. Partes Relacionadas (continuacion)

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continuacion)

2014 2013
(US Ddlares)
Sueldos fijos 118,661 125,227
Beneficios sociales 16,067 21,636
Total 134,728 146,863

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, ¢l Directorio no recibio
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas,

Durante el afic 2014 y 2013 no se han pagade indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

6. Inventarios

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)

Productos terminados 188,000 69,595
Preductos en proceso 15,248 49,807
Materias primas 751,168 789,353
Materiales y repuestos 137,345 146,477
Importaciones en transito 808 870
Provision de inventarios para deterioro (1,646) {2,898)

1,090,923 1,053,204

Durante ¢l afio 2014, el costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos en el
“costo de ventas” fueron de US$5,281,801 (US$5,778,151 en el 2013).

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacién financiera que se informa:

Los movimientos de la “provisidén de inventarios para deterioro” fueron como sigue:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)

Saldo al principio del afio (2,898) -
Provisién con cargo a resultados (1,646) (2,898)
Ajuste a resultado 2,398 -

Saldo al final del afio (1,646) (2,898)
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6. Inventarios (continuacién)
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen inventarios asignados en garantias.
7. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Gastos pagados por anticipado:
Seguros 29,586 27,199
Licencia de software 758

30,344 27,199

Otros activos:
Depositos en garantia 4,942 20,741
35,286 47,940

Clasificacion:
Corriente 30,344 27,199
No corriente 4,942 20,741

35,286 47,940

8. Propiedad, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

Magquina- Equipos de
Edificios e rlas y Mucbles y Computacitn y
Terrenos  Instalaciones Egquipos Enseres  Comunicaclén Vehiculos  Enproeeso  Total
(U5 Délares)

Caosto o valuacin:

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 222,096 783,807 4,611,378 76,595 116,219 208,588 307056 6,331,739
Adiciones - - 388,835 - 119,053 71,142 69,610 648,640
Transferencia - 72,650 - - - - (72,650) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 222,096 862,457 5,000,213 76,595 235,272 279,730 304016 6,980,379
Adiciones - 45,762 47,433 1,441 25,459 26,777 2370 149,242
Ventas - - - (2,289) (2,385) (46,519) - 51,193)
Transferencia - 304,016 2370 - - - (306,386) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 222,096 1,212,235 5,050,016 75,747 258,346 259,988 - 7,078,428
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8. Propiedad, Planta y Equipos (continuacién)

Maquina- Equipos de
Edificios ¢ riasy Muebles y Computacién y
Tertenos  Instalaciones Equipes Enseres  Comunicacién Vehiculos Eoproceso  Total
(TS Daldres)

Deprecincién acumulada y deterloro:

Saldes al 31 de Diciembre del 2012 - (69,816) {1,638,603) (43.833) (75,209) {33,808) - {1,861,269)
Gastos por depreciacion - (23,467 (198,352) 6.121) (14,362) (8.461) - (251,263)
Reversidn de deterioro - - 48,043 - - - - 48,043

Saldes al 31 ds Diciembre del 2013 - (93,283)  (1.788912)  (49,954) (90,071)  (42,269) - (2,064,489)
Gastos por depreciacién - {25,621) {195,102) (5,352) (22,161) 9,579 - {25%,815)
Ventas - - - 888 2,385 T34z - 10,615
Reversion de deterioro - - 9,956 - - - - 9,956

Saldos at 31 de Diciembre del 2014 - (18904 (1975058)  (54,418) (109347)  (44,506) - (2302,733)

Valor neto el 31 de Diciembre del 2013 222,09 769,174 3,211,301 26,641 145,201 237461 304,016 4.915,8%0

Valor neto al 31 de Diciembre del 2014 222,096 1,093,331 3,074,958 21,329 148,499 215,482 - 4,775,695

Al 31 de Diciembre del 2014, edificios por US$417,911 de costo, se encuentran prendados

a favor de un banco local (Ver Nota 9).

9, Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios
Sobregiro

Clastficacion:
Corriente
No corriente

31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
629,294 1,187,562
58,281 97,008
687,575 1,284,570
484,605 796,149
202,970 488,421
687,575 1284570

28




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Préstamos (continuacion)

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tasa efectiva 31 Diciembre
Acreedor Tipo de Préstamos  Amordizacion 2014 2013 Plazo hasta 2014 2013
(US Ddlares}
Préstamos bancarios:

Banco Pacifico S. A. Hipotecario Mensual 9.76% 9.76% Julio 2014 - 1523556
Banco Pacifico S. A. Firma Mensual 8.76% B8.76% Junio 2017 99,903 -
Banco Pacifica S. A. Firma Mensual 8.76% 8.76% Agosto 2016 242,424 400,000
Banco Pacifico S. A, Firma Mensual 8.76% 8.76% Nov. 2016 78,788 100,000
Banco Guayaquil S. A. Firmg Mensual 9.76% 9.76% Abril 2015 70,577 268,754
Banco Guayaquil S, A. Firma Mensual 9.88% 9.88% Enero 2015 44,000 -
Banco Produbanco 8. A, Firma Mensual 9.76% 9.76% Julio 2015 93,602 256,162
Credimétrica S, A. Firma Mensual 10.51% 10.51% Abril 2014 - 10,050

629,294 1,187,562

Los vencimientos de los préstamos, son como sigue:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
2015 426,324 358,118
2016 175,721 130,303
2017 27,249 -
629,294 488 421

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Proveedores 1,683,030 966,834
Anticipos de clientes 18,196 7,046
Otras 54,135 9,472

1,755,361 1,135,090

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 dias y no devengan interés.

Anticipos de clientes representan principalmente anticipos por contratos de fabricacion de
equipos.

28



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11, Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Corriente:
Beneficios sociales 166,340 142,411
Participacidn de trabajadores 20,278 9,327
186,618 151,738
No corriente:
Jubilacién patronal — beneficios post empleo 116,451 107,251
Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacion 46,316 38,473

162,767 145,724

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de
Sociales Trabajadores

(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 114,151 104,794
Provisiones 279,178 9,327
Pagos (250,918) (104,794)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 142,411 9,327
Provisiones 257,198 20,278
Pagos (233,264) (9,327
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 166,340 20,278

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacién  Bonificacion
Patronal  por Desahucio

(US Délares}
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 87,178 30,423
Provisiones 20,073 8,050
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 107,251 38,473
Provisiones 9,200 7,843
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 116,451 46,316
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11. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién)
Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente.

12. Impuestos
Activos y Pasives por Impuesto Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 433,077 337,014
Retenciones en la fuente 280,406 294,399
Impuesto a la salida de divisas 9,638 9,639

723,121 641,052

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 5,219 2,557
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 7,822 17,948
13,041 20,505

Al 31 de Diciembre del 2014, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representa
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los afios 2005 al 2014.

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Dolares)
Saldo al principio del afio - -
Provisidn con cargo a resultados 83,284 84,727
Aplicacién de retenciones en la fuente de impuesto a la renta (71,449) (37,541)
Aplicacion de anticipo de impuesto a la renta (11,835) (3,734)
Aplicacidn de crédito tributario por ISD - (43,452)

Saldo al final del afio - -
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12. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a [a renta consistia de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Gasto del impuesto corriente , 83,284 84,727
(Ingreso) gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias (5,891) 15,664

77,393 100,391

Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2014 2013
(US Délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 103,797 56,668
Mas (menos) partidas de conciliacién:

(Gastos no deducibles 244,851 277,040

Otras rentas exentas (304) -

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 299 -

Participacion trabajadores atribuibles e ingresos exentos 1 -

Ingreso (gasto) por impuesto diferido 5,891 (15,664)
Utilidad grabable 354,535 318,044
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 77,998 69,970
Impuesto a la renta minimo 83,284 84,727
Impussto a la renta causado 83,284 84,727
Anticipo de impuesto a [a renta (11,835) (3,734)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (68,623) (23,766)
Retenciones en la fuente de impuesto a Ia renta por dividendos anticipados (2.826) (13,775)
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas - {43,452)

Impuesto a la renta por pagar - -
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12. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que Ia Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible.

La Compaififa estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iif) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Dividendos en Efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que
se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estdn sujetos a
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta,
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12. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 405 del 29 de Diciembre del 2014, se expidi6 la
Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el
cual se reformo el Cédigo Tributario, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
(LORTI) y otros, los principales cambios son los siguientes:

Codigo Tributario:
» Plazos para Pago de Compensaciones o Facilidades de Pago

Se amplian los plazos para el pago de las compensaciones o facilidades de pago a
veinte y cuatro meses y para los casos especiales hasta cuatro afios.

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno:
+ Impuesto ala Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se agregod y reformé los ingresos de fuente
ecuatoriana, exenciones y deducciones.

« Determinacién de la Utilidad en la Enajenacion de Acciones u Otros Derechos
Representativos de Capital

El ingreso gravable correspondera al valor real de la enajenacion.

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor
patrimonial proporcional de las acciones u otros derechos representativos de capital,
segun corresponda, de acuerdo con la téenica financiera aplicable para su valoracién.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

» Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentcs, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social ¢ de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

Ley Orgadnica de Régimen Tributario Interno (continuacion):

Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades (continuacion)

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento

Aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares.

Los préstamos a socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero,
o partes relacionadas préstamos no comerciales de una sociedad, se considerard
como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, se deberd efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion.

Anticipo de Impuesto a la Renta para Sociedades

El valor del revaltio efectuado a activos, no se consideraran para efectuar el calculo del
anticipo de impuesto a la renta, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio.

» Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades a beneficiarios efectivos
que sean residentes fiscales en el Ecuador y la soctedad incumpla el deber de informar
sobre su composicidn societaria se procederd a la retencion del impuesto a la renta
sobre dichos dividendos y utilidades conforme a las disposiciones de la ley.

Impuesto al Valor Agregado

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabricacion, distribucién
y comercializacién de bienes gravados con ICE, para el calculo del precio ex fabrica,
se excluira la utilidad marginada de la empresa.
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12. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuaci6n)

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (continuacion):
« Impuesto al Valor Agregado (continuacion)

El precio ex aduana considerara el valor en aduana de los bienes, las tasas y fondos
recaudados por la autoridad nacional de aduanas y los demas rubros que se incluyen
en el precio ex fébrica.

En el Suplemento al Registro Oficial No. 407 del 31 de Diciembre del 2014, se expidio
Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal, mediante el cual se reformé el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno (LORTTI), los principales cambios son los siguientes:

« FParies Relacionadas — Proporcién de Transacciones

La relacion de vinculacién por la proporeién de transacciones que correspondan al 50%
o mas de las ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones a un solo
proveedor o cliente, debe ser notificada por el SRI al contribuyente, para lo cual podra
demostrarse que no existe vinculacion por direccién, administracién, control o capital.

» Impuestos Diferidos

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo
con las condiciones establecidas en el Reglamento, inicamente en los siguientes casos:
Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion
del inventario.
Pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de
que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.
Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.
Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente.
Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales.
Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.
Ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicidn de activos biologicos.
Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.
Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.
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12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (confinuacitn)

Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
« Anticipo de Impuesto a la Renta

El Anticipo de Impuesto a la Renta para las personas naturales que sean accionistas,
participes, socios u otros titulares o beneficiarios de derechos representativos de
capital serd igual al 50% del impuesto a la renta causado en el gjercicio anterior,
menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido
practicadas en el mismo, y menos el crédito tributario por el impuesto pagado por la
sociedad que distribuya dividendos, hasta los limites establecidos para el mismo.

Se entendera como actividades similares a las de comision, a las de distribucion al
por mayor de bienes o servicios en las que el fabricante o quien le anteceda en la
cadena de comercializacién, reconozca a sus intermediarios un importe, margen o
descuento en el valor de la comercializacion por estipulaciones contractuales. El
procedimiento de aplicacion se establecera mediante resolucion.

Las sociedades que tengan ingresos de actividades de desarrollo de proyectos
inmobiliarios, no consideraran en el calculo el valor de los terrenos sobre el cual se
desarrolle el proyecto.

= Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta

Seran objeto de retencion en la fuente los rendimientos por depdsitos a plazo fijo, de
un afio o mds, pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi
como los rendimientos obtenidos por sociedades por las inversiones en titulos
valores en renta fija, de plazo de un afio 0 mas, que se negocien a través de las bolsas
de valores del pais.

Tambien se efectuara retencion si los beneficiarios son personas naturales residentes
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

En caso de que la distribucion de dividendos, utilidades o beneficios se realice,
directamente 0 mediante intermediarios, a personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades residentes fiscales o establecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, se debera efectuar la respectiva retenciéon en la
fuente, atendiendo a los porcentajes establecidos por el SRI mediante resolucién de
caracter general.

Los dividendos se deberan considerar dentro de la renta global en el ejercicio de la
distribucion, independientemente de la obligacion de llevar contabilidad.
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Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
(continuacion)

- Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta (continuacion)

Para que la retencion de dividendos o utilidades distribuidos indirectamente a una
persona natural residente en el Ecuador y el impuesto correspondiente pagado por la
sociedad puedan ser utilizados por dicha persona natural como crédito tributario,
¢sta deberd demostrar, en su solicitud de pago en exceso, la sustancia econdmica de
la intervencion de los intermediarios que no son los beneficiarios efectivos del
1ngreso.

o Impuesto al Valor Agregado

Los contribuyentes especiales deberan aplicar la retencion en la fuente de IVA, sobre
los pagos y adquisiciones efectuadas a otros contribuyentes especiales.
El exportador habitual de bienes obligado a llevar contabilidad retendra la totalidad
del IVA a todos los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con
ciertas excepciones. Se establecen las caracteristicas de un exportador habitual.
Mediante resolucion de caracter general, en un plazo de 180 dias, el SRI establecera
un procedimiento para el reintegro automatico del IVA pagado y retenido por los
exportadores o la compensacion del crédito tributario por el cual tiene derecho a la
devolucion del IVA con los valores pagados o generados por el IVA resultante de su
actividad.
En caso de no existir precio de venta al publico sugerido o referencial para bienes
importados o fabricadas, se realizaran los sigutente célculos para determinar Ia base
imponible:
Se calculara el ICE inicialmente en base al precio ex aduana o ex fabrica més el
25% de margen minimo presuntivo.
. Al precio ex aduana o ex fabrica se sumard el ICE calculado en las condiciones
del parrafo anterior, asi como el IVA correspondiente.
. En caso de que el precio asi obtenido conlleve a una tarifa m4s alta del impuesto,
se deberan recalcular el ICE y el IVA.
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Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
(continuacion)

« Beneficias Tributarios

150% de Deduccién Adicional Tercera Edad y Migrantes, sobre las remuneraciones
percibidas durante 2 afios a partir del inicio- de la relacion laboral, en pagos a
personas de tercera edad, y migrantes que retornen al pais que sean mayores de 40
afios,

100% de Deduccion Adicional de Depreciacidn, Para efectos de la aplicacién de este

incentivo, seran aplicables las siguientes reglas:

.Se considerara como activo fijo a los bienes tangibles de propiedad del
contribuyente y que sirven para producir bienes o servicios y que duren mas de un
gjercicio fiscal completo, adquiridos localmente o importados. Para las
definiciones de activos nuevos y productivos se aplicaran aquellas sefialadas en el
COPCI, para las inversiones nuevas y productivas.

.El beneficio de depreciacion adicional solo corresponders al costo o gasto del activo
sin incluir rubros adicionales por instalacion, capacitacion, puesta en marcha,
intereses, combustible, y otros rubros adicionales de naturaleza independiente a la
del activo fijo. Tampoco se consideraran los repuestos del activo, excepto cuando
estos se contabilicen como activos fijos, cumpliendo los requisitos fijados en esta
norma.

« Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

El plazo de la presuncidon de ISD para el caso de exportaciones de bienes o servicios
generados en ¢l pais, cuando las divisas no ingresen al pais se modifica de 180 dias a
6 meses.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinciéon de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
(continuacion)

« Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas (continuacién)

En el caso de bienes o servicios, comercializados o prestados en Ecuador, en los
cuales su pago o contraprestacion se realice hacia el exterior, la base imponible
estara constituida por el valor total del bien o servicio, inclusive si el pago se realiza
sin la utilizacién de entidades del sistema financiero o de empresas de Courier.
Cuando e] adquirente o contratante sea una entidad que goce de alguna exencién
para el pago del ISD o se encuentre dentro de alguno de los casos de no sujecion
previstos en la Ley, el impuesto debera ser asumido por quien comercialice o preste
el bien o servicio.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo(abonn) 31 de
31 de Diciembre al Estadode Diciembre
del 2013 Resultadas del 2014

(US Dblares}

Activo por impuesto diferido;
Provision para cuentas dudosas 2,423 - 2,423
Intereses implicitos en edificios y terrenos 366,832 - 366,832
Deterioro en activos 2,190 (2,190 -
Obligacién por beneficios definidos 11,731 2,023 13,754
Subtotal 383,176 (167) 333,009

Pasivo por impuesto diferido:
Cambio vida util maquinarias y equipos 356,851 - 356,851
Intereses implicitos en obligaciones por pagar 408,237 (6,657) 402,180
765,088 (6,057) 759,031

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron:
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Tasa Efectiva (continuacion)

2014 2013
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 103,797 56,668
Impuesto a la renta corriente 83,284 84,727
Tasa efectiva de impuesto 80.23% 149.51%

13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y cuantificacion de €stos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafifa.

Riesgo de Mercado

Un riesgo de mercado es principalmente los cambios en los precios de la materia prima, los
cuales a su vez dependen del precio del petrdleo, porque la resina es el ingrediente principal
y se extrae del petroleo, para minimizar el impacto de una subida, es incrementar el stock,

aprovechando precios bajos pero esto es dificil, pues necesita de una gran inversion.

Otra alternativa es el hacer un sondeo permanente de los precios en el mercado, buscando
los més bajos y prever una posible subida en la medida que se pueda.
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13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continnacion)
Riesgo de Mercado (continuacion)

Como riesgo de mercado también se considera al mercado de clientes, los cuales se pueden
ver afectados por la competencia, que ofrezca precios bajos, lo cual ocasionaria una baja
de ventas, contamos con un departamento de ventas el cual es el encargado de ver la mejor
estrategia para no perder el mercado de clientes.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financieros no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente a las cuentas por cobrar a clientes y a sus partes
relacionadas. La Compafiia brinda facilidades a los clientes, en las cuales se les da plazo de
cobro de 30, 45, 60 dias mdximo.

Riesgo de Crédito

Para minimizar el riesgo, cuenta con un departamento de crédito y cobranza, el cual es el
encargado de recoger informacién del cliente, llenado de la solicitud de crédito, referencias
comerciales, documentos personales, llenando una carpeta por cliente se ve su historial
crediticio, en la pagina credit report, y dependiendo del cliente se solicita cheques
posfechados.

Se hace un seguimiento a la puntualidad en los pagos, se cuenta con la ayuda del sistema el
cual atin esta por completar un mayor control de cada cliente,

Esperando con estas acciones el minimizar los niveles de créditos incobrables.

Riesgo de Liguidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, est4 supeditada a
los calculos previamente hechos, de recuperacion de cartera, que son la base para nuestros

pagos y en casos de emergencia se solicitarfa una linea al banco, o un crédito, con el tiempo
que sea el més conveniente.

42




Industria de Plasticos Palacios Méirquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Instrumentos Financieros {continnacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Capital

La Compaifiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compaiifa es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar operando de manera que
continie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la
gestion del capital.

14. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado consiste de 1.949.010 participaciones con
un valor nominal unitario de US$1.00, de los Estados Unidos de Amérjca.

El 12 de Mayo del 2013, la Junta Universal de Socios resolvié aumentar el capital pagado
en US$US$H369,000 mediante la capitalizacion de utilidades reinvertidas. La escritura
publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de Diciembre del 2013.

La estructura de participacion es como sigue:

% Participaciones 31 de Diciembre
Participacién 2014 2013 Unitario 2014 2013
(US Ddlares)
Jorge Palacios Marquez 20% 380.802 1.00 389,802 389,802
Franklin Palacios Marquez 20% 389.802 1.00 389,802 389,802
Darwin Palacios Marquez 20% 385.802 1.00 389,802 389,802
Jenny Palacios Marquez 20% 389.802 1.00 389,802 389,802
Xavier Palacios Mirquez 20% 3890.802 1.00 389,802 389,802

1,949,010 1,949,010
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15. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

Sueldos y beneficios sociales
Suministros y materiales
Comisiones

Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones

Combustibles y lubricantes
Guardiania

Publicidad

Transporte

Servicios basicos
Mantenimientos

Seguros

Honorarios de profesionales
Impuestos y contribuciones
Participacion para trabajadores
Otros

16. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

Sueldos y beneficios sociales
Impuestos y contribuciones
Participacion de trabajadores
Honorarios de profesionales
Depreciaciones

Suministros y materiales
Guardiania

Servicios basicos

Seguros

IVA cargado al gasto

Ofros

2014 2013
(US Délares)

74,716 65,241
18,543 21,375
29,671 33,698
27,599 518
23,907 22,704
12,972 8,393
6,000 6,000
5,028 10,003
9,159 2,567
13,589 11,646
- 29,263
29,562 8,351
890 1,349
17,084 12,540
1,912 911
97,677 50,289
368,309 284 848

2014 2013

(US Délares)

242,387 263,498
32,730 35,313
3,585 1,573
6,493 14,077
8,972 8,812
21,148 31,741
12,000 12,000
19,032 8,072
795 832
128,465 126,179
117,481 130,128
593,088 632,225
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17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (27 de
Marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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