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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notus a los Estados Financieros

Por los Anfos Teromnados ¢l 31 de Diwiembre del 2014 y 2013

L. Informaciidn General

La setividad principal de fa Compafifn s |2 elaborscion v comercializacion de fundias
plasticas y eliguetas impresas en diferontes amaios para empague del banano v otras
frutas tropicales, pam el sector agricola,

La Compaita e und socielad andnima, constituida el |3 de Agosto de 1997 en Feuuador,
regulada por Ja Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios © inscrita en el
Registro Mercantl del canton Machala el 1 de Septicmbre de 1997

El domectho prncipal de fa Compaiiia donde se desarrollan sus actbvdodes es el canton
Muachilo Av, 25 de Jumo, edificio Corporatcidn Palmar oficing PB. Km, 1.5 Bl O -
Machala.

Al 31 de Dicrembre del 2004 y 2013, lo Compaiila manenia 85 y 96 empleados,
respectivamente, para desarrollar suactividad,

La mformacion contemida en estos estados hnuncieros ox  responsabilidad de la
Adnunistracion de ls Compariia.

Los cstados Anancieros por o afo terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compardils el 31 de BEsero del 2015 y serin presentados o
ta Junta General de Socies pars su aprobacidn.  En opinian de la Gerencia de la
Compafifa, Jos estados fnancieros seran aprobados sin modificaciones,

La Companis, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneds de cmeilpedn legal, con una econemia que de acuerdo con o informacidn
publicada por el Banco Central del Ecuadar, presenta los siguientes indices de inflacian
en los tres dlnmos ados:

Indice de
31 de Diciembre: inilacion Anual
2014 367
2013 2.70%,

2012 4:16%y



Indusina de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas u los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lay Principaies Politicas Contables
Base de Preparacién v Presentucion

Los estados finuncicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Fisanclera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
é%hl:;nncmmlc's de Contabilidad (en adelunte [ASB) v vigentes al 31 de Dicicmbre del

Los presentes estadas fimaneieros han sido preparsdos en base al costo histonica.

Log estados Anancieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de Amdrica,
que es l moneds decurso legal en el Ecuador v moneda funcional de s Comparia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en ufios anterores.

Instrumentos Finsncieros
ACT fives E'J’r-:l'ﬂ.:‘f'li"r'ﬂ.F

Los acnvos financieros son registrados en fa fecha en que la Compadia forma parie de fa
transatcion. Son recenocidos inicialmente a s valor razonable que usualmente es el valor
de ln transsecion. mis los costos incrementales selacionados con ells, que sesn
directamente atribuibrles o la compra o emision del instrumento financiero, exceplo en el
caso de los actives llevados a valor ragonable, cuye costo de ransaccion se reconocen en
resuladas,

Posteriormente, los setivos financieros son valorados a costo amortizado usando el métado
del miterés efectivo, cuando los plazos otorgades exceden los plazos de erddile
consideradps normales.

Al final de cada periodo sobre ¢l queé se informa, los impories en libros de los activos
financieros se revisan para determinar st existe alguns evidencia objetiva de que no vayana
ser recypernbles. 51 s asl, s¢ reconoce inmedintamente en resultados una perdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financieno s¢ reduce por [a perdida por deterioro directamente,
exgeplo para lis cuentis comerciales por cobrar, donde <l importe en bbros se reduce a
traves de una cuenty de provision. Cuando se considers que una cuentn comércial por
cobrar ex de dudosy cobro, s elimina contra la cuema de provisson.  Los cambios en e
mmporte en libros de la cuenta de provision se recenocen en el esiade de resultado miegral.



Industria de Plasticos Palagios Méarquez PALMAPLAST €. LTDA.

Notas a los Estadus Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principafes Politicas Contables (continuacion)
Imstrumentos Financicros (continuucién)
Activeos Financieros fcontmuaeon)

La Compafit dard de bajn en cuentas un activo financiero Gnicamente esando expiren los
derechos contrictuales sobre los flujos de electivo del activo financtero, v transfiers de
maners sugtncial los riesgos v benefleios itherentes s 1a propiedad del activo fimanciero,

Los activos financreros de o Compatiia estan constindidos como sigue;

+  Efectivo en LB._JE y bancos, mcluye aguellos activos Gnancieros liquidos, el efectivo
en caja, ¥ depositos o L vista en bancos,

« Dendores comerciales y otras cuentas por cobmr, son actives financieros
nrprl:ﬁmmdm por fcturas por venta de bienes v servicios, que no se HegeCian en un
mereado active, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses,

+  Cientas por cobirar g socios y cmnpaitias relacionadas, generadas principalmente por
ventas de mercaderia que se realizan con condiciones de crédila normales de crédito.

« Owos activos, incluven depositos cofregndos en  garantin en contratos  de
arrendpmienios operalives que serin devaelos en ls feche de finalizacion del
COntrat,

Fasivas Finaneieros

Los pastyos financieros se reconocen imcialmente o su costo, neto de los costos gue se haya
meurrido en b trapsaccion.  Posteriormente, se miden @ su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesanos pard su obtencitn) y el
valor def reembolso, se reconace en el estado de resultados durante 1a vida del pasive de
acuerdo con el metodo de ln tasa de interés efectiva, cuando los @rminos meluyen o cuando
los términos no meluyen intereses, pero sl plazos superiores o los  considerados
comerciaimente normnles,

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo fimancieru s, ¥ solo si, expiran, se canceli o
ta Compadia cumple con sus obligaciones.

La Compadia tiene inplementadas politcas de mangjo de riesgo financiero pard asegurar
que todas lus coentas por pagar se pazuen de conformidad con los @érminos crediticios pre-
acordadis,



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacitn)
Instrumentos Financieros {continuacion)
Pasivas Financieros feontinmacion
Log pasives financicros de la Compaiia estdn constituidos come sigue:
«  Préstamos, gencrados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses,

«  Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar. representados por facturas por
compra de blenes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo,
com plazos considerados comeércialmente normales v sin intereses

+  Luentas por pagor o Lampa:‘n.m relacionadas representan principalmente préstamos,
sifl veneimiento, ni intereés.

Los préstamos v cuentas por prigar @ Lmnp'-iﬁlih relacionadis se clasifican en pasivos
corrtentes, exveplo bos vencimicnios superioges a 12 meses desde o fecha del estado de
situacion financiers, que se clasifiean como pasives no corentes,

Tnxtrumenios de Patrinon

Un instrumente de pattimonio consiste en cualquier confrato que evidencie un interés
residual en los gctives de la Compaiia luego de deducir todos sus pasives. Los
instrumentos de patimonio emitidos por la Compafia estin representados por las acciones
ordinarins v nonmmativis que constituyen of capital pagado. v se reconacen pare los ingresos
recibidos, neto de fos costos de enuision directos.

Inventarios

Los imventaros, estan registrados 8] casto de compra o a su valor neto reahzable ¢f gue
resulte menor, Estdn valundos en base ol metodo FIFO, Elvalor neto realizable representa
el precio de venta estimade menos todos los costos estimados de terminacion v los gasios
necesarios pura i venti

El inventaro de miateria prima e presenta al costo de compra v ol imventario de productos
terminadi ¥ productos en proceso meluye costos de mateniales, mano de obra y una
proporciin de costos de fubricacion basados en fa capacidad operativa de la planta

Los inventarios on trinsito estin registrados al costo especitico de las facuras mas: los
gastos de macionalizacion incurridos hasta la fecha del bulance genernl.

o



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Inventarios (continuacidn)

La Compariia renbizi wna evilluacion del valor neto realizable de los inventarios ol final del
periadn, constituyendo la oportuma provison cuando los musmos s¢ encuentren
sobrevalordos,  Cuando lus circanstancias, que previamente causaron s rebajs, hayan
dejado de exisur, o cuando exista clara evidencia de incrementa en el valor neto renlizable
debido @ un cambio en s citcunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
ITInSITM,

Propiedad, Pluntu v Equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion, menos L
deprecincion acumulada y pérdidn por deteriore cunndo ésta Gltina conesponda.

Bl costo comprende sy precie de udguisicidn mas wdos los costos dircctamente
relacionpdos con la ubreseion del sctivo, su puesta en conticiones de funcionsmiento segdn
lo previsto por ls gerencis,  Adicienalmente, se considerard los costos por préstamos de la
financiacitn dircetsimente atribuibles ol adguisician o construccion de actives que
requieren di un periodo de tempe-sustancial antes de estar listos para su us0 o venia,

Los vostos de ampliacion y mejoras que representén un sumento dé ls productividad,
capavudud o cliciencia o un incremento de la vida atil de les activos, se capializan como
mayor valor de lus nusmos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparuciones y mantennmiento se reconocen en los resultados del periodo en
que S L,

El costo de promedad. plama v equipos se depregin de acuerdo con el métedo de Jinea
recta. El valer residual, ls vida oul estmada y metodo de depreciacion son revisados al
fing] de cada afto, siendo ¢l efecto de cunlquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una
base prospectni '

Los tervenvs se registtun de formo independiente de los edificios que puedan estar
‘asentados sobre los mismos v se enbiende gque tiene vida il infinita v, por wnio, no son
objeto de depreciacin



Industria de Plisticos Palacios Mirquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Fropledad, Planta y Equipos (continuician)

Los activos en proceso estan regstrados al costo de adqusicion.  La depreciacion de este
activo comienzs cuando estin en condiciones de uso

Las ganuncias o pésdidas por la- venta o el retiro de actives se determinan como ba
diferencia entre el precio de ventu v el valor en libres del activo, las cunles se reconocen en
los resultados del periodo en que se imeurren. E1 valor en libros de los activos se'da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce ls venta o el retiro.

Propiedad de Inversiin

La propicdad de mversitn son agquellss mantenidas para productr rentas, plusvalla o aimbas
(incluyendo las propredades de inversion en construceion para dicho propdsilo) y se miden
imicialmente al costo, incliyendo los costos de la lransacown, luego del reconocimiento
inivial, las propiedades de inversion son medidas al valor razonable.  Las ganancias o
perdidas que surjan de los cambios en el valor razonable de la propiedad de mversién se
incluyen en los estados de resultados del periodo en gue se ortginan.

Deterioro de Activos

A la fechs de cierre de cada periodo. o en dguelln fechi gue se considere necesario, se
analizs el valor de los activos pars determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sifrido una pérdica por deterioro.  Fn easo de que exista algin mdicio se realizs
unz estimacion del mmporte recuperable de dicho setive. Si s trotd de activos identificables
que no gereran flujos de efectiva de forma mdependienie, se estima le recuperabilidad de
b wnidad generadon de efectivo o la gue pertenece ef active.

DPetermunar sl los actives ban sufiido detenioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo,  EL cileulo del valor en aso requiere que lu Compaiia
determune |os flujos de efective utures yue deberian surgir de las unidades peneradons de
efectiva v una tasy de descuento apropinda para caleulir el valor presente,

En el caso de gue el Importe recuperable sea inferior al valor neto en libres del active, s2
registry Lo correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resiiltados.

Las péndidas por deteriore reconocidas en un active ¢n periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
imcrementando ¢l valor del sctivo con abono a resultados con el limate del valor en libros
que ¢l sctive hubiera tenido de no kaberse reconocide 1a perdida por deterion.

l'!

-



Industria de Plisticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables (continuaciin)
Impuesto a ln Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la rents esté constituido por fmpuesto cotrients ¢ impuesto
diferido.

Impuesto Corvienre

Elimpuesto a lu renta cormiente es ¢l impuesto o o renta que se espera pagar o recaperar de
bas autoridades tributarias por I utididad o pérdida imponible del periado corriente, usando
las tasas impositivis vigenies a la fecha de ciere de cada afio, siendo de un 22% para el
2014 y 2003, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con alos anterores.

Timpuesto D feaide

El impuesto b venta diferido es reconocido por las diferencias 1fmmrana_.:3 existentes
entre el valor en librog de Tos uetivos y pasives para propasito de informacion fingnciera y
los monios usados picy propositos Tibutanos,

Los pasives por impuesto a la renta difersdos se reconocen parn todas fa diferencias
lemmporaniis que se espen gue incrementen lis utilidades imponibles en el futuro

Los activos por impuesio & Lo renta diferwlos se reconocen para rodas fas diferencias
temporariis gue se espert gue reduzean tas wtilidades imponibles en el futuro, v cualguier

rdida o crédito fiscal no ulilizado. Los asctivos por impuesios diteridos se miden al
importe maximo gue, sobee o bose de los ul:iliﬂas,ﬁ;s mponibles estimadas futuras, o
probable gue se recuperen,

Los agtivos v pasivos por Impuestos diferidos se miden & las tasas imposilivis que se
‘espera scan de aplichcion cn el periodo en el que & activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformudad com las disposiciones lepales vigentes,

El impoene neto en Libros de los activos pov impuestos & fa renta difendos es revisado en
cada fechn del balance y seoajusta para reflejar la evaluaeion actaslizada de las unlidades
imponibles foturas. Cuaslguier ajuste se reconoce en ¢l resultado del perjodo.

Impueste al Valor Apredo (FVA)
Los gastos y lus gompras de uotivos se reconocen excluvendo el impuesto al valor agregado
(VAL Cusnde el impore el TVA pagado en-fas compras de bienes v servicies no resulte

recuperable de fa autondad fiscal, en-cuyo cose ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adguisician o com parte del gasta, segin corresponda.

L3



Industria de Plisticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Prineipules Politicas Contables (continuacion)
Impuesto ul Valor Apregado (1Y A) (continuacion)

El impone et del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de. o que
correspende pagat 4 lu wutoridad fiscal, s presents como una ¢uenta por cobrar ¢ una
euenty por paste en el estado de situsdion Nnanciera.

Beneficivs u Dnipleados - Beneficios Definidos
Benelicios ¢ Emeleados o Corrm Plaze

Los bengficios o epplendos a corto plazo tules como dédimo tereero, décima cuarto, fondo
de reserva, vacacones, participacion de trabajadores, ete., e reconocen en resultndos sobre
Ia base del devengada en refaviom eon los beneficios legules o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacicn per Despida lnrempestive ¢ Ctrog Beneficios por Terminacion

Son los benelicios por pagar a los empleados como consecuencia de | decisidn unilateral
de una enticl de rescmdir el contrate de un empleado antes de I edad normal del retiro,
Estos bencficios por termingcion no proporcionan bemeficios econdmicos futurn, s
reconpcerin en resultados conad gasto en el periodo en gile ocurren.

Subilacidn Puivonad v Banfleagian por Desghucio

Las obligaciones por loy beneficios definidhs a los empleados estin estipuladas en el
Cédigo de Trabwjo del Ecuador v las constituyen

»  La pubiacion patronsl; pesidero én el momenta de la jubllacion de los empleados
ue por venile mlos o oS presten servicios gontinuados o inlerampidos @ la
Clonmpiiie

+  La bonfiescrm por desahucio, pagadera en caso de terminacion e o relacion
laboral por desshocio solicitada por Ja Compafiia o por un empleado mediante
solicitud escring ante el mspector de wabgjo, a2 cambio de sus  servicios
proparcionados i In Compaitia en el periodo sctual y periodos pasiados.

Los pasivos por estos boneficios mefundos ¢n el balance representan el valor setunl de i
reserva materitica, deterniinado por an acluanio mdependiente; en base al método de
unidad de crédito provectada.  Lus principales consideraciones actuarisles utilizadas
incluyen a mso de descuento (tpe de interds de bonos del estado pagaderos en plazos
camilares 4 lox de fas correspondientes oblipaciones); tasas de incremento  salarial,
maortalidad v cesaming odod, sexo; wios de servicios v monto minimo de pensiones
Jubilires.

1=



Industria de Plisticos Palacios Mdrquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas o los Estados Finuncieros {continuacion)

2, Resumen de lag Principales Politicas Contables (continuaciing
Beneficios n Empleados - Beneficios Definidos (continuacitn)
Jubslacion Paranad v Bonificacion por Desahucio (Coniinwacion)

El increment anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargadlos o loy resultados del periodn.  Este costo estd constituido por el costo del servicio
presenie, el mrerds sobre 1 pasivo neto por beneficios de emplendos v las ganancias y
pérdidas actunriulis que surgen de los ajustes por la experiencia y eambios en los supuestos
achuariales.

La provision por jubilacion parronal v ln bonificacion por desahucio no estan financiadas o
traviés de un fondo, '

Reserva Legal

La Ley de Compuitins cstablece unu apropiacion obligatoria por Jo menos el 3% de Ia
utilidud anual para reserva legal, hasts que aleancs por lo menos el 20% del capital social.
Esta reserva o es1d dispenible para distnibucion de dividendos en efectivo, pero puede set
capitafizadn en su lotlidad o destimada 3 absorber pérdidas incurridas.

Utilidudes Hetenidas -
Reserve de Capital

El saldo de Iu reserva de. capital no podei distribuirse como utitidades ni utilizarse para
pagar el capital suserito ¥ no pugade, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las perdidas acumuladas o del afio, si las hubiere. o ser devuelta a los secionistas
en caso de Hguidacion

Apustes proe Adoperon poe Primeca Vez e fay NITF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopeion por primers vez de las NIIF, s6lo
podra ser capilalizido en In parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas v las del
leime ejercicin economico concluido, 41 las hubieren; udlizado en absorber pérdidas, o
devuelto o los sovies en coso de liquidacion de Ta Compania b sus dccionistas



Indusina de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.,

Motas a los Fstados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reconoeimients de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneticios ccondmicos asociados a la
transaceiin Suvin o s Compaiiia v ¢f monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son recapocidas netas de devoluciones v descuentos, cuanco s ha entregado el bien y se
han transferido los derechos v beneficios inherentes,

Los ngresos se muden. por ef valor razonable de la contrapresmeiin recibida o por redibir,
tempendo en cuents los condiciongs de pupo definidas contractualmente, sin incluir
TPUCSTeS.

Los ingresus provementes de serviclos son registrados ¢n el momento de prestar los
SErVICION. '

Costos ¥ Gastos

El cose de ventas sc registm cuando se entregan los bienes, d¢ mancra simulténea al
reconocimienta de los ingresos por la correspondiente venta,

Los pastoy se reconocen o medidy que se devengan, independientemente del momento en
que s pagan., ¥ se regisiran en los pertodos con fos cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos v Transuacciones

Como norma general en los estados financieros ne se compensan los dctivos y pasivos, ni
los ngresos y gastos, salvo en aquellos casos en (ue la compensacion sea requerida o
permmitidy por alguns norme y oesta presentacion sen el reflgo de fa esencia de B
transscrion.

Los ingresos o pastos con origen en ransaceiones que, contractualinents o por uns norma
legal, comtemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y preceder al pago del pasivo de forms
simultine soopresentan tetos en lis cuentas de resaltidos.

Io



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas o los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuscién)
Contingencias

Los pasivos contingentes son  obligaciones surgidas de un evento pasada, coya
confirmacion estil sujeta 4 la ovrrencia o no de eventos fuera de control de la Compadia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyvy importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liguidacion no es probable que wngn lugar una sslida de
recursos,  Consecuentemenity, loy pusivos contingentes no som registrados sing que son
revelados en caso de existir ' '

Provisiones

Una provision o5 reconpcida cuando le Compadiia tene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para
cancelar lus obligaciones v cuando pueda hacerse una estumacion finble del importe de la
misima. Lus provisiones se fevisan a cada fecha del esdo de stiuacidn financiers v se
ajustan paa reflejar ln mejor estimecion gue se tenga n esa fecha

Si el efiecto del vilor temporal del dineto es significativo, 1a8 provisiones se determinan
descontanda el Mujo de efectivo que se espera desembolsar en el fururo a uns tasa antes de
impuesto que reflege el valor del dinero en ¢l mercado v los riesgos especificos e |p
obligacion, W '

Cuando se reconoce ¢l descuento, ¢l somente de la provision producto del paso del tempo
$€ reconoce como i costo finangivro en ol cstado de resultados imtegrales.

Juicios v Estimaciones Contables

La preparucion de los estados fnancieros de scuerde con NHF requiere que Ia
Adnunistracion reslice ciertos juicios v estimaciones contables que alectan lus importes de
ingresos, pastos, aetives v pasivos incluidos én ellos. En opmion de la Administracidn,
tales juicios ¥ estimaciones estuvieron basados en I mejor utilizacian de la infonmacion
disporible al momento, los cuiles podiin Negar a diferir de sus efectos finales

Los juicios ¥ estimaciones contables significatives efectundos por la Gerencia de fa
Compatiis a la fecha del bufance, son los siguientes:



Indusiria de Plasticos Palucios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas

vs Estados Financieros (continuacion)

L. Resumen de las Principales Politicus Contables (continuaeinn )
Juicivy v Estimaciones Contables {continuacién)
Provision para Cuentas Dudiosay

Determuniada en base a una evaluscion individual por dendor y colectiva, de las endencias
historicas de meumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones v las
condiciones econdnycas y erediticias actuales. El incremenio en la estimacion de cuentas
incobrables ex registrado en resultados,

Oegeriore dol Vidor de Tnventarios

Determunada en base o umy evalupestn individual de los inventarivs, representa ¢l exceso
del costo sobre ¢l valor neto de realizacion. Bl incremento en la estimacion del deterioro de
los inventarios es registrivde on resulidos

Deteviora del Valar de Propivdad, Planta v Egquipos

Determinado mediante 1o comparacion del valor en libros de tos activos o de lp umdad
generacdors de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los pastos
requeridos para efectuar ln venta del activo, v el valor en uso del mismo.  El cileulo det
valor rizonable menos Tos gastos de venta se basa en la mformacion disponible sobre
ransacoiones de venta para biones similores, hechas en condiciones y entre partes
independientes. o ¢n precios de mercade observables, newos de los costos merementales
refacionados con la verta del bien.  El caleulo del valor ¢n uso se basa en un mudelo de
thos de efectivio futuros descontados

Vida Util v Valior Residual de Propivdad, Planta y Eiripy

La vida aull estimad y valor residus] de 1os elementos de propiedad. planty ¥ equipes son
revisados ul final de cada afo, stendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado subre uni base prospéctiva.

Las vidas utiles usuddis en el edleulo de b depreciacion son como sigue:

Adiv e vid il eatimads

Minima Meldximu
Edificios ¢ instilagiones [-20 26
Muguanarias v el s 1 o
Mugbles v gineres (] il
Equipos de compalacian ¥ coimun isistinn 3 3
Vehiculos B 7-15

%



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los bstados Financieros (contmuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contubles (confinuacion)
Julctos v Estimaciones Contables (continuacion)
Impuesios

La determinacudn de las obligaciones v gastos por impuiestos requiere de terpretaciones a
I legislacion tibutaria aplicable. La Compafia 8] momento de tomar decisiones sobre
astntos tributarios, newde con profesionales en materia tribataria Adn cuando la C ormpatiia
considera que sus estimaciones en materls wribuwture son prodentes v conserviadoras, puede
surgir discrepancis con el organismo de control tributario [ Servicios de Rentas Internash, en
lainterpretacion de norvas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ol fitun,

Debida 4 gue L Compaiio considera remaota ls posibilidad de litigios de cardeter tributario
¥ peteriores desembolsos come conseeuencia de ello, no se ha reconocido ningdn pasivo
contimgente relacionado con impuestos.

Jibsilacion — Beneficio Post Empleo y Desahiwio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidog de jubilacion patronal v desalucio ex determinado
utthzando valusciones actuariales reshzadas al final de cada wio.  Las valusciones
sctuariales implican variss supesiciones que podean diferir de los dcomtecimientos que
efectivimente tendrin lugar en el futuro.

Lag presunciones principales usidis para propositos de los cdleulos actuarisles fueron las
sIFulentes.

31 dle Diciembre
2014 2013
% Gy
Tasa e despuenty 4 3
Tasa esperadn del imaavmente saluriul 4.5 &5
Tasn de descuentos promedios {Bonas-del Cobsemao) K. H AR
Tabla de mortalided ¢ eivalides (2004 y 2013 TV TESS 20023
Antigiiedad parn julvilasian 23 nfios 25 afips

Debido a la complejidad de ln valuacion, las suposiciones subvacentes v su naturaleza de
large plazo, las obhigaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles o los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposictones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre ¢l que se informa.



Industrig de Plasticos Palacios Marguez PALMAPLAST C. LTDA.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politieas Contables {continuacién)
Juicios y Estimaciones Contubles (continuacidn)
Provisumes

Debida o incertidumbre inlwrente o las estimaciones necesarias pary determinar el
importe de las provisiones, los desembelsos reales pueden diferir de os portes
teconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas

La deternunuseidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desernbolsos gue serd necesanio pagar por la correspondiente obligacitn, temande en
consideravion toda fa informacion disponilble o la fecha del periodo, incluyendo I opinian
de expertos indepembientes tles comp isesores legales v consultores

Otros Resultades Inteprales

Owos resultados integrales representan partidas d¢ ingresos ¥ gaslos (ue no son
reconocidis e el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio {por ejemplo ¢l
superavit por revalorizicion, ganancias v pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias v pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en o extrnjero v
tas gamancing y pérdides dervvadas de 1o medicion de ciertos netivos fimancieros), sepin o
requerido por las NHF. - Durante los afios terminados ¢ 31 de Dactembre el 2014 v 2013
no ha habido ofros resultados integrales,

Eventos Posteriores

Los pvemas posieriores al ceme del elercicio que proveen informacion adicional sabre Ta
situacion fimanciers de ln Compaitia o Ta fechn del estado de situacion Fnanoiera {eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos pUsieriones gue N €on
evenios de ajuste son expuesios en notas it los estados financieros.

Normas [ntérnacionales en Vigencia

Las palitices contables adoptadas son consistentes con aguellas wtilizdas en el afio

anterior, A partir del 1 de Fnero del 2043, entraron en vigencia las sisuientes Normas
Internaciommles.

20



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Normus luternacionales en Vigencia (continuacion)

NIIF Tituly

NIC 32 - Cumpensacion de setives y pasivos Ananchanes

NIC 38 - Enmaenda « Wstrdmsmios fmancieros; Reconocimisntt v medicion -
Muviion de Derivados y Conninucita de lo contabilidad e coberturis

NHF 1 WHF 13y WIC 27 - Enmiendas - Entidodes dé imersion

NI 46 « Dereripns deb valor de Josactives - Ingome recupersbic de activos o
[ alietetis

NIF 13 - Enmiends « Cugntay conerciles por CObTAr y pagar o cor pliss

NIIF 1 - Enmienda « Coneepto de NHF vigentes

CINIIF 21 «Awavamenes

| e Erero del 200114

1 e Emoro del 2014
I che Enéra del 2014

| de Encro del 214
I de Bncig det 2004
| de Enern ded 2013
| de Encro del 2014

Estas Normis nv han generado efecto signiticativo en los presentes estados Rnancigros.

Otras nurmig, interpretaciones o m::diﬁcacimh;xl emitidas pero que ain no se encontrabar
en vigencin o ln fecha de emision de los estados financieros de la Compania v gue la
gereneia de la Companida preve que no fe serdn aplicables en el famro, se resumen como

sIgue.

Tihrula

NIC 1y la NiC 3% - Enmenda - Aclarucion d¢ los métodos aceptades de
degreeincion v morEe e

MIC T o WS AT - Enmrends - Agriciliua) Plantas produetorss

NIC 27 - Metodo de Tn parieipaciin en los estodos financieros individusies

NIEF | = Ffnnends - Aesertis oo untos: Contabilizacion de adqguemsiciones de
participaciones e openrne con ot

NITF 14+ Cyertas de diferimiento de actividades segiladas

NIIF |5 - Ingrezo de contratos con chentes Sustituien o NIC 11, NIC 15,
CINTIF 34, 15, Hoy SIC 3

WIF Y - [nstpumentod finencierds

I i Erero del 20106
I de Energedel 2006
| de Crero del 206

| de Enero del 2016
1 it Foern det 2011

I de Enera del 2017

I de Enceo del 2008



Industria de Plasticos Palacios Mirguez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estades Financieros {continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo et cijt ¥ bancos se formaban de la sigimiente mancra:

31 de Diciembre

4 W13
FLS Difuees)
Caga T B0
Banca= 16,532 18.267
17232 16867

4. Dendores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar
Los deudires comerciales y ofras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciemibre

2014 W
(LS Bxilaresi

Deudores comerciales:

Clhentes 785,769 599451

Provisian s cuentas dudosas {45.007) i37,774)
Subtotal 740,762 561672
Otras Cuentas por cobrar

Antcipo 8 provesdores 187366 178510

Empleadas 67,176 H5 69K

eris 3,460 1,051

994 764 #0723

Las cuentas por cobrir o chentes representan facturas por vestas de fundas plisticas y
etiquetas para ¢l empague del banano y otras frutas tropicales, con plaze de hasta 45 dins y

no generan lnterds,

Anticipo 4 proveedores representan prineipalmente anticipos entregados para compras de
biencs v servicios ;

Las cuemas par cobrar empleados representan préstamos que devengan una tasa de mieres

del 6% con plazes promedios de 12 meses.

ik
LCY)



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas o los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuscion)

La Compafiis no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene of derecho legal de compensario contr ningin saldo sdeudado por la Compaiiia a la
contraparie

Un detalle de I wntipiiedad de s cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas s
CORED Saiithe:

31 de Diclembre

2014 2013
(TS Dolares)

Por vencer 4556240 203 486
Vencidos

| « M) 151.955 160878

3 - 60 62,001 34,4958

6l - 90 13,482 B,173

91 e aidelante 102711 4417

785,769 599,35

Los movirmientos de ln cuenta “provisicn para cuentas dudosas™ foeron como SHIen;

2014 3013
FLUS Deilarés )
Saldo al principio del afie (37,770 (98,772)
Provision con eargo i resultados (7.228) (52900
Castipo = - 66 283
Saldo ol Gnal del mig 43007 (37.779)

5. Partes Relacionadas
Saldos ¥ Transacciones con Soclos, Partes y Compaiiias Relacionudas

Las cuentas por cobrar y por pagar con socios, partes y compaiiias relacionades, consistian
de lo siguiente:



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas # los Estados Financieres (continuacion)

5. Partes Relacionadas {continuackon)
Seldos v Transacciones con Socios, Partes y Compafifus Relaclonudas (continuacién)

Matwralvza de M de Diclembre
Lt Relngian Pais PR 2013
VLS Dolmresi
o gabrar
Paliniie Mangaes boege Diwiard S Ecuddor 55412 S 2nd
Palacios Palimum X aclicdon S Ernador 12.%3% -
PPl Mg F ki, Uitk Socia Ecuador 16T del
Palicsi Fabaciok Faclales Sivénal Tiriz Faadion PR 2
Palaciss Ly ipoms Yo Eurlidis e AT &,775 3.
FERTIFALMA C LTDA : Compaia  Fesimline 485,677 1o, 152
Cometemlsadior de B del S COMERS UL Campuiii Feouwdor 177,260 RELHCH
INCARPAL Tt € urfosers Paimine 5. A Compuitia  Eewsdor B24T1 42270
Expurtankina de Hanum del Cho EXBADRLD) Compaiie  Eouadar S9.42 15,905
FRUINTER & A FRUTAS INTERNACIONALES Compisin Ecuadaf 16938 13, 1
TIRCGERLTAS Compadtn Eegador 14545 20w
Rl ool & A Cromsitln Ecamndpr 12,044 3
BANIAE Companin  Eoailise 11547 753
AGROUONE 5 Compartis Elctiado 11435 L bl
PLANDIANE § A Compuitss Esvaddor 14,554 &l
RICARANS A Corpudizt Foiackiy L= SALT
HASAMBITA 8 A LCanmgadiig Ecnack 38T =50
HASAND A 5. A Lnrgiahin Ecuador H2sd 5740
CUTARANSER A _ Civirpatiin By H30 4414
Globul Erestt Teding e £euntor GFRES] Cpmpaitdy  Beotindnr 6,393 LR
Agricate Duplup S A Campaids  Ecundor 281 LA
MIDALY 8 Campafiis.  Ecuwaclor 4082 A0
Exportacines Falscny Runiles COFRUEXPOR S.A.  Compmtin Ecuadir AxHp .
Ciaseraar Cia, Ll Lo Bl ANLT -
Conerruadadora Palacios Fromou 8§ A Campidiin Ecuado Aeaz 180
lpafra 5 4 Comaiiia Ecundor 3,064 .
Expisrtmdin die Fooms ERUCTESTY LELIFE 524 Compaitin Extimeer i3%7 487
ICAVAR % A Comadtin Penndis I 3 hes
FUMIFALMA L LTDA i Compaiiis Fewisdoe B3 i
Expocmborg del gl EXNFORTLIT Larnpinia Ecuas Kis e
CIPAL S A Compafila Frmdal 231 ekl
TRADEPALM 8 A Compniii Ezuadar 1 el 10}
Trumsparies Pulosms Franoo 5. A Ciompafiii Ecuudnj K i
Balalons & A bt in Eeanuilisy - 14
1156, 164 aia, T
[Parr ot
Larigns
TUAEITRAL M LT Comgusiia Ecuador LT 051wy
COMERSLR € LTOH Conpatis  Ecundon A 1,530
CARSILSA Clampatnl | Penador - 6,510
1243 W
By T 2
Agracosiercw Falncos Slbquez PALMAK C LTDA. Companis Eetvadnn LA 5 1R §2
' [RELX i 84
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Industria de Plisticos Palacios Mérquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas o los Estados Financieros {continuacion)

5. Partes Relucionadas (econtinuaciin)
Saldos ¥ Transacciones con Soeios, Partes y Compafias Relacionadas (continuacion)

Las cuentas por cobrar o socies, partes y compailias relacionadas repiresentan
principalmente lacturas por vénta de fundas plisticas v etiquetas impresas pars ¢l sector
agricols por USS5447.797 (LSS377.858 en e 2013);, préstumos por  LISSHOR, 787
(LISSS56.916 en el 2013), sin fecha especifica de vencintientos y sm interés.

Las cuentis por pagar o partes relacionadas representan prestamos y pagos reafizados por
lng partes relovionidas por cuenta de Industria de Plasticos Palacios Mirgquez
PALMAPLAST C. LTDA., sin fecha especifica de vencimiento ¥ IO mtercs, ¢xcepio por
Agrocomercio Palocios: Mérques PALMAR C. Lid., que tiene vencimiento en Diciembre
del 2039 con uni tasa de mterés del 109,

Durunte los ufios 2014 y 2003, ls Compania realizi los sipuientes tansacciones comerciales
con paries relicionades:

2014 2013
(U8 Dalavesy

Ingresos ordinarios; _

Ventas de fundas plasticas v etiquetas impresas 3755818 3,297 487

Ammiendos 116592 117,792
Coslo de ventas!

Compras - 40,578
Costos linancieros 20,232 97,541

Lag transaccivnes se efectunron en términos y condiciones definidos entre s partes
Adminisiracion v Alta Direccion

Los miembros de fa alts adminsstracion y demés personas que asumen Lo pestion de la
Compariia Indusina de Plisticos Palacios M drquez PALMAPLAST €. LTDA., inecluyendo
Al gerencin genoral, asi como fos secionistas que la representan, no han participado at 3]
de Diciembre det 2014 v 2013 en ransaceiones no habituales vio relevantes.

Remuneraciones y Compensuciones de la Gerencia Clave

Lo Gerenvia cline de la Compaiis es representndn por la Gerencia General y su staff de
directores. Durante los uiios 2014 y 2013, fos importes reconocidos ¢omo remuneraciones
fijas. beneficios o monelsrios, sueldos varables. beneficios -sociales Yy otras
Bonificaciones de la gerenciy clave de la Compariis, se presentan como sigue;



Industria de Plisticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relucionadas {(conrinuaciion)

Remuneraciones y Compensaciones de Ia Gerencia Clave (continuacion)

2014 2013
fLAS Dhilarn)
Sueldos fijos 118,661 k28237
Beneficion suitales 16,067 1136
Total 134,728 146,863

Durunte los afivs wrminudos al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el Disectorio no recibid’
PALOS por asestrias, motros ubros por compensaciones, nsl como tampoco se mantienen
otras trunsucciones realizadss y que 0o hayan sido reveladas en sus notes,

Durante ¢l afio 2004 y 2013 no se han pagadn indennizaciones g gjecutivos y gerentes.

. Inventarios

31 de Dicviembre
2014 2013
(LS Didares)
Productos térmnadas 188,000 69,595
Productos ¢ proceso 15248 49 Ri}7
Materias primas 751,168 THY.553
Matenales v repucstos 137,345 146,477
Impasrtaciones en twrinsio 808 LY
Frevision de inventarios para deterlona (L646) (2.808)

1,090,923 1,053,204

Durante el afiq 2014, 2l costo de los inventarios reconacidos como gastos o incluidos en el
“oosto de ventas" fueron de USS5.281 801 (USS5,778,151 enel 2013).

La Campuiiin espera recaperar los inventarios en fos 120 dias posieriores a fa fecha del
‘estdo de sibuacian 6 nanciera que se miforma.

La provision de inventanios para deterioro fue constinuide en 2l 2014

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, no existen inventarios asignados en garantias.



Indiistria de Plasticos Palacios Méarquez PALMAPLAST C. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacton)

7. Otros Activos

Los atros activos consistian de lo sigiente:

Gastos pagados por anticipade:

Sepuros
Licencia de software

Otros potivos:!
Drepositos e garanti

Clasificacion:
Corrente
N Corrienie

8. Propiedad, Planta y Equipos

11 de Diciembre

2014

2013

(LS Dolares)

19,586 27,199
758

30,344 37,199

4942 20,741

35286 47940

&

S44 27,199

4942 20741

35286 47 940

Los movimientos de propiedad, plante ¥ equipos fueron coma sigue:;

Coxrg o vilusrs

Saldis ol $1 e Ehuseiigare ol 2o
Adighonsy
Tramdarasas

Saldnd o 30 e Lyl i el 3008
AiBcinms
VEamas
Trasslemigis

Baldeg ] F1 de Powgrbae dul 204 4

. il
Ll ¢ rl-l:[;illh Surhles v &Wﬁi!r
Verreaay  lamlulacionss  Fyuigas Emseres  Comummeasion Velivubm K pmcens  Total
i T

FTT 0NN MY T AT aTE AN | s i R WA RIS
183, REA . | 1965 AR ] BEELD Al p40
TRE . : . - (7315 -
TR WhIds:  Lmoneid A TIRINE . 3TN Mlh o GEEmIT
FTH T 1T FERCH TeoT 3% 195342
€ | 5 . 2:2R) (1385 (46,50 - e
. T, s I3 . E S ST =
b7 LT B £ 4 3 4 R a1 TETT R 250,0kE - TAMALE
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Propiedad, Planta y Equipos (continuacitn)

Magulns- Eqguigsis &
Ediflosin e wids Mumbies y Cosspacshin g
Turrenes  latabwismes  Egeipss Euseres  Comsplenctin Veldobs  Fmpresean Toesl
JES R -#mr

I prwciachhn du itsmahuda g §0fe e
Bolda al 31 b Pcipmstare el 2012 L TR I H (&L (R R (RS | 1A6ETE)

‘Chmmio gt dyprusision . T [VHAE 51215 (14:K81 (Rl {251 257

Megvzrion i dhaietion = - EEET] . - . RLA
bt a1 3 0 [Diggarrrior e dud el ) s T L T PR T

Claatuy por heps i b = (I5E21) (HongeNy (%38 (RLinly  RETH - (1ZA 815

Nonias - - . LLT Iss 7342 - 1R

Hlevermiim i diss b s - LR . . - - BEh
Sallus af 11 4le Dcigasbing il 2011 VEHDEE  (LATEREN  CREATNY TEOLIET] (AeSae) - \LARETIY
Wabpe it al 11 e Diiainbte dud 2010 33200 ki 174 3,001 30 i 144211 el s ERELRM
Walnp et 2l 01 ok iy bt ket 450 4 Han @A AT HEN ETRIL] PRI 215,261 . LTI

Al 31 de Diciembre del 2014, edificios por USS417911 de costo (USS 417911, en el
2013}, se encueniran prendados a favor de un Banco local (Ver Nowa @)

9. Préstamos

Los prestamas comsistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
014 213
: FE Dhlfares)
Garannizados ~ al ¢osto mmgtizad: :
Préstamos bisciarios ' 629204 1187502
Subresiro 58,281 47,008
' 687575 128500
Clasificaciim
Comenee AB4.605 796,149
Ner cormente 262,570 a8K421
H87 575 1,284,570




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Motas a los Estados Financieros {continuacion)

9. Préstamos (continuaciony

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Nipe te Tip iy Tonmwfiglive A1 T perivew
Agrped _ Frstinans,  hnmebgackinfd o Plagy limia Augd _3u3 _
: AT Linread
Préstaims hapoinas: -
Banga PaziSan & A Hipstguin  Dleoaod| b N e Do 2034 = | 8255
B Pagiten y W i el M TS Sy 2617 a9,
Bdiner Manibica 5 Fitwa Mo il WIS B Agetn 2000 CRALFIA - 4iNLUGH]
Foares Paciilon 5 &, Fliwa Bt ton | 0 e OO S Koy, W6 THTRE LI
Brmrwes 4l payuil % A Flirsa AT 0 e O TS Abril 2ui¥ TEIT Ay
Bl iyl B 4 Fipsre Ml WG Eimre 25 RN .
Bm o Prastibema b, A Fivm Memal TREL - 0TES, Julio T F daa0t 356161
Creitireimen 5 A, Pl filessnl 10 5P 1051% i) Eoja - s
' L N TR

Los venciinientos de los préstamos, son como sigue;

31 de Diciembire
204 2013
(LIS D e )
2014 -
2015 426,324 Jag18
Mg 175721 | M35
247 27,149 -
620,294 454,421

10. Acreedorey Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo sigmente:

il e Diciembre

2014 A
(L8 Dedfresd
Proveedoses 1,683,000 Gy, 434
Anticipos de clisntes 18,196 7,046
Otras 54,135 G472

1,755,361 1135,000

Las cuentus por pagar a proveedores representan fictoras por compias de bicies y servicios
pagaderas con plago de hasta 60 dias v no devengan interés,

Anticipos de clientes representan principalmente anticipos por contratos de¢ fabricacion de
equipos,
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Industria de Plasticos Palacios Méarquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Obligaciin por Be neticios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2014 2013
U8 Didlaresy
Carmonle,
Benefic s souiles 166,340 (42411
Partiwipac kin de trabapdorss L _ BA3T
186,614 151,738
Ng carriente: _ _
Jubilue s patronal — beneficios post empleo 116,451 107,251
Bonificacion por desihucio — beneficios por torminseicn 46316 38,473

162,767 145,724

Los movimientos de lag cuentas heneficios soctales y partictpacion de trabajadores por los
aftos terminsdos ¢l 3| de Diciembre del 2004 y 2013 fueron come sigue:

Beweficios  Participacion de
Sociales  Trabajadores

(LS Dalares)
Baldos ol 1] de Dhosendspedel 2012 114,151 164,794
Provisiones 279178 o
Pagos (230.01K)  (104.794)
Saldes al 31 de Dighanibre del 2013 142411 9127
Provisonies 157,198 0278
g0 @364 @37
Saldos ul 31 de Dicienbee del 2014 16, 3H) 10,278

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bomficacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacion  Bonilicacion
Patromal  pir Desuhuclo

s Dalareyl
Saldo ol 31 de Dicrembre del 2002 M7 303,423
Provisismes 200073 %, 040
Salde of 31 e Beidmibre del 2013 107,251 AT
Prowiziines .20 7543
Saldo wl 31 de IHewondie del 2014 L6451 46316

0



Tndustria de Plisticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11 Obligactén por Beneficios Definidos (continuacion)

Los cdleulos actuariales del valor presente de ka obligaciin devengada por concepto de
beneficios defimidos faaron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
indeperndiente. '

12. Impuestos

Activos y Pasivos por lmpueste Corriente

Los getives y pasivos por impuestos corrigntes consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre

1014 013
(158 Dolares)
Activos por Impuestos comentes
lmpueste al vator gpregado 433,077 337,014
Retenciones en lu fuente 280,406 204,390
Impucsio o lasalido de divises 9 638 9,630

723,121 el 1,057

Pasivis por impusitas eorticnies:

Impuesto al valor myregado - IVA por pagar v retenciones. 521 2557
Retencones en kb fuente de ampuesto & W renia por pagar 7.821 17.948
13,041 20,505

Al 31 de Diciembre del 20014, retenciones en la fiente del impuesto a 18 renta representa
créditgs tributorios por pagos en exceso no compengados de Loy afios 2005 ol 2014:

Los movimientos de ki coenta “impuests a | renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Biciembre del 2014 y 2013 fueron come sigue;

2014 2013
(LS Diilares)
Saldo af principio del afo _ .. 2
Provviston con cargo & resullados 3,184 84.727
Aplicacion de yetenciones en lo fuente de mpuesto o la renta (T1,449) (37.541)
Aplicacién de anticipo de impuesto & Lo renta (11,835) (3734
Aplicacion de credito tribwano por 15D - (43.452)
Saldo ul final del aio g =




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA,

Notas a los Estados Financieres (continugcion)

12. Impuestos {contnuacion)
Impuésto 3 la Reata

El gasio por impuesto a fa renta consistia de lo siguiente:

2014 23
(LS Dolares)
Gasto del impaesty comente #3,284 §4.727
(Ingreso) gasto del impoesto diferido relacionado con <l otigen y N
reverso de diferencins temporarios (5.591) | 5,664

77,393 100,39]

Una reconciliociin entre 1o usilided sepin estados finandieros v la utilidad gravable; fie
COMD sigue;

2014 10‘13
U8 Dalaret)

Litiidad aetes de umpueeso s fa rentn 193,797 56,16
Mg (mumo ) partdas do coneilineid.

Gastos no dedaciblon 2444351 17780

Ot funbog Ehiitis, {3y #

CRasios i con puen Eenenie mihsins ondtbbs Pl %

Pactieipuc ion srabsjadases strbsbbes NgIBLS exEntin | .

Imgreso{ pantds) por impaicssn dilersda 5,8491 (15 ned)
Utilidad prabable BM,SJS FRE
Tasa Ge nnpresio .‘.IZ'!E e
b i b penig T LA
Tampuso a ki st min i B3, 284 #4727
lempriresio o |4 rersts uaisidi HI2R%4 84,727
Adetieipo de inpuesi o e (11,838} 13,734}
Retencianes e b Facnte do impuesis o i renta (08,623} (21 TH6)
Rutenciones et b Rcnic dig bnpuacits o s rits por dividentos unticmados {2.826) (13,775
Credan wmti s por impyiesto a o salita de divises » (41453}
Tt a B roistn pon pazar = =

o
L%



Industria de Plisticos Palacios Marguez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos {continuacion)
Impuesto & ln Renta (continuaciin}

La provision para el impuesto la renta corriente cstd constituida a la s del 22%, Ea
caso de que ln Compafiia reinvierta sus utilidades en el peis, la tasz de impuesto o la renfa
seria del |2% del valor de las wtilidades reinvertidas siempre y cuando electien el
correspondiente aumento de capital hasta ef 31 de Diciembre del siguiente afio, v el saldo
22% del resto de los utilidades sobre la base imponible.

La Compafiia esth obligada o caleular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto 4 lu renta del perfodo comsente, ¢l valor del anticipo de impuesto a 1a renta del
siguiente periodo, ef que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonia. el (.29 de los costos y gastos deduc bles, 044 de fos activos v el 0.4% de los
mgresos tribitables,

Si ¢l impuesto causado en el periodo corriente ¢s inferior al valor del anticipo declarado en
el perinde amerior, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l camsado que deberd ser
cancelido.

De acuerdn con o estublecido en el Articulo 94 del Codige Tributario. la facultad de la
Administracion pary determinar lo obligatidn tributaria, $in que requiera pronunciamento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujero pasivo; () en seis afios a partir de la fecha en que venee cf
plaze para peesentar la declaracion cuando no seé hubieren declarvado en todo © en parte: y
(1i1) en un afo cunndo se trate de verifiear un acto dé determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en [orma mixte, vontnde desde 1y fecha de notificaciin de mles actas,

Dividendos en Efective

Son exentos dél smpuesto o Iy renta log dividendos pagadns a sociedades locales v a
sociedades del exterior que no estén domicifiadas en paraisos fiseales, Los dividendos que
se distribuyan & @vor de personas naturales residentcs en el Ecuador o a sociedades
domiciladas en paraisos fiscales o repimencs de menor imposicion, estan sujetos a
retencion en la luente adicional del impuesto a la renta,
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C, LTDA,

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 405 del 29 de Diciembre del 2014, se expidid 1a
Ley Orginica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal, mediante ¢l
cual s¢ reformo el Cédigo Tributario, la Ley Orgimica de Régimen Tributario Intermo
(LORTI) v otros, los principales cambios son los siguientes:

Codigo Tributaria:
«  Plazas para Paga de Compensaciones o Facilidades de Page

Se amplian los plazos para el pago de las compensaciones o facilidades de pago a
veinte ¥ cuatro meses ¥ para los casos especiales hasta cuatro afios.

Ley Ovganica de Regimen Tributario Interne;
« fmpuesto g la Renta

Para el caleulo del impuesto a Ja remta se agrepd y reformé los ingresos de fuente
ecuatoriana, exenciones v deducciones,

« Determingcion de lo Utilidad en lz Enajenacion de Acciones w Otvos Devechoy
Representativos de Capital

. El ingreso gravable correspondera al valor real de la enajenacidn,

. El costo deducible serd el valor nominal, €l valor de adquisicién, o el valor
patrimonial proporcional de las acciones u otros derechos representativos de capital,
seglin comresponda, de acuerdo con la téenica financiera aplicable para su valoracion,
También serin deducibles los gostos directamente relacionados con la enajenacidn.

« Tarifa del Impuesto a lo Renta para Speledades

La tarifa impositiva serd del 25% cusando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
ndirecta, individual o comjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a In paturaleza de la sociedad,
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos {continuzcién)

Reformas Tributarias (continuaciin)

Ley Orvgdnica de Régimen Tributario terno (continuacion)

« Tarifa del Impuestoa la Renta para Sociedades {continuacion)

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, lu tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la
base imponthle que corresponda a dichs perticipacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento _

- Aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla ¢l
deber de informar sobre la participacién de sus sccionistas, sucios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares,

- Los prestamos 2 socios, accionistas, participes o beneficianios, préstamos de dinero;
o partes relacionadas préstamos no comerciales de una sociedad, se considerard
como pago de dividendos anticipados v, por consiguiente, s debera efectuar ln
retencion correspondiente a la tarifs prevista pars sociedades sobre el monto de li
operacion. '

«  Anticipo de Impuesio a la Renta pava Sociedades
El valor del revalio eléctuado a actives, no se considerarin para efectuar ¢l cdleulo del
anticipo de impuesto 2 la renta, tanto para ¢l rubro del activo como para el patrimonio,

o Retencignes en la Fuente de Impuesto a fa Renta

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades o beneficiarios efectivos
que sean residentes fiscales en el Feuador y la sociedad incumgla el deber de informar
sobre su composicion socielaria se procederd a la retencion del impuesto a la renta
sobre dichos dividendos y utilidades conforme a las disposiciones de Ia ley.

« Impuesto al Valor Agregado
Cuando la estructura de négocio del sujeto pasivo incluva la fabricacion, distribucidn

y comercializacion de bienes gravados con ICE, para el cilealo del precio ex fibrica,
se excluird la utilidad marginada de la empresa.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

1Z. Tmpuestos {continuackin)

Reformay Tributarias (continuacitn)

Ley Ovgdnica de Régimen Trilntario Interno (contimiacion)
« Impuesie al Valor Agrepado (continuacidn)

El precio ex aduina considerard el valor en aduana de los bienes, las tasas v fondos
recaudados por la sutoridad necional de aduanas y los demis rubros gue se incluyen
en ¢l precio ex fibrica.

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 407 del 31 de Diciembre del 2014, se expidid
Reglamento # la Ley Orginica de Incentivos a la Produccidn v Prevencidn del Fraude
Fiscal, mediante el cyal se reforma ol Reglamento pars la Aplicacién de la Ley Orgénica de
Reégimen Tributario Interno (LORTI), los principales cambios son los siguientes:

« Partes Relacionadas - Proporcidn de Transacciones

La relacidn de vinculacion por la proporcion de transacciones que corresporidan al 50%
o mis de lag ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones a un solo
proveedor o cliente, debe ser notificada por el SRI al comtribuyente, para lo cual podra
demostrarse que no existe vinculacitn por direccion, administracion, control o capital,

o Impuesios Diferidos

Se permite ol reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo
con las condiciones establecidas en ¢l Reglamento, Unicamente en los siguientes casos:
Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para aleanzar el valer neto de realizacion
del inventaria.
Pérdidas esperadas ¢n contratos de construccion generadas por la probabilidad de
que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.
Deprecincidn comrespondicnte al valor activado por desmantelamicnto.
. Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
preductive del contribuyente.
Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desabucio v
pensiones jubilares patronales.
Gastos estimados para la vénta de activos no corrientes mantenidos para ls venta.
Ingresos v costos derivados de la aplicacidn de lp normativa contable
correspondiente 4l reconocimiento y medicion de activos bioldgicos.
Las pérdidas declaradas luego de ln conciliacion tributaria,
Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores.
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Industria de Plasticos Palacios Méirquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financicros (continuacion)

12, Impuestos (contineacion)

Reformas Tributarias {continuacién)

Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdniva de Régimen Tributario Interno

-

Anticipo de Impueste a fa Renta

- El Anticipo de Impuesto a la Rents pasa las personas naturales que sean accionistas,

participes, socios u otros titulares o beneficiarios de dercchos representativos de
capital serd igual al 50% del impuesto a la renta causado en el cjercicio anterior,
menws las retenciones en la fuente del impuesto o la remta que les hayan sido
practicadas en el mismo, ¥ menos el orédito tributario por el impuesto pagado por la
suciedad que distribuya dividendos; hasty los limiles establecidos para el mismo.

Se entenderd como actividades similares a las de comisidn, a las de distribucion al
por mayor de bienes o servicios en las que el fabricante o guien le anteceda en la
cadena de comercializacidn, reconozea & sus intermediarios un importe, margen o
descuento en el valor de la comercializacién por estipulaciones contractuales. El
procedimienta de aplicacidn se establecerd mediante resolucion.

Las soviedades que tengan ingresos de actividades de desarrollo de proyectos
inmobilisrios, no considerardn en el cdlculo el valor de los terrenos sobre el cual se
desarrolle ¢l proyecio,

Retenciones en la Fuente del lmpuestoa la Reria

Serdn objeto de retencitn en la fuente los rendimientes por depdsitos a plam fijo, de
un afio o meas, pagados por las instituciones Gnancieras nacionales a sociedades, asi
como los rendimientos obtenidos por sociedades por las inversiones en titulos
valores en renta fija, de plazo de un aflo o mis, que se negocion a través de las bolsas
de valores del pais,

También s¢ ¢fectuard retencidn si los beneficiarios son personas naturales residentes
en paraisos fiscales o jurisdicoiones de menor imposicion.

En caso de que la distribucidn de dividendos, utilidades o beneficios se realice,

directamente o mediante intermediarios, a personas naturales residentes en el

Ecuador o & sociedades residentes fiscales o establecidas en pamisos fiscales o
Junsdiceiones de menor imposicitn, s¢ deberd efectuar Ia respectiva retencion en la
fuente, atendiendo a los porcentajes establecidos por el SRI mediante reselucion de
caracter gencral,

Los dividendos se debéran considerar dentro de 1a renta global en ¢l gjervicio de la
distribucion, independientemente de la obligacidn de llevar comabilidad.
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Industria de Plasticos Palacios Mérquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuaciin)

Reformas Tributarias {continuacién)

Reglamento parva la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tvibutario Interno
{eartinyacion)

«  Retenciones en la Fuente del Timpuesto a la Renta (continuacion)

Fara que la retencidn de dividendos o utilidades distribuidos indirectamente & una
persona natural residente en el Ecuador y el impuesto correspondiente pagado por la
sociednd puedan ser utilizados por dicha persona natural como erédito tributaria,
esta deberd demostrar, en su soliciud de pago en exceso, la sustancia coondmica de
la intervencion de los intermediarios que no son los beneficiarios efectivos del
IMEreso,

« [Impuesio al Valor Agregado

. Los contribuyentes especiales deberan aplicar la retencitn en Ja fuente de IVA, sobre
los pagos v adguisiciones efectuadas a otros contribuyentes especiales.
El exportader habitual de bignes obligado a llevar contabilidad retendrd 1a totalidad
del VA a todos los contribuyentes, inclusive o los contribuyentes especiales, con
ciertas excepciones, Se establecen las caracteristicas de un exportador habitual
« Muodiante resolucton de cardcter general, en un plazo de 180 dias, el SRI establecerd
un procedimiento para el reintegro automdtico del IVA pagade v retenido por los
exportadores o la compensacion del ceddito tributasio por el cual tiene derecho a la
devolucion del TVA con los valores pagados o generados por €] IVA resultante de sy
actividad,
En case de no existir precio de venta al piblico sugerido o referencial para bienes
importados o fabricados, se realizaran los siguiente céleulos para determinar la base
lmpunible
Se calculard el ICE inicialmente en base al precio cx aduana o ex fibrica mis el
25% de margen mimmo presuntivo,
« Al precio ex aduana o ex fibrica se sumara el ICE calculado en fas condiciones
del parraft antenor, asi como el [VA correspondiente.
. En caso de que ¢l precio aéi obtenido conlleve a una tarifa mas alta del impuesto,
se deberin recaleular el ICE y el TVA.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarizs (continuaciin)

Reglamento para lg aplicacidn de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Internc
foontingacion)

«  Beneficlas Tributarios

150% de Deduecidn Adicional Tercera Edad y Miprantes, sobre las remunerdciones
percibidas durante 2 afios a partir del inicio de Iz relacion labaral; en pagos a
personas de tercera edad, y migrantes que retornen al pais que sean mayores de 40
afos,

100% de Deduccion Adicional de Depreciacion. Para efectos de la aplicacidn de este

incentivo, serdn aplicables las sipuientes reglas:

Se considerard como sctive fijo a los bienes tangibles de propiedad del
contribuyente v que sirven para producir bienes o servicios ¥ que duren mas de un
gjercicio fiscal completo, adguiridos localmente o wmportados. Para las
definiciones de activos nuevos v productivos se aplicarin aquellas seffaladas en 2l
COPCI, para las inversiones nuevas'y productivas.

El beneficio de deprecincion adicional solo corresponderd al costo o gasto del activo
sin incluir rubros adicionales por instalacion, capacitacién, puests en marcha,
interéses, combustible, ¥ otros rubros adicionales de naturaleza independiente o la
det active fijo. Tampoco se considerardn los repuestos del activo, exceplo cuando
estos se contabilicen como activos fijos, cumpliendo los reguisitos fijados en esta
METTHA,.

+ Reglamento parn la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

. El plazo deln presuncicn de ISD para el caso de sxportaciones de bienes o servicios
generados en el pais, cuando las divisas no ingresen al pais s¢ modifica de 180 diasa
6 meses.

+ 3¢ establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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Industria de Plasticos Palacios Mérquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieres (continuacion)

12, Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacidn)

Reglamenta para fo aplicacion de fa Ley Orgunica de Régimen Tributario Interno
(contintidcidn)

«  Reglamento para la Aplicacidn del Impuesto a la Salida de Divisas (continuacion)

. En el caso de bienes o servicios, comerciulizados o prestados en Ecuador, en los
cusles su pago o contraprestacion se realice hacia el exterior, la base imponible
estard constituida por el valor toral del bien o servicio, inclusive si el pago se realiza
sin la utilizacion de entidades del sistema financiero o de empresas de Courier.
Cuando el adquirents o contratante sea una entidad gue goce de alguna exencidn
para el pago del ISD o se encuentre dentro de alguno de los casos de no sujecion
previstos en la Ley, el impuesto deberd ser asumido por quien comercialice o preste
el bien o servicio,

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo (nboung) 3T o=
‘31 v Dickemibre ul Estado de  Diclembio
del 2913 Hesubintlo del 2014

0 Dodnves]
Activi por npuests diferido:
Prowmion pora cuentns dudosss 2423 - 1413
Intereses implicios en edificios y tereaos 366032 . 386412
Deterars en activos 2140 (2,190} -
Obligacwin por heneficios defmidos 1130 2,023 13,754
Sulbuptal __ 33,176 [167) IR 008
Pasiva por mpueste diferido:
Cambic vido til magquinarss ¥ equipos. 356851 - 356451
Intareses implicitos eo-obligaciones por pausr 48,237 R RET) 402,180
THE HE {(r,ﬂ_‘.'t?] ?fl_‘f!_.iﬂ!
Fasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, ias tasas efectivas de impuesto fueron:
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Industria de Plsticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuaciin)
Tasa Efectiva (continuacién)

2014 2013

(US Dotares)

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 103,797 56,668
Impuiesto o la rentas corriente 83,284 £4,727
Tasa efectiva de impuesto 80.23% 149.51%
13, Instrumentos Financleros
Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compailia ests
expuesty a distintos resgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o
menos significativa al valor ccondmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
miagnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuacion se presents una definicidn de posibles riesgos que enfrenta la Compailia,
una caraclerizacion y coantificacidn de éstos v una deseripcion de las medidas de
mitigacion sctualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de Mercada

Un riesgo de mercado es principalmente los cambios en los precios de la materia prima, los
cuales a su vez dependen del precio del petrdlen, porque la resina es el ingrediente principal
y ¢ extrac del petroleo, para minimizar el impacto de una subida, s incrementar el stock,
aprovechando precios bajos. pero esto es dificil, pues necesita de una gran inversion,

Otra alternativa es el hacer un sondeo permanente de los precios en el mercado, buscando
los miis bajos y prever una posible subida en la medida que se pueda.
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Industria de Pldsticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Instrumentss Financleros (continuacién)
Gestion de Riesgos Financieros (continuachin)
Riesgo de Mercada (contimiaeidn)

Como riesgo de mencado tﬂmhilﬁl se considera al mercado de clientes, los cuales se pueden
ver afectados por la competencia, que ofrezca precios bajos, lo cual ocasionaria una biga
de ventas, contames con un departamento de ventas el cual es el encargado de ver la mejor
estralegie para no perder el mercado de clientes.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento finenoeros no cumple con sus obligaciones
contractuales, v se origina principalmente & las cuentas por cobrar a clientes y a sus partes
relacionadas. La Compafia brinda facilidades a los clientes, en las cuales se les da plazo de
cobro de 30, 45, 60 dias maximo.

Riesgo de Crédite

Para minimizar ¢l riesgo, cuenta con un departamento de crédito y cobranza, el cual es el
encargado de recoger informacion del cliente, llenado de la solicitud de credito, referencias
comerciales, documentos personales, Ii-:mnda ung carpeta por chente se ve su historial
crediticio, en la pdgina credit report, v dependiendo del cliente se solicita chegues
pnsﬁ:-:hadua.

Se hace un sepuimiento a la puntualidad en los pagos, se¢ cuenta con la ayuda del sistema el
cunl atn estd por completar un mayor control de cada cliente.

Esperando ¢on estas acciones ¢l minvmizar 1os miveles de eréditos incobrables.

Riesgo de Liguidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, estd supeditada o
los chleulos previomente hechos, de recuperacion de cartera, que son la base pary nisestros

pagos ¥ en casos de emergencia se solicitaria una linez al banco, o un crédito, con el tiempo
que sed el mas conveniente:
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Industria de Plasticos Palacios Mirquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {centinuscion)

13. Instrumentos Financieros (continuaci6n)
Gestidn de Riesgos Financleros (continuacion)
Riesgo de Capital

La Compafis administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacitn del capital de la Compaiifa es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por o gerencin,

Los objetives de la Compafiia cuando maneja capital son:

(i} Salvaguardar ko capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que
contintie brindando retornos & los accionistas y beneficios a los otros participanies; ¥

(1) Mantener una fuerie base de capital para apovar el desamrolle de sus actividades,

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2014 y el 31 de Diciembre de
2013, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos
relacionades con lp gestidn del capital.

14, Patrimonio
Capiral Pagade

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado consiste de 1.949.010 {USS1.949.010 en of
2013) participaciones con un valor nominal unitario de USS1.00, de los Esmdos Umidos de
América.

El 12 de Mayo del 2013, la Junts Universal de Socios resolvié aumentar el capital pagado
en LISSUSSI6R000 (USS366,465 en el 2012) mediante a capitalizacidn de utilidades
reinvertidas. La escritura piblica correspondiente fite inserita en ¢l Registro Mercantil el
27 de Diciembre del 2013,

La estructura de participacidn s como sigue:

b Partitigpaciones 31 de Ticivmbre
Purticipacion 2004 FOEY  Unitwrie T4 2053
(LS Dlares)
Jorge Palacws Mirguez. B 359,802 oo BT IMBR2
Franklin Palscios Minques 20 39802 Lon IHD AT k9 802
Darwin Palacias Mirguez 20, 59802 100 IWOHOZ  IUK02
Tenny Pulseios Mirquez 2% BOEHZ 100 WAL 90D
Xavier Palicios Mirnguez 20 MO0 LOO IRIA0T  TIA0

1949010 | 949,010
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15. Gastos de Ventas

Los gasios de ventas consisten de lo siguiente:

Sueldos ¥ beneficios sovinles
Suministros ¥ materialey
Comisiones

Mantenimiento y reparaciones
Deprecinciones

Combustibles y lubricantes
Guardianis

Publicidad

Transporie

Servicios bisicos
Mantenimienios

Segurms

Honorariod de profesionales
Impucstos y contribuciones
Partictpacion pura trabajadores
Oirus.

16. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo -sigui.v;‘nle:

Sucidos ¥ benelicios socisles
Impuestos ¥ contribuciones
Participacion de trabajsdores
Honoranos de profesionates
DBepreciaciones

Summistros ¥ materiales
Guardiania

Servicios bisicos

SegUros

VA corgado al gosto

Otros

2014 2013
(US Dirlares)

74,716 65,241
18,543 21375
29,671 33,698
17,599 S1E
23,907 13704
12972 3,393
LR 6,000
5.028 10,003
9,159 2 467
13,589 L1.646
: 9,263
9,562 2,351
830 1,349
17084 12.540
1,21z byl
97.677 50,289
368,309 T84 B4H

2014 2013

fUS Dalares)

242387 263,498
32,730 35313
3,585 1,573
5,493 14,077
8.972 8.812
21.148 31,741
12,0480 12,000
19,032 .07
795 332
128465 126179
117,481 [3 128
593,088 632,235
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