Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
alos E 8

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

1. Infoermaciin General

La actividad principal de la Compaiiia es la elaboracion v comercializacion de fundas
pldsticas y ctiquetas impresas en diferenies tamafos para empague del banano v otras
frutas tropicales, para el sector agricola.

La Compaifiia es una sociedad andnima, constituida el 13 de Agosto de 1997 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantdon Machala el 1 de Septiembre de 1997.

La estructura accionaria de In Compaiiia al 31 de Diciembre del 2012, estuvo conformada
por ¢l Sr. Darwin, Franklin, Jenny, Jorge y Xavier Palacios Mirquez con el 20% de
El domicilio principal de la Compafis donde se desarrollun sus sctividades es el cantdn

Machala Av. 25 de Junio, edificio Corporacion Palmar oficina P.B. Km. 1.5 El Oro -
Machala.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantenia 85 y 97 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

Los estados financieros por ¢l aflo terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 30 de Enero del 2013 vy serdn presentados a

la Junta General de Socios para su aprobacién.  En opinidn de la Gerencia de la
Compafia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con la informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres altimos afios:

indice de
mbre: InMacién Apual
2012 4.2%
2011 5.4%

20010 1.3%



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (en adelante IASB) vy vigentes al cierre del 2012 y
aplicadas de manera uniforme a los periodo gue sc presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjunios s presentan en délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia v de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Finuncieros
Activos Financieroy

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiia forma parte de ln
transaccion, Son reconogidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor

de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente stribuibles a

ln comprn o emision del instrumento financiero, excepto en ¢l caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormenle, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impories en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables.  Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporic en libros se reduce 3
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la coenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢l estado de resultado integral,
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacidn)

Activos Financieros {continuacidn)

La Compafia dara de baja én cueéntas un activo financiero Onicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¥ transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero,

Los activos financieros de la Compaiiia estin constituidos como sigue:

Efectivo en caja v bancos, incluye aguellos activos financieros liguidos, ¢l efectivo
en caja, y depdsitos a la vista en bancos.

» Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, son activos financieros
representados por facluris por venta de bienes y servicios, gue no se negocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses,

« Cuentas por cobrar a compafias relacionadas, generadas principalmente por ventas
de mercaderia que se realizan con condiciones de crédito normales de crédito.

« Otros activos financieros, incluyen depdsitos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que serin devueltos en la fecha de finalizacion del
conirato.

Pavivas Financieros

Lo pasives financieros se reconocen inicialmente a sv valor razonable el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurrido en la transaccidn,
Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos
incluyen intereses; o cuando los términos no incluyen intereses pero si plazos superiores a
los considerados comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, sc cancela o
Ila Compafiia cumple con sus obligaciones.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los (érminos crediticios pre-
acordados.



Industria de Plasticos Palacios Méarquez PALMAPLAST C. LTDA.
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros fcontinuacidn)
Los pasivos financieros de la Compaifiia estin constituidos como sigue:
+ Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses,

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes v prestacion de servicios gque no s¢ cotizan en un mercado activo,
con plazos considerndos comercialmente normales y sin intereses.

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimienlos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrienies.

Instrumenios de Patrimonico

Un instrumento de patrimonio consisté en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia loege de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadia estdn representados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituyen cl capital pagado, y s¢ reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método FIFO. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion v los gastos
necesarios para la venta.

El inventario de materia prima se presenta al costo de compra v el inventario de productos
terminados y trabajo en proceso incluye costos de materiales, mano de obra v una
proporcidn de costos de fabricacion basados en la capacidad operativa de la planta.

Los inventarios en trinsito estin registrados al costo especifico de las facturas mds los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general,



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Inventarios (continuaciin)

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo ln oportuna  provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, havan

dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedad, Planta y Equipos

Los elementos de propiedad, planta v equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion o construccidn,

El costo comprende su precio de¢ adguisicion mas todos los costos directamente

relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin

lo previsto por la gerencin. Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos que

requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida dtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y manienimicnio se reconocen en los resultados del periodo en
que $e incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maquinarins v equipos, muebles v
enseres, equipos de computacion, y vehiculos estan registrados al costo menos la
depreciacién acumulada ¥ menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios v equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. El
valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pucdan estar
asentados sobre los mismos y se¢ entiende que tiene vida Gtil infinita v, por tanto, no son
objeto de depreciacion.



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de lns Principales Politicas Contables (continuacion)

Propiedad, Planta v Equipos (continuacién)

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de este
activo comienza cuando estan en condiciones de uso

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en

los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Propiedad de Inversion

La propiedad de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas
(incluyendo las propiedades de inversidn en construccidn para dicho propdsito) v se emiten
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sc considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza

una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables

gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de

la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compadia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoms de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencin, con cargo
a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anieriones son revertidas

cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros

que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros {continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a ln Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto a la renta corriente y ¢l
impuesio a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente ¢ el impuesto a la rentn que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la wtilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 23% para cl
afip 2012 v de un 24% para el afio 201 1, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacidn con aflos anteriores,

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias exisientes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que s¢ espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, v cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las lasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo s¢ cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe néto en libros de los activos por impuestos a la renta difendos es revisado en

cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Beneficios n Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinie aflos 0 més, presten
sus servicios continuados o inferrumpidos a la Compaiiia, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v el costo del serviclo anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la
unidad de erédito proyectada. Bajo este método los benelicios definidos deben ser

atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que sc atribuve la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipdtesis rellejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y camblos
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminaciin

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia pagard a los
trabajadores el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios delinidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la
unidad de crédito proyeciada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacidn de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Indemnizacidn por Despido Intespestive / Oiros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por leminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerin en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una spropiacion obligatoria por lo menos ¢l 5% de la

utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas

Reserva de Capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en Marzo del 2000.
Esta reserva no podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar ¢l capital suscrito
y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la pante que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, si las hubiere, 0 ser devuelta a los accionistas en caso de liguidacion.

Afustes por Adopeidn por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF, solo
podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados u la

transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sca realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin imcluir

impuestios,



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Reconocimiento de Ingresos (continuacion)

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
develuciones y descuentos, cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes,

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los
servicios,

Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la comrespondiente venta.

Los gastos se reconocen 8 medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Comao norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensaciin sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transacciin,

Los ingresos o gastos con origen én transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaitia tiene la intencidn de

liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasade, cuya

confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuaciin)
Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) come resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera v se

ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones s¢ determinan
descontando el Aujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado ¥ los riesgos especificos de la
abligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
s¢ reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales,

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiifa, con el propdsito de determinar la valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn

de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Provixion para Cuentas Dudosas

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigliedad de 360 dias 0 mas debido a que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mds de 360 dias no son

recuperables, Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiedad de entre 90 v 360
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte v un
andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.
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Industria de Plasticos Palacios Mérquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)
Provisidn para Obsalescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por
la gerencia de la Compafiia, en basc a una evaluacién por flems de equipos, repuesios y
materiales para el sector industrial. Se requiere una provision del 100% para aquellos
inventarios dofiados u obsoletos, Lo provision para inventarios obsoletos v de lento
movimiento se carga 4 los resultados integrales del afio.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades, Planta y Equipos

La vida 0til estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y equipos son
revisados al final de cada afo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas tiles usadas en el caleulo de la depreciacion son como sigue:

Adios de vida dtil estimads

Minima Mibxima
Edificios ¢ instalaciones 10-20 20
Maguinarias v equipos 10 5-15
Muehles ¥ enseres 10 10
Equipos de computacion y comunicacidn 3 3
Vehiculos 5 7-15

Impuestos

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requicre de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafia
considera que sus cstimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadors, puede

surgir discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en

la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Estimaciones Contables (continuncion)
Jubilacidn - Beneficio Post Empleo v Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v bonificacion por desahucio es
determinado wilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las

valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los edlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diclembre
012 2011
%% %
Tasa de descuento 4
Tasa espernda del incremento salarial 4.5
Tasa de incremento de pensiones -
Tasa de rotacidn (promedio) N/A
WVida laboral promedio remanente (20012 y 2001 1: 6.8 v 6.1 afios)
Tabla de mortalidad ¢ invalidex (20012 v 200 1: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacicn 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en cstas suposiciones, Todns estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre

del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
considerncién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

13



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos v gastos gue no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo ¢l superdvit
por revalorizacion ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en ¢l extranjero), segim lo
requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la
situaciin financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

Normas Emitidus pero ain no estin en Vigencia
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estin en vigencia:

NITF Titnls I"ﬂhﬁ‘i"tﬂ
HIF 9 jcomembsda wn el 2000}  Issrumensss Fnanc o, cisiicacsin v medsctn | de Enecro del 20135
SUIF 10 (enmwedada en ol 20115 Fotados fimancwros consolsdados | & Emcre ded 2015
WEIF 1| (omerbnda en ol 2000}  Acustdon ronpmics 1 de Eneve ded 2013
NIIF 12 fonemendsda en ol 2011 Informscsse o revelsr mive pamcipacine o sirms maludsde | ide Enevo del 2013
MIIF 15 (cnmendads anel 20011 Mediscion d! valor raomnabls 1 ide Enewo dei 2013
WIC 19 icmendado en ol 20015 Benglicion & emplesdos, cambsos en |s medscidn y reoomacsmsenio
do gaiton de bemeficica definitivos v beneficion por lermenachin | e Enero del 2013

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y
estima que la adopeion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en ¢l periodo en que se apliquen por primera vez,



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de DMclem bre
2012 2011
i 5)
Caja s60 500
Bancos 307397 282,260

307,927 282,760

La Compafiia mantiene depdsitos en cuentas corrientes en ddlares estadounidenses en
bancos locales y del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

4. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
M1 2011
(LIS Ddlares)
Deudores comerciales:
Clientes 55078 778,503
Provisidn para cuentas dudosas (98,771) (99,033)
Subtotal 456,306 679,470
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 190,642 214,152
Empleados 68,008 74,504
Otras 66,283 5,300

324933 294,156
781,239 973,626

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fundas plasticas v
ctiquetas para ¢l empague del banano y otras frutas tropicales, con plazo de hasta 45 dias y
no generan inlerés.

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compras de
bienes ¥ servicios.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuaciin)

Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos gue devengan una tasa de interés
del 6% con plazos promedios de 36 meses.

La Compafia no mantiene ninguna garantia u ofras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensario contra ningan saldo adeudado por la Compafiia a la
contraparte.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
COmO sigue:

31 de Diciembre
Wi Wi

US Dilares)

Por vencer 251,986 352,280
Vencidos:

1 - 30 158,150 234 832
il - 60 41,018 67,922
a6l - 90 29,4818 9,488
91 en adelante 74,436 113,981

555,078 778,501

Los movimienios de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fucron como siguen:

2012 2011
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (99,033) (94,302)
Provisién con cargo a resultados (5,239) {4,731)
Castigo 5,500 -
Saldo al final del afio (98,772)  (99,033)
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Industria de Plasticos Palacios Mérquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Inventarios

31 de Diciembre

2012 2011

{LS Didlares)

Productos terminados 57,588 110,687
Productos en proceso 26,510 45,000
Materias primas 1,088,944 1277299
Materiales y repuestos 109,447 108,806
Importaciones en trinsito 3,709 2,953

1,286,198  1.544.745

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que s¢ informa.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen inventarios asignados en garantias,
6. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2012 2011
(US Délares)
Gastos pagados por anticipado:
Seguros 18,049 13,498
Otros activos:
Depdsitos en garantia 54,261 36,921
72,310 50,419
Clasificacion:
Corriente 18,049 13,498
No corriente 54,261 36,921

J2.310 30.419

¥4



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Mobiliarios y Equipos

Mobiliarios y equipos consistian de lo siguiente:

Costo o valuacion

Depreciacion acumulada y deterioro

Clasificacion:
Termenos

Edificios ¢ instalaciones
Maquinarias ¥ equipos

Muebles v enseres

Equipos de computacion y comunicacion

Vehiculos
En proceso

3 de Diciembre

2012 2011
(LS Dilares)

6,331,739 5,466,345

A1361.270) (1.706.996)
HM EIT 59&9

222,096 222,09
719,991 743,458
2972774 2412312
32,762 38,932
41,010 41,975
174,780 184,992
307,056 115,584
4,470,469 3,759,349

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Cowte o valaaciba:

Sabdvw 3l 1 = Emeny el 7201
Autaosanet
Vemis vk e

Saldoe @ 31 de Darsendee ded 300 )
Adsionet
Ve v et

Saldos al M de Dicienéee del 23052

[repreciacia acumilads ¥ deieriors:

Saldos al | de Enern ded 2011
Oustos por deprecinciim
W itas vho retans
Reverziin de delenoa

Saldos ol 31 de [hekeinbra del 3001
Gasing por deprecinciim
Yemtis yho retims
Reversion de deleiom

Saklos al 31 de Deciemben dal 3002

!Ed’-l ile
Edificisa e  rissy Mwetles 5 --hlﬂlli
Terrenos  lsitslicionss Equipss  Esvire  Comenisscis Vebivule Es process Tetsl
230 0 TEET IR3553T8 81,772 TNl 1R TR - 3321 k5
. - By 508 (ENL 61N 3 1w TS 5E4 156 837
- - - - {12360 . - (1236
—IIIWE  TIRE07  SeaTody y TIUEEE  TIDSEd 5468345
" = BT3RS s [ISE T 191,472 EFS, 799
= = [ | = 5|

Ty S

ILTIT 1432973 30, 10w $.10 17267 = 1,563,836
14,632 143,023 6,829 11,333 1,426 - 156,345
. 5 {50,366 ; 1819 - (83185
: [T L LI EL ) T,y . TR
. 23467 157,925 &, BYS (FRTT i 481 . 208,342
- . . - . {4,900 - {4,803)
& . 44,543 : 2 4,814 - {49, 681
—L L 01 -




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compafiias Relacionadas

Natgralera de 3 de Diclembre
laBelacién _Pab 20013 1]
{US Didlarex)
For pagar
LCormienty:
Palagion Marquer lorge Fdward o Fouador 4594 0557
FLREPALSA C LTDA Relpcionads  Fomming .50 .08
COMESIR C LTDA Relacionsda Fousdor 1,330 .
17425 34,003
[ caTienl: .
Ajproconigrcio Polacios Marguiz PALMAR C LTDA, Relocionalds  Poundor 357

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente facturas por venta
de fundas plasticas v etiquetas impresas para ¢l sector agricola por US$191,59%0
(US$5570,716 en el 2011); préstamos por US$162,935 (LUS$153,363 en el 2011), sin fecha
especifica de vencimientos v sin interés,

Las cuentas por pagar a partes relacionadas represenian préstamos y pagos realizados por
las partes relacionadas por cucnta de Industria de Plisticos Palacios Marguez
PALMAPLAST C, LTDA., sin fecha especifica de vencimiento y sin inferés.

Durante los afos 2012 y 201 1, la Compafiia realizd las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2012 2011
(US Dalares)
Ingresos ordinarios:
Ventas de fundas plisticas v etiquetas impresas 1,026,515 3,943,991
Costo de ventas:
Compras 6,363 54,630

Las transacciones s¢ efectuaron en érmines v condiciones definidos entre las partes.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Partes Relacionadas
Saldos ¥ Transacciones con Compaiiias Relacionadas
Las cuentas por cobrar y por pagar con compafiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Muturaleza de 31 de Delembire
In Belacién, _Pals 2012 2011
U Ddares)
1%ap gobarar:

INCARPAL Industrin Cartaners Pulmas 5. A Relacsonadu ¥ cuahor Alli L REL
FERTIPALMA C. LTDA. Relactomsdn  Foumdor L 4] 685
CIFAL S A Relacionadn  Ecusdor 231 11,043
i"alacios Falagans Eucliiks fuvenal Pame Fcumndor - 2 25.1%
TINOFRLUTAS Relacionads Econder 9,784 L2
ICAPAR 8 A Helsconads Couador 1654 1,678
Palacam Marguer hpe Edwand Soci Cemmibar 1 .
FUNATFALMA C LTI Relscionads  Foundor 1 AEE 1403
CIAEGPA Cla LTDA. Relacionada  Boandar =

Comercenliendorn Palacios France 8 A Relacionnda  Fevndor 3,537 3,000
Exponadora de Frnas FRUTTSTYLELIFE 8.4 Relacionnda  Eeundor 1,387 =667
Falacsns Maorguez Jenmy EHzabotl Socip Egundor - -
Palacsos Palacios Paulo Marcebn Relacionndn  Feusdor . .
TRADEPALM 5. A, Relocionadn  FEowslor i LATH
Trumipartes Palocios Frimgo 8 A Relocionndn  [Ecuslior i11] -
Clnmtrosur Cia Lida Redpcionada  Ecusdos 2240 -
Palmar Pusaje Cia. Lida Relociomadn  Foudor 1,44 .
Hamjne 5. A Relaciomadn  Ecuder - 3.1
Redfon Comnmmercl 5. A Relacymts  Ecwslor ™ I Ak
Agricols Danibop 5 A Reisoonsts  Foubor A 515
AEROOOSE 5 A Beinnonsds T ousdor 5% { £ 1]
CUDARANSA S A Erlsoonada Fouadot 157 SETY
Expaitaciones Palacios Rosales COFRLUTEXPOR 5.4 Relavionads  Ecapdar 1,735 a1
FRUINTER 5. A FRUTAS INTERMACIONALES Relacionada  Foundar 16, 7% 37554
RICAHANS A Relacionndn  Eoundar 8,209 13,827
HASANCA 5. A Relacionnds  BEoundor B 255 17617
HASANRITA 5. A, Relagionnds  Ecuniar A265 14,353
Pilagios Pakacing Herminio Eduardo Relacipnnda  Ecupdor I T4
MIDAIA 8, A, Relacionnds  Beumlor 1,03 1537
PLANDANE 5. A& Relecionods  Eouasidor 159146 28, A5
Comercializadorn de Bamsne del Sur CORMESLIR Relacionnds  Ecusdor 37,167 -
Hwperindory de Banano del Oro EXTALGRO Relacionnda  Ecusdor 21,099

RAMIAE Relacionada  Eousder 4,154

{ilobal Fresh Trding de Ecusdor GEFRESH Relacionads  Eossder izEl -
Fapormaion del Lol EXPORTLIT Heincemnads  Eoummlor EL ]

Fabacwr birgpuer Franklm Damia Socwm Exxnnhor 561 -
e Sparten Club Expecislioado Formaiivo Relsconsds  Foumilor 136

ALMENSIR S A Relaciomadn  Fousdo L]
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

K. Partes Relacionadas (continuacion)

Administracién v Alta Direccidn

Los miembros de la alta administracion v demas personas que asumen la gestion de la
Compafiia Industria de Plisticos Palacios Mirquez PALMAPLAST C. LTDA., incluyendo

o la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de Diciembre del 2012 v 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiiia incluye la Presidencia Ejecutiva y su stafl
de directores y gerentes. Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos vanables, beneficios sociales,
otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafiia.
Se presentan como sigue:

2012 2011
(LS Dalarex)
Sueldos fijos 86,4040 104,900
Beneficios sociales 18,770 32,268
Chros beneficios - 5459
Total —l70 142607

Durante los aflos terminados al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ¢l Directorio no recibid
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como lampoco sc mantienen
otras transacciones realizadas v que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2012 y 2011 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos v gerentes.
9. Priéstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2012 2011
(LS Ddlares}

Gimrantizados - 2l costo amortizado:

Préstamos hancario Ry S—

—t0d BIRTIS

Clasificacion:

Corriente 242,216 518,146

Mo corriente —lnans 304 773

—l02 D1S01E,
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Industria de Plasticos Palacios Mérquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstamos {continuacion)
Resumen de acverdos de los préstamos:

Tips de Tigew i T clvwroes Vgn s b o] DR

Priwtamin banes res:
Ranea Pocifion & A Hipoiecarn Wenn, 7% = . = Jubis 2014 PLTTT A4 54
Ranca Geaynguil 5 A Firma Vel L T . = Aposio 2012 = 04

Mancn Clumaipil & 4 Firma Vet 1123 7% . = Die 2012 ﬁ

Los vencimientos de los préstamos, son como sigue:

3 de Diclembire
2012 2011
arex)
iHreupresade
Mois 3)
2013 - 242,216
2014 152,556 152,556

152,556 304,770

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales v olras cucntas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

012 2011
(U8 Dolares)
Proveedores 1,185,083 1,089,913
Anticipos de clientes 12,373 15,568
Beneficios sociales 114,151 99,728
Participacidn de trabajadores 104,794 £9.608
Otras 8379 13,739

1424,780 1,308,556




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10 Aereedores Comercinles y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)
Las cuentas por pugar & proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 dias y no devengan interés.
Anticipos de clientes representan principalmente anticipos por contratos de fabricacidn de
equipos,
Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Benefichos Participacion de

Saociales Tn;g%ﬂ
fare,

Saldos al | de Enero del 2011 87,49 53,957
Provisiones 217.580 89,608
Pagos {205,616) (83,957)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 00 728 §9.608
Provisiones 233,221 104,794
Pagos (218,798) (49, 608)

Saldos al 31 de Diclembre del 2012 114,151 104,794

11. Impuestos
Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2012 2011
(US Délares)
Impuesto al valor agregado 154,386 169,304
Retenciones en la fuente 260,798 198,257

Impuesto a la salida de divisas ) 21471
!ilj% _ 389,032

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 36T 4,798
Retenciones en ln fuente de impuesto a la renta por pagar 3,519 f,015
6,346 10,813




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Activos ¥ Pasivos del Afio Corriente (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2012, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representa
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados del afio 2012,

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar”™ por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2012 v 2011 fueron como sigue;

2012 2011
fUS Dolares)
Saldo al principio del afio - *
Provigidn con cargo a resultados 128 888 122,034
Pagos (128.888) (122.034)
Saldo al final del afio - -
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2012 201
(LS Ddiares)
Gasto del impuesto corriente 128 888 122,034
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias 1,601 (6,929)

£ R AT

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuesios (continuaciin)
Impuesio a la Renta (continuacidn)
2012 2011
(LS Didlares)
(K
Moin 3)

Ligilidad antes de impuesto o lo rema 03,831 5(7,780
Ml {menosp partidas de coniliseiin:

Ciastos no deducibles 181,641 171,153

(ras rentas exentas 13412) i4.442)

Gastos incurridos pars penerar ingresos euenlos iTi 5

Panicipaci'sn trabajadores atribulbles ¢ ingresos evenbos AEE -

Dreduccadn por pago 3 trebajadoret con discapacidad (3w (13,125)
Unilidad grabable 752,428 b1, 168
Lhilidad & reinvertir 441,696 Jsh, 459
Taso de impuesto

57,410 31,30
Lhilidades que no se reinvierien A0, T2 294,707
Tann de tmpussto 13% M
T1.468 730

Impuesto o [a renta 128, 888 122,034
Impuiesio o ba renta minimo -
Impucsto & s rents cawado e 115,555 113,034

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 23% (24% en
¢l 2011). Encaso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en ¢l pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en ¢l 2011) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre ¥ cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, v el saldo 23% (24% en el 201 1) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cadigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en ¢l afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia esti obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracidn de

impuesto a la renta del pericdo corriemte, ¢l valor del anticipo de impuesio a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v ¢l 0.4% de los
ingresos tributables.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la faculiad de la
Administracion para determinar la obligacibn tributaria, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo; (ii) en scis aflos a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v
{iii) en un ado cuando s¢ trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidic la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformd la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo (LORTI) v la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Célculo del Impuesto a la Renta

Para el cilculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados

con la adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no
serd deducible el gasto sobre el exceso.

- Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta US535,000.

. Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (IACV), que grava el uso

de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepeion de aquellos vehiculos
destinados al transporte piblico v los directamente relacionados con la actividad o
comercial.
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11. Impuestos (continuaciin )
Reformas Tributarias (continuaciin)
. Impuestos a la Salida de Divisas (15D)

Se incrementa el Impuesto a ln Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% v establece
presuncion de pago v gencracion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exporinciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

comrespondientes a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Saldos del Impuesto 2 la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Carge |abinsg O urgn | albna) 3 e
31 de Digiembre ol Estada de 3] de Diciembre ol Evtede de  Diciembre
del2010  Besslades  gel2001  Hesltades ol 2002

(L Dedares)

Activo por impucso diferido
Provisidn para cuentas dudosas 18,688 (473} 13215 1200 17,008
Interesés imphiciios en edificios v lerrenos 36,832 . 366,433 - 366,432
Delerioro en actlvos 15,409 (1L 33,708 {10,548 12.760
CHros activos 144 EET - - -
Otdigacion por beneficios definidos 15847 (1843 3,003 295 8300
Skt 436,920 (20. 160) 416,760 (11.863) 04897

Pasivo por impueito diferido:
Cambio vids (il maguinarias v equipos 357,196 (14T 35749 [ 198) 350,851
Intereses implicios en oblgaciones por pagar il .%] 414,294
TTL145
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11. Impuestos (continuacion)
Saldos del Impuesio a la Renta Diferido (continnacidn)

De acuerde a la circular NoNAC-DGECCG12-00009 del Servicios de Rentas Internas
publicada en el Registro Oficial No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos gue

fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaracion de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrin ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia

no esta previsia en la normativa tributaria vigente. La Compafiia al 31 de Diciembre del

2012, no reversd este impuesto,

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2012 2011
(LIS Diidlares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 593,531 307,780
Impuesto a la renta corriente 128,881 122,034
Tasa efectiva de impuesto 21.70% 24,03%

Durante el afio 2012 y 2011, ¢l cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue;

2012 2011
Tasa impositiva legal 23.00% 24.00%
Aumento por ingresos exenlos ¥ deducciones adicionales {(1.30%) 0).03%
Tasa impositiva efectiva 21.70% 24.03%
12. Obligacién por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguienie:

2012 2011

(LS Dalares)

Jubilacién patronal 87,178 74,360
Bonificacion por desahucio 30,423 27.190

117,601 101,550
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12. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacidm Patronal — Beneficios Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

slgue:
2012 2011
(LS Ddlares)
Saldo al principio del afio 74360 60.778
Costo de los servicios del perlodo corriente 18,330 16,265
Costo por inlereses 343 2,886
Reversion de reservas (8,895) (3,569)
Saldo al fin del afo 87,178 74,360

Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
CcOmo sigue:

012 2011

{US Ddlares)
Saldo al principio del aflo 17,190 21,505
Costo de los servicios del periodo corriente 4,924 5,828
Costo por inlereses 1,178 1,055
Reversidn de reservas 1,198
Saldo al fin del aflo ]{IEE IT:IW

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fucron realizados ¢l 31 de Diciembre de 2012 v 2011, por un actuario
independiente.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos
de los servicios pasados no reconocidos.

Los importes reconocidos en los resultados respecio a dichos plancs de beneficios definidos
fueron los siguientes:

9
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Obligacion por Beneficios Definidos (continuacidn)

Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion (continuacion)

2012 2011
(LS Dalares)
Costo actual del servicio 23,254 22.093
Intereses sobre la obligacion 4.561 1941

27,815 26,034

Durante los afios 2012 y 2011, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en
los resultados integrales del periode en que se incurren.

13 Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o

menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion vy de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacién, cjecutar dichas medidas
¥ controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Comparia.

Riesgo de Mercado

Un riesgo de mercado es principalmente los cambios en los precios de la materia prima, los
cuales a su vez dependen del precio del petrdlen, porque la resing es ¢l ingrediente principal
y sé extrae del petrdlen, para minimizar el impacto de una subida, es incrementar el stock,
aprovechando precios bajos pero esto es dificil, pues necesita de una gran inversion,
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13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado (continuaciin)

Otra alternativa es el hacer un sondeo permanenie de los precios en el mercado, buscando
los mis bajos y prever una posible subida en la medida que se pueda.

Como riesgo de mercado también se considera al mercado de clientes, los cuales se pucden

ver afectados por la competencia, que ofrezca precios bajos, lo cual ocasionaria una baja
de ventas, contamos con un departamento de ventas ¢l cual es ¢l encargado de ver la mejor
estrategia para no perder el mercado de clientes,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparie en un instrumento financieros no cumple con sus obligaciones
contractuales, v se origina principalmente a las cuentas por cobrar a clientes v a sus partes
relacionadas, La Compafia brinda facilidades a los clientes, en las cuales se les da plazo de
cobro de 30, 45, 60 dias maximo,

Para minimizar el riesgo, cuenta con un departamento de crédito y cobranza, el cual es el
encargado de recoger informacion del cliente, llenado de la solicitud de crédito, referencias
comerciales, documentos personales, llenando una carpeta por cliente s¢ ve su historial
crediticio, en la pdgina credit repont, y dependiendo del cliente se solicita cheques
posfechados.

Se hace un seguimiento a la puntualidad en los pagos, se cuenta con la avuda del sistema el
cual atn estd por completar un mayor control de cada cliente.

Esperando con estas acciones ¢l minimizar los niveles de créditos incobrables.
Riesgo de Liguidez

El hecho de contar con dinero para ¢l pago de las obligaciones a tiempo, estd supeditada a
los cdlculos previamente hechos, de recuperacion de cartera, que son la base para nuestros
pagos ¥ en casos de emergencia se solicitaria una linea al banco, o un crédito, con el tlempo

que sea ¢l mis convenicnte.
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13. Imstrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Capital (continuacion)
Riesgo de Capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuncion del capital de la Compafiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
continde brindando retomos a los accionistas v beneficios a los otros participantes; v

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2012 v ¢l 31 de Diciembre de
2011, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos
relacionados con la gestion del capital.

14, Categorins de Instrumentos Financieros
Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaifiia son como sigue:

31 de Diciembre
2012 2011
(US Délares)
Activas Ninancieros:
Cirsto amortizado:
Efectivo en cajn ¥ bancoa 7837 282 T
Diewdores comerciales v oirmas cusnias por cobrar TH1,239 |T1.626
Cuenias por cobrar a paries relacionadas 354,825 T%ﬁ,ﬂ
— Ll TV
Fasivos financieros:
Costo gmaortizado:
Préstarmios 4,72 G12.91H
Acreedores comerciales v olrs CUEES por pogar 1,414,780 I, 308, 556
Cuentas por pagar i paries relacionadog 1048, 725 1,015,620

— 827 S

32



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, el capital pagado consiste de 1.580.010
participaciones con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas v pagadas,
las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho o los dividendos.

El 16 de Mayo del 2012, la Junta Universal de Socios resolvid aumentar el capital pagado
en US$366,465 (USS134,450 en el 201 1) mediante la capitalizacion de utilidades

reinvertidas por UUS3$366,460 y aportes en numeraric por USSS (USS134,450 en el 2011),

la escritura pablica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Diciembre

del 2012.

16. Gastos de Administracién

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2012 2011
(LIS Dolares)

Sueldos v beneficios sociales 264,040 236,757
Impuestos y contribuciones 48,321 13,550
Participacion de trabajadores 104,794 89,608
Honorarios de profesionales 7,523 11,189
Depreciaciones 10,701 12,247
Suministros y materiales 11,058 21,540
Guardiania 10,800 13,950
Servicios bdsicos 8,019 9.500
Seguros - 1,699
IVA cargado al gasto 109,779 149,215
Otros 1,849 71,697

666,884 630,952

i3



Industria de Plasticos Palacios Méarquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2012 2011
{US Ddlares)
Sueldos v beneficios sociales 61,215 65,837
Suministros y materiales 10,845 12.262
Comisiones 27,128 55,635
Mantenimiento y reparaciones 348 3,079
Depreciaciones 20,101 22,006
Combustibles y lubricantes 8,523 9,987
Guardiania 5,400 3,350
Publicidad 13,263 17,155
Transporte 2,301 1,999
Servicios bisicos 10,201 9,146
Mantenimientos 14,040 .
Seguros 19,925 18,761
Honorarios de profesionales 1,738 7,174
Impuestos y contribuciones 4,580 10,924
Otros 121,105 54,282

321,013 293797

I18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la lecha de emisidn de los estados financieros (31 de
Mayo del 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pucdan

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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