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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Industria de Plasticos Palacios Mﬂ.l‘quﬂt PALMAPLAST C. LTDA.

Introduccion

I. Hemos aoditado los estados financieros adjuntos de Industria de Plasticos Pelacios
Mirquez PALMAPLAST C, LTDA., que comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y los comrespondiemes cstados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujios de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como ¢l resumen de las politicas contables significativas
¥ ofras notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién v presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), ¥ de su control intemo determinado como necesario por la Gerencia,
para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectundas de
acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obiener
cerieza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importanies,

Una auditoria comprende la cjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorin sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de los riesgos de que los estados linancieros conlengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l suditor
ioma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafila, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compadiin. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
apropiados v si las estimaciones contables realizaduas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion gencral de los estados financieros,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

4. En nuoestra opinion. los estados financieros mencionados en el piarrato | presentan
ruzonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Industria
de Plasticos Palacios Mérquez PALMAPLAST C. LTDA. al 31 de Diciembre del 2012
y 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio ¥ sus [ujos
de cfectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Estados de Situacidn Financiera

Axtivos

Activos corrbemtes:
Efective cn cafa v bancos (N 3F
Dewdores comerciales y orag cusnias por cobsar Vot 4
Cuentas por cobrar o partes relacionados (Neota 8
inventarios Woie 3
Uitrog aetivos (Wong 6
Aclivos por impuestos conrientes (Mova 11)

Total netivos cormientes

Actives mo corrignes:
babilirios v equipes, neto (Waeg 7
CHros activos (Yo 62
Propiedades de Inversion
Activos por impeiestos diferidoy (Nona 140
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Paivos corrientes:
Pristamda (Vode
Agreedores comerciales v oiros ceentas por pagar (Ve [
Cuentas por pager & compafiias relecionadas
Pusivias por impueesios comrientes Worr /)
Total pasivos corrieniss

Pazxivos mo corricntes:
Préstarmaes (Norg 9
Cuentas por pagar & parles relaclonadas (Voig H)
Oblipacidn por beneficios definidos (Aora £3)
Pasiva por impisestes diferidos

Total pasives o corrignies

Total pasivios

Patrimonle:
Cuplal pagndo Wik 15)
Agortes fumro aumento de capiml
Beserva legal
Litilidacles retenilas;
Heemervn ohe capital
Ajuste de primera adopcitn
Utilidades relenides
Total patrimonio

Tonal pasivos y pamrimanio

Econ. Jorge Palacios Mérquez
Gerente General

Ver notas adiuntay

31 de Diciembre

2012 2011
(LS Dafares)
MTa 2K2 764
TH1,239 873,626
354,515 724,079
1,278,199 1,544,745
18449 |3 498
_ s14823 389,032
3,264,762 3,927,740
4,470,469 3,754,349
54,261 165,921
AR, T 38,700
AT 416,761
il 968,327 4250 TH
§,233,09 £170.471
42216 S18.146
1,424,780 1,308,556
17,425 10,063
586 10,813
1,651 1H7 1867578
152,556 194,772
1,031,300 985,557
117,601 101,550
TT1,145 71406
2,072,602 2,263,285
63609 4130563
1,580,010 1,213,545
1,073, M 1,075,001
114,515 931,268
=52 806 552,806
TISAD? T2HMT
419,741 385,581
4,469 480 i, (48,608
8,233,049 “BATRATL
/ﬁ - 27
_/Ing. Ivéin Robles
Contador General
3



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Estados de Resultado Integral

Afios Terminados el
31 de Dviciembre

2012 2011
(U8 Ddlares)

Ingresos ordinarios (Nota &) 7.547,754 2,142,027
Ingreso por arricndo (Nota ) 118,992 -
Costo de ventas (Nota 8) (6,058,609)  (6,614,042)
Utilidad bruta 1.608,137 1,527,985
Gastos de ventas (Nota 16) (321,013) {293,797)
Gastos de administracion (Notas & v [7) (666,884 (630,952)
Costos financieros {68,031) (126,166)
[tilidad en venta de activo 2.410 -
Ingresos financieros 1,188 -
Otros ingresos, netos 39,625 23,781
Utilidad antes de impuesto a la renta 595,432 500,851
Gastos por impuesto a la renta (Nota /) ~ {130.489) (115,105}
Ultilidad neta del afio 464,943 385,746
Onro resultado integral:

Otros resultados integrales, neto de impuestos - -
Total resultado integral del afio 464,943 385,746

AR

Econ. Jorge Palacios Mérquez Ing. Ivén Robles
Gerente General Contador General

Ver notas adjunias 4



Econ. Jorge Palacios M ATQUEE

Gerente General

Ver notas adiuntas

Utilicdagles Retenbdis -
Apbirte
para Ajustes de
Capitnl Aumentos Reserva Reserva de Primern Uiildades
_Pagado de Capital _ Legnl Capitnl Aduogpeiin Retenidas Total
{LAS Dhdlaresi
L0095 L. 17%,001 T3.58] 552,106 TREA0T JOAB6eY 3913152
3 ; < {50,740 {50,740}
. . (99, 550) 9 540
134,450 - = 11344500
(100,000 i 100,00
- 385,746 38546
19,287 (192687
1213543 1,075,001 03264 5280 T25407 JEEEH 4048, 608
= {44 076) (44,076)
- » 23,247 =) {13,247) *
IG5 - - {346, 460) 5
3 = - 464943 464,943
1,580,010 1075001 116,515 551 BiM 715407 419,741 A A69 480
2E
A
Ing. Ivin Robles
Contador General
3

Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Saldos al 31 de Diclembre det 2000
Ajuste de afivs anteriores : .
Drividendos pagados ~ . :
Aumeento die capdul ~ 2
Transferencia & nccionista 5 ; : = "
Litilidnd neta del afto, 20101 - . B ;
Apropiacidn = - e z
Zaldos al 31 de Diciembre del 2011
Castign de erédito tributnrio 2008 z s 2 -
Apropincidin s
Apmemo de capital = 3
Lizilidad new del afte, 2012 . -
Saldos al 31 de Diciembre dal 2082
=}
b
=3
=
=
=
=3
=
=3
-
-
= )



Industria de Pldsticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efective proveniente de actividades de operacidn:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores v empleados
Efectivo generado por las operaciones
Intereses pagados
Intereses cobrados
Impuesto o la renta pagado
CGianancias v pérdidas, neta
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operaciin

Flujos de efectivo wsado en actividades de inversion:
Compras de mobiliarios y equipos
Ventas de mobiliarios y equipos
Aumento en otros activos

Flujo neto de efectivo usado en actividades de imversion

Flujos de efective usado en actividades de financiacion:
Pago de préstamos a corte v largo plazo
Apories para aumento de capital

Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiacidn

Aumento {disminucion) neto en efectivo en caja y banco

Efectivo en cajo v banco al principio del afio
Efectivo en eaja v banco al final del afo (Mot 4

Fer notas adiuntas

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2012 2011
(US Dolares)
7.890.171 7,406,489
(6, 301,477) (6,980,128)
1,585,694 426,361
(BR.031) (126,166)
1,158 -
(128,888) (122,034)
42,035 23,781
1,434,998 201,942
(859,700) (256,833)
15,448 12,369
(17.340) (27,559)
(¥91,691) {272.023)
(518,146) 369,949
(] (99,550)
(S18,140) 270,399
25,167 200,318
182,760 82,442
307927 282,760
6
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Conciliacion de la otilidad neta con el NMujo weto de efective
proveniente do actividades de operacidn:
Utilidad neta
Ajustes parm conciliar Ia utilidad neta con el flujo neto de
efectivo proveniente de actividades de operacion:
Provisidn para cuentas dudosas
Deterioro de activos
Depreciacidn de equipos
Gasto por impuesto a la renta diferido
Provisatm de obligacidn por beneficios definidos
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comerciales y olras cuentas por
cobirar
Disminucidn (aumento) por cobrar a partes relacionadas
{ Auymento) disminucidn en inveniarios
Aumento en activos por impuestos corrientes
Aumento (disminucidn) en gastos anticipados
Aumento (disminucidén) en acreedones comerciales y otras
Ccuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas
{Disiminucién) aumento en  pasivos por  impuestos
corrientes
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

Abos Terminados ¢l
11 de Diciembre
2002 2011
fUS Dilares)
464,543 185,146
(261) 4,731
(49,766) (53,185)
208,542 196, 345
1,600 (6,9219)
16,051 19,267
192,649 (284.514)
369,554 {450,121
206,546 (72.923)
(175,713) (535)
(4,351} (BH6T4)
116,225 550,744
33105 =
{4227 (%)
1,434,998 20 [,'H;P

>

“Econ. Jorge Palacios Mirquez Ing. Ivén Robles
Gerente General Contador General

Ver notas adfuntas
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la elaboracion y comercializacion de fundas
plasticas v etiquetas impresas en diferentes tamafios para empaque del banano y otras
frutas tropicales, para el sector agricola,

La Compafiia es una sociedad andnima, constituida el 13 de Agosto de 1997 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 aflos e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Machala el | de Septiembre de 1997,

La estructura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2012, estuvo conformada

por el 5r. Darwin, Franklin, Jenny, Jorge ¥ Xavier Palacios Mairquez con ¢l 20% de
participacion cada uno,

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es ¢l cantén
Machala Av. 25 de Junio, edificio Corporacién Palmar oficina P.B. Km. 1.5 El Oro -
Machala.

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, la Compafiia mantenia 85 y 97 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por ln Gerencia de In Compaiiia el 30 de Enero del 2013 y serdn presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacion. En opiniin de la Gerencia de la
Compafia, los estados (inancieros serin aprobados sin modificaciones.

La Compafiia, opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza ¢l US dolar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con la informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Infacitn Anual
2012 4.2%
2011 5.4%
2010 3.3%
B



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acucrdo con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante 1ASB) y vigentes al-cierre del 2012 ¥
gplicadas de manera uniforme a los periodo que se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico. Excepto
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentnn en dolares de FEstados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia v de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financleros

Los activos financieros son registrados en la fecha en gque la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usunlmente ¢s el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a

la compra o emision del mstrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos (inancieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impories en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables,  Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considers que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activas Financieros (continuacion)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero imcamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicro, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compaiiia estdn constituidos como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, v depdsitos a la visia en bancos.

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financicros
representados por facturas por venta de bienes v servicios, gue no s¢ negocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses,

« Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas, generadas principalmente por ventas
de mercaderia que se realizan con condiciones de crédito normales de crédito.

« Otros activos financieros, incluven depositos entregados en garantia en contratos de

arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacion del
contralo.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurride en In transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos v el valor del reembolso, se reconoce en el esiado de resuliados durante Iz vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos
incluyen intereses; o cuando los términos no incluyen intereses pero si plazos superiores a
los considerados comercialmente normales,

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, se cancela o
la Compaiiia cumple con sus obligaciones.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo [inanciero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

FPasivas Financieros {confinuacion)
Los pasivos financieros de la Compailia estin constituidos como sigue: _
« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

Acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar, represenlados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no se colizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.

Los préstamos y acreedores comercinles y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion linanciera, que se¢ clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimornio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasives. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, ¥ s¢ reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al método FIFO. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos
necesarios para la venta.

El inventario de materia prima se presenta al costo de compra y ¢l inventario de productos
terminados y trabajo en proceso incluye costos de materiales, mano de obra y una
proporcidn de costos de fabricacion basados en la capacidad operativa de la planta.

Los inventarios en (rdnsito estin registrados al costo especifico de las facturas més los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general,



Industria de Plasticos Palacios Mérquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Inventarios (continuacidn)

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la_rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista ¢lara evidencia de incremento en el valor néto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de la
misma.

Propiedad, Planta v Equipos

Los clementos de propiedad, planta vy equipos se¢ valoran inicialmente por su costo de
adquisicion o construccion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas lodos los coslos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerard [os costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos gue
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

Los costos de ampliacibn y mejoras que represenien un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento s¢ reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maquinarias y equipos, muebles y
enseres, equipos de computacion, y vchiculos estin registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. El
valor residual, la vida (til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene vida util infinita v, por tanto, no son
objeto de depreciacion.




-— . w w w W W W W W W W WYV IPOPOPOESUOOEVSVFIVFIVFS W

e ————————— R —

Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedad, Planta y Equipos (continuacion)

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion, La depreciacion de este
activo comienza cuando estan en condiciones de uso

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venia y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultundos del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Propiedad de Inversion

La propiedad de inversion son agquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas
(incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dicho propdsito) y se emiten
micialmente al costo, incluvendo los costos de la transaccion.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realizy
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. Fl calculo del valor en uso requiere que la Compadiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de lns unidades gencradoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de gue ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo. se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

13
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto a la renta corriente v el
impucsio a la renta diferido.

=

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fechn de cierre de cada afio, siendo de un 23% para el
afio 2012 ¥ de un 24% para el afle 2011, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen parn todas la diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
lemporarias que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méaximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es

probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos dileridos se miden a las tasas impositivas que se
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a ln renta diferidos es revisado en

cada fecha del balance vy se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidodes
imponibles futuras. Cualguier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo,

14
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Chdigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte glios 0 mds, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafia, tendriin derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
utribuidos al periodo de servicio del empleado ¥ basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipditesis actuariales para calcular el valor presente de diches beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo ¢on el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagard a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.

El valor presente de lus obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual ¥ el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito provectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados e Corfo Plazo
Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva. vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre

la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

15
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Benelicios a1 Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Indemnizacion por Despido Imtespestive / Otros Beneficios por Terminacion

Son los benelicios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una enlidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerin en resultados como gasto en ¢l periodo en gue ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compafins establece unn apropincién obligatoria por lo menos ¢l 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo. pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

Utilidades Retenidas

Reserva de Capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en Marzo del 2000.
Esta reserva no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito
y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de liguidacidn.

Afustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo
podra ser capitalizado en la purte que exceda ul valor de las pérdidas acumuladas v las del
altimo gjercicio concluido, i las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liguidacion de la Compafiia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmices asociados a la
transaceion fluyan a la Compania v el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que ¢l pago sea realizado.

Los ingresos se miden por €l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta lus condiciones de pago delinidas contractualmente, sin incluir

impuestos.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacitn)
Reconocimiento de Ingresos (continuacion)

Los ingresos por las venilas de productos son reconocides como ingresos netos de
devoluciones v descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual oclirre, por lo general,
al momento de la entregn de los biencs.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en ¢l momento de prestar los
servicios.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulténea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, vy sc registran en los periodos con los cuales sc relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos 0 gaslos con origen cn transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un cvenlo pasado, cuyn
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuern de control de la Compaitia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuye importe no puede ser estimado
de forma fisble, 0 en cuya liquidacion no es probable gque tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.
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Industria de Pldsticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado vy es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

51 ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el [lujo de efectivo que se espern desembolsar en el futuro 4 una tnsa antes de
impuesto que relleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento. ¢l aumento de la provision producte del paso del tiempo
s¢ reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Coninbles

La preparacién de los esiados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafia, con el proposito de determinar la valuacidm y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financiervs. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Provision para Cuentas Dudosas

l.a Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigitedad de 360 dias o mas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuemas por cobrar vencidas a més de 360 dias no son
recupcrables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 90 v 360
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte v un
andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimienta gs determinada por
la gerencia de la Compailia, en base a una evaluacién por items de equipos, repuestos y
materiales para el seclor industrial. Se requiere una provision del 100% para aquellos
inventarios dafiados u obsoletos. La provision para inventarios obsoletos v de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del afio.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta v equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas (tiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Alos de vida atil estimsada

Minima Mixima
Edificios e insialaviones 10-20 20
Magquinarias v equipos 10 5-15
Muchbles v enscres 10 10
Equipos de computacidn y comunicacion 3 3
Vehiculos 5 I-15

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable, La Compafila al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario {Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudicran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Industria de Plisticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v bonificaciom por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada aflo. Las

valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en ¢l futuro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2012 2011
Ve b
Tasa de descuento 4 4
Tasa esperada del incremento salarial 4.5 4.5
Tasa de incremento de pensiones . -
Tasn de rotacion (promedio) N/A NJA
Vida laboral promedio remanente (2012 v 2011: 6.8 ¥ 6.1 afios)
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2012 y 201 1: T™ IESS 2002)
Antigibedad pam jubilaciin 25 nfiog 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd busada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos v gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superdvit
por revalorizacién, ganancias v pérdidas actuariales con planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero), segin lo
requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion {inanciera de la Compafia a ln fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

Normas Emitidas pero ain no estin en Vigencia
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemnacionales de Informacion

Financiera (NIIF). Normas Intemmacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité {(CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no estin en vigencia:

NLF Titubo Fecha de Vigencia

HITF 9 {emendsds e ol 2010) Instremcaton finencoro, clessficaciin v medicida I e Encvo del 2013
MIF 10 {enmendnde en el 2001)  Essdos lnanclerss consolidodos | de Enero del 2013
MIULF 11 (enmendoda en el 2001} Acuerdos conjunios | de Enero del 2013
NIF 12 jovmendads en el 311} Informsciin 5 revelar wobee pasticipaciones on otres ofidedes 1 de Encto del 2013
WUF I3 fenmendads en ef 2001)  Medincion del valor rasonshle I de Enere del 2013
WIC 18 fewmendndio en el 2001 Rencilcs 5 pmpleadoa, gamblos en ba medichin i recomoscimiemin

de gaitos de bonciicamn defininivos y bemeficios por o nmctie 1 de Enero ded 2013

LLa Compafia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.
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Industria de Plasticos Palacios Méarquez PALMAPLAST C. LTDA.,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efective en Cajn y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera;

3 de WDiciembre {

I . | P S | | S .

(L8 Ddloares) i
Caja 530 ' S0
Bancos 37397 282260

307,927 282,760

L.a Compafila mantiene depositos en cuenlas corrientes en dolares estadounidenses en
bancos locales v del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

4. Dendores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:;

31 de Dbciembre

2012 2011
LS Ddilars)

Deudores comerciales:

Clientes 555,078 778,503

Provisién para cuentas dudosas (98,772) (99.033)
Subtotal 456,300 679,470
Ohtras cuentas por cobrar:

Anticipo a provecdores 190,642 214,152

Empleados 68,008 74,504

Otrns 66,283 5,500

324933 294,156
781,239 973,626

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fundas plasticas y
etiguetas para ¢l empague del banano y otras frutas tropicales, con plazo de hasta 45 dias y
no generan interés.

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compras de
bienes v servicios,




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4, Dendores Comerciales y Otras Coentas por Cobrar (continuacion)

Las cucntas por cobrar empleados representan préstamos que devengan una tasa de interés
del 6% con plazos promedios de 36 meses,

[.a Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado porla Compafiia a la
contraparte.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Dhciembre
2012 2011
LS Ddfret)

Por vencer 251,986 352,280
Vencidos;

1 - 30 158,150 2H B3

il - 60 41,018 67.922

61 - 90 29,488 Y488

91 en adelante 74436 113981

S55078  778.503

Los movimientos de la cuenta “provision para cuenias dudosas™ [ueron como siguen:

2012 2011
(LS Délares)
Saldo al principio del afio (99,033) (94,302)
Proviston con cargo a resultados (5.239) (4,731)
Castigo 5,500 ————
Saldo al final del afo (98,772) (99,033)
23



Industria de Plisticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5, Inventarios

31 de Diciembre

2012 2011
(US Dolares)

Productos terminados 57,588 _ 110,687
Productos en proceso 26,510 " 45,000
Materias primas 1,080,944 1,277,299
Materiales v repuéstos 109,447 108,206
Importaciones en transito 3,710 2,953
1,278,199 1,544,745

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del

estado de situacion financiera que se informa,

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen inventarios asignados en garantias.

6. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2012 2011
{US Délares)
Gastos pagados por anticipado:
Seguros 18,049 13,498
Otros activos:
Depositos en garantia 54.261 36.921
72,310 0419
Clasificacion:
Corriente 18,049 13,498
Mo corriente 54,261 36,921
72,310 50,419
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Industria de Pldsticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Mobiliarios v Equipos

Mobiliarios v equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2012 2011
(US Déigres)
Costo o valuacion 6,331,739 5,466,345
Depreciacion acumulada y deterioro (1,861,270) (1,706,996)
4,470,469 1,759,349
Clasificacion:
Terrenos 222,096 222,096
Edificios e instalaciones 719,991 743,458
Magquinarias y cquipos 2912,774 2412312
Muebles v enseres 32,762 38,932
Equipos de computacion v comunicacion 41,010 41,975
Vehiculos 174,780 184,992
En proceso 307,056 115584

4,470,469  3.759.349

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Mgruina - Equiges de
Edifcioar  riaay Moehies y { ompuisciie §
Terreman  Imptalacienrs  Egmipm Emsrres  Commmicatiin Y K Tisal
{8 Ehiaraa]

Costo o valineitn:

Saldes al | de Enero del 301 | m.m TH HOT EF ARt 61772 ln.l.lﬂl Iﬁiﬁl «  A2FiEEl
Adicime & B4 38 L{IHI IIS.'.'PII 156,000
‘eming yio miEos jl]‘%ﬂﬁﬂ jln?_‘li!l!

Saldos al 3] de Dicicmbne del 2111 mm i' ﬁi i 754 105, ]I.".i'iIHl 1%

Adecinnes - ﬁ-‘J'.'MH ‘-‘I! 'll.H-l EEITT lﬂ'!.-ﬂi Iﬂ'ﬂ!i'
Ventas vio retinos . (34,408}

Salden: sl 11 de Diciembee def 2013 T YT T T M .7 W 1558

Depreciscidn soumalsids y deterinmm

Suldas al 1 de Enero del 20] 5 21T 1432 478 30, 1 51,70 27,167 - | 563 83k
Lisghios ot clepicesaesim . He602 43033 6 11,3348 iy - b 345
Wemtag: v/ relmm. . . . . . . - .
Frvamam 8¢ doerorn - - |ﬂ%§} - - Q,;_!w - [RERE 1]

Kaldos o 31 8z Dicionwbne del 30110 = k 1.525; EIE,'!]T a1, 1 M e |, TG990
Clnsten par deprecimelin - 23407 157,924 6805 12004 LN - 204 A2
Weritas i raliras - - - - - ERLAT . (L
Hesgrinin de dessmors = 44,550 . . 14 -

Saldion. ol 31 da Decacmbee del 3812 - i 1 'JE_ - 1
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Industria de Plasticos Palacios Mdrquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieres (continuacion)

8. Partes Relacionadas
Saldos v Transacciones con Compafiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar v por pagar con compaiias relacionadas. consistian de lo siguiente:

Maturalezn de 31 de Diciembre
Iy Relacion Pais 22 2011
LS Didifaries)
Pior cobrar:

MNCARPAL Industria Caroners Palmar 5. A, Helacionnda  Ecundor HI250 H4,150
FERTIPALMA C. LTDA. Relncionids  Ecuador 63,254 41,683
CIPAL S A, Helacionada Ecuador 1 FL063
FPalacios Pabacan Euclides Juvenal Parze Ecusilor e WL L] R193
TINOFRUTAS Relscionmls Ecundor 2.7 674
ICAPAR 5. A Belacionndn Eowndir 2,654 3675
Palacios Marguéz Jorge Edvward Socin Excusidor 1 *
FUNITPALMA . LTDA. Relacionada  Eousdor (. 1403
CIAEGPA CIA. LTDA, Relacionmds  Ecundir - -
Comercinlizadora Palacios Franco 5, A Relacionads  Ecuador 3,537 3,01
Exporiadom do Frutas FRUITSTYLELIFE 5.4, Helacionngdi  Eouador 1,387 186,637
Prlaglios Marquez Jenny Elizabeth Hogdi Ecusdir - -
Palacios Prlacios Paulo Marcsio Relacionmsls  Ecusdor . -
TRADEPAILMS. A Relacionnds  Ecusdor i PR
Transpories Palacios Franco 5. A RBelacionnds  Ecundor M -
Gastrosur Cia. Lida, Relaciannda  Ecuaidor 3,140 .
Frlrmor Pasaje Cla. Lida Relacionada  Ecusdor 1,449 -
Hoajac 5. A Relacionads Ecundor - nra
Eedion Commercial 5. A Relactonada Ecusdor e 1464
Danilup 8, A. Relachonmdn  Ecwndor ] 5050
AURDCOSE 5. A, Kelpcionadn  Foundor 7919 B
CUDARAMNSA 8. A, Helacionads  Ecusdor 7978 BbTH
Esporiscioncs Palscios Rosales COFRUEXMOR 5.4 Relacionaids  Fouador 1.7h 19
FRIANTER S, A. FRUTAS INTERNACIONALES RBelacionads  Ecuador 1o, EFAEl ]
RICABAN S, A, Relacionmda  Ecundor 9,208 12,827
HASARCA 5 A, Helacionida  Ecuador B 258 17617
HASANRITA S. A Rebicionads  Ecuadot BI85 14353
Paluckos Palacios Hermmio Edusrdo Relscionads  Ecaador L, ] T3
MIDAJA § A Relacionada  Ecundor (KR 1837
FLANDANE 5. A Helscionmls  Ecuador 15916 18,594
Comercinlizadorm do Banono del Sur COMESUR Felscionady  Fowador 37067 -
Exporiadorn de Hanano del Oro FEXBACRD Helacionsds  Fousdot 1109 =

BAMNIAE Relacsonmds  Ecuador 14,154

Global Presh Trading de Ecundor GFRESH Relacipnsda  Ecuador 4,281

Exporindor del Liloesl EXPORTLIT Relacionuls  Ecundor 3581
Palacion Mirguer Franklin Danilo Socio Ecuador 51 ’
renee Spovtin Clob Especialirado Fonmstiso Relacionmis Ecomdor 13& -
ALMENSUR 5. AL Relacionads  Ecuador 40 — =
354,525 724079
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

| 8. Partes Relacionadas (continuacion)

' Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacion)

Naturalers de 31 de Diclembire
| In Relaclin Pais il P W
LS D ares)
| Por pagnr-
| Cormignie;
Palacios Mirguer forpe Edvord Sotw Eonador a4, 504 0,537
FUIMIFALMA L. LTIA, Riglagionuds  Edwador 500 9506
' COMESIR C. LTDA Relacionadn  Ecundor 1330 .
' 17425 0,03
Mo corrienie:
] Agrocomencia Pelacios Mmguee PALMAR C LTDA.,  Ralacionada  Ecuador ks QHS 4T
1,048,725 1013620

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente facturas por venta

" de fundas plasticas y etiquetas impresas para el sector agricola por US$191,590
(US$570,716 en el 2011); préstamos por US$162.935 (UIS5153.363 en el 2011), sin fecha
especifica de vencimientos ¥ sin interés.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas representan préstamos y pagos realizados por
las partes relacionadas por cuenta de Indusiria de Plasticos Palacios Mirques
PALMAPLAST C. LTDA., sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafiia realizo las siguientes transacciones comerciales

con partes relacionadas:
_wn 2011
(U8 Didlares)
Ingresos ordinarios:
Ventas de fundas plisticas y etiquetas impresas 3,026,515 3.94199]
Costo de ventas:
Compras 6,363 54,630

[.as transacciones se efectuaron en términos v condiciones delinidos entre las partes,
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Partes Relacionadas (continuacion)

Adminisiracion y Alta Direceion

Los miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestion de la
Compailia Industria de Plasticos Palacios Milrquez PALMAPLAST C. LTDA., incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que ln representan, no han participado al 31
de Diciembre del 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiiia incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff
de directores v gerentes. Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales,
otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafiia.
Se¢ presentan como sigue;

2012 i1
(LS Dot
Sueldos fijos 80,400 104,900
Beneficios sociales 18,770 12268
Otros beneficios . 5459
Total 105,170 142,627

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el Directorio no recibio
pagos por asesorias, ni olros rubros por compensaciones, asi como lampoco se mantienen
otras transacciones realizadas v que no havan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2012 v 201 | no se han pagado indemnizaciones a cjecutivos y gerentes.
9. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciem bre
2012 2011
LS Dilares)
Ciarantizades - al costo amortizado:
Préstumos bancarios 394,772 818,729
394,772 KR 729
Clasificacion:
Corriente 241,216 518,146
Mo corriente 152,556 394,772
194,772 912918

8
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Industria de Plasticos Palacios Mirquez PALMAPLAST C. LTDA.

Motas a los Estados Financieros {continuacion)

9. Préstamos {continuacion)

Resumen de acuerdos de [os prestamos:

Tipu de Tnsa efoctive 31 Divimmhre
_ Asrerdor Fit ) %01 2k bhix Mlaes Buyts My |
R Dires)
Fréstumos baocarios:
Bonco Pooifice 5. A Hipalecanis O T Talis 2014 37T GBI 54K
Banco Oumaguil 5 4 Firtnn 0 T Aposis 2013 - 20330
Haamuf.iua:mqnil 5A Firmn I1.23%  ©T6% [, 212 = 3 - 10877

Los vencimientos de los préstamos. son como sigue:

2013
2014

10. Acreedores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar

31 de Diciembre

2072 2011 _—
(LS Dofares)
{Reexpresado
MNotw 3)
= 242 216
152,556 152 556
152,556 304,772

Los acreedores comerciales ¥ Olras cuentas por pagar consistian de lo siguiente;

Proveedores

Anticipos de clientes
Benelicios sociales
Participacion de trabajadores
Oiras

31 de Diciembre
2012 2011

s Lilarex)

1,185,083 1,089,913
12,373 15,568
114,151 99,728
104,794 89,608

8,379 13,739
1,424,780 1.308.556
29
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 dias v no devengan interés.

Anticipos de clientes representan principalmente anticipos por contratog de fabricacion de
equipos. -

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
__Soclales  Trabajadores

i’USFBH:iJ'm'eE_J
Saldos al | de Enero del 201 ) BT 494 53,957
Provisiones 217,850 E9 608
Pagos (205,616) (53.957)
Saldos al 31 de Diciembre del 201 1 99.728 89,008
Provisiones 133,221 104,794
Pagos (218,798) (§9,608)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 114,151 104,794

11. Impuestos
Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre
2012 2001
(US Ddlares)
Activos por impueslos corrientes:
Impuesto al valor agregado 154,386 169,304
Retenciones en la fuente 260,798 198,257
Impuesto a ln salida de divisas 9,639 21471
524,823 385,032
Pasivos por impucsios corrientes:
Impuesto al valor agregado - IV A por pagar y retenciones 3,067 4,798
Retenciones en la fuente de impuesio & la renta por pagar 1519 6,015

6,586 10,813

Ll



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Activos v Pasivos del Afio Corriente (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2012, retenciones en la [uente del impuesto a la renta representa
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados del afio 2012,

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios teiminados el 31
de Diciembre del 2012 v 2011 fueron como sigue:

2012 Wil
(LIS Délares)
Saldo al principio del afo . i
Provision con cargo a resultados 128,888 122,034
Pagos (128,888) (122,034)
Saldo al final del afo - -
Impuesio a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de 1o siguiente:
2012 2011
(U8 Dolares)
Gasto del impuesto corriente 128,888 122.034
Gasto del impuesto difendo relacionado con el origen ¥ reverso de
diferencias temporarias 1,601 (6,929)

130,489 115,165

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
COmo sigue:

3



Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

L S— L%
(LA Ddlares)
{ Reeapresado
Mota )

Utilided antes de impuesto a by rents LS i 1] 507, TR0
Mis (menos) partidos de concilineion;

Ciastos no deducibles 181,642 71,153

Ofras renias exentas (3,422) (4,442)

Crastos incurridos pam generar ingresos exenios 171 -

Participacidn trabajadores atribuihles ¢ ingresos exentos 48N =

Dedusciém por pago a trabajadores con discapacidacd _ f2o028%) (13335
Usilidad grabable 12438 661,166
Utilidad a reinvertir 441,696 366,459
Ve de impuesto - 1% 4%

57AM 51304
Lhilidades que no se relnvienen 310,729 294,707
Tasa de impuesto — e A
71,408 0,730

Impuesto o la reata - 125,858 122,034
Impuesto a la rests minimao e =
Impuesto o le renta causado 118 884 122,034

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 23% (24% en
el 2011). En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en ¢l 2011) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, v ¢l saldo 23% (24% en el 2011) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en ¢l afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafia estd obligada a calcular y declarar en el lormulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v el 0.4% de los
ingresos tributables.
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Industria de Pldsticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en

el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l causado que deberd ser
cancelado. -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tnbutaria, sin que requiern pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la lechn de declaracion, en que lo Lev exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en pante; y
(iii) en un afo cusando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficinl No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformd la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Calculo del Impuesto a la Renta
Para el cdlculo del impuesto a ln renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no
serd deducible el gasto sobre el exceso.
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estarin gravados con tarifa 0% la adquisicidn de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta US$35.000.

Impuesios Ambientales
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, o excepoion de aquellos vehiculos

destinados al transporte piblico v los directamente relacionados con la actividad o
comercial.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Reformas Tribularias (continuacion)

Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% & 5% y establece
presuncion de pago v generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
[inancieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exponaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Activo por impuesto dilerido:
Provisidn pars cesntas dudosas
Intereses implicitos en edificios v lerenos
Dieterioro en activos
Oros activos
Cbligncidn por beneficlos definidos
Sabiotal

Pasivo por impuesto diferido:
Cambia vids @il maguinarias y equipos
Intereses implicitos en obligaciones por pagar

Cargo (abono) Corge (abeas) 3 de
31 de Diciembre al Esinde de Y] de DNciembre ol Esinda de  DMchembre
_ del2010  Resultados  del200]  Resubisdes el 2012
(LIS D)

| 8.688 {473) 18215 (12100 17,005
366,832 - 366,832 = Mo, B32
35,409 {11,791) 23,708 (10 54E) 13,760
(EE { Talely 2 . =

| 5. 847 (7.841) B 006 294 5300
136920 (20,159) 116,761 (11,864) 404,897
357196 [147) 357,M9 i 198) 356,851
451,299 (26.941) 424 338 i 10,064} Ald2o4
808 495 (27.088) TE] 407 (10,262) 771,145




Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos {continuacion)
Saldos del Impuesio a la Renta Diferido {continuacion)

De acuerdo a la circular No.NAC-DGECCG12-00009 del Servicios de Rentas Internas
publicada en el Registro Oficial No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para &fecios de la
declarucion de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrin ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia
no esth previsia en la normativa tributaria vigente. La Compafiia al 31 de Diciembre del
2012, no reverso este impuesto.

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, las tasas clectivas de impuesto fueron:

M2 2011
(LS Diddares)
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 593,831 507.780
Impuesto a la renta corriente 128,881 122,034
Tasa efectiva de impuesto _21.T0% 24.03%

Durante el afio 2012 y 2011, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

w012 201

Tasa impositiva legal 23.00% 24.00%
Aumento por ingresos exentos v deducciones adicionales (1.30%) 0.03%
Tasa impositiva efectiva 21.70% 24.03%
12, Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2012 2011
(US Délares)

Jubilacitn patronal 87,178 74,360
Bonificacitn por desahucio 30,423 27,190

117,601 101,550
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Industria de Plasticos Palacios Méarquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligacion por Beneficios Definidos (continnacion)
Jubilacion Patronal -~ Beneficios Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2012 . 2011
LS Dalares)
Saldo al pnncipio del afio 74,360 60,778
Costo de los servicios del periodo cormiente 18,330 16,265
Costo por intereses 3,353 2,886
Reversion de reservas (5,895) (5.569)
Saldo al fin del nio 87,178 74,360

Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como Sigue:

2012 2011
(US Didlares)
Saldo al principio del afo 27,19 21,505
Costo de los servicios del periodo corriente 4,924 5828
Costo por intereses 1,178 1.035
Reversion de reservas (2,869) (1,198)
Saldo al fin del aflo 30,423 27,190

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengadn por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011, por un actuario

independiente,

Al'31 de Diciembre del 2012 v 2011, no existen ganancias vy pérdidas actuariales ni costos
de los servicios pasados no reconocidos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios delinidos
fueron los siguientes:
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligaciém por Beneficios Definidos (continuacion)

Bonificacion por Desahucio -~ Benelicio por Terminacidon (continuacion)

2012 2011
/8 Ddlares)
Costo actual del servicio 23,254 22,003
Intereses sobre la obligacion B 4.561 3.941

- 27,815 26,034

Durante los afos 2012 y 2011, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en
los resultados integrales del periodo en que s¢ incurmen.

11, Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesia a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afeciar de manera mas o

menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafia dispone de unn organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por ln Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, delerminar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigaciin, ejecutar dichas medidas
y contrelar su efectividad.

A continuacion s presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacidm actualmente en uso por parte de ln Compaiifa.

Rigsgo de Mercado

Un niesgo de mercado es principaimente los cambios en los precios de la materia prima, los
cuales a su vez dependen del precio del petrdleo, porque la resina es el ingrediente principal
y se extrae del petrdleo, para minimizar ¢l impacto de una subida, es incrementar el stock,
aprovechando precios bajos pero esto es dificil. pues necesita de una gran inversion.
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercade (continuacién)

Otra alternativa es el hacer un sondeo permanente de los precios en ¢l mercado, buscando
los més bajos v prever una posible subida en la medida que se pueda.

«

Como riesgo de mercado también se considera al mercado de clientes, los cuales se pueden
ver afectados por la competencia, que ofrezca precios bajos, lo cual ocasionaria una baja
de ventas, contamos con un departamento de ventas el cual es el encargado de ver la mejor
estrategia para no perder ¢l mercado de clientes.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financieros no cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ se origina principalmente a las cuentas por cobrar a clientes y a sus partes
relacionadas. La Compailia brinda facilidades a los clientes, en las cuales se les da plazo de
cobro de 30, 45, 60 dias mdximo,

Para minimizar el riesgo, cuenta con un departamento de crédito y cobranza, el cual es el
encargado de recoger informacion del cliente, lenado de la solicitud de crédito, referencias
comerciales, documentos personales, llenando una carpeta por cliente se ve su historial

crediticio, en la pdgina credit report, y dependiendo del cliente se solicita cheques
posiechados.

Se hace un seguimiento a la puntualidad en los pagos, se cuenta con la ayuda del sistema el
cual aim esth por completar un mayor control de cada cliente.

Esperando con estas acciones ¢l minimizar los niveles de créditos incobrables.

Riesgo de Liguidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, estd supeditada a
los cilculos previamente hechos, de recuperaciin de cartern, que son la base para nuestros
pagos v en casos de emergencia se solicitaria una linea al banco, o un crédito. con el tiempo
que sca ¢l mads conveniente.
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Industria de Pladsticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Capital (continuacion)
Riesgo de Capital

La Compafia administra de mancra activa una basc de capital para eubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
usando, enire otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital son:

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continde brindando retormos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; v

(ii) Mantener una fuerte base de capiial para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2012 y el 31 de Diciembre de
2011, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos
relacionados con la gestion del capital,

14. Categorias de Instrumentos Financieros
Los activos v pasivos linancieros mantenidos por la Compaiiia son como sigue:

31 de Diciembre

2012 2011
LIS Dolares)
Activos Minancheros:
Costo amorizido:
Efectivo en caja ¥ bancos 307917 IR 760
Deudores comenciales v olms cuentas por cobrar 781,139 073,626
Cuentas por cobrar a partes relacionadas __ Asams _TrA078
1. 443,691 | 980 463
Fasivos linancieros:
Costo amortizido:
Préstumos J94,772 SI2918
Apgresdores comercizkes ¥ olras Cponias por pagar LA2d, 7RO | JOR 55
Cugntas por pager B paries relacionmdas 1,048,725 | 015,620

1,868,277 3,237.0M
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Industria de Plasticos Palacios Marquez PALMAPLAST C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15, Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 1.380.010
participaciones con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas ¥ pagadas,
las cuales otorgan un volo por participacion y un derecho a los dividendos.

El 16 de Mayo del 2012, la Junta Universal de Socios resolvié sumentarel capital pagado
en US$366,465 (USS134,450 en el 2011) mediante la capitalizacion de utilidades
reinvertidas por US$366.460 v aportes en numerario por LISS5 (LISS134.450 en el 2011),
la escritura piblica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Diciembre
del 2012,

16. Gastos de Administracion

Los gastos de administracién consisten de lo siguiente:

2012 ~ 2011
(S Dolares)
Sueldos v beneficios sociales 264,040 236,757
Impuestos y contribuciones 48,321 13,550
Participacion de trabajadores 104,794 89,608
Honorarios de profesionales 7.523 11,189
Depreciaciones 10,701 12,247
Suministros y materiales 12,058 21,540
Guardiania 10,800 13,950
Servicios basicos 8,019 9,500
Seguros - 1,694
IVA cargado al gasto 109,779 149215
Otros 90,849 71,697

666,884 630,952

44}
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17. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2012 2011
{U'S Délares)

Sueldos v beneficios sociales 61,215 65,837
Suministros y materiales 10,845 12,262
Comisiones 27,128 35,635
Mantenimienlo y reparaciones 348 3,079
Depreciaciones 20,101 22,006
Combustibles v lubricantes 8,823 9,987
Guardiania 5,400 5,550
Publicidad 13,263 17,155
Transporte 2.301 1.994
Servicios bdsicos 10,201 0.146
Manlenimientos 14,040 -
Seguros 19,925 18,761
Honorarios de profesionales 1,738 7.174
Impuestos v contribuciones 4,580 10,924
Otros 121,105 54,282

321.013 203 797

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros (31 de
Mayo del 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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