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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Por el afo terminado al 31 de Diciembre del 2.012)
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INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Ciudad de Quito Capital de la Republica del Ecuador
mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Doctor Cristébal Guarderas el 15 de
Mayo de 1954 bajo la denominacion de DORLIA S.A., e inscrita en el Registro Mercantil No.
66 Tomo 90 con fecha 14 de Abril de 1959.

Mediante escritura publica otorgada el 29 de Abril de 1965 ante el Notario Doctor Manuel
Ortega DORLIA S.A., se transformé en Dorlia Cia. Ltda., aprobada segun legislacién vigente
a esa fecha, pero mediante escritura publica otorgada el 2 de mayo de 1979 la compafiia se
transform6 en DORLIA S.A. reform6 y codificd sus estatutos escritura que fue legalmente
inscrita en el Registro Mercantil del 8 de Junio del mismo afio.

DORLIA S.A., es una sociedad anénima constituida en el Ecuador, subsidiaria poseida en el
99,99% del capital social corresponde a Galapagos Manangement Inc. (GMI) una compafiia
constituida y regida bajo las leyes de la Republica de Panama, y apenas el 0,01%
corresponde a Consultores e Inversionistas S.A. - CONEISA.

El objeto principal de la compafia consiste en la realizacion de actividades de comercio de
importacion y exportacién y de compra y venta de materiales, maquinaria y equipos,
herramientas y accesorios para la construccion, bienes, equipos, maquinarias y otros
articulos para el equipamiento y decoracion del hogar y oficina, de maquinaria industrial
materias primas e insumos para la industria y la actividad agropecuaria.

Actualmente realizan ventas de productos quimicos al por mayor, como su principal actividad
econdémica.

La compafia vende principalmente insecticidas, fungicidas, fertilizantes, y otros varios
insumos y utiliza material de empaque para dichos productos bajo la denominacion DORLIA
S.A., los mismos que los venden a varios clientes nacionales para la distribuciéon del
producto, esta tiene bodegas ubicadas en las ciudades de Quito, y Loja.
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Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compafia al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de acuerdo a lo establecido por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2010 y los periodos anteriores, la compafia preparo sus estados
financieros de acuerdo con practicas contables locales generalmente aceptadas (PCGA
locales).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del devengado.
Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros
y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, utilizada como moneda en curso
legal.

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion,
que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y criterios incluidos en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Estas estimaciones vy juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraran en el
momento de conocida la variacion, reconociendo dichos cambios en los correspondientes
estados financieros conforme a las normas en vigencia para el efecto.

Negocio en Marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente

contable, empresa en marcha, a menos que se establezca lo contrario, DORLIA S.A. , es un
ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento de sus operaciones y por
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el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion, sin
embargo se debe tomar en consideracion lo establecido en el Art. 198 de la Ley de
Compaifiias que dice cuando las pérdidas alcancen al cincuenta por ciento o mas del capital
suscrito y el total de las reservas, la compafiia se pondra necesariamente en liquidacion, si
los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente,
siempre que éste baste para conseguir el objeto de la compafnia.

Periodo contable

La Compafia tiene definido por estatutos efectuar el corte de sus cuentas contables,
preparar y difundir los Estados Financieros de propdsito general una vez al afio al 31 de
diciembre de cada afio, e internamente en forma mensual maximo hasta el 15 de cada mes.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011,
han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 7 de mayo de 2012.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacion financiera adjunto, presenta los saldos de acuerdo a la clasificacion
en funcidon de sus vencimientos: corrientes los que se esperan realizar, venderlos o
consumirlos en su ciclo normal de operacion y no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses,
pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compania, con
vencimiento a largo se clasificaran como tal.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propoésitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiiia clasifica
en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en
valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se
aproxima al valor de mercado.

Cuentas y documentos por cobrar

Corresponden a los Clientes a nivel nacional en especial de Quito, Loja y Cuenca por la
compra de Insecticidas tales como: Cipermetrina 20%, Fungicidas Mancozeb 80%.
Herbicidas, acondicionadores de suelo y agua CODA, aminoacidos y bioestimulantes,
fertilizantes foliares entre otros bienes e insumos como son envases plasticos, fundas de
aluminio, etiquetas y cajas de cartéon , estos a su vez son denominados por la compafiia
como clientes por facturas todos se encuentran ubicados en las ciudades mencionadas
anteriormente.

La companiia registra estos cobros, al costo del bien o transaccion, es decir a su valor
nominal. Los documentos y cuentas por cobrar son contabilizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
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transaccioén, siempre que sus vencimientos sean menores o iguales de 30 a 60 dias. Pero en
la practica estos en su mayoria demoran de 90 a 150.

Estos activos son considerados como activos corrientes.
Estimacion de deterioro para cuentas comerciales

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de
que la compafiia no podra recuperar los montos de las deudas ya que de acuerdo a las
politicas internas de cobranzas de la compafiia, esta cobra y despacha el producto de
acuerdo a los cupos asignados en cada cliente, debido a que son clientes recurrentes que
mantiene actualmente la compania, de acuerdo a esta politica la compafia comercializa sus
productos.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera, la Compafiia estimara un porcentaje
en los saldos netos que no hayan sido conciliados por un periodo mayor a un afio, con base
en un andlisis individual. Los porcentajes de provision seran estimados por la Gerencia para
cubrir el riesgo de incobrabilidad de cartera. Al 31 de diciembre de 2012 la compafiia no
presento provision alguna.

Sin embargo la administracién de Dorlia S.A., después de realizar el analisis de su cartera
consider6 realizar el respectivo ajuste por deterioro con relaciéon a sus cuentas por cobrar
antiguas de varios clientes, el principal movimiento reflejado en la cuenta Resultados
Acumulados por Efectos de Adopcion de NIIF, por un valor de USD $ 678.108, y otras
cuentas por cobrar a Loveroses S. A. por un valor de USD $ 13.163, compaiia que
actualmente se encuentra en disolucion vy liquidacion anticipada no inscrita en R.M de la
Compaiiia, y Cresimpex S.A. por USD $ 34.892 , compaiiia que se encuentra inactiva,
sobre la misma se encuentra pendiente formalizar el tramite de dicha disolucién.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros
que seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima
que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los
inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de
productos terminados. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, empaque y distribucion del
producto.

El analisis del valor de los inventarios al cierre de cada afio se divide en:

Fertilizantes, Fungicidas, Empaques e insumos: el costo promedio y el precio de ultima
compra al cierre de cada afo.
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Producto a ser despachado: se utiliza el costo promedio y el valor neto realizable (precio de
venta menos gastos de ventas) al cierre de cada afio.

Propiedad, planta y equipo

Para efectos de primera adopcion, la Compaiiia aplico la exencién del valor razonable como
costo atribuido. En dicho sentido, determin el valor razonable de propiedad, planta y equipo,
ya que se identificd que su valor en libros segin NEC, a la fecha de transicién, no diferia de
forma importante de su valor razonable.

Los elementos de Maquinaria, mobiliario, equipo y vehiculos se valorizan inicialmente a su
costo que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de Instalacién, mobiliario y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance. Para la aplicacion por primera vez, la administracion considerd que la vida
util que presentan en los elementos de Instalacién, mobiliario y equipo se encuentran de
acuerdo a la vida de uso.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos por lo
que la determinacién de las vidas utiles se evaluan al cierre de cada afo.

Depreciacion acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo
de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida util estimada
de cada uno de los elementos. Segun el siguiente detalle.

La Propiedad, mobiliario y Equipos han sido valorados al costo de mercado. Las
depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en funcion de la
vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:
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2012 2011
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Maquinaria y Equipo 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Computacion 33% 33%
Equipo de Comunicacion 10% 10%
Adecuaciones Oficina 10% 10%

Cabe mencionar que de acuerdo a la normativa la vida util de un activo se define en términos
de la utilidad que se espere que aporte a la compafiia. La politica de gestion de activos
llevada a cabo por la compafiia deberia implicar la disposicién de los activos después de un
periodo especifico de utilizaciéon, o tras haber consumido una cierta proporcion de los
beneficios econémicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida util de un activo puede
ser inferior a su vida econdmica. La estimacion de la vida util de un activo, es una cuestion
de criterio, basado en la experiencia que la compafia tenga con activos similares.

Deterioro del valor de los activos

La Compaiia evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realizaria una estimacion del
monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, con cargo a
resultados del periodo.

Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar compafiias relacionadas y terceros. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales, a relacionadas y otras cuentas por pagar

Son cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de obligaciones patronales y
tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
considera las cuentas por pagar a proveedores y a terceros relacionados con el negocio, se
registran a su valor razonable, no se utilizé el método del interés implicito para las cuentas
por pagar y estas son canceladas en un tiempo superior a 45 dias.
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Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos,
12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de

situacion financiera 'y corresponden principalmente a:

> Participacion de los trabajadores en las utilidades: Se calcula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio, sin embargo la compaiiia Dorlia S.A., presenta
varios afios consecutivos Pérdida.

> Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base del devengado.

> Décimo tercero y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

El pago de los Fondos de Reserva se mantiene en forma mensual, dejando a eleccion
del empleado o trabajador para que el patrono incluya el pago en el rol mensual o
deposite mensualmente en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La Compainia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Codigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder Jubilaciéon
Patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicios
continuos o interrumpidos en una misma institucion. La compafiia debera registrar
anualmente esta provision tanto para la jubilacion patronal y el desahucio en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente debidamente calificado. Al 31 de
diciembre de 2012 la compafiia registrd dichas provisiones.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el
valor presente de la obligacién a la fecha del Balance de Situacién Financiera, y se
reconocen con cargo a los gastos operativos del afio



DORLIA $.A.

2.18.

2.19.

2.20.

Impuesto a la renta corriente y diferido

La tarifa de impuesto a la renta de acuerdo a disposiciones legales vigentes la tarifa sera del
24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor de
las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicibn de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccion de diez puntos porcentuales.

Cuando el Anticipo del Impuesto a la Renta en el ejercicio excede al Impuesto causado,
constituye Impuesto minimo no reembolsable.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas.

No se calculé impuestos diferidos, sin embargo este impuesto sobre la renta diferido se
establecia utilizando la metodologia establecida en NIC 12.

> Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de insumos y fertilizantes agricolas, se miden utilizando el valor
razonable de los costos incurridos para el empaque y distribuciéon adecuada del producto
neto de impuestos, fletes, descuentos, el ingreso proviene de sus principales clientes
Alexis Mejia Cia. Ltda., Importagriflor Cia. Ltda., Innovagro, Palmeras de los Andes, Arturo
Roman, Falcén Pichasaca, Flor agrovebth, Tixi Carlos, Togra Wilson.

Estos ingresos son reconocidos cuando se realiza la venta y los beneficios econdmicos
fluyen hacia la Compainia.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

Se componen de: costos por comisiones en ventas, transportes acarreos y fletes, registro de
marcas y patentes, servicios contables, sueldos, beneficios impuestos e intereses
financieros, entre otros costos y gastos propios del giro del negocio.
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3. Efectivo y Equivalentes de efectivo

Corresponde a:

Detalle 2012 2011
Caja y Fondos Rotativos Us$ 477,72 401,90
Banco Citibank Cta # 0074546021 126,87 141,27
Banco Pichincha Cta # 3041187504 4.314,05 30.135,93
Banco Guayaquil Cta # 0005826314 4.881,32 971,72
uUs $ 9.799,96 31.650,82

a) Constituyen depdsitos en las cuentas corrientes de libre disponibilidad, en los Bancos
Citibank, Pichincha y Guayaquil.

4. Deudores Comerciales

Los principales clientes se encuentran ubicados en la ciudad de Quito, Cuenca y Loja.

Asi tenemos:
DETALLE Valor
Agroherdez el Huerto Cia. Ltda. 9.324,12
Alexis Mejia Representaciones Cia. Ltda.. 33.451,71
Alta Producciéon Altaproduc S.A. 9.052,07
Andean Farms Anfarms Cia. Ltda. 6.817,56
Cresimpex S.A 20.025,44
Crespo Ortega Rémulo Isaac / Bioaustro 11.341,26
Disagrec Distribuidora Agropecuaria del Ecuador 7.498,77
GLOBAGRO S.A 6.307,04
Greenfresh Flowers Flores Ecuatorianas S.A. 18.138,21
Importagriflor Cia. Ltda. 17.071,90
Loveroses S.A 29.616,80
Lupercio Ramirez David Vicente / Produ Biovet 6.447,35
Mora Encalada Juan Carlos / Innovagro 14.346,39
Palmeras de los Andes 23.604,07
Plantaciones Malima Cia. Ltda. 12.515,60
Quirola Castillo Karolina del Rosario 8.476,71
Reyes Rubianes Maria Cristina 13.519,57
Oftros Varios 178.542,44
TOTAL |  426.097,01

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes es el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2012:

Detalle 2012 %
No Vencido 184.811,71 43%
De 1 a 30 dias 74.712,23 18%
De 31 a 60 dias 31.261,74 7%
De 61 a 90 dias 19.461,51 5%
De 91 a 120 dias 25.540,35 6%
De 120 a 360 dias 55.347,28 13%
En adelante 34.962,19 8%
Total USD$ 426.097,01 100%

La Compafiia Dorlia S.A. después de realizar el analisis de su cartera considero6 realizar el
respectivo ajuste por deterioro con relacién a sus cuentas por cobrar antiguas de varios

clientes, y fue el principal movimiento reflejado en la cuenta Resultados Acumulados por

Efectos de Adopcién de NIIF.

5. Inventarios

Se refiere a:

Detall

Inventario Bodega Quito
Inventario Bodega Cuenca

Inventario de Material Empaque Quito
Inventario de Material Empaque Cuenca

e

Uss$

uss

2012 2011
264,342.25 212,101.62
39,181.21 38,627.47
57,847.64 28,333.06
116.20 116.20
361,487.30 279,178.35

La Compafiia mantiene control sobre los inventarios a través de tomas fisicas y reportes

periédicos de existencias.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravamenes ni restricciones sobre los

inventarios.

6. Pagos Anticipados

Se refiere a:

10
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2011

794,05
974,34
10.003,40
47.223,21

Detalle 2012
Seguros Anticipados Us$ 2.980,44
Iva en Compras 6.068,18
Impuesto Retenido en la Fuente 10.226,44
Credito Tributario 20.146,18
Anticipo Impuesto a la Renta -
Impuesto a la Salida de Divisas 8.550,57
uss$ 47.971,81

58.995,00

7. Inversiones

De acuerdo al titulo de acciones de la Compariia Loveroses S.A., representa USD $
26.238,00 acciones nominativas y ordinarias de USD $ 1 cada una, verificado con cuadro de
aumento de capital en la compafia Loveroses S.A. por acciones cedidas por Galapagos

Management Inc., a favor de DORLIA S.A.

Esta inversibn no registra movimiento alguno desde hace varios afios atrds, y no se
actualizado a su Valor Patrimonial Proporcional debido a que Loveroses S.A., es una

empresa inactiva y se encuentra en causal de liquidacion.

8. Propiedad Planta y Equipo

El movimiento es el siguiente:

(Ver Anexo)

9. Acreedores Comerciales y Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a varias obligaciones con proveedores
nacionales y extranjeros por la compra de insumos, fertilizantes entre otros:

Y se componen de:

11
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DETALLE Al 31 de diciembre
2012 2011
Aaripac S.A. UsSD $ 6.032,68 6.032,68
Aguilar Granda José Vicente 14.475,00 1.163,80
Aneg Cia. Ltda. 2.352,24 -
Ambacar Cia. Ltda. 40.267,76 -
Arciniegas Andrade Diego Miguel 41.421,50 30.885,06
Arysta Lifescience Corporation - 32.920,00
Automotores Continental S.A. - 9.496,73
Consultores e Inversionistas S.A. CONEISA 22.926,97 15.367,17
Camara de Comercio de Quito 1.953,80 1.953,80
Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo S.A 4.891,61 9.291,61
Laquinsa Andina S.A. 5.940,00 11.434,50
Narvaez Velasco del Agro Cia. Ltda. 2.757,10 13.008,60
Plastiempaques S.A. 2.215,22 -
Point Americas Inc. 6.910,00 -
Point del Ecuador Agropoint S.A. 8.265,89 -
Punto Verde 6.435,00 -
Rhenania S.A. 1.599,51 1.075,59
Rotam Agrochemical Co. Ltd. 5.706,30 5.706,30
Solagro S.A. Solagremsa 3.920,40 -
Sumitomo Corporation del Ecuador 69.202,48 53.361,00
Sustainable Agro Solutions, S.A. 99.821,41 99.821,41
Otros Varios 30.034,15 16.608,81
TOTAL usD$" 377.129,02 r 308.127,06
10. Obligaciones Patronales
Se refiere a:
Detalle 2012 2011

Décimo Tercer Sueldo 503,11 557,00
Décimo Cuarto Sueldo 1.428,17 1.242,39
Fondos de Reserva 25,00 612,47
Aporte IESS por Pagar 2.595,99 1.462,17
Préstamos IESS por Pagar (77,33) 46,85
Sueldos y Salarios 7.410,26 5.883,20
Finiquitos por Pagar - 6.262,77

us $ 11.885,20 16.066,85

11.  Obligaciones Fiscales
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Se refiere a:
Detalle 2012 2011

Impuesto Retencion en la Fuente por Pag. uUs $ 2.791,44 694,62

Impuesto IVA Retenido por Pagar 1.556,37 311,20

Impuesto Renta Personal por Pagar 215,22 126,10

Impuesto Iva Ventas por Pagar (257,23) 0,52

Impuesto Renta Empresa Por Pagar 9.049,79 11.882,60

us$ 13.355,59 13.015,04

12.  Otras Cuentas por Pagar
Detalle 2012 2011

Mora Mauricio - -
Crespo Berci René - (*) 822,371.16
Cuentas por Pagar Terceros 10,028.85 758.00
Cuentas por Liquidar 259.62 4.68

Intereses por pagar Automotores Cont. 1,356.33 -
uUsD $ 11,644.80 823,133.84

ediante un contrato o Convenio Mutuo celebrado e e Octubre de , la

( * ) Mediant trat C io Mut lebrado el 13 de Octubre del 2011, |
compafiia Dorlia S.A. resolvio solicitar un préstamo personal al Sr. Crespo Berci para
cubrir en su totalidad la deuda que la compariia mantenia con el Citibank.

Sin embargo, el valor de la cuenta por pagar y los intereses provisionados mencionados
anteriormente fueron transferidos a la cuenta Aportes para Futuras Capitalizaciones
mediante acta de junta celebrada en Enero de 2012.

13. Cuentas por Pagar Compaiiias Relacionadas

Detalle 2012 2011
Coneisa 87.643,98 115.163,83 (%)
Greenagro 300.000,00 164.866,32 (**)
Cresimpex - 31.011,74  (**¥)
Loveroses S.A. - -
usD $ 387.643,98 311.041,89
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14.

15.

16.

(*)

(™)

(***)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponde a préstamos realizados por la
compafiia Coneisa S.A. y otros varios gastos, los mismos que no generan
intereses.

El 99% de este valor se registra como un préstamo para cubrir cheques de
proveedores de Dorlia S.A, por parte de la compariia Greenagro S.A, asi como
también para un proyecto de planta fertilizantes para Dorlia.

Al 31 de diciembre de 2012, este valor por mutuo acuerdo entre compafiias
relacionadas fue afectado a la cuenta de resultados acumulados por efectos de
adopcion Niif, por considerarlas obligaciones impagas ya que la compafiia

mencionada en la nota al momento se encuentra inactiva, sobre la misma se

encuentra pendiente formalizar el tramite de dicha disolucion.

Obligaciones por beneficios empleados

Se compone de:

Saldo al Incrementos Pagos y Saldo al
Ano 2012 Inicio Reversion Final
Jubilacion Patronal 8.237,00 199,00 - 8.436,00
Desahucio 1.988,00 167,00 - 2.155,00
10.225,00 366,00 - 10.591,00
Ao 2011
Jubilacién Patronal 5.920,00 2.317,00 - 8.237,00
Desahucio 1.204,00 784,00 - 1.988,00
7.124,00 3.101,00 - 10.225,00

Intereses Préstamos

Al 31 de diciembre de 2012 estos valores se provisionaron para el pago de intereses por

préstamos realizados a la companiia Dorlia por parte de la compariia Greenagro S.A.

Capital Social
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17.

18.

19.

La compaiiia fue constituida con un capital de S/. 150.000,00 (sucres) mediante Escritura
Publica otorgada en Quito ante el Notario Doctor Cristobal Guarderas, el 15 de Mayo de
1954,

Mediante escritura publica del 17 de Octubre de 2001 y tras varios aumentos y luego de la
dolarizacion el capital de DORLIA S.A. llegé a un capital de USD $ 1.100.000,00.

Posteriormente se aumenté el capital mediante Escritura Publica otorgada en Quito ante el
Notario Doctor lturralde Davalos Notario Vigésimo Quinto de esta ciudad el dia 4 de
Noviembre de 2004, por USD $ 1.200.000,00, con el aumento del capital social de la
compafiia este ascendio a USD $ 2.300.000,00 de acuerdo a la mencionada escritura este
aumento de capital fue cancelado en su totalidad por el accionista GALAPAGOS
MANAGEMENT INC mediante la férmula de compensacion de créditos.

Luego se realiza una disminucion de capital y reforma de estatutos mediante escritura
publica celebrada el 7 de Octubre de 2008 ante el Doctor Roberto Salgado Notario Tercero
del cantdén Quito y mediante acta de junta General de accionistas del 2 de Octubre de 2008
se resolvid disminuir el capital social de la empresa en USD 1.900.000,00 disminucién con la
cual el capital de la compaiiia se redujo a la cifra de USD $ 400.000,00 dicha reduccion se
afectdé a cuenta de activos diferidos como lo demuestra el cuadro de Accionistas en la
mencionada escritura y capital al 31 de diciembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2012 el capital actual de la compariia DORLIA S.A. es de USD $
400.000.

Sin embargo debemos tomar en consideracion que el déficit acumulado al 31 de diciembre
de 2012 de la Compaiiia, ya excedi6 el 50% del capital asignado y reservas de acuerdo al
Art. 198 de la Ley de Compaiiias, la compafiia se pondra necesariamente en liquidacion, si
los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente,
siempre que éste baste para conseguir el objeto de la compafia.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaifiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio deberia
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Aportes Futuras Capitalizaciones

La Junta General de Accionistas decidié incrementar su capital social y mediante
compensacion de créditos proceder al aumento de un accionista mas. Esta transferencia se
realiz6 de acuerdo al acta celebrada en Enero de 2012, y se ve reflejado en el Estado de
Cambios en el Patrimonio de la Compainia DORLIA S.A. La compafiia debera considerar y
formalizar lo mencionado anteriormente.

Resultados por Adopcion de NIIF por primera vez
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20.

21.

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se registra en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados por adopcion de NIIF por primera vez, separada del
resto de los resultados acumulados, al 2012 el saldo es negativo por USD $ 718.553,90, el
97% del valor de esta cuenta corresponde al deterioro de la cartera que presentaba la
compafia en afios anteriores.

Resultados acumulados

Los resultados (Utilidades y/o Pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas, incrementar, y destinar a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas si las hubiera en el caso de la compafiia y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los accionistas. Se debera tomar en consideracion que la compafiia
presenta varios afos consecutivos pérdidas en sus resultados.

Costos y gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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Costo

Descripciéon
de ventas

Costos de ventas 859.669,91
Remuneraciones y beneficios

Honorarios profesionales

Arrendamiento de Inmuebles

Mantenimiento y Reparaciones

Combustibles

Promocion y Publicidad

Suministros y materiales

Transporte

Arrendamiento Mercantil

Intereses Pagados a terceros

Seguros y Reaseguros

Gastos de gestion

Impuestos y contribuciones

Gastos de Viaje

Iva que se carga al costo o gasto

Jubilacién patronal y desahucio

Depreciacién al gasto de activos fijos

Servicios Basicos

Pagos por Otros Servicios incluye el gasto no deducible

Gastos de
administraciony

Ventas Total
859.669,91
79.563,24 79.563,24
85.204,76 85.204,76
19.193,72 19.193,72
8.152,65 8.152,65
776,08 776,08
7.034,53 7.034,53
1.509,82 1.509,82
12.515,80 12.515,80
6.377,38 6.377,38
114.973,61 114.973,61
5.409,58 5.409,58
5.859,45 5.859,45
11.534,64 11.534,64
8.079,38 8.079,38
32.071,69 32.071,69
167,00 167,00
21.306,28 21.306,28
4.793,70 4.793,70
106.275,55 106.275,55

859.669,91

530.798,86 1.390.468,77

22. Impuesto a la Renta

La determinacion del impuesto a la renta por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de

2012 y 2011, se presenta a continuacion:

Descripcion

2012 2011

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Pérdida Presente Ejercicio (125,360.39) (97,192.20)
Menos 15% Participacion Trabajadores - -
Mas Gastos No Deducibles 73,825.30 14,073.06
Menos Otras Rentas Excentas - -
BASE IMPONIBLE PARA CALCULO I.LR (51,535.09) (83,119.14)
Impuesto a la Renta 9,049.79 (*) 11,882.60

(*) Como se explica en la Nota 2.18, el valor del Anticipo de Impuesto a la Renta por el

afno 2012 constituye Impuesto minimo.
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23.

24,

25.

Salario Digno

Durante el ejercicio 2012 y 2011, el personal de la Compafiia, registré un ingreso
promedio, superior a los US$ 368,05, y US$ 350,70 respectivamente el que correspondié al
salario digno, dando asi cumplimiento a lo que dispone el Cbdigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones.

Eventos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de preparacion de este informe (Septiembre de
2013) se han producido eventos que en opinién de la administraciéon pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros

Se debe tomar en consideracién que el déficit acumulado al 31 de diciembre de 2012 de la
Compafiia DORLIA S.A., ya excede el 50% del capital asignado y reservas de acuerdo al
Art. 198 de la Ley de Compaifiias, la compafiia se pondra necesariamente en liquidacion, si
los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente,
siempre que éste baste para conseguir el objeto de la compaifiia.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2012 la compafia Dorlia S.A. presenta una inversion
de USD $ 26.238,00 en la Compariia Loveroses S.A. compafiia que se encuentra en
disolucion y liquidacion anticipada no inscrita en R.M, motivo que pondria necesariamente
en riesgo la inversion de la compafiia DORLIA S.A. en periodos posteriores.

DISPOSICIONES DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

En el registro oficial No. 351 el 29 de diciembre de 2010, se promulg6 el Cédigo Organico de
la Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, determinandose las tarifas 24% y 23% para los afios 2011 y 2012
respectivamente, y el 22% a partir del afio 2013.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas

inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por las empresas medianas.

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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La reduccioén progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en

pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién

efectiva para las nuevas sociedades.

CPA Lcdo. Luis Vasconez
CONTADOR GENERAL
REGISTRO 17-02773
DORLIA S.A.
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La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto ano de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

CPA Lcdo. Luis Vasconez
CONTADOR GENERAL
REGISTRO 17-02773
DORLIA S.A.
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