SOCIEDAD MINERA NUEVA ROJAS SOMINUR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresado en délares)

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

SOCIEDAD MINERA NUEVA ROJAS SOMINUR CIA. LTDA., es una compafiia de
nacionalidad ecuatoriana perteneciente al régimen de Pequefia Mineria, constituida el 26 de marzo de
1997 en la ciudad de Machala segtn resolucién No -97-6-1-1-0096 del 12 de mayo de 1997.

La compafiia de acuerdo a los estatutos de constitucion en su “Articulo segundo: Objeto.-
SOCIEDAD MINERA NUEVA ROJAS SOMINUR CIA. LTDA se dedicara de manera principal
a la explotacién y exploracién minera; a la exportacién de oro; a la importacién de maquinarias e
insumos para la exportacion aurifera; a la compraventa de oro; y; en general podrd ejercer todas las
actividades pertinentes por las leyes, pudiendo ademads aportar capital para la formacion de otras
compafiias.

La Compaiifa en su Registro Unico de Contribuyente RUC # 0791730589001 ha establecido como
actividad econémica la Exploracion y Explotacién Minera y Comercializacién de Minerales.

La compaiiia se encuentra regulada por la Agencia de Regulacién y Control Minero ARCOM,
Superintendencia de Compafiias SUPERCIAS, Servicio de Rentas Internas SRI, Ministerio de
Relaciones Laborales MRL, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y Ministerio de medio
ambiente MAE.

Sus principales clientes del exterior son la compaififa Global Gold Exchange y DexPo gold Corp.
ubicados en los Estados Unidos de América.

La compaiifa para poder operar celebré el contrato de operacién minera con la cooperativa de
produccién minera aurifera BELLA RICA, en donde esta tltima autoriza a la Compafiia SOCIEDAD
MINERA NUEVA ROJAS SOMINUR CIA. LTDA, para que ejecute actividades mineras dentro
de las dreas que tiene asignada. (Ver nota 17).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF
COMPLETAS (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF COMPLETAS vy
SIC por sus siglas en inglés), cumpliendo ademads con las caracteristicas cualitativas descritas en el
marco conceptual para la presentacion de la informacién financiera.

Moneda de presentacién.- Los Estados Financieros estin presentados en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda de medicién de la compaiifa y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde Marzo del 2000.

2.1 Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF Completas, requiere
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacidon es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compafiia, para la preparacién de
los Estados Financieros, definidas en funcidn a las NIIF Completas vigentes al 31 de diciembre del
2016 y 2015, se mencionan a continuacion:



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su

adquisicion, que son ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2.3 Activos financieros y Pasivos financieros

2.3.1 Activo Financiero

Una entidad reconocera un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a
recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o
servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado
sus obligaciones segtn el contrato.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se reconocen al precio de transaccion es
decir al valor facturado, debido a que son recuperables a un corto plazo y no presentan un
componente financiero significativo.. La compafifa registra la provisiéon por deterioro o
incobrabilidad con cargo a resultado en el caso de sus activos financieros cuando el riesgo
crediticio se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.-

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o servicios
vendidos que mantienen créditos menores a un afio. La politica de crédito de SOCIEDAD
MINERA NUEVA ROJAS SOMINUR CIA. LTDA., es de hasta 15 dias plazo

2.3.2 Pasivo financiero

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaifiia tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién
Financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas por servicios de
mantenimiento u otros necesarios para el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo
pactado con los acreedores establecido en las politicas contables de la compaiiia.

Documentos y cuentas por pagar locales

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio, su plazo de crédito no superan los 60 dias. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo
normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

2.4 Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o

determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiifa reconoce el activo inicialmente

al valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos
2.POLITICAS CONTABLES SIGINIFICATIVAS (A continuacion....)



financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos
entregados, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto
recibido o por recibir por la venta de bienes o prestacién de servicios seguin las condiciones
acordadas.

2.5 Inventarios
Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion; en
proceso de produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros para ser
consumidos en el proceso de produccién.

De acuerdo a la NIC 2 el valor neto realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal
de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

Medicion Inicial
La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacion y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacién actuales.

Medicion Posterior
Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto
realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Valor neto realizable

e El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se
espere recuperar de su venta.

e FEl castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea
préctico.

e Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderian
al costo o sobre este valor.

2.6 Servicios y otros pagos anticipados

Se registrardn principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio
econdémico.

2.7 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales

Medicién Inicial

Los activos para exploracién y evaluacién se medirdn en su reconocimiento inicial por su costo.
Los desembolsos que se incluyen en la medicién inicial de los activos para exploracién y
evaluacién son:

Adquisicién de derechos de exploracion.

Estudios topogréficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos.

Perforaciones exploratorias.

Excavaciones de zanjas y trincheras.

Toma de muestras.

Actividades relacionadas con la evaluacién de la factibilidad técnica y la viabilidad
comercial de la extraccion de un recurso mineral.

La entidad establece mediante los estudios de factibilidad el grado en el que los desembolsos
puedan estar asociados con el descubrimiento de recursos minerales especificos.

Los desembolsos relacionados con el desarrollo de los recursos minerales no se reconoceran como
activos para exploracién y evaluacion.
2.POLITICAS CONTABLES SIGINIFICATIVAS (A continuacion....)

De acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, una entidad
reconocerd cualquier obligacién en la que se incurra por desmantelamiento y restauracion durante
un determinado periodo como consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracion y
evaluacion de recursos minerales.
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Medicion posterior al reconocimiento
Después del reconocimiento, la entidad aplicard el modelo del costo.

2.8 Propiedades y equipo neto

Medicion Inicial
La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de

adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior

La compafiia opté por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su
reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrard por su costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las propiedades y equipos estdn registrados al costo de adquisiciéon. Los pagos por
mantenimientos son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util de los bienes, como sigue:

PPyE cal;)(;:gliiczzgi%n Afos % rZsiil(li(l)ll;ll
Edificio Mis de US $5.000 10-30 | 3.33%- 14% 10%
Magquinarias y Equipos Mis de US $5.000 6-10 10%-17% 3%
Instalaciones Mis de US $1.000 20 5% 2%
Muebles y enseres Mis de US $500 10 10% 5%
Vehiculos Mis de US $5.000 5-7 10%-22% 10%
Equipo de computacién Mis de US $800 3 20%-33% 5%
Otros Activos Mais de US $1.000 10 10% 3%

La vida qtil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida
de las partidas de propiedades y equipos.

2.9 Intangibles
La compafiia reconoce un activo intangible cuando es probable que los beneficios econémicos

futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad y el costo del activo puede ser medido de
forma fiable

.....

inicial, el activo se contabilizard por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
2.POLITICAS CONTABLES SIGINIFICATIVAS (A continuacidn....)

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida titil. Un activo intangible con una vida
atil finita se amortiza, el importe depreciable de un activo intangible con una vida til finita se
distribuird sobre una base sistematica a lo largo de su vida util.

Tanto el periodo como el método de amortizacién utilizado para un activo intangible con vida qtil

finita se revisardn, como minimo, al final de cada periodo. Si la nueva vida til esperada difiere de
las estimaciones anteriores, se cambiard el periodo de amortizacion para reflejar esta variacion. Los
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efectos de estas modificaciones en el periodo y en el método de amortizacién se tratardn como
cambios en las estimaciones contables, segtin lo establecido en la NIC 8.

2.10Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar

las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacidn Financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

2.11Provisiones por Beneficios a Empleados

Segtin la NIC 19 Beneficio a los Empleados, la Compaiifa puede reconocer un pasivo por beneficios
definidos (desahucio y jubilacién patronal) para todos sus empleados, con base en un cdlculo
actuarial.

Medicion inicial v posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el
contrario pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la
entidad, y algunas veces por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada
legalmente de la entidad que informa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacién, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los
siguientes pasos:

e Determinar el déficit o superdvit.

e Determinar el importe del pasivo (activo) por beneficios definidos neto como el importe del
déficit o superdvit en (a), ajustado por los efectos delimitar un activo por beneficios
definidos neto a un techo del activo.

e Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.

e Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a
reconocer en otro resultado integral.

Segtn el Art. 184 del Cédigo del trabajo se establece que se pagara la bonificacion de desahucio en
todos los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del
articulo 169.

La Compaiiia registra esta provisién correspondiente a Jubilacién Patronal cuando los empleados
poseen 10 afios de antigiiedad y el Desahucio desde el primer afio de servicio conforme a estudio

actuarial.

2.12 Impuestos: Impuesto a la renta corriente

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,

2.POLITICAS CONTABLES SIGINIFICATIVAS (A continuacién....)

constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

2.13 Reserva legal

La Ley de Companias establece para las compafiias de responsabilidad limitada la apropiacién del
5% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo
menos el 20% del capital suscrito y pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.
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2.14 Impuestos Diferidos

La compaiiia tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido cuando existan diferencias
temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en libros de un activo o un pasivo y la
base fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias imponibles

De acuerdo a la NIC 12 inciso 16, establece que todo reconocimiento de un activo lleva inherente la
suposicion de que su importe en libros se recuperard, en forma de beneficios econdémicos, que la
entidad recibird en periodos futuros. Cuando el importe en libros del activo exceda a su base fiscal,
el importe de los beneficios econémicos imponibles excederd al importe fiscalmente deducible de
ese activo. Esta diferencia serd una diferencia temporaria imponible, y la obligacién de pagar los
correspondientes impuestos en futuros periodos serd un pasivo por impuestos diferidos. A medida
que la entidad recupere el importe en libros del activo, la diferencia temporaria deducible ird
revirtiendo y, por tanto, la entidad tendrd una ganancia imponible. Esto hace probable que los
beneficios econdmicos salgan de la entidad en forma de pagos de impuestos.

Diferencias temporarias deducibles

De acuerdo a la NIC 12 inciso 24, se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su
articulo imnumerado de impuestos diferidos que para efectos tributarios y en estricta aplicacién de
la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios (N/A),
pérdidas esperadas en contratos de construccion (N/A), depreciacion del costo por
desmantelamiento (N/A), provisiones no tratadas por la normativa tributaria en otros articulos,
medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta, deterioro de propiedades, planta y
equipo, medicién de activos bioldgicos (N/A), amortizaciéon de pérdidas tributarias, créditos
tributarios no utilizados.

2.15 Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compaiifa reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las
devoluciones se disminuyen de las ventas.

2.POLITICAS CONTABLES SIGINIFICATIVAS (A continuacién....)

Los ingresos de SOCIEDAD MINERA NUEVA ROJA SOMINUR CIA. LTDA, son derivados
principalmente de la exportacion de oro a empresas del exterior.

2.16 Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultineamente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de
Resultado Integral sobre las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la
obtencién de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en funcién al método del devengado.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
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ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Conforme lo indicado en el Reglamento a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, las
pérdidas sufridas en una concesiéon minera no podrdn ser compensadas o consolidadas con las
ganancias obtenidas de otras concesiones mineras otorgadas a un mismo titular. De igual manera,
dichas pérdidas o ganancias tampoco podrdn ser compensadas con las obtenidas en la realizacién de
otras actividades econdmicas efectuadas por dicho titular.

2.16 Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle
de estos criterios y estimaciones estdn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados
Financieros.

2.17 Sistema contable

El sistema que maneja la SOCIEDAD MINERA NUEVA ROJAS SOMINUR CIA. LTDA., para
desempefiar sus actividades financieras y comerciales es “SCAI”, mismo que su desarrollo
aplicativo proviene de terceros, su proveedor es el Ing. Valle Sotomayor Augusto Rafael. El sistema
informético de la compaiiia reside de un servidor principal cuya versiéon es Windows Server 2011
con base de datos “SQL EXPRESS”, y los equipos informaticos de los usuarios se conectan al
servidor mediante la versién Windows 7.

2.18 Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US délar segiin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del
area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Ailos Inflacion
2012 4,16%
2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de efectivo y equivalente al efectivo se muestra a
continuacion:

2016 2015
US$ délares
Caja 2.375 233
Bancos
Banco Pichincha 412.186 133.640
Banco Machala 4.466 2.197
419.027 136.070

El origen de fondos principalmente proviene de las actividades de operacidn generadas con los clientes
por la exportacion de oro, son fondos que estdn disponibles y no estdn restringidos.



4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, constituidas como sigue:

2016 2015
US$ délares
Corto Plazo
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados @) 145.524 140.128
que no generan intereses
Empleados 9.838 5.551
Otras cuentas por cobrar (b) 800.000 23
Otras cuentas por cobrar relacionada (c) 120.000 -
1.075.362 145.702
2016 2015
USS$ ddlares
Largo Plazo
Otras cuentas por cobrar (b) 200.000 -
200.000 -

a)

b)

c)

Corresponde a exportaciones de lingotes de oro por cobrar a las compafitas GLOBAL GOLD
EXCHANGE. LLC, generados en el periodo corriente 2016, de estos saldos la compaiiia opto por
no registrar deterioro de cuentas por cobrar debido a que estos clientes histéricamente no presentan
niveles de morosidad, son pagadas dentro de 15 dias promedio y por lo cual presentan un nivel de
riesgo bajo de incobrabilidad.

Corresponde a la venta de un terreno propiedad de la compafiia denominado “La Pradera” Cod.
Catastral 01-15-50-99-01-16-049-000, a favor de la Cooperativa de Producciéon Minera Aurifera
Bella Rica, registrado mediante escritura publica el 17 de Junio del 2016 ante el notario Yudy
Lizeth Blacio Moreno de la Notaria Segunda, por las cuales se acordé un precio de 1.200.000 los
cuales serdn pagados por la Cooperativa de Producciéon Minera Aurifera Bella Rica, 200.000
doélares a la firma del presente contrato, y 800.000 délares mediante crédito bancario dentro del
plazo de 8 meses y 200.0000 dentro del plazo de dos afios.

Corresponde a dividendos anticipados antes de que se conozcan los resultados del ejercicio
distribuidos en diciembre 2016, por los cuales se aplicé la retencién establecida en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno Art...Distribucion de dividendos o utilidades y
resolucion NAC-DGERCGC15-00000509 del 16 de Julio del 2015, declarada en formulario 104
del mes Diciembre 2016 por $120,000.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 servicios y otros pagos anticipados, estd constituida como sigue:

2016 2015
US$ délares
Anticipos a proveedores a) 128.060 312
Seguros pagados por anticipado b) 29.213 25.837
157.273 26.149




a) El detalle de los Anticipos entregados a proveedores corresponde como sigue:

2016
USS$ délares
Proveedores Locales
Galviz Sepulveda Luis Felipe 17.400
Otros 5.506
22.906
Proveedores del Exterior
Retsch GMBH 61.287
Crifun S.A.C. 27.125
Carbolite Gero Ltd 12.176
Beijing Tengyue Technology Co. Ltda. 4.566
105.154
128.060

Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores locales por concepto
construcciéon de un rectificador de corriente; y, a proveedores del exterior por la Importacién de
una maquinaria destinada para el proceso produccién

b) Corresponde a Gastos de Seguros de vida y vehiculos no devengados en el afio 2016, contratados
con la aseguradora Seguros Del Pichincha S.A. e Hispana de Seguros S.A.

6. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS

El movimiento de las propiedades y equipos neto de los afios 2016 y 2015, se detalla a continuacién

como sigue:
Movimientos
Saldos al Adiciones Ventas Saldos al
01/01/2016 ————— ylobajas 31/12/2016
Terrenos 46.042 - (15.412) 30.630
Edificios 64.626 - - 64.626
Instalaciones 119.458 - - 119.458
Muebles y Enseres 1.013 - - 1.013
Magquinaria y Equipo 908.225 33.420 - 941.645
Equipo de computacién 5.569 - - 5.569
Vehiculos 554.281 116.938 - 671.219
Otros propiedades, planta y 379.627 47.207 . 426.834
equipo
Subtotal 2.078.841 197.565 (15.412) 2.260.994
Depreciacion acumulada (869.340) (191.036) - (1.060.376)
Total 1.209.501 6.529 (15.412) 1.200.618

La compaiifa en su medicién inicial reconoce sus elementos de propiedad y equipos al costo. En el
transcurso del presente periodo la compaififa realiz6 adquisiciones por US$197.565; medidos al costo
de adquisicién por ser su valor razonable en su medicién inicial y en su medicién posterior no fue
necesario realizar un reavalio de estos elementos puesto que el importe en libros de estos activos,
estan presentados a valor razonable dentro de los Estados Financieros, de acuerdo con lo definido en
la NIC 16, parrafo 29.

Los elementos de propiedad y equipo, no presentan indicios de deterioro, consecuentemente no existe
registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, de acuerdo a lo establecido a la
NIC 36, parrafo 59 de Deterioro del Valor de los Activos: “El importe en libros de un activo se



reducird hasta que alcance su importe recuperable si, y solo si, este importe recuperable es inferior
al importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor”.

Movimientos
Saldos al Adiciones Ventas Saldos al

01/01/2015 = ylobajas  31/12/2015

Terrenos 46.042 - - 46.042
Edificios 64.626 - - 64.626
Instalaciones 119.458 - - 119.458
Muebles y Enseres 1.013 - - 1.013
Magquinaria y Equipo 578.899 329.326 - 908.225
Equipo de computacién 5.569 - - 5.569
Vehiculos 527.504 26.777 - 554.281

‘ Otros propiedades, planta y 379 627 i ) 379 627

equipo
Subtotal 1.722.738 356.103 - 2.078.841
Depreciacién acumulada (690.682) (178.658) - (869.340)
Total 1.032.056 177.445 - 1.209.501
PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

2016 2015
USS$ dolares
Cuentas y documentos por pagar locales 246.160 621.295
246.160 621.295

Corresponden a cuentas pendientes de pago a proveedores por la compra de materiales, suministros y
repuestos y servicios de seguridad, con plazo de hasta 30, 60, 90 dias sin intereses.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2016 2015
US$ délares
Banco de Machala
Corto Plazo - 30.568
Largo Plazo| - 37.121
- 67.689

Esta obligacién es cancelada durante el periodo 2016 mediante débitos bancarios.
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9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2016 2015
USS$ dolares

15% Participacién trabajadores por pagar a) 324273 28.008
Beneficios de ley a empleados 268.258 266.944
Con la Administracion Tributaria b) 193.108 151.081
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 181.092 22.611
Con el IESS 63.283 61.605

1.030.014 530.249

a) El movimiento de la provision para 15% participacion a trabajadores fue como sigue:

2016 2015
US$ délares

Saldo inicial del afio 28.008 -
Provision del afio 324.273 28.008
Pagos (28.008) -
Saldo final al 31 de diciembre 324.273 28.008
2016 2015
USS$ délares

10% Utilidades de trabajadores 216.182 18.672
5% Util. Trabaj. Ministerio de Minas 108.091 9.336
324.273 28.008

Corresponde a la provision de utilidades a trabajadores de la pequefia mineria determinada conforme
el Art. 67 de la Ley de Mineria.

b) El movimiento de las obligaciones con la administracién tributaria, esta constituida como sigue:

2016 2015
US$ délares

Regalias i) 151.312 137.630
Retencion por Anticipo de dividendos ii) 26.400 -
Retencion IVA 12.330 9.631
Retencion fuente 2.809 2.570
Relacién de dependencia 238 1.250
IVA por Pagar 19 -

193.108 151.081

i.

ii.

Corresponde a la provisién de regalfas del segundo semestre (julio a diciembre) de titulares de
derechos mineros de pequefia minerfa conforme al Art. 82 del Reglamento General a la Ley de
Mineria a pagarse en marzo 2017 conforme el noveno digito del RUC.

Corresponde principalmente a retencién en la fuente efectuada por dividendos conforme Ley
Organica de Régimen Tributario Interno Art...Distribucion de dividendos o utilidades por
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$26.400 y la diferencia por retenciones en relacién de dependencia y proveedores del mes de
diciembre 2016.

10. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los beneficios a empleados se resumen a continuacién:

2016 2015
USS$ ddlares
Jubilacién patronal 76.162 36.299
Indemnizacién por desahucio 105.905 70.768
182.067 107.067

El movimiento de la provision por Jubilacién Patronal, estd constituida como sigue:

2016 2015

US$ délares
Saldo inicial del afio 36.299 -
Provision del afio 18.998 36.299
Ajuste y bajas 20.865 -
Saldo final al 31 de diciembre 76.162 36.299

El movimiento de la provisién por desahucio, estd constituida como sigue:

2016 2015
USS$ dolares
Saldo inicial del afio 70.767 -
Provision del afio 30.193 70.767
Ajuste 10.481 -
Pagos (5.536)
Saldo final al 31 de diciembre 105.905 70.767

Para el periodo 2016, la compaiiia recibi6 el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Cia. Ltda., el
mismo que determind la provision requerida para el ejercicio 2016 por indemnizaciéon de desahucio y
Jubilacion.

La Compaiiia “Actuaria Consultores Cia. Ltda.”, empleé la tasa de Estados Unidos de 5,44%, para
efectos del célculo de la jubilacién patronal y desahucio para el afio 2016. De acuerdo a lo que
establece la NIC 19 en el parrafo 83 “Suposiciones actuariales: tasa de descuento: La tasa utilizada
para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se determinara
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En paises
donde no exista un mercado amplio para estos bonos, se utilizard el rendimiento de mercado (al final
del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno. La moneda y el plazo de
los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”
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11. PATRIMONIO
Capital Social

Estd representada por 60.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

2016

Rojas Amari Manuel Seoban
Rojas Naranjo Victor
Pastor Pefaloza Efrén
Rojas Naranjo Rodolfo
Rojas Amari William
Rojas Amari Carlos
Castillo Celi Erwin
Herrera Ramirez José
Rojas Amari Marlene
Rojas Amari Bolivar
Lavanda Narvaez Wilfrido
Redrovan Pesantez Efrain

Reserva legal

Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana

No. De
Nacionalidad acciones

30.288
5.331
4.239
4.239
3.726
2.121
2.121
2.121
2.121
1.575
1.059

1.059

60.000

Participacion en

Valor U$$ %
nominal

1 30.288 50%
1 5.331 9%
1 4.239 7%
1 4.239 7%
1 3.726 6%
1 2.121 4%
1 2.121 4%
1 2.121 4%
1 2.121 4%
1 1.575 3%
1 1.059 2%
1 1.059 2%

60.000 100%

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la compaiifa, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Contadora

y Aguilar
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