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NOTAS A T.05 ESTADCS FINANCIERDS

AL 3] OE HEIEMBRE DEL 2018

OWETC DE LA COMPARIA

La coetipadlla fuc codstituada €] 15 de julio de 14 & inwcrite e €] Repistro Mercemtil con fecha 19 de julio Jde
194, Tiene por objete social ef oultivo de diferentea especies biacudticas en s distintas foses; extoocidn,
todusnolizacidn, procesamiento ¥ comerrializocidn. Yo dedicerd sdemids o la importacidn de magquinariae que
sean de wulidad para e acivida! que deszroliom 1o Compodla v 2 13 eapartocida de swes pooductos, pudiendo
realizar toda close de actos y contotes permitidos por cuestm lepistocidn, que puanien relacida con €] objeto.

DASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
A mootiouaciéo s desrnben [as bases de presentacidn uiilizadas pera elabornr Jea stados financizmos:
- Decluracién de cumplimiente

La Compafifa mantiene sus regisirms cootablea de confermidad con Izs Noomos Interoaciemales de
Informacidn Financier snitdas por el Comité intemacional sehre Mormas de Contnbilidad {LAS, por sus
siglas er inplés) vipentes a Pa fecha de lox estades financieres adjuniox (31 de diciembae de 2018), que
tamnbién han sido ulilizadas e 1a poeparacién de los estadox finaneieoos adjunlos ¥ ses potos.

- Hexes de medimide

Los estados financierps han sido peeparadies sebre |2 base del costo histénoo, eacepto por las oblpaconc
por beoeliciva 2 empleados oo comientes, que son valortrdas en base a metodos octuariafes, Eo ef caso el
cosbe histdnico, los pctivos se repistran por ] imoporie del efectivo ¥ otms partidas pagpadas; los pasives s
eepdstran a1 impocte die los productes eobidos o cambrio Jde inowmir eo la oblizaciin, ¢ por ks canidales Je
elective ¥ oquivalentes ol efeclivo que capemn pagar parn satsfeoer € pasivo enoel oo octmal de o
operacidne Lo base de meadicién £n lo que mespecta 2] cuempeoe del patrimonie, como o ol case del capatal
soctal, o5 medido de acuendo o lo que delermenzn los documenios lepales que son oevissdos 3 evaluados puoe
las enlidades de coptout, guicnes ompzrindoss e f2 ley pvlenizan to confemical de fos pocvar fegisina o
el de cuentas patrimeniales, 12l 2 €] 220 para lvs aumento de capital.

- o] s Jonzal:

A partis del] 10 de e ole 2000, ¢f Dibar de Eubwdos Tnadoc de Amdrica (LIS0) e 1a monada de nso focal o
la Repoblica del Ecoador ¥ momanla fupejonal de preseniacidn de 1a Compania

RESVUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacidn mencionamos [ principales polltices conlables otilizadas por 1a sdministracién en (o preparoade
de los estades Anaocierns adjuntos:

INSTRUMENTOS FRNANCIERDS

= Efective ¥ audvaletiies de efaciim
Tielwye el o festiva disponible ¥ depdsatoa et baneny, netod Je actwegirea, Para propositos del esiado de (ujo
de elfective, 12 compadla considera comn equivalentes de choctive todas aquellas inversiones ollamente
liquiras que xe pueden convertic ¢n cfecliva on un plazo igus! o inferior o tes meses desde 1o Techa del
halance.

- fciives y pativi financicms
Comprende instrumentos Anancicros y catepodas de no derivados consistentes oo owenlas por colar, Cueniis
por pagar y obligscionet fnanciermt, Los activos financicros estin registrodon imcialmente a s walor
ruyonahle, mbs fos coutos directarmente atrbuibles o oxnpra o emisidn, ks cunles son comiabilizabe on el
momenta en que existe £ compromisa de adguirr tnles activos. La baja de wm oohive [oancieros e
reconecida tuando €] dereche controctual e (e Compatia sshee lus Tujes de efeetiva del activo Boancieoe
expim o ruande la Compzhla tmoefice ol sctlve fipancior o olm parde ain mriemer ef conol
swslansialmenie [y Hesgos v beteficlos de owr active, En el caso de los pasivos financienn, la baja o
rocornch cuto la obligacadi epeifica ¢xpira o ea cancelsda. Un detalle de activos y pasivos Boancicme




- Coontax por cobrar.. Son registradas al gmba 2] momento de I repeciacan de fo vents, cuando e
. electuads 1a guraferences al clignde de 13 toldids) de fos Ao y beredieion de [ paopredad de los
. productos.

- fousntas por pagr.- Som cegstrodas al costo al momenio de Ia adquoisicién de bienes y servicios, que
st Whilizadkos ot ¢l prceso prochuclive y operativa

- Ol gaciones Qnancleras.~ Estin presentodos 2 o valor mronable. Posterioemenle son registrados con
hase al cosbo amoiizado en fUncedn al Uemopo de vipencia de Jas oblipaciones. La difecencin entee los
femslen recibidon ¥ loa valomes de mdencidn repisimdos, con reconecidos con corme a los meoattados del
i,

- Mrovitienol- Loy provisiones e reconocen cuado 1a Compafia bene wma oblipacion presente como

tesultade de un evento pasado; ¥, o5 probable que tenpa s2lids de recarses ecomimices para cencelar

- la vbligacda; ¥ puede hacerse nna estimacidio mronable del menoto de 1a ohligacién. La compafida no
UUTHNCE provisivmes pam penditlas operatives Tutoeas.

DETERIORD DEL YALOR DE LOS ACTIVOS

Al fina] de coda perlode, la Compafia evalda bos valores en [ibros de sux sctivos tanpibles o Gn de determinar s3
- existe un indicativo de que estos activos ban sufride alpma pénlids por deteroee, Ceanda eaiste evidencia de

detenioro de las curntos por cobxor, €] imporle de estn cwenia se redecin mediante wnz prosisido, para efecies de

su presentacidn eo fos esledos fioaocieros, =& cepistrum la provtsidn por ba diferencia entre €] valos en hboos de 1as
- cuentas por cobirar menos el imponte rocuperoble de las mismos.

PVENTARIOS

Lot fnventanoa Coutios pooduch termionsdos {comanto), wnsumos, malerales, combastibbes, hecnmiemias, hiclo ¥
ol w2 valorad ol costo de adiuisicidn, son regisimdos dirmclamente en cuemitas de cesuliados.

FROTIERADES Y EQUIPOS

= [ propicdades ¥ eguipws 2 eacepada de los Teoemos v Edaficios que se presenlan a au cosld tevalbasda de
- . actehdo con valgasied Je penios iodepeedientes realimlas en o afor antetiores;, eatin petenialon 4] gomlia
L STORIee 153ca0d [ sonrypondicnte deproaaoin acumuolxdz

= Lax rmcjoras ¥ heovaciones mayoees se cargan 4 las cuenias de propisdades ¥ soquipen, i leneeas opue Tax
teemplaaos, fepafacieness ¥ mantenimionie gue 30 eabiowdon 1o vada o] de loa polivis 4 carpan a pastos
cuandn se incurren, Lok valives conlables oripinales y sus correspoediontes depreciaciones pcumuolndas se
eliminan de 1as cuentas a1 pecicarss lax peopiotades. [os pesuliados por reting se incluyen ool estade de
rsultufos, Lo deprecizcidn by sida calcwlady sobre Tos valores poniables originales ¥ memcadn, usando el
mdtocks cde Hnea pecty de actendo o las siguientes vidas Gtiles estimadas;

- ACTIV e
LI 204 w370
Instalac|ones T32ald

- Muehlen v gincees 10
Magquinatiad ¥ equipos 16,89
Equipoy de compulecibn 3331
Yehiculos 20
Otros propicdades 10a 16

PARTICIPACION DE LOS TRADAJADORES B LAS UTILIDALES
Sc regitra com carge a resuliadi del gjemana goe se dovengan,
BEMEFICICS DEFINIDOS

»  laphligacidn neta de la Compafi[a con respecto o planes de beneficioa de jubilacioo patmonal esta definada
por ¢l Cédigp de Trabajo de Ia Repablica del Crusdor que esioblece (o oblizacldn por pare de b
empleadores de oonceder jubilacidn patronal 3 lodos aquellos empleadoa que hayan conplide wn Gempo
mimimo de servicio de 25 abos eo wna misma compahin; obbipacidn o cwal represcnla wn plan e benedicios

- definidas sin asignocidn oblicatoria legal de fondos separsdoa, pom cummplic o fulde eon et abligaeion, E

Ciddigo de Trobajo ssiablece que cuarkdo 1a relockdn Baboral lecminie por dexaliscio, €] empleador deberiy pagar

una ixlermnbacido caloubods o base 2] numend de afon e servicin.



la Compalla determina [a obligacidn neta rebwcionada con ¢l benelicio por jubilaciém palronal &
indemnizacion por tksahuan caloelands pof sepando parn cads bere igarda, e monto del benefido ficeo
gue bos empleados lan aduirido 2 cambio Je sus servicios dupmnle ol pedado sctual y perlodos. previos: ose
beneficio gr descuenia para determinar 5u valor presenie. Fl cilgulo o realiznda cpoalmenie por wn achuarna
calificade wamdy €] mewodo de crédite unitio proyvectads, La Compatia reconoee en resolindos u otm
esultadao integral las panancias o pérdidas acleeriales que surpen de cstos planes,

Las chligaciones poc beneficias p come plazo de los trabajalores soo medidas sohre g base oo descontads
testo es, valod nomimal derivade de la aplicacidn de leyes lobombm sczforanas vigentes), poes son
pagaderas en ef corl plazp; y, son coalatalizadas coma gaston a pkehioda que e servicio nelacionado 3o provee
[preatacicn lahaea]),

S reconce um pasive 51 1a Compadlla pesee una obligacidn legal o implicita artwal de pagar esle monto
coma featlioc de um servicie enteegado por el empleads (poestacion latrorzl] en el pasado v 1o oblipocidn
pusde ser cximads cop fshilidad, Las priocipales agumplsctones recooocidar pog ese coocepio
contoapomddenn al papo de la Jesimotercema remuneracidn, deglroounrtn rermmernciod, fondos Jde eserva,
vicmIones ¥, cuando e1 aplicgble, [a paricipacion de Jnx (mbajadores en las utitidades de 13 Compaitia

Lns itdemnnizociones por termilnecidn iofempestive 0 cote laborul son reconocidat come gasio crando s
temrada la decision de dar por ferminada o celacidn conteeogl con los empleados,

IMAESTO A LAS OAMARKCIAS

El gasto por impoesto o [ renita sepresento 12 suma o] dinpuesio o (o monta por pagar comiente v o impuesto
e,

»  |mpuesto coemiente
El impuesto par pagar comionle s¢ basy en la otlidad grovable {tribotaria) registrals dumate el afo. Lo
wlilidad penvable difiere de 1o utilidad contable, debddo w las partidas de ingresos o gavios impoaibles o
touucibles ¥ partidas que no son govables o dedocibles. La provisidn de impuesto a [ renit »e calculn
modiznte 1a tasa de impugstie del 35 %, oplicable a s vtilidales gravables y se corga a los pesuliades del ofo
e gue 3= devengan,

~  itpuesio diferido
] impuesto diferichy a¢ moeonoce sobre 1as difenenciad tomporarias detorminuda entoe ¢] valor on libeoes de
{os activos y pasivos incluidos en los estadon finamierus ¥ o3 bases fscoles. Un pasjvp pop impdesto
diferidn se reoouce generaimomie para todat 13 yhictenczs temporarias imponibles Un gtivo par
impuestos diferides se reconoee por todas Tas i fereneias tomporanas deducites, en B medids on goe resulie
probable que 1a CompaRia disponza de otitidades pravables futurns contm (o que se pocdria cafgar ofax
difereocias temporarias dedueibles.

= lmpucsio s 1a rents minima
Fate impueste comprende, el valar del anlicipa coloulado, €] cual reswlta de fa st matomdtica det 0.4% del

activ, 0.2% del patrimenniog 44% e itgiesos pravados ¥ 0.2% de oosto y panios deducibles, de pouendo o
lax ¢iltas reporiodas cf ate innedinto antctioe, Bncoso de que €] impuesto a ta rents caleufacks sobre bn base
de 1ot psullados gravabtes sea menod goe ¢l anticipe caloulado: csie Gltimo se converich on impeesv a la
reria che finativo,

IR ESDS

- Boo recofosicks en resultados. poc la facturacidn del camanin.

COSTOS

= Represeotan los costor incusrados oo o compea de camarin o proveedacea locales.

KLEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS VIGENTES

Lan politicas contables adoptidas son crbsisictiles cwn ayuellas vlilizwing ef ado anterior, A panir def 1 e
erierd de 2017 eotruron £n vipencia 1as sipuichies mudificaciones a [ normas inlemacionales de infemacidn
i Baryciera:

. Modificaciones a I NIC 7 - Estwdo de Flujos de Efectivo: Respomden a 1a pevesida) de mejorar ka
infarmaciéo proporcicads & Tar wiuanios de los estodos finznciemos en ceiacidn con fos poddver goe



permity o los wsuanos de [os estados franciesst ¢valuyy lon combios en pasives predocidos por
setivivluley de financiacide, incluyends tants le defivadia de Nujes de eleclive como les que ne
tmplican Mujede efeclivo.

. Modificacioned a [ NIC 12 — Impuessto a Ju Gapanciasl Acleran los mequenmientos de
reconocimienta Jde ddivos por impuesies diferidoa por pénlidas oo realizulas o iovumentos de
dewda medicdos 2 walor ramoable,

. Modifiescions, 3 L3 BUF 12 oformacién o Reutlss wohpe Paridiotiotes 4 oo Entidodes, s
modificacionss aclaran oy foguenimisotos de relevar informaciin sodae invensiones oo substdiorias,
CTOpeEas conjunias 0 asovisdos que estin clasificados o manpetidos pasa lz venia

b adopcidn de estas ppwliflicacionss no tuve un impacta signifieativo svboe los estados financieroa de 1a
Compatia ¥ 5u4 revelacionss.

Mormas internasionalo de informacfn Mioanciora ¥ onmicndes erputalast o 0o vigomex: A coatinwaciéo, se
coumeran las poomas inrefscotiales de informacido Ganciers y oimicislas wagentes por primem vex para
reriodos que comiencen €] 1 de ctieno del 213,

= MUF 7 *Insgumented Frioapciemos™ L Consejo realind modificaciones o los mmyuenimientos de
clasificocidn y medicidn para ochivos fimancieros, sbordapdo wn raoge Tittilade de cuestiooes de
aplicocidn = intreducicide una cateporls de medicidn de ™valor sodable coo cambios e oo
rmautindn integral™ para ifstrumenios de dewda simples copercias.,

El Conseje también aflulidh a la KIF 7 los mequerimienlos d¢ detoriore de volor relocionsdos con fa
contabilidsd de [as pdelidas copditicias esperodas sobee Ios acive® Gaanciomos de una entidsd v bos
comproruses de pmplizr ¢ oredite. Bsle medele de deteriora por plndida crediticia csperoda es
conimno A modela de deterior o pemdida orediticia incewtida (de conformiidad coo fa 81T 39); 1a
dilcrencia consiste € QUE ¥4 BO €31 0SCESAN0 qUE oCurTa ufl EVERLe antes Jdr qur se mronozcan las

perdidas crediticias.

= MWIIF |5 “Inpresos de Actividuien Crlinanas Procedentes de Coatratm ool Clientes™: Esta oorma
deroga 1a NIC 13, XIC L] ¥ 12 nlerprelaciones respectivas, EL principio ddsico Je la S OF 15 o3 gue
boa enlidad recopoce [os ingres de achividades onlinaria de forma que repeaeseniten ba tramsferencez
de bimmes o servicios conipromctidos con Jos clientes a camibio de¢ uo imperte que releje o
conbreprestacidn o 12 cual ba ailidad evpera 1eoer devecho a cambio de dichos bieties 0 semvicios. Una
erificlal reconoce los ingresor de acividades onlinardas de ncuerdo con o5 prncipio bisico medionie
1a aglicocidn de 1oa siguicnies etapas:

= ldemnficar &1 contrato {o contruian] co ol clienie,

- Tdentiflear las obligaciones de desempetsa en ¢l oo

- Txkrning ¢l precio de la tmnsaecién,

- Asignay ¢f proao Ue 1a tansaccion entre 1as obfigaciotios de desompeile el contrato.

- Reconoger ¢] ingrese cuando (o a medida que) la enfdsd satisfeds wa oblipacido Jde desempefio.

La noma tombiin incluye wm conjunte cobesionade de requetitilmive de informacidn o revelar que
dzria lugar a que via chlidad propercionam o loa wospio e s oiades financeos informacidn
iotegral sebre 1a pahcales, (mporte, calendanrio e incerdombee Je lon goesos de actividades
ordinarias ¥ de las fuies de ¢ feelive gue surgen de los contradart e 13 enlichul eon b clientes.

= KIF 1 “Adopcidn por Pomers Yo de las Normmas Intecnacionales de Infowmsacidy Fisanciera™
Eliminaciin de exenciones o corto plaze pas las entitlades que sdoplan por primera vez 1as NIF.

- NIF 2 “Papguas Davadoy en fcciones™ Las moddificacionw® proponcionan pequerimicnles para 1a
contabdlizacidky «e [os £lectos de las coodiciones para L imeviocabalidad ¥ las condiciones distinlas a
las de {as de irresvoiabalidad de 1a coooesidn sobre 12 madicidn o wy pago hasado oo acciones que se
liquide en efctive, 139 [rnsaccioness con pages bassdos €N 20Cionet oofl Uiy Camcieristica de
liquidacidn por ¢l neto por cousa de oblipnciones fiscales de retecer, ¥ wna modificotidn de [os
IEmmnos y covulicinmet de un pogo basade en acciones que cambia [a clasificaclim de [2 tmnsaccida de
liquidarse en ¢ fogtve o byvidane con instnoremies de patrimonio.

« NIC 2B MInversiones en Asodimlay y Megoces Conjuntos™ Mediciéo a walor rasopable de o
esociada o nepocio fonjunto,



= WIIF 16 "Arrctdamienios™; 14 oueva nomma deroga In XIC 17 o injerpretaciones tebacionadas, ¥
estahlece |0 principiot Bispos para el recopocimiento, medisidn, presenlacién ¢ joformacian a
mvelar e Is amrndamienpos. Bl objetive i asepumr que |os poendatznios v apemdadores
propocionen infermacién refevanle de fomma g cepresenie felmente e mmacsones. Esta
informactin proporcions una base o Tos oaeagdos de Ios estudi financieros parn ¢valyar e efecio que
los prendamlemios denen spbre lo situscicn fipaociem, £ rendimienio Goanciero y loa Hejos de
efectivo d¢ Uoa entidad  vigente al 1 de enerodel 2017

= NWIC 40 “lropicdades de [pvemitn™ Ia peloacién sobre 13 umnaferencia de upg propiedad de
inversito desde o hacia, sdbe o313 permitida cuosdo caiste svilesed s Je pn combio e gk U,

- NIIF 4 “Contzatos by seguces™ Lo modifdacide permite o Yas eridodes que extig demo del ficance
de 1a WTIF 4 12 opeidn de aplicar la NIF 9 o sy earooion temporal, § Cerogada por 1a WF 7 vigenle n
mautir del 1-01-2021)

Anlecocrdn Je f2 MNTF R frgnimran o Fitdncreros oon 13 NUF O Comeeras ok Sepune (Modslicociones
a la MIIF 4) aharly Jas preocupaciones surgidas de B dilfenentes fechas de vigeneia de ln NTIF 7y 12
pdaima Morma sohre conlates de segui, e modifieaciones inlmxdween dos cofingiem ppcionales:

~  Una exemcidn ioppoanio— o eptidades cuyas activids]es estim prodominaniemiente conectadac
Com sEEUreS pi¢den optor por contnuar aplicando 1a NIC 39 e togar de 12 Ki[F 9. Esta exoncidn
leroparmria opcittial de 1a MOF 9 eol disponble hasta o] 2031,

= Un enfoque de 13 superposicidn—emfas las entidsdes que omiten coatrotes de sepun y aplican 1a
NUE 9 pusden opdar por reclasificar en oio resultads inteyral, la diferencia e Jos impories
reconacidoa en. el oesuliade del periode para sckives Restcicros elegibles endre aplicar [ NIE 9y
pphica ba MAC 32,

La adopidn de Ba modificaciones relachonadas 2 3 emprea, oo nedzron un impaciin siymilicativo
sibee [ox estados finasicros de 1a Compaliia ¥ sus revelacionges,

Mewirna enitidas que tieren une feehs de vigencia posterioe 8 | de cpoe de 20T8; A funtinoacidn, se
eruskeran las potmas niernacionales de infommacon fnancier, inlopretnciones ¥ eomiculas omitdas a1 t
e crirmy e 201 B pero que no se encentrabag e i gencia 2 13 fecha s emisidn de log eitwlog fingociemos e
la Compafiin:

Movmma,
Imexpretacitn, o Fecha de
Mndificacin Su) et ke odificackin yvipoiia
CIMNIIF 23
T A fiade o los requermicnbos de 1a MIC 12 Tmipuesto a [is (ronancin
Wertidgmire 1 ovpecificacidn de ohing rellejzr loa efectas e 1o incertidumbsm
" T contabilizacidn de impucsto 2 las ganandias arando no esti Qo201
Tmﬂrm{r ,I!us ge1 10 como aplicar Jar leyes fiscales 3 upa iesaccén o '
I :1::; plas  [iMumsianca copciets, o o esth clae si Ja autonidad fiscal
Gr;:uuclm“ rtc:pr.ur.i el untamienta fisea] de wma entidad

Aclan que octivos [inancicros conereied con corncleristicas de

amelacidn anticipaly Gue pusden dar lugar 3 ynn compeosacidn

&fodilicaciones a wa prroaable nor by derminacido antboineds il Srnimane, o

la KItF 9 pegibies para medirse ol costn armoniado o al valor paonshle con

rambias ¢ otne resultsdo indegral, onf lugar de valor mropahle con
camnbios en eauliados.

Aclar que 1as entidades comtabslizarin las narticipaciones o lago

tlayo ro emt asociada o pepsso conjumto- al que no s aplica el

mtodo Je [4 paticipacidn-ussma la NIF @ ontes contabilizar T | @L0152019

#2019

Moxli Boociones a

W NIC 25 péndadan o perdiclas por deteriones de valor epticando 1a NIC 28,
Lox maowlafjeaciones a la KIIF 13 aclasn gue ceamsdo uns entidad
Mejorms Anltlo obtienwe el goorimal e un oegoCic UE B LN CpeTRCidn Coojunla,

. fnedirh nuevamente la partict peciin mantenily e se pepocio.
o las TWofttias Qg 201y

niF E;;}'_'}m”' 2% todificaciones o 12 X1IF 11 acleran que coanda wha enticdad
Wirne =l contral conjunte de Ul TEEaCia que es wnd GpEESHin

——h -

Fnnlimie =Bl i 1



RO,

Lfna de Izs modificacignes a b MIC 12 oclarmn que una entdad
pontabilizars indas 138 comsccuencian de los dividewlos on el
fmpacsto 2 1a1 gapancias de la misma forma independieniemente
e 13 mantra cn que sumja el impueesie,

LIna de [as medificaciones o la KIC 23 aclama gue cuando un active
et tampie oy reqoiates ead VD par sg ush previsie o veota,
o enitidad trala fos pristamos pendientes ralizackox para obiener
P activi comeo parte de los préstamos goneenles,

Laa Merinan Internacionales de Informacién Finuach ¥ rumicndas emitidas win no vigentes descritas en
1a parte que anfecede. no necesariamente aplican a 1a eotidad que se oodita, sin embarge hacemes ugy
eapnicivn o nivel general para conocinicnla de la Administrocitn de (o Compahiz, sobre evenio gue 5¢
puettan originar o futore en €] campo Goand oo,

ADMNISTRACION DE RIESGO FINAKCIERD

Durante el curso normal e gus operacione 1a Compadla esth expoeatn o Tos siguientes respos relacionaudas gog of
st e inslrumenies foxncienos:

Hiespo de cridito
. Flesgo de tiquidez
- Riesgo de mercadn
- Hiesgo operacional

5} Ambicrie de Administrasidn de Ristgen

b}

La administrocidy e reapofisable por oyioblecer ¥ menitorenr el ambiente de administacidn de ricspos, pa
como lambifn, es responsable Jel denarmollo ¥ monitoreo de tos polltcas de pdministocitn de desgoa de 1e
Compahla

Las pollticas de adnunisteacidn Jde frapo de la Compatia son estoblecidas con Ia Gnatidsd de identificar y
analizar aquelles riespes que pedicra eofrentar |2 Compadia, delorminar [[miles de afectacién tolembles ¥
definir Ioa controles de ricsgo dlocuados; sk come lambifn parn monitorear los desgos y el cumplimiento de
dichoa lmites, La adntinistracidn o3 respioosable tambifo de revisar periddicamente 1as pollticos ¥ los sistemas
de ndministracitn de fiesge de 1a Compadlly a fin de que rellejen fod cambiva en las condiciones Je mereado ¥
eo sus octividades. La compaffa e teavEs de osus ponnas y prucedimeeilos de admitistracién, predends

desumellar un ambiente de coatrn] disciplinado ¥ eonstructive en el Que todos lon empleados enticndon sus
funciones ¥ obligociones.

La sdministracidn moniterea el cumplimienio de 1as politicas y ke poocedimienios de administracifin de fiesgo
¥ revisa 51 su maree de administracién de ricago o3 apropiado respectn de doa desgoa a fos que ae eaftenta la
Coehipadia,

Al M de dicwerbae del 201% e pdministracidn de la compadia 3 tavés de sus asesores financicros ¥ lepales
definid los parmetros que cotwen ot eventoale peggue Tinaneerse, operacid, aiintiviracion, fogistiea de L
oclividades a (11 que se dedica la campanla,

Ricsgo de Crivdilo

El riesgo de coédile es el ricsgo de la plbndids Graneiom que podea enfreatar (3 Compatin 5§ wn grapo
fmportanle de clientes o las contmpartes e un instumento financiero oo ownplen oon lax obligaciones
pactadas, ¥ ar oogina principalmente de bas cuenias por cobrar comerciales y loa instrumentos de inversién de
In Compafla

La eaporicida de o Compafifn al ricspgo de oidito se ve alfeciada prioopalmente por fos caracieristicas
todividuales de coda cliente. La Admintstracién ha establecido, ol 31 de diciembre de 2001 ¥, que desde un pemlo
de visla grogrifico o demegrdfice, po exisie coocroboodn de nicsgo de ofdito. Aforunadamente las
abividades opralivad Quo inaoticod 1o cropeena b vibcila direetamonie ool Sy cnpoesas relacionadas, por wd
Yo 5u FesEo de cridito 3 ot o ¢] Banbibo counereal,



€}

d)

Lo Cempalfia establece ona provisibn para delodors de b valores que epresonian au estimacida de la
péndidae ineumiden o relanidn oo ot dewdoded semeroales ¥ olmas cuenlas por cobran, Esta provisidn se
determina en hase a upa evaluacidn eapecifica respecto de exposicionss de niespo,  individeslmente
signifieativa, La administracidn contidorn que dado o] andlisis de chicnles, manejo de Jas politicas y provisiones
del riesgo en lax cucneas poe cobeas €3 bajo, ya que sus negeciaciones de cartera especificamente et vigcwlada
con empieias relacipnadas,

L3 pneisidin pam cuentos dudosas por deteriotn de las cuentas por cobear, al 31 e diciemboe deb 2008 y 2007
o US55 210242, la Adminntracién de 1a Compaflla cansidera que Ao ¢4 necesanio ¢stahlocer frawsiomies
adicrdiabes a 139 gue scluzlmenle posee.

Rlexppr de Livuiihes

El oo de liguidez se refiere ol riesgo de que Ia Compafifa tenga difiquliades pars cuanplir cof sus
vbligacionrs asocindas con sus pasivos financieros, fos cuales son liquidados medianle la cotrega de eftive o
vlos octives Bnancieos, El cafoque de T Administracion pars administrar 13 liquidez e [1 obleseion ¥
disgregacidn de loy recumion suficichtes pam cumplit con s oblipacdooss cuzde vensan, yo sea hajo
condicionts normales como e cawx Jde detsasdar judiciales o de pegocioaidn necesana, sin incUiTie o
péerdidas inaceptables o armiesgar Ta reputacian de 1a Compadila.

Lo Administocidn dispone de infomacién que 1¢ pormite monterear los oquedmientos de Mojos de efective:
rommalmente 2 Compahia fiene o objetivo vonlar con los recursos necesanos parn solvenlor los gastos
opericionales espershos duranie v perischo de un mes, incluyendo el pago de ebligacienes fnancieras cuando
voruean; £3io excluye el posible impacto de Circbistaiad ealnemias que oo pusden poedecine raronablemente.
A bo fecha de emisidn de esie informe ma 3o lan delectado siuacones que 2 mriterio de la Administmcion
puedan ser conaiderlas come Hesge e liguiles Duranie ef oo 2018, la Administacion de (o compadle
receTio: o las inatituciones banearia locales para provcerse de recursos nosvos de fujos.

Ricspo de mercado

Lo expasicidn de ta Compatiia g sicsge e iberade = presenta por la ol competenda. Bl objetive de 1a
sdministracidn del riesgo de meread o administnr ¥ comtrolar las eaposiciones o este riesgo denlmo de
pardmetos reonshles y al ptsmo b optimazae la renobilidal o mantenerls en ranges opropiades 3 sus
DpCraciones.

Al 31 dr diciembre del 2008, 1a empeess mantiene ¢l mismo mctearky opctotive oon ¢lionios potenciales, com
los cuales pegocian par un lapso de mbs de wna divada, A la presente fecha 2o se ban preventado siteaciones
de pendida de merexdos o sitgciones de coniingomeias que afecten la pctividad comersial de la empresa

R poral

El revgr uperacionzl e3 el ricszo de pérlida direcia o indirects onginado por la péndids de sus printipales
¢lienites, infmestouciurn Je 1a Compadla, y con los {octores extermos distintoa de los riesgos de liquider, de
rrieteads v de croudite como oyuellos Aespos que se odpinon de requerimientes legales y repulnonos y de las
Aea1sts gutalmenie ocepladas de comporiamiento corporative. Los ricagos operocionales surpen de todas las
aperaciones e |1 Cotnpahia, Bl ehjetivo de [a Compadla es sdministrar €] riespe operacional de Fforma Ll gue
logre equilibner la peevemider de pémdidas fimanderas y el dafio 2 la repucién de la Compadla coo la
efectividad general de eosiom, axl come e Limilar los procedimionies Je contmol que puedan resiringee la
toiciativa ¥ la creatividad.

La alminisirocidn tiene [n cesponsabilidwd bisica de desarrol|ar ¢ implementar Jow controles dlinaecinnsdos a
evaluar y monitorear cf desgo operacional. Esia responsabilidad ea1d respaldads por el deaarrollo de pormas ¥
procedimientos establecidas por 1a Compafits para 1a admipistracion del fesgo operactonal,

Administmoidn de cpital

La politica de 1o Cumpafiln €3 mantener wn sdecuada nivel de capital que le permitn mantemer |o confiptea de
Fag imversionasiay, los peoeedomes ¥ o mowade, v sustentar of doarmelle Tulune del fepocio en Eowdor, Li
coinpfli o sl sbjela a hegueninticnios exlemeos e capital, La tunta de Socios evlabloce e bocesodados
adicingales de inversiones de capital v en Rncidn de ella detecnting eof tavel de uhilidades que se reinvionte ¥ of
mvel de dividemdion goe ¢ paga 8l Sociod, Wa lobo gxnihiny en ol enfoque de la Companla para la
atmintstracién e capital duranic ¢l af,



CATA Y BANCOS

Al 31 de deciemnbre del 201K, [35 focnias e cajn y bancos consistlan on:

2018 2017
Caja geoceral 08, 638,09 1924953
Caja rotativa 450,00 450,00
Banco del Avsiro Ciz, Cre. O7-16451-3 1.01%5.1% .
Banco del Awstro Cin, Cre, 072135165 - 55,257 51
Fanco del Pacifico Cto, Cie, 0342245 1147444 2054 5%
_=.’” 1T T8.713,.64

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR OOBRAR

Al 30 de diciembre Jel 201K, las cugntas ¥ dosumenios por cobimr conaistlan en:

2018 2017
Clientes (1} 1382 i 4% s65.716,17
Anticipus a empleados 218262 2012
Anlicipos a proveadone KR.K73RO 65.331,72
Provision para cuentn incobmbles _12.102.43) {2.102,42)
La7lotede | 33097159

(1} Comprendde principalmente factusnt por vobrr of Procesasdo del Fio 5.4, Prosiosa por USS 239,065 /3,
Cmpasran 8 A por USS 1,101,338, 10,

La adminisircidn de to comparifa eonsidern qué Do o fecesania una provisién pemn cuentas incotwabizs parn cobric
tesge de cobro de sus cuentas por cohrar,

IMIUESTOS CORRIENTES
Al 31 de dictemnbre del 20ER, 1an cousntas de fnipeesion cotfiented consistfan oo
2018 2017
Cridito ibutario por ceteneimns en Ja fucnie i EDa82,6] o 00, 24
Heteneiones on la fuenie (NOC) (3 $2.608.87

167.1%1 48 QT.EE
—_—

(1) Compreode saldo de retenciones co Ta fuente.

(d) Cormesponde & las Motas de Cridito por melenciones en la fuenta del aflo 20017 ¥ 2016, Lo cuales fueroo
reconocidas por el Servicio de Rentas Intemas en diciembre del 20E8.

YESNTARIGS
Al e iciembre del 2008, las ¢usotas de ioventznos consistlan oot
018 2017
Trpdugu termnad VAL, SEA.AT -
185, 56k 45 -

Compresle las 4 dligas oomsprad de conamti efoeieulas ¢] 31 e diciemhee del 2008,

MEOFERADRES Y EQUITDS

Al 31 de diciembre de] 2008, fos saldas de peapiedsdes ¥ equipos consistian en



Salda al Saldo al
112018 LCompras Buaju dr adtives ALITIE
Temeom LT 018,00 - 1.097.018.60
Edifsics SO0 300,16 . 9,106,160
Instalaciones 49.316,40 - 49316 50
Muchles y crseres 1A 5L . 83700 1617,41
hdaquirsariat ¥ euipon TL5261,03 - L1X.261,63 -
Equipes de computacidn 245750 5405 {365.| 5} 250730
Yehloulm 350500 - 35705 0d
Chrees aclived ]ﬂ.ﬂ-ﬁﬂ._]'?‘ - - 27 R 4t 1275598
1.B51.670 4% 58646 (144.485.,19) 1.707.766,7%
Dep, Acumislada 1220.355.33} {39738 584 144 485 IR {106,606, [7)
1633 315,15 lﬂlﬂéi! !Usﬂl! ]-ErDLIErDIﬁI
Salded Adicirecs por Satdaal
QL2087 Certneny o de aupital Buja de arivay 20T
Tervemen, . - LT R . LUR R
Edifician 120.236,6 - 35907000 - S0R.106, 16
lestalsearees S31820 - - - LLEL L]
Machley y enseree L4840 - . 44,51
Majuiraritg ¥ egapm 11526 83 . - - [15.260.6)
Ecupos de compuraride 3947 .81 A4 ] (3.405.52) 14T
Vbt S AR5 00 - - {55500 0 3.0,
Chred etnem 5081 5% . - - T4.CR0 1D
41605514 19254 1.435.543,00 (82395 50) 1 E5147040
P Acurutada 124957150 {300,190 . 43.175,34 [ 221,453
bR [19417.35) TATA 00500 TEFIEALN, 1630005 15
10, CUUENTAS Y DOCUMENRTOS POR PAGAR
Al 3 e diciembre del 200E, loa safdos da cuentar y docunenion por pagar consistion e
2018 2007
Praveadarcy 20.221,14 1582859
Anticipa o empleados - 928,76
Antikipu de clicnies M1 660,85 .
Sobrepiros bancarjos () 34073004 -
CHras cucnlos por pagor 20146 40 TS0 54
43111'61!53 26 0GR

L1} Corraponde & partidas de comiliacida Je cheqees pindios ¥ oo cobrmdas.

OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO FLAZO Y SCBREQIROS

Al 1 de diciombre del 2018, loa saldas de obligacioges huiseariad 2 corlo placo y sobrepms consistlan en:

Oblpacionca bancarias Cocto Plare
Danco del Awstra Clg Cie. Mo, OT] A5]165
Corporsciét Financicra Macianal

Oirna wbligaciones hancarias
Sobhrogicos hancoripes Mmoo del Austro

{13 Ver pota Mo, 14 (1),

[ - - [ —

2018 2017
(1 217900 AT a7 KA
(2} 17464121 -
. P9%1.57
Frn. a2 2l 57.64% K3
[




12, IMPUESTOS CORRITNTES POR FAGAR

1.

14,

13,

AL 31 de diciembre de] 2018, tos saldaes dde impiesios comiomies por pagaf cunsistion oo

2018 2017
Linpruesic al valor agrepade por pagar - 1.5803.53
Hetenciones en Ta fuente por pagar 10.520,47 7.957.05
Hetencinnes de Impuesta al valor agiepado por pagar 621810 514449
IE,T:H]!S? H.!'J{IS!U'I
FASIVOS ACTMLTADOS
Al 31 de diciepabne del 2008, toy saldos de pasivos scumel ades consisifan en:
2018 2017
[cimo topeer sueTido $.053,26 S.037.08
Dicimu cuarto sucldo 0.975.92 10,46] A0
1 3% Participacion a tmbajadones 1041769 1365132
Obligaciones con empleados 3.194,72 65,043,25
23‘.2?1!59 35.195.92
PASIVOS A LARGO PLATD
Al 3 de diciembre del 201K, los pasivos o lzrge plazo consist [an oo
2018 2017
Dbligacioney b
Ranco del Austro Cla Cre, Mo, 67135165 £ 271509 55 5005855
Corporacita Finznciera Naciona) £23 783,631 31 -
(rros pasivies por pagar
Tubilacifin patronal i3 107.841.61 . 606,01
Dresabicio pon pongmr 3 19.%97,75 25.320,00
Otras relacionalas 54.645,78 GRA1.7
1,004 (75,40 273,538,259

1) Cperarion No, A00KMM203Y i'resinmo criginal da TISS 150.000,00, {USS (7322634 incluye [nictiaen)
regociado oo funio 22 del 2017, vence o Junio 13 dei 2020, 4 poa tesa de interes del 9.22% anuwal, pagader
er1 12 cuolas ipgnales de LSS 14,435 52 vimestrmles. e trans{ind 4 custes (»0lo capital] 3 porcidn corriente

por LSS 52,1 79,00

(3] Operncion Mo. 172692, Peédstame onginal de LSS 10000000, 1SS 1208442938 incluye inieocsea)
negociodo en Agosto [5 %] 20HE, venoe en Agosto 15 o1¢] 2023, 2 una iasa de intepes del 7.5%: anual,
pagaclery oo 20 cuotos ipuales de LISS £00421,45 thmoestrales, Se tapfinid 4 owobis {sole capital} 2 pocidn

temirToe pot Y55 V145872,

(3 Ver ot o, I3

PGHESOYS

Al 31 de diciernbee dei 2018 Jon jogrewes extaban corstituidos de la signicnle maxr.



Camamht

Otras ventas

Servicio de fogisticn
Servicio de facnuiionie
Chtros ingresos

Vo, COSTODE VENTAS

.

15,

158,

20E

2017

Al 3 de diciembre del 20| R lax ¢vaios de ventos sstaban ovjatiiioidos de la sipuiente manera;

Compm de camarndn

Sucldos v beneficies sociales

Aporics 3 by seguridad social mod
Benchicios sowiales £ indemnizaciones mmd
Sureldos salaros y demas pemuneracioness
Apories o la sepunidad sogial m
Benelivios sociales @ indemnizacionss med
Deprecizeitn propiedades, plznia ¥ oquipe
Manienimicnto ¥ reparnciones

Sumninisuos malenales y repuesios
Combustihle

Crros servicios de produccidn

Olros birnes de produceidn

Sepurivdad v salud ocupacional

Caostos no deducibles

CAPTAL SOCIAL

1065 K H 521557501
£E56,70 .
113050 G0 520,53E,2E
- 4025834
10,565,123 .
11.608.237,13 &13149{.@
2018 2017
3 558 453,05 4,576.002,99
1T0L2R3, 58 8035604
1.83r 62 18,731,29
17.6%5,95 11.366.51
GL.747.30 5546588
12,459,594 (121228
TETRD 7442 0%
270,72 15.749 52
1.673, 74 528240
149,226,944 560953 75
- 4,3+
THEAG65,12 47237109
87.650.30 32 766,95
N ANEDT 2.95% 41
1.730.30 39.060,74
ID.EEI'I.JH!H 5.-11]5,1]12!4!1

Al 3 de diciernbre del 2018, ¢] capital Jocial sstaba conformada pes 5,000 participaciones iguzles, scumulativay £
itpliasibles e LSS 004 coda wma daniptbaidas de Lo sipchentie womens

YWALOR DL LA

NOMBRE GEL SO0 PARTICIPACIOHES FARTICIFACION YALOR TOTAL
Coella Aguilar Sepvio Vicenis ALYIZ 172,00 0,04 (AR ]
Coella Aguilar Ruth Marda 0,04 0,50
Aguilar Lisayra $Istaura del Canmen 0.0 0,50
A0, 213,200, 04 1 GAE 4HY, 0

RESCERWA LIXGAL

La ley pequieer que cada compafin amdnims tmnsficrs 3 neserva legal por 1o mewes el 374 de Do wtilidad nees anoal,
hasta que exda feerva Llegue 21 20% del capital, Bhcha reserva i puode tisiibuirse a loa socios excepio en caso
de Hiquidacitn de 11 cotipadia pero puede ser ubilizads pam cobnr pitdidos de opemoifn ot comoe pam

capitalizarse.

RESERWA FACULTATIVA

La ley de compafilas permsite comeliluir reservas especiales o de fibee disposicidn, mediante 13 apropiacida pancal
de {n utilidad neda, en los poccetitaed ¥ para Jos objetivos estnblecidas por el Estaluto Social o la Junta Geral,



0. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

En esta rugnta 52 replsra las ganancias ¥ pémidas actuaeiales originadas poy incrementos o dismipuciooes en el
valor presente de las obligaciones por beneficion definidos debidas 3 camlbsios en as SUPCECiones octwariales y
@fuster por expeniencia {1oa cfecios de bas difereneiae ondr las UTWEICIONes octuzriafes y [oa suceson efecivaments
ocueridos et €] plan de benelTeios). En esta cuenty también se reconocen los cambios on valyr ruomable de lo
inversionea ¢r subsidiorda ¥ etros instrumentos de palnmonio que no & thantiensn para nepocing, Ab 36 de
diciembre del 2013, &1 ojuste por utilidad sctearial nets fue por USS 1 2.676.00, | Ver Natn ~a, .

25, IMPUESTO A LA RENTA

Al 3L de diciembre del 2018, ta compatiia realiad 1a siguienle condliacién tribuiasis:

2018 2017
Lutidadd contable antes de impucsto o 1a renta y pacticipacidn
de trabajackares en las wtilidule hor 81,29 L0048 TF
{-} Partizipacitn a trabajadores [L0.447,69) [13.651,32)
(+] Gastoy no deducibiles JE30004 E4.B97. R
{+) Diferencia iemporana (jubilacién pairoasl y desabucio) 140200 -
-1 Dadeoviones adicionales {J1.67555]) 126,157,232}
Fase de chloulo para impucsde o [o reota 113524 09 136,008 09
Impucsto o o rents caurado 2832102 2594158
Impuesio o [n rents minlmo 46 ETR B7

—— A ——

Ll siguiente fue ¢l inuvimicnto del impaesto ala restla al X1 de diciemnbre def 2018,

1018 2017
Saldo inicial - 34,306,721
Caormpensacifin de et ifos tribularios . {34.305,73)
Mrovigion de impusslo a [n renta del 2fa 46,E78,82 25,941 5%
Compensacion de criditos tributaros (46, RT8.B2) (2%.541,5%)
Salda fingl

L JUBILACIONN PATRONAL Y PROVISION POR BESAHUCID
La cmpresa procedid a conegatar las servicios de wm pedto profesional en estedio actoaris], cuya finalidsd fue
definir la reserva por Jubilacidn Palros] y la Brovisida por Desahacio en el periedo ieminadn ¢] 31 de diciombre
del 2018, en consecuencia dichys resorvas fueron ajustada, y s electo y movimicnio oa ¢l siguichie

JURILACION

MOVIMIENTC DE LAS CLIENTAS PATRONAL DESAHLCIC TOTAL
Salde incial O1-01-2017 190,134.01 14,591 06 234727 67
Gaseo &l aho 124200 2 .KI7,30 37065 30
Ganancia {["tfida} actuaria] (120.770,00) L12.60600) £ 133 384,000)
Cancelacitm o Inquidaciones de trabajo - {1478361 11.47%36)
Saldo final 31-12-20H7 26,506, 01 18326, 00 1249330
Caslos ched afin 20 540,00 5,95,00 26,8250
Ciatancis {Pérdida) actuarial (%,625,00 11.651,00) {L2.676,00)
Cancelaciin e liqeidaciones de trabajo {1.242.25) £1.242.35)

Saldo fipal 31-12-2018 107, R41.01 LT YT RIN 16




L, EXTRACTO DE LA LEY OROANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION ¥ MODERKIZACION DE LA GESTION EINANCIERA:

El 29 de diciembee de 20017, enlr en vigor 13 Ley Orgittico para la Keactivocidn ofe 13 Ecowomla,
rmh!rTmrmn de la Dolansedn y Modernizacidn de [ Gestin Financiera, que ontre otros cambion ineluye
0 srguientes:

Exendiimes dre impuesio o la rentn porm micreampresas; Gozarkn de Ja exencidn sélo aquellas microeimpresas
e e constitnyan A partir de 13 vigeneia de estn bey.

Dedurciones de inspueste o la rento: Be aplica deduceion 4 los pagos per desahucio y jubitactdn patraral, que
ne tienen me'liifm il afws antcriores. Sc mantiene la dedueibilidad por provisiones comientes que «Jehan
rtS:lﬂl'ﬂm' por eXte Coneepbo, y oo se coodicions que las miynat sea fealizadas por empresos especializadas,
ni que se refieran af aGmere de ofios de los gubajadoees,

Ohlipacicnt a levar comtobilidad: Sc moditica (o base de lngtvson parn penonas oaturales ¥ SUCESiONG
indivisss, pary oiar eblipedo & llevar conushilidad (ingreses del oo anterior xuperiores o US5300 mil),
incluyemnlo mlcihe o profesionales, comisionistas, repretentaics ¥ irabajadores autdnomos e general. Sin
embargoe, detry cofvideranse adernas que estarin tambitn oiipgados & llevar comabilidad los personas
naturalea y suecsiodies indivisas ouyo cepitnl a1 1 de epene o gasios del ejordcio anlerion, senn superiorss a
los 1lmites que Se crcucnion satoblecidos en reglamenin,

Determinagidn por In Administrocidn Tribulana; Sa extablfece fa aplicocidn de determinncitn presumtiva o por
cocficientes, pof puard o del Servicio de Reotas Internas, al liquiday ofifereneles detectada e declonciones.

[mpuesto Bents IThlva Sector Hananero: Se elimina IRTA tnjco pars sector bananere,

Powcentaje de tarifa de impoesto o la rents de sociodades; Se incoementa 1a tar fa al 25% ¥ la aplicable cuando
loa socios pesidan en pamisos (scales of 255, segizn 13 propoccionalidad de gapita] enfablecicdd,

Reinversidn de utilidules; Couanda las soctedades con socios o socios en pamisos fscales, que debidn ol
regimen juridico de cualguicr jurisdiccidn en que residan Jos socies, se permita registror un Giular nerpingl o
formal, deheri obligaivriamente informar el beneficiaria efectiva, caso contrario no se dard por cemplida fa
obligacidn anle ¢ Servicio de Kentos Internas.

S establece base carmta de USS1[2T0 paa determoinar base impenible de impuesto o I3 rends pam
MICTOETMpWLERad,

St mantient €] beneficia de reducedn e 10 puntes & 13 facfe de [RTA, dnicomenie paro la eoinversion de
fompafias expotadoras habileales, peocductoess e biche ¥ de tudsioe seeeplive, cuye eomiponctite
pcrionarie nacioosl sea de por 1o menos o] S0,

Eecduccidn innifa impoesto a Ia enta en Desamello, Ciencia, Tecnalogla € Innovacién: La reduccion por asle
ooceplo sdle aplicer en 1a reinversidn de sociedades noeductoras de bienes

Eeclucocw 1arni fa parg miom v pequedlas empresas v eaportndores habdtuales: Estax socisdsdes mantendmn £
2% (29%%-3 punles} de impuesto o 1a renta, Solo para el caso de exportadores habiipales, 1a condicién es
manlener o incremenlar £ empieo, Bl procedimiento los establecer <] CRT,

Anliopo e Impossio Renta: El calovle de anticipo de souendo coo [ f6omuln de les compooentes ded Estado
de Situacidmt Financiera ¥ de Hesultados, oo oplicara para lzs personas noturafes y succsiomes iodivisa gue,
¢stande obligades o fevar contabilldad, no realicen aciividades etipresariales, para este cawp aplicarin £
procedimiento del 0% de IR menad 124 retenciones,

Cilcula de onticipo: No formardn parte del cileulo de anlicipo de impuesio 3 12 renla 1as decimolester ¥
decirnocuara remunernciones y apates patmnales.

Devalucidn de onticipo: Se estahlece recorpo del 200% en rase de detectarse que 1a devolucida del anticipo
Mue indehida

Anticipo de Impoesio s [1 renda — Rubres excluidos del chloule ode onticipo de impuesto o la ronin: Se
capecilico Ja excluwiido de mootos de activos, costos ¥ gaalos ¥ palnmonie, relacionasdos com gasios de
moremenie de generacdn de ouevo smplee, ¥ adquisicidén de activos productivos, Aderols, que ol cambio ds
propiatuf oo lox activor que ya s eticucnbrt oo ekiomamlenio oo consiildye iBversio Oueva, par taneo,




Retencic ¢ 13 [uente de dividendos v wiilidafes 8 henefidarios efectives residentes en Fenslor Micoums

M S thoiuestre qua el (l4ma nivel a20ionaRo peleiesc realmente ol benehiciane efective, no e Jark por
curnplids Ja ohligacidn

Devolugicky de 1Y A medios electrinicos; Fa la devoducidn de IVA por uso de medios electninices ¢ elimina
1 devalugitn por wse de Lajetas de dibitn ¥ cridaco.

Base impuesio consumet especiales {ICE) Se indica que par determiney [ base de c8fculo del 10E podria
wet wohwe el PNE vapendo pod ) faoritane o precios Teferenciales, Mphn 36 <inticssa medianie mesctocibn
parm £l efecto. Seincluye saneidwi por incumplimiento de infooma y por inconsisenetas,

Definicién de exportasdar hahjrusl; Bl reglamento especificarh Jas candiciones, 1mites ¥ requisiton para
calificar o um contribuyents o cxpocdadar habilal.

Emisifn de comprabanies iie vent: Disminoye 1a base de pago sobre 13 que se obllgada [a wilicacén del
sisterna financicro de Snail & Il

Repimenes simplificabon: A faves de Reglamenta se clasificarh por acgmacntas de [ economila la aplicacida
de reglmenes simplificadon pars ¢ feeted de cumplimiento tributario,

Exenciones [50; Lo etereidn o pago de 150 por valorcs para cubir conlas ¥ ptes por enformedades
catnsimficas s¢ esdablede el 10800 dre lo portado o tmateridn ol eateror, previa apoubacidn de rmite de
eroneracian,

Ervolucitn ESD a_exportaineey Se iocluye ] beneficio de devolocién sobre o] salda de 15D que los
exporiadores no hayan uilizado ¢omo CT por pagos de importacioges de maerias primas ¥ bieses de capitnl.
Eslos scmiin Jex que cansicn oo ol listado del CPT.

Imoentive estahilidw! trihutana oo contratacidn de inversidn: Se incluye tambiin para inveniones gue
contribovan ol cambio de 1a smaire pooductiva, trifas de IRTA, de acuerds gon 1o stablecido o0 13 LRTI
{2575 tarifa general para socisdades).

Determinacidn_pecsuntivia; La determinacidn presuntiva se eplicards ne solunmie m poocesos de
Determinacidn Fiscal, 260 bambién pan o enision de Liquidsciones e pago y pesolucionen pore aplicacion
de diferencias,

El Reglamenlo mesta Ley sr emitic mediante Decreto Ejecativo Mo, 476 del 13 oo agonta de 2008 y lue
publicado cn Hegasieo Oficial Mo, 312 del 24 de agosto de 2018,

A, EXTRACTO DE La LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION bBE
TWVERS [ONES, GENLERACN DE EMPLED, ESTARN.IDAD ¥ EQUILIDEIQ FISCAL

El 21 de ageslo de 2018, s publich 12 Ley Ovplnica past €1 Fordento Preductive, Atmeccidn Jde Joversiones,
CGmerooidn de Emples, Estobilidad y Equitihro Fiwal; 1a prncipales refomine eslin relacionsdas com
itteeTilivod para atraer ouevas inversiones ol pals, que eninirin o vigencss on el afo 2009 y won b sigriemies:

= lan fiwevas Invemiooes productivas que se inicien en los sectoees priovisaim em ¥ dentm de [ Soeas
vrbanas de Quiio ¥ Guayayul gosamn de exoneracidn del impoesto o 1a Renta y sus anticipos por un pedoda
de 12y 8 ahos, respocdivaments, Estn eaorcrocido aplicard solo parn aquelias sociedsdes noevos o existentes
que generen empleo peio,

= Loy noeves invensiones que so pealicen en sevtord de imdostioay bisicas: Petroguimica, Sideningdca,
Metaldrgica, Quimica Industrial, terufrin desecha a Ta exonerasin Je npoeslo o b rends 3 so amicipe por 15
aflos, Bl plavo dr exoncmocion se ampliard por 5 afos mAs, en casa de que fa inversiones 52 malicen on
contones fronterizos del paks.

- Lo nzevas microempresas que iniciaron actividades p panir det 20018, pocarin de exonetacide de impuesto o
1a renla durante 3 afios o partie del peimer 20 o que pefien Ingoan vperacionales, sicmpre iue genoren
emijed el € incorparen valor 2gregado nacional o st procesrs producdvn,

= Ly administradores u operadores de fonas ZEDE, estin exonerubos de] papo de impuesto o I Renla y su
anticipo, por bos pomeres 10 2es contados o partir del primer 2fa en que obimpan inpresos operacionales.



= Exonerarién de 150 para inversiones prsduclivos que auserban centrmatos de iavonin on:

Pepos por imporiaciones de hienes de capital y materias priimas: v,

Drividendon distribuidos por socicdaks domiciliada en Eruador (nocionales o extranjerns), o favor de
beneficiarion efeetives domicitiados en Couador o en #] eAbctor que sea acciopiata Je la sociedad que
distribuye,

»  5eelimina ¢l page minime del anticip del impeesto o la renta,

=S¢ establece ¢l Impuesio 2 la Renla Uqico o la utilidsd en [3 enafenacidn Je oeciones, eon wna byvifa
proesiva entre ¢] 0%a y el 10%%

» 5o poded utilizar £] crédito tnbularie del 1VA hasta por ¢inoo af0s.

Eeglamento.-

El Reglamento a exta Ley 5o emilic mediante Decrein Ejecutive Mo 817 det 1R de diciembee de 2018 y foe
publicocdy en Registro Gficial W 392 del 20 de dicicibre de 2068, y establece los poocedimicoios pam
aperativirar y simplificar [a aplicacton de los beneficins inbolamios o las nuevas nveniones, Eotee ol gunos
aspeeios que contempla ¢] Reglamento catin:

= 5S¢ clarifica el concepls de nueva inversida! prevalece €] lugar feiudad) en dhonde 3o ejecuta Lo inversida par
s la ubicacién ¢ domeclio de 1a empresa,

= Uptimircidn del csjuema de 1a devolurcidn Jel 1% A v el [SD para 1aa exportaciones.

= El incentive pam 12 exomorocion del tmpeesio s 13 Renta es pul0matico pars cinpiresas nuevas, MiCHLms gue
oo los existentes el bene e serd en Amoidn de la i Je crecimicnbo de sua acavm,

= Lan rrinversiones que fedlicen [os empresas exisienien dde, por [0 menos el 560 e s wtitidades, les
prrmitn la exoncracida del [SEY sobre 1oa dividendos,

= 5S¢ rierman todos loa aspecios que tisnen que ver coq ¢f [mpoesto Minima par su eliminasidn gepoing

Precics de transderencia:

La nommoative pam Pregios de Tronsferencia vigente et Esuador dispone que 1o contribuyomies det lmpuesio a
3 Bentn qer bapan whoivode ofemationes oon pates elacionsdas tocdes yio domicifindas en £l exterior,
gdentre de wn mivne perfodo discal en un manto acumulado superior 8 USS3 millowes, theben presentar al
Senicio de Fentas [nferod el Anexo de Operociones con Mares Relacionsdas, que simploeenie o una
mevelacadn e 1as ransaceiones g it gneso ¥ puatos por compatfa pelacomada,

Aquellos comtrbruyemies que hayan cleclusdo operctones con paited relacdonadas locales yio domicilialas on
el exterion, dentro de un misma pefode Gxal oo um monto acumaladn superior 4 fos U5515% millones deben
presentar adigionalmente al Anead, el Infuere Integmal de Precios de Trans(orona,

La Adminasitaciin ‘Tributana, en sercicio de sus faculiades tegoles, podel solicita tiediante requerimienlos de
informacides o los cootribuyentes Que realicen vperociones con partet relacionudss al infenor del pais o en £l
exterion, 1a perwemiaciém de [ooiafomoacidn comducente o deteemninar sioemdichar opctaciones 3¢ aplicd «l
principie e pléma competencia, de conlfamuiclul con [a Ley.

Lo contribuyentes que realigen Operacionss oo partes reladignadas quedarin exenies de la aplicacidn del
prgmen de precios de trans (orocia, sicTnpee que:

w Tenguh wa impueslo cansado superior 81 124 ce sus mEresos grovobles.
# Mo realicen operaciones con restdentes en palses Niscaled preleeenles, ¥
& No manlengan suserila con ¢f Eslado contmte para [ explotaciin ¥ explotacién de recursos no renevables

2. EXTRACTO DE LA PARTICIPACION DI LOS TRABAJADORES BN LAS UTILIDADES B IMPUESTO A
LA RIENTA

- Deorverdo con el anbenle 37 de la Ley Crpinico de Régimen Tributaria Interme, b sociedacdes constitaidas en
ol Ecuador, osf come las sucueades de socicdades eatranjeras domiciliulas en €] pals y lox evahlecimirnio
permandnied de sadodades cxtranjeras no demgiliadas, gque oblengan ingresos gravables, estardn sujetat ala
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tarifs impokiliva del 225 sobwe su base mponible. Pam el ejensieio eoondmico 2008 b (i Jel impueston la
renta Seed el 25% (Ver Mot 23,

- La tanfa impositive serh Jel 29% oando 13 sofisdad fenga socios, SOCIM, parlicipes, cOnSHTUYCRies,
terellciarios o similares sesidenles o establecickon en paralsos fiscales o reglinenes de menor imposicion ¢on
una participacidn igual o superior o 50T del capital socinl. Cuande [ pamisipacion dr pamises Gscales o
reglnictes de menor imposicidn sea infecior al F0%6, |2 tanif de 257 aplicarh sobre 13 proporrian de |2 hase
impotuble que cormesponda o dicha participacidn,

= Mediante Resolucién No, NAC-DGERCGC16-00000515 del 2% de diciembre de 2006, se expiden 1as nomas
que cstoblecen tas comdicjones, plazos ¥ [ excepclones parn informar 1a composicidn societTin, ¥ aprobar ¢l
“Anexo de Socios, Pamicipes, Socios, Mismbroa de Dhirectodo ¥ Adminivrabwes™, en dosde indica que, de
gonformidad con lo exeablecido o b Ley Qrepinica de Régimen Tributaria [ntett, i ] sojeto obligado pa
preseTita el apesn |'n‘r'nn a la declaraciten e impuoesto o lo renta aplicarst |a tanfa del 25% o toda la bae
irnponible. fsuminme, b meieio ol pade reporta fa infommacidn 4 Toncs indiemyieta e tneancta, apticarh 1a
tarifin del 25%a solire [a proporcidn de [y base dinponitde que cooresponda o Fa pan |cipacids me roporiada,

= Lo socitdaies yue reinviertan sus gfiladades emoel pais podran ebicter una cedwccion de 10 nunios
porcentizales e la toifa det Impuesto 2 1a Reota sebee el monto reinvertido oo aclivos productivos, siempre y
cuapdo 1o destioen o bo sdguisicifn de maguinaros micvas o equipos DUcvos, oolives para Niege, materal
vegetaiivm, plantelas v todo insume veyetal para preduccidn aprimla, fomesial, panader ¥ de Horculeus, que
se utilicen para su pctividad produbiiva, asi como para b sdquisicion de bienes relscionados con investigacian
¥ ternolopla que mejoren produggivadad, peneren diversificacifn productiva © inoomenla de emplen, pars 1o
rua] deberin efectuar e correspomlionic sumenle de capital y gumplit con loa reguisitos que s estahlecerien
en el Reglatoento de la Ley. E1 aumtienio de captal debe inscribirss ef €] mepeclive Kepisim hereontil hacts ¢
31 che dliciembre del cjereicio npasilive postedor o oquel en que 50 penctzron los wilidedes materin do la
TELR¥ETSICHY

EVENTCS SUDSECUENTES

Eniee o 31 de diciembre del 2008 vy (2 fecha de presentacion el presenle informe (3 de abril de 2009) e e lan
nrodbeide eventon que, £ opinida Je |2 sdmenistrocidn de 13 Compartda, pudicron tener un efecia impartanie sobre
I eatnders flnaacierd alimios.



