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Guayaquil, 30 de abril del 2015

Expediente # 3934

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrari un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de TECNOVA S.A. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles

StrErIvTENDENCIA
DE COMPaxras y YALORES

— RECIBIDO

Atentamente, ' 5 MAY 2005
TeresyBarberin s,

. OCUMENTACION Y ARCHIVO

ECRETARIA GENERAL
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PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Ur'bam'zaciérf Pargue Empresarial
Colén, Mz. 275, Solar 1, Piso 4 Edificio Metropark. Guayaquil — Ecuador.
T: (593-q) 3700200, F: (503-4) 2286 889, www.pwe.com/ec
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

Tecnova S A.

Guayaquil, 29 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Tecnhova S.A., que comprenden ¢l estado de
situacidn financiera al 21 de diciembre del 2014, v los correspondientes estados de resnltados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi come vn resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Tecnova S.A. es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtenci6én de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieres. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o ervor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacitn de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas porla Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar huestra opinion de anditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t¢ Piso,

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,




Tecnova S.A.
Guayaquil, 29 de abril det 2015

Opinién

5.  Ennuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la sitnacion financiera de Tecnova S.A. al 31 de diciembre del 2014, y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

&M@w

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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TECNOVA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dSlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 1,207,129 1,002,736
Cuentas por cobrar 2 clientes g8 14,290,791 13,485,531
Cuentas por cobrar 2 compafiias relacionadas y accionistas 20 2,365,311 2251880
Otras cuentas por cobrar g 21,800 525,441
Impuestos por recupetar 17 639,587 350,542
Inventarios 10 20,011,952 18,282,761
Gastos pagados por anticipado 200,500 144,234
Total de activos corrientes 39,396,970 36,955,005
Activos no corrientes
Compafiias relacionadas y accionistas 20 4,826,608 2834714
Propiedades, planta y equipos 1 20,087,408 15,448,073
TPropiedades de inversién 105,970 105,970
Inversiones en asociadas . 12 77,014 1,520,438
Inventario da repuestos 10 481,039 153,160
Otros activos 131,924 123,400
Total de actives no corrientes 25,710,743 20,225,756
Total de actives 65,107,713 57,180,851

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. e
Clemens von Campe Alvaro Héinert Wendy Varela
Representante legal Vicepresidente finanyeiere Gerente de Contabilidad
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TECNOVA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS'Y PATRIMONIO Nota 2014 2013
PASIVOS
Pasivos corrientes
- Poreidn corriente de las obligaciones
_ financieras a largo plazo 13 5,984,779 6,116,097
L\_,.»’ Cuentas por pagar a proveedores 14 10,961,262 7,606,840
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas y accionistas 20 1,254,500 1,048,634
, Otras cuentas por pagar y otras provisiones 15 1,723,036 1,739,962
T Impnesto a la renta por pagar 17 157,831 -

Beneficios a empleados 16 946,037 830,206
Total pasivas corrientes 21,127,445 17,440,739

Pasivos no corricntes

Chligaciones financieras 13 16,112,520 7,547,304
Aceionistas y compafifas relacionadas 20 2,436,315 3,161,179
Beneficios a empleados 18 2,000,704 1,910,859
Impuesto diferide 17 345,669 379,293
Total pasives no corrientes 14,904,208 12,998,635
Total pasives 36,031,653 30.439.374
PATRIMONIO
- Capital 19 5,406,000 4,406,600
‘L Reserva legal 2,791,061 2,731,061
] Resultados acnmulados 20,938,999 19,604,416
Total patrimonio 29,076,060 26,741,477
e Total pasives y patrimonio 65,107,713 57,180,851

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

R = 0V e~/ S

. Clemens von Campe Alvaro Heif Wendy Varela
, Representante legal Vicepresidente ciero Gerente de Contabilidad

- Pagina 4 de 44




TECNOVAS.A.

ESTADO IlE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 20y 2013
Ventas netas 76,311,811 T2A47,097
Casto de productos vendidos b 53,158,020) (52542:263)
Vtilidad bruta 23155791 16,004,834
Gastos operacionales
Gastos administrativos 6 Gir2.717) (6,589,575)
Gastos de ventzs (i} [81436:173} (81270!606]
Otros {egresas) ingresos, neto ] {1,381,87) 210,639
{17530,760) (15049.549)
Utilidad operacional 5,623,022 4,853,292
Gastos finanieros, 16t0 6 (2,166.525) {954,620}
Dtitidad antes de impuesto a la renta 4456493 3,000,672
Impuestoalacenta byl 1,226,635 {613.362)
Utilidad del afio 3,220,858 3,287,310
Cros resuliados integrales:
Partidas que nose recfasificarén posteriormente el resultadn de! ejercicio:
Ganandias (péndidas} actuarizles 18 4795 (23911)
Resultzdo jntegral del afio 3,234,583 3263399

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financijeros.

Clemens von Campe Alvaro Héine Wendy Varela
Representante legal Vicepresidente ﬁn nmero Gerente de Contahilidad
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TECNOVA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital
Saldos al 1 de enero del 2013 4,000,0¢

Resolucln de 1a Junta General de Accionistas
del 20 de neviembre del 2013
Aunmento da capitnl 406,00
Resaolucidn de la Junta General de Acclonistas
del 5demarzodel zou3
Apropiacién de reserva legal -

FPago de dividendos '
- Pago diferencia de Impuesto a la Renta 2012 {(Ver Nota 17) -
Uilidad peta del afio -

Otros resultades integrales
Saldos al 31 de diciembre del 2013 4,406,0¢

ResoluciSn da la Junia General de Accionistas
del zo de noviembire del 2014
Auvmento de capital 1,000.0C

Pago de dividendos -
Pago difercncia de Impeesto a la Renta 2013 (Ver Nota 17) -
Utilidad peta del afio -
Otros resultados integrales -
N Ealdos al 31 de diciembre del zo14 ~ Bao6.00

Las notas explicativas anexas son parte

2 g -

¢ Clemens von Campe
Representante legal Vicepresn
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TECNOVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flgjo de efectivo de lns actividades operaci 1
Wtilidad neta y resultade integral del afic
Mis - cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacitn del propiedades.planta y equipo
Provisibn pata P
Deterioro de inversiones en asociadas
Provisitn para garantia de producios vendides
Jubilacién p 1 v et
Gastos financieros netos
Participaciéo a trabajadores

Pago diferencia de iImpuesto a Ja renta

Cambigs en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Irventarics
Gastos pagados por anticipade
Otros activog
Cusntas por pagar a proveedores
Oiras cuentas por pagary otras provisiones
Otras pasivos
Beneficios a empleados
Pagos de participacidn a trabajadores
Pagos de jubilacidn patronal y desahucio
Efectivo provisto por las actividades de operacion
Impuesta s la renta pagado
Intereses pagades
Efertive neto provisto per las actividades de cperacién

Flujo de efectivo de las actvidades de inversisn:
Adici de propiedades, planta y equipo, neta
lneremento en cuentas por cobrar relacionadas
Compra de acciones

Efectivo neto utllizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de laa actividades de fi inmd
Efectivo recibide por p ¥ obligaci n i
Efectivo do por pré bligaci fi i ¥

Ineremento en pasivos con nelacionadas
Ipcremento de pasives a largo plazo con accionistas
Pagn de dividendos

Efectivo aeto provisto por las actividades de financiamienta

(Disminucién) anmento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afic
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e |V

Referencia a

wh ok
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2014

4,456,493

LI75.414

120,000

1,442,825

17,515

231,381

1,166,520
— 786440
—_ 0306507

{100,000}

(925,260)
(96,359)
(283,045)
(2,016,970)
(56,264)
(8.524)
3.12L,700
(34.441)

8,745
{688.554)
127,811
8,190,012
{1,102,428)
(1,683 686)
H,000 Bof

£0173

3,000,672

1,086,363
155414
aB.oaq

66,984
954,620
688,354

2,000,331

(139.400)

(212,066)
{229,843)
{81,877
{1.606,130)
469
(55.767)
(1,724,231)
0,192
(158,753)
28,340
(Lo12,650)
{106,603)
2,011,084
*{1,003,530)
Ll 1)

14B 7R

(5,814,830) (3.398,807)
{2,099,445) -
- {1,520.430)

(7,915 284)

! 43212‘256!

9,750,000 9,500,000
(7,398,945) (4245.454)

305.866 525.027

(582.142) 88,882
!800.000[ !600 o0n)
1,274,779 5:264,455 |

(635,607) 493993

1,902,736 1,308,743

1522!122 19 oz@b

Clemens von Campe Alvaro Héine Wegiy Varela
Representante legal Vicepresidente finajiciero Gerente de Contabilidad
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1.

TECNOVAS.A.

NOTAS EFEPLICAT]VAS ALQOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

_ INFORMACION GENERAL

Tecnova S.A., es una sociedad ecuatoriana constituida en el Ecuador en julio de 1962 con el nombre de
Electro Diesel Guayaquil S.A. El 16 de enero del 2006, mediante Resolucién 06-G-Dic-0000576 la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador aprobo 1a fusion por absorcion de Electro Diesel Guayaquil S.A,
con la compafiia Electro Diesel Quito S.A., y €l cambio de denominacion por el de Tecnova S.A.

Tecnova es poseida por la familia von Campe (ver Nota 19) y pertenece al Grupo Berlin que est4 conformado
ademads con las siguientes empresas:

Actividad Principal

Phcas delSurS. A, Fabneacion ycomencialzacitn de rejllas yphcas de acurmuhdores
hdusmialy Comrewnl TiexCA, Fabricacisn ycomemiabackn de fundas yetkuetas de plistico
hnohansa S.A Alquikerde bienes fmeblkes

ChenrplastdelSurS.A Conercihlzacitnde mastebaches

Servicios Berdin S.A Senvicios de adminkuaciin

El objeto principal de la Compaiiia es la fabricacién y comercializacion de baterias con licencia de marca
Bosch. Ademés son representantes en Ecuador de Robert Bosch Gmbh para las divisiones Automotive
Aftermarket y Termotecnia, y hasta el 31 de diciembre del 2014 realizaba la comercializacion y distribucion
de Ia Divisién Power Tools, ver Nota 22. Su planta esti ubicada en el K. 16.5 de la via Daule y comercializa
sus productos a través de distribuidores y clientes directos.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 29 de
abril del 2015 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente serdn puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacitn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a tedos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique Io contrario.

2.1 Bases de preparacidn de estados financieros -

Los estados financieros de Teenova S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido

fidOptad_as en Ecuadory representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo.

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccién que ejerza su juicio en el procese de aplicar las politicas contables de la
Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisi6n de estos estadoes financieros, se han publicado enmiendas, mejorase
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Aglicacibn obligatoria pata
Nomma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIiFn Enmtenda relativa a la adquisicidn de una participacién en una operacidn conjunta "Acverdos 1deenero 2016
confuntos”.

NIC16y48 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacidn y amortizacidn, 1deenero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas {activo bioldgito) portadoras de frutos y su 102 enero 2016
inclusion como parte del rubro “Propiedades, planta y equipo™.

MITF 10 y WIC 28 Enmjendas relacionadas conla venta o la apertadén de bienes entre wa inversor y su aseciada 0 pegudio 1de enero 2%
conjunto.

NiC27 Enmienda que trata d¢ la ineliesién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1de enero 2016
valoracién de inversiones. )

NIIF 14 Publitacidn de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 1deener 2016

NiIF5 Mejoras que elarifica clertos temas de elasificacién entre activos. 1 dejidio 20i6

NIF7 Mejoras que modifican o ref2cionado a las revelaciones de fos contratos de prestacién de servicios y 1as 1dejulio 2006
revelaciones requeridas para los estados financieres interinos.

MC19 Miejoras que charifican & modio de determinaria tasa de descuento paralas obligaciones porbeneficios 1dejulio 2016
post-empleo.

NIC34 Mejoras que cfarifican lo relacionado eon la informacién reveleda e el reporte intering y lag referencias 1 de julio 2016
ineluidas en el mismo,

NlIF15 Publicaciéin de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes™, 14e enem 2017
esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

NIIFg Publicacidn de Ja norma "Instrupentos finanderos™, versifn completa. 1de enero 2018

La Compaifiia estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.
2,2 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros dela Compaiiia se expresan en la moneda de] ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Compaiifa.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadonnidenses)

b) Transaccionesy saldos

2.3.

2.4.

Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas delas
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan dela
liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominades en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultadas

integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos de libres disponibilidad.
Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financiercs
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financiercs disponibles para la venta”. Los pasives
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reeonocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, ]a Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compafiias relacionadas y accionistas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaias relacionadas y accionistas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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TECNOVA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.5. Reconocimiente y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacifn y se reconacen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasiva.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos finaneieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cnalquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconorimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al eosto
amortizado aplicando el método de interés efectiva, Sise esperan cobrar en un afio o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contraric se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de baterfas, repuestos, herramientas y calefones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provisién por deterioro, pues no generan interés y se recuperan hasta en o dias.

Gi) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y accionistas; Estas cuentas corresponden a

los montos adendados principalmente por préstamos para financiar capital de trabajo y
por ventas de baterias pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos cotrrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Estas cuentas se registran de la siguiente manera;

a. Comerciales: A su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles hasta
en 30 dfas.

b. Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran al costo
amortizado, utilizando las tasas de interés similares vigentes en el mercado
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ecuatoriane al momento de la transaceién. Los intereses devengados se registran
como ingresos financieros, indicados en el rubro Gastos financieros, neto.

b) Otros pasivoes financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(i)

(iii)

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inictalmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el

mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizanda las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstameos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en €] curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go dias.

Cuentas por pagar a compajiias relacionadas y accionistas: Corresponden principalmente
a: a) denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y

servicios) y b) por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originadaos en servicios recibidos o productes
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 3o dias.

b) Financiamiento con compaiifas relacionadas: Por préstamos recibidos de sus
compaiifas relacionadas que se registraron a su valor nominal por cuanto no
devengaron intereses y se liquidaron en el corto plazo.

c¢) Financiamiento con accionistas: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se
liquidan en el largo plazo y que se registraren inicialmente su valor nominal y luego se
actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamos se ha calculado intereses
implicitos considerando una tasa de interés anual similar a la vigente en el mercado.
Los intereses devengados se registran como gastos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los

importes
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existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el
estado de situacién financiera como menor valor de las cnentas por cobrar - clientes,

La Compafifa evaliia la suficiencia legal y econdmica del deterigro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
0 sila Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo ¢ a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarics, Los repuestos incluyen invenatario no corriente, debido a que la
Administracién de la Compaiifa prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucién,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de Ias facturas mds otros cargos relacionados con la
importacidn,

2.7, Inversiones en asociadas -

Las inversiones mantenidas en la entidad Tecnorec S.A. en la que se ejerce influencia significativa pero no
control y donde se mantiene una participacién del 20%, se contabilizan por el método de participacidn,
mediante el cual la inversién se registra inicialmente al costo y el importe en libros se incrementa o
disminuye para reconocer la participacién de Tecnova S.A. en los resultados de Tecnorec S.A. después dela
fecha de adquisicién. Si la participacién en la propiedad de una asociada se reduce pero se mantiene la
influencia significativa, solo la participacién proporcional de los importes previamente reconocidos en los
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otros resultados integrales se reclasifica a resultados cuando es apropiade. La participacién de la Compafija
en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de su asociada se reconocen en la cuenta de
resultados, y su participacion en los movimientos posteriores a la adquisicion en otros resultados integrales
se reconocen en otros resultados integrales con el correspondiente ajuste al valor en libros de la inversion.
Cuando la participacién de la Compaiiia en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacién
en la misma, la Compaiiia no reconoce perdidas adicionales, a menos que hubiera incurrido en obligaciones
legales o implicitas o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacidn de informacion financiera, la Administracién determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asociada. Si este fuese €l caso, la
Administracién de la Compaiiia caleula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia
entre el importe recuperable de la inversion en la asociada y su importe en libros y reconoce 1a pérdida en los
tesultados del ejercicio.

2.8. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicién o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debideo a que la
Administracién de la Compafifa estima que ¢] valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de
su vida (1til sera irrelevante, con excepcion del rubro vehiculos, 1os cuales la Compafiia estima recuperar el
25% del costo criginal del activo, Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre delos estados financieros.

Las vidas iitiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las sigujentes:

Afog

Edificios 40
Instalaciones 20
‘Maquinarias y equipos 20
Herramientas 15
Equipos y herramientas menores 3

Muebles y enseres 10
Equipos de oficina y comunicacién 10
Equipo de computo 5

Vehiculos 7

QOtros 20
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con €l valor en lbros y se incluyen en el estado de resnitados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relaciorados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y del 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por 1o que no se han activado costos de endendamiento.

2,9, Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produceidn o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administrativos, Las propiedades de inversion son registradas al costo. Citando
se requiere, la Compafiia registra pérdidas por deterioro del activo. Para el caso de Tecnova, estas
propiedades eorresponden a un terreno que na es utillizade por 1a Compaiiia en el gire normal de sus
operaciones; y que se mantiene con el propésito de obtener beneficios futuros al momento de su disposicidn,

2,10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) y las propiedades de inversion (terrenos)
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al mento en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en nso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipps) y propiedades de inversion
(terrenos), debido a que, la Administracidn considera gue no existen indicios de deterioro en las operaciones
dela Compaiiia.

2.11. Impuesto a larenta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso €l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimenio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a 1as utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecic que en caso de que el impuesto a la renta cavsado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este tiltime se convertira en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucifn, lo eual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

En los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta fue determinado aplicando la tasa del 129% para la porcién de
utilidades que seran reinvertidas y 22% para el saldo remanente de utilidades gravables, habiéndose
materializado parcialmente la reinversién de las utilidades del 2013 en el afio 2014 (Ver Nota 17). En caso
de no materializarse la reinversi6n de las utilidades del 2014 hasta el 31 de diciembre del 2015, la
Compaiiia debera pagar la diferencia de impnesto junto con los recargos correspondientes.

Durante el 2014 la Compafifa capitalizé U8$1,000,000 {2013: US$406,000) ¥ por ¢l saldo no reinvertido
de US%1,000,000 (2013: US$1,394,000), reliquids el impuesto a la renta del afio 2013 (2013: 2012),
pagando una diferencia de US$100,000 (2013: US$139,400 mis intereses). Ver Estado de Cambios en el
Patrimonio. (Ver Nota 17).

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a Ja renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.12. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situaci6n finaneiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados s¢ reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacidn de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13. Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

)] Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcifn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a 1a renta, segin Io establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio,

i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

if) Décimo tercer vy décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador. ]

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleadot bonificar al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Comnpaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos emitidos por empresas de alta calidad, denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por
pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aitos de servicio, remuneraciones, incrementos futures de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que originan.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaififa.

2.14. Provision por garantias de productos vendidos -

Las baterias que vende la Compaiiia estin garantizadas por defectos de fabricarién por un periodo de un afio.
Los bienes se reparan o sustituyen a favor del cliente. Las provisiones se estiman en funcién de las
reparaciones o sustituciones realizadas en los @ltimos g afios ¥ se registran en resultados como gasto.

2.15, Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiifa.

2.16. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.17, Resultados acumulados -
eserva apital

Este rubro incluye los saldos que la Compafifa registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en Ia
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ltimo gjercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiifa. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeién de las NIIF.
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Resultados acomulados - Ajustes provenientes de la A 10n_por prime de las “NTIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiiia.

2.18. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a venta de sus productos
(principalmente baterias) en el curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control schre los mismaos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadoes financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montas incluidos en estos estadas financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultades de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encnentran relacionadas con los
siguientes coneeptos:

= Provisién por deterioro de euentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Propiedad. plantay equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalfian al cierre de cada afio.
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e Provisiones por garantia de productos vendidos: Como se describe en la Nota 2.14, Ia determinacion
de esta provisitn se efectiia en funcitn de las reparacicnes o sustituciones de baterias realizadas en los
filtimos 3 afios.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

s Impuesto ala renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeitn de las NIIF) se revertirdn en el futuro contra la
utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluadoes por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, a efectos
de minimizarlos. A continuaci6n se presenta los riesgos financieros a los que esti expuesta la Compaiifa,

a) Riesgo de mereado;
i) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transaceiones comerciales futuras y de los achvos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al délar
no constituyen un rabro importante en las operaciones de la Compafiia, por lo tanto, la Administracion
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

ti} Riesgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
as{ como su elasticidad dela demanda. En funcion de ellos efectila andlisis de sensibilidad evalunando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
volimenes de los productos importados se negocian con anticipacién de hasta 30 dias para evitar
problemas de desabastecimiento.
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NOTAS E)EPLICA'I’IVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

tti) Riesgo de tasa de inferés

b)

c)

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos actives y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, silo hubiere. La exposicién de la Compaiiia a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estin contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones
importantes, Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (2014: Tasa activa referencial aproximada
del 8.19% - 2013: 8.17%).

Riesgo de crédito:

La Compatifa ha definido escalas de aprobacidn para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
méximo 6rgano el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas, Gerente de Tesoreria y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dias,

La Compaiifa mantiene su efactivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2014 (1) 2013 (1)
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Baneo Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA~
Produbanco AAA- AAA-

(1) Datos disponibles a septiembre del 2014.
Riesgo de liquidez:

El cuadro si‘guignte analiza el vencimiento de los pasivos financieres de la Compafiia considerando el
tiempo d::l vencimiento. Los montos presentados en el cnadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Menos de 1 Entrei1y2 Entrezys
Al 31 de diciembre de 2014 aiip afios afios
Préstamos con instituciones financieras 6,478,886 2,729,512 8,203,135
Cuentas por pagar & proveedores 10,661,262 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionisteg 1,476,405 1,011,506 1,517,394

Menos de 1 Entre1y2 Entrezys

Al 31 de diciembre de 2013 afio afios afios
Préstamos con instituciones financieras 6,022,058 2,945,425 6,045,466
Cuentas por pagar a proveedores 7,696,840 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,191,356 463,389 2,971,232

4.2, Gestién del capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el eapital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 4ptima para reducir el costo del capital,

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comola
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligacinnes con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compafifas relacionadas) menos el efective y equivalentes al efectivo, El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 20173 fueron los signientes:

2014 zo13

Total obligaciones financieras 16,097,299 13,663,401
Proveedores del exterior y locales 10,961,262 7,696,840
Cuentas por pagar compaiias rélacionadas y accionistas 3,790,815 4,209,813

30,849,376 25,570,054
Menas: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,267,129) (1,502,736)
Deuda neta 29,582,247 23,667,318
Total patrimonio neto 29,076,060 26,741,477
Capital total 58,658,307 50,408,795
HRatio de apalancamiento 50% 47%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada ecategoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriénte

Activas financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,267,129 - 1902736 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 14,260,761 - 13,485,531 -
Cornpariias refacionadas y aceionistas 2,365,311 4,826,608 2,257,850 2,894,714
Total activos financieros 17,923,201 4,826,608 17,646,117 2,834,714
Pasivos financteros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 5984779 10,112,520 6,116,007 7,547,304
Proveedores del exterior y locales 10,961,262 - 7.696,840 -
Coupafiia s m].ar:innadaf ¥ accionistas 1,354,500 2,436,915 1.048,634 2161179
Total pasives financierns 18,300,541 12,548,835 14.861% 10,708,483

e ——————— I ] —_—

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras y accionistas devengan intereses utilizando tasas de
mercado. En cuanto a los préstamos de accionistas estos se presentan a su costo amortizado equivalente a su
valor razonable pues se han calculado intereses implicitos utilizando la tasa similar a la del mercado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses) '

6. COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

* Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
2014 Costa
de productes Gastos Gastos de
vendidos Administrativos Ventas Total

Compra de tercaderfas (1) 43,576,122 - - 43,576,122
Sueldos, salarios y otros beneficios 3.555,719 2,398,548 2,478,394 8,425,661
Participacion laboral (Naota 16) 391,886 223,094 231,330 786,440
Mantenimiento 1,919,853 128,223 132,852 2,180,928
Depreciacitn (Véase Nota 11) 686,375 344,956 144,643 1,175,414
Servicios bisicos 744480 146,003 51,609 942,182
Alimentacidn 250,544 66,302 61,180 378,126
Combustihle 346,824 18,805 30,083 396,702
Gastos Viajes y Representacién 36,550 216,481 334,824 587,855
Servicios administrativos (2) 62,545 2,424,241 52,653 2,539,439
Transporte 174,627 - 623,487 798,114
Arriendos pagadas - 149,007 29,923 178,930
Gastos de embalaje - - 125,502 125,502
Gastos deinstalacién - - 109,587 109,587
Honorarios Profesionales 78,970 B21,253 202,360 1,102,583
Impuestos 4430 349,605 - 354,035
Seguros 121,223 81,751 43,959 246,933
Provision para cuentas incobrables (Nota 8) - - 120,000 120,000
Suministros 943,818 54,609 43,391 1041818
Impuesto a la salida de divisas - 142,985 - 142,985
Publicidad y promociones - - 1,845,900 1,845,900
Garantias - - 85,102 85,192
Regallas (viase Nota 21) - - 1,201,968 1,201,568
(tros menores 324,054 153,404 487,041 a64,409

53.158,020 712,717 8,436,178 69,306,015
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2013 Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos Administrativos Ventas Total
Compra de mercaderias (1) 43,193,683 43,193,683
Sueldos, salarios y oiros beneficios 3,447,749 2,381,855 2,467,551 8,297,155
Participacién laboral (Nota 16) 282,005 150,623 206,506 688,354
Mantenimiento 2,201,955 167,178 165,840 2524573
Depreciacion (Véase Nota 11) 576,018 435,103 175,152 1,086,363
Servicios bésicos 606,844 97,612 74,602 770,148
Alimentacién 255,324 41,981 43,428 340,733
Combustible 446,822 - - 446,822
Gastos Viajes y Representacién 13,219 191,245 250,746 464,210
Servicios administrativos (2) 17,742 2,280,846 29,753 2,328,341
Transporte 163,750 - 591,822 755,572
Arriendos pagades - 416,807 21,0600 437,807
Gastos de embalaie - - 131,137 131,137
Gastes de instalacién - - 172,683 172,683
Honararios Profesionales 48,982 198,176 119,344 366,502
Impuestos 6,267 460,004 - 466,351
Seguros 126,711 - - 126,711
Provisién para cuentas incobrables (Nota 8) - - 155414 155,414
Suministros 930,352 53,017 33,634 1,018,100
Publicidad y promociones - - 2,080,371 2,080,371
Garaptias - - 83,625 83,625
Regalias (véase Nota 21) - - 061,147 961,147
Qtros menores 224,619 273,818 381,669 880,106
52,542,263 6,989,575 2,270,606 o7785.318

(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros

gastos incurridos en las importaciones de productos.

(2) Incluye servicios administrativos de n6mina, contabilidad, y otros gastos de administracion

cancelados a Servicios Berlin S.A. Nota 2¢.
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* Los Otros (egresos) ingresos, neto, se descomponen en:

Ingresos

Utilidad diferencia en cambio
Ingresos por reembolsos
Otros

Egresos

Deterioro de inversiones en asociadas (Nota 12)
Pérdida en venta de activos

Otros

Neto

* Los gastos financieros netos se descomponen en:

Ingresos

Intereses ganados en depdsitos a plazo
Intereses ganados por préstamos a relacionadas
Otros ingresos

Egresog
Gastos por intereses con obligaciones bancarias
Comisiones y gastos

Neto

7.  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos locales
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2014 2013
104,209 51,473
64,398 138,678
276,078 271,370
444,685 461,521
(1,442,825} -
(10,409) {40,102)
(373,325) (210,780)
{1,826,559) (250,882)
(1,§81,8@) 210,639
2014 2013
5103 5473
237,139 172,366
24,695 27,885
266,037 205,424
(1.290,869) (1,037,099
{142.5697) (122,945)
(1,433,466) (1.160,044)
(1,166,529) (954,620)
12014 2013

4,243 4,240

1,262,886 1,898,406

1,267,129 1,902,736
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

8. CUENTASPORCOBRARA CLIENTES

Composicidn:

Clientes locales
Clientes del exterior

Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

2014 2013
14,397,994 13,340,046
469,111 601,799
14,867,105 13,941,845
(576.314) (456,214)
14,260,791 13,485,531

La Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar - clientes.
A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al clerre de ¢ada afio:

Por vencer

1a30dias
31 a 6o dfas
' 61 a 9o dias
- 914 180 dias

Movimiente de provision:

Saldos al inicio
Incrementos
Reversiones o castigos
Saldos al final
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2014 2013
9,960,960 67% 8,810,168 63%
2,824,750 19% 2,688,324 19%
1,040,697 7% 1,157,218 8%
446,013 1% 377,884 3%
594,685 4% 908,251 7%
4,006,145 33% 5131677 37%
14,867,105 100% 13,941,845 100%
2014 2013
456,314 303,319 /
120,000 155,414
- {2,419}
576,314 456,314
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2014 2013
Anticipos a proveedores (1} 248,228 202,922
Otros 373,572 222,519

621,800 525,441

(1) Corresponden a anticipos entregados a proveedores por la compra de materia de prima para la
fabricacidn de baterfas. A la fecha de emision de estos estados financieros se habian liquidado
aproximadamente US$227,000 (2013: US$243,000).

INVENTARIOS
2014 2013
Productos terminados:
Batesfns 2,379478 TRAT
Repuestos (1) 5419.8m 4,609,367
Herramientas 1,875.308 2,353,026
Calefones 373,836 708,980
Otras 65,800 22,802
Materia prima 3.179.456 3.692,027
Produetes en proceso 3:423,082 3,123,385
Otros inventarios 754230 842,380
Mercaderfa en trinsito 2,540,861 2,159,286
20,011,852 18,282,761

(1) La Compafifa realizb un anilisis de rotaci6n y utilizacion de repuestos con lo que estimé que al 31 de
diciembre 2014, US$481,039 (2013: US$193,160) se utilizaran a largo plazo.
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PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Composicion:

Al 1de enerodd 2oy

Costa

Depreciacidn arnmubida

Valor en librog o] 1 de enero del 2012

Movimientes 2013

AMdicines

Translerntias

Bajas(costa)

Rajas {deprecianitn)
Depreciacida del afio

Yador eu libros 2] 31 de diciembre del 2013

Al 3t dediciembre de 2013
Coslo

Drepreciacién scumilada
Valor e libres al ) de enero del 2013

Maviradenios zony
Adiciopes
Transferescias
Bajas [cosin}

Bajas (depreciasitn)
Depreciacida del aio
Valaren libros al 31 de dicizintbes del 2014

Al 31 de dicdombre del 2014
Caslo
Depreciackin scurbda

Yalore ibrms af 3ade diciembre del 2014
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2256048 ThI9Z 428001 474552 1864,550

(156.516) [3166,626) [z7740) 76,745
2246048 b1o.876 RNLI8Y 197412 1387755

219,768 174458 305.07F
- - 243004 - 4573
- - - {a2.283) (A7.987)
- B - 030 43,004
- [19.151) {220.050) (67.365) {213.479)

2.246.045 531725 40007 104,251 1.4B6,087
——— L o I - — — ]

2245048 e 4795643 i, 726 AT
- U75.667) £1.386,476) {322,476) (641.290)
2.2.46,043 728 3,407,007 304.251 1,486,087
510,231 - - 22,00 416,903
- - 365734 - -
- - - (32.500) (r.3a8)
- - - kIE13 .
z Dpabn) (236,085 [52.890) {249,032}

275528 767,392 S53.41F 4221 2543045
- {194 828) [1,823.665) 1383 £56) i890.327)

2.2,23! Sras6l 2535752 Jy0.66 l.bsz,ag
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a la adquisicién de maquinarias y equipos que servirdn para el
proyecto de ampliacién de la planta de produccién de baterias. Se estima que este proyecto tendrd
un costo total de aproximadamente US$18.6 millones y la obra civil se pondra en marcha en el
segundo semestre del 2015,

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicién:
Porcentafe de Valor patrimonial
participacita en e capital Valor libros propartianal Actividad principal
Entidzq 201 20 204 2013 2014 2013
Operacifn y explotacion dz una
planta de reciclaje y recoleccitn de
Tenorec S.A. (domiciliada en Chile) (1) 20% 20% 77814 1520439 77,614 755000 baterias

(1)  Inversidn adquirida en octubre del 2013 que incluye plusvalia pagada de aproximadamente
US$770,000, ariginada en el contrato suscrito entre las partes mediante el cual Tecnova adquirié por
5 afios los derechos de compra del 20% de la produccion de plomo que Tecnorec S.A. produciria. La
Administracion de la Compafifa considerando que en noviembre del 2014 esta compafifa dejod de
operar debido a temas ambientales, concluyo que el monto de la inversion no seria recuperable; por
tante decidi6 reconocer una pérdida por deterioro de esta misma por aproximadamente
US$1,443,000 (ver Nota 6). El monto de US$77,614 corresponde al valor patrimonio de la inversién

que mantenia Tecnova en Tecnoree, segin estados financieros no auditados, al 31 de diciembre del
2014.
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13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Composici6n:
Interés
anual
%
P 2014 20313 2014 2013
Institugitn !
Banco Bolivariano C.A.(1) 9.33% 9.33% 2,556,556 2,733.334
- Banco de a Produceidn 5.A. (1) 8.00% 8.30% 1,000,000 1,000,000
Banco del PacificoS.A. (2) 7.50% - 7.95% 7.50% = 7.05% 12,500,896 9,886,383
16,056,452 13,619,717
Menos - Porcién corriente de las obligaciones
banearias a largo plaze (5,943,932 (6,072,413)
Més - Intereses por pagar (40,847) {43,684)
(5:984,779) (6,16,097)
10,112,520 7:547,304
b —e §

(1)  Créditos contratados entre diciembre del 2007 y diciembre del 2014 para financiar capital de trabajo,
con pagos mensuales de capital e intereses y con vencimiento hasta el afio 2016, La Compafiia ha
entregado en garantia de estag deudas bancarias, hipotecas abiertas sobre magquinaria industrial.

(2) Préstamos contratades en el 2013 y 2014 para liquidar obligaciones con otras entidades financieras y
financiar capital de trabajo. Estos préstamos son pagaderos en cuotas mensuales y tienen
vencimientos hasta el aifio 2024. La Compaiiia ha entregado en garantia de estas deudas bancarias,
hipotecas abiertas sobre los inmuebles donde actualmente funcionan sus oficinas en Quito, planta
industrial, inventario de repuestos y propiedades, planta y equipos,

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afios 2014 2013

2015 - 2,452,427
2016 2,504,139 1,919,975
2017 1,666,043 1,021,565
2018 al 2024 5.942,338 2,153,337

10,112,520 7.547,304
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PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Locales

Fundametz 5.A. (1)

Quimica Industris] Quimasa S.4

Osram del Ecuadoer S.A.

Empresa Eléctrica del Ecuador

Luna Chauca Silvia

Durages 3.4

Tedasa S.A.

Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador
Comnecel S A

Cotrapuer S.A

Xitoe S.A.

Seripagar S.A.

Papalpina Ernador S-A.

DimarS.A

E jana de P; i S.A.

Impresiones Tecnicas del Ecuad

TMorlop Thompson Asociadas

Compaiifa de Seguros Ecaterianos
‘Unidad de generacibn, disuibucidn y comercializacidn de evergla
Otras menares

Del exterior
Robert Boseh (2)
Exide Techrnologiss
Multainers Interpational S.A.
Sasha"s
O.M. Impianti SRL
Sanax Gmbh & Co.
Entek International
Biasin Sr]
Serepity Overseas
Bosch Brake
Aceurate Produets Manufactoring & C
Sovema -
Sorfin Yoshimunra
Otras menores

(1)  Proveedor de plomo. Ademds provee el servicio de fundicién de haterias, chatarras para su re-

utilizacién.
(2) VerNotas1y a1

(3) Incluye aproximadamente 1,417,000 euros (2013: 676,624 euros).
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2014 20313
3,516,266 3,348,053
105445 46,503
874725 -
69!748 -
3n826 -
2877 40,608
17713 -
15,278 -
15,151 “
14,861 -
12,362 -
462 -
11,006 18,411
9955 -
5aB1 -
4,530 6,715
266 58,788
229 1,041
- 43,704
463.563 325,755
4,416,734 3.880,608
4,984,810 2,808,012
250,657 124,657
228,278 505483
205489 13,231
195,620 22,637
165,655 86,761
143,541 -
ui.26s -
73,500 -
37.830 -
29,344 25995
20,105 -
14,483 57:363
24,951 172,299
6,544:528 (3) 2,807,292 (
10,951,262 7,696,840

3}



16.

17.
a)

TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadonnidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS PROVISIONES

Composicion:

201, 2013
Retenciones en 1a fuente 409,110 323,735
Provisién por garantfa de productoes vendides (1) 444,860 427,345
Anticipos de clientes 585,300 826,526
Otros menores 283,676 162,357

1,723,036 1,739,962
(1)  Ver movimiento de la provisi6n por garantia de productos vendidos:

2024 2013
Saldos al inidn 427,345 389,321
Incrementos 17,515 38,024
Pagos - -
Saldo al final 444860 427,348
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Participacitn laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Saldos al inido 688,354 1,012,659 150,852 122,512 839,206 1,135,171
Inerementos 786440 688,354 1,132,063 970,254 1,518,503 1,658,613
Pagos (688.350) {1.012/659) (1,123,318) {o41.019) (1,811,672) (1.954.578)
Saldo al final 786,440 688,354 159.597. 150852 946,037 830.206

(1) Ver Nota 17.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de

reserva, entre otros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién fiseal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1998. No existen glosas pendientes de pago como

resuitado de

estas revisiones. En septiembre del 2014, el Servicio de Rentas Internas dispuso el inicio de 1a orden de
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c)

TECNOVA S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A1OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014,
(Expresado en délares estadounidenses)

determinacidn del Impuesto a la renta del afic 2012, Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la
auditoria tributaria se encuentra en proceso.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de Ia empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y euyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por US$6,000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. $e incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, Ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan iransacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Administracién de la Compafifa considera que,
basados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus compaiifas relacionadas en el
exterior durante el afio 2014, que son similares a las del 2013, y en los resultados del estudio de precios de
transferencia del afio anterior, y del diagnéstico preliminar de precios de transferencias del 2014, que no
arrojaron ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa de las referidas normasen la
medicion del resultado tributable de tales operaciones al 31 de diciembre del 2014. El estudio de precios de
transferencia serd concluido y enviado a las autoridades respectivas en la fecha requerida por las mismas,

Impuesto a larenta:

2014 2013
Impuesto a la renta comiente: 1,260,259 734,453
Impuesto a la renta diferido:

Generacién de impuesto por diferencias temporales (33,624) {121,091)

1,226,635 613,362
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d)

TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién Tributaria-Contable del impuesto a 1a renta corriente-

A continuacidn se detalla Ia determinacién del immpuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2014y 2013: :
2014 2013
Uiilidad antes de participacidn delos trabajadores en las
utilidades e impuesto ala renta 5242933 4,589,026
Menos:
15% de participacibn delos trabajadores en las utilidades
{verNota16) {786,440} {688,354)
4456,493 3,900,672
Mis - Gastos o deducibles 1,958,507 (4 361,990
Menos - oiras deducriones {4.732) (15,147)
6,410,268 4247515
Base imponible )
Impuesto a la rents (12% sobre US$1,500,000}{2013: 12% sobre US$z,000,000}{1) 180,000 240,090
Impuesto a la renta {22% sobre US$4,910,265) (2013: 2% sobre US$2,247,515) 1,080,259 494,453
Impuesto a fa renta causado (2) 1,260,259 (3) 734453 (3)
Impuesto a la renta diferido (33,624} (121,061)
Impueste ala renta del anp 1,226,635 613,352
(1) Durante el afio 2014 la Compaiiia increment? el capital en US$1,000,000 (2013: US$406,000)

(2

3)

4

cuando se habia previsto un incremento de UUS$2,000,000 (2013: US$1,800,000); por lo cual por la
diferencia no invertida de US$1,000,000 (2013: US$1,394,000) se canceld el impuesto
correspondiente por un total de US$100,000 (2013: se cancelf la diferencia por US$139,000 mis
intereses); monto que fue registrado en el 2014 y 2013 en el Patrimonio como menor valor de los
resultados acumulados.

Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2014 y 2013
ascendieron a aproximadamente US$654,429 y US$600,000, respectivamente.

Este manto neto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US£828,782, crédito
tributario por impuesto a la salida de divisas por US$230,781 y el pago del anticipo minimo de
impuesto a la renta efectuado durante el 2014 por US$42,865 resulta en un valor a pagar de
US$157,831 que se expone como impuestos por pagar (2013: neto de retenciones y otros por
US581,025,278 resultando en un valor a favor de la Compaiiia por US$290,825, que se expone en el
Estado de situaci6n financiera como Impuestos por recuperar).

En el 2014 corresponde principalmente a bajas de inversién mantenidas en una compaiifa asociada
por US$1,443,000. Ver Notas 6 y 12.
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

e) Impuesto ala renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2014 2013
- mpuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido pasive que se recuperari dentro de 12 meses 45,560 50,282
Impuesto diferido pasivo que se recuperari después de 12 meses 300,109 320,011
Pasivo por impuesto diferido neto 345,669 379,293
El mevimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2013 500,384
Crédito a resultados por impuesto diferido del afio {121,001)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 379,293
Crédito a resultados por impuesto diferido del afio (33,624)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 345,669

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Pasivos Reto
Redlwla dela impIIirtl'}':o[?elas
degmamén & centas por
pmpledadels. planta pagar
- yequpo accionistas Total
Impuestas diferidos pasivos:
Al1deenernde 2y 382,503 17,781 500,384
N Crédito a resultados por impuestes diferidos {35.981) {85,110) {121,001)
Al 3 de diciembre del 2013 346,622 26n 379293
. Crédito a resultados por impuestas diferidas (33,624) - (33.604)
Al de diclembre del 2014 312,998 2671 345,669
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

2014 2013
Utilidad del ano antes de impuestos 4,456,403 3,000,672
Impuesto (tasa del 22%) 980,428 858,148
Por disminucién de tasas por reinversién de utilidades (150,000) {zo0,000)
Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversaran en el future 430,871 79,637
Menos - Trabajadores discapacitades y otras deducciones (1,041 (3.332)
Otros {33,623) (121,041)
Gasto por impuestos 1,226,635 613,362
Tasa efectiva de impuestos 27.52% 15.72%
Impuestos por recuperar
2014 2013
Impuesto al valor agregade (IVA) (1) 616,794 65,717
Reteaciones en la fuente de impuesto a la renta {2} 22,793 290,825
630,587 356,542

(1) IVA generado en las compras de los iiltimos meses del afio y que serén recuperados en el curso normal
de las operaciones

(2) Corresponde a saldo de retenciones en la fuente del 2014 que serdn compensados en ¢l siguiente
periodo.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada Ia Ley Orgénica de Incentivos ala Produceidn y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a 1a Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Producci6n, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos easos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos.

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

=  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
TEASEZUTOS.

s  Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a Ia renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias béasicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mdas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

¢  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

s  Secestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre 1a utilidad en 1a
enajenacion de aceiones y otros derechos representativos de capital.

¢  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% Ia tasa de retencidn en la fuente en remesag a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificaci6én, mareacidn y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compafiia se encuentra evaluando los efectos que tendrian dichas reformas y
considera un aumento en los gastos no deducibles de Impuesto a la renta, por el establecimiento de 1imites
de los gastos de servicios administrativos ¢con compaiifas relacionadas.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal y desahucio
Composicion:
2014 2013
Jubilacién patronal 1,520,778 1,406,336
Indemnizacién por desahucio 488,926 504,522
2,000,704 1,610,859
s
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares es'_cadouuidenses)

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2014 2013
Tasa de descuente ) 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.9 7.0
Jubilados ala fecha 7 7
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afnos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2o02.

A continuacién se detaila el movimiento de la provisién para jubilacion patronal y desahucio en el pasivo:

Al 1 de enero
Costo por Servicios
Costos por Intereses

Pérdidas y Ganancias Actuariales (1)

Beneficins Pagadns
Liquidaciones
Al 71 de diciembre

Jubilacion Desahncio Total

2014 2014 2014 2013 2014 2013
1,406,936 1,225,941 504,523 500,727 1,910,859 1,726,668
160,603 167,593 41,015 42,613 201,708 210,206
94,935 81,583 34,495 Sh154 129,430 115,737
34,264 8,600 (18,089} 15,311 {4,725} 23,911
i75.693) (18,322) {52,118) (88,283) (127.81) (106,605)
(99.757) (59.059) - - (99.757) [59.059)

1.520,778 1.406,336 488,926 504,523 2.009,704 1,910,859

(1)  Registrado en Otros Resultados Integrales (ORI) por concepto de ganancias y pérdidas actuariales

por ajustes y experiencia.

A continuacion se detalla composicion de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas en

el gasto:

Costo por Servicing corriantes
Costo porintereses

Costos por servirios pasados
Pérdidas por redueeionss del plan
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 comprende 54,060 (2013: 44,060)
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cada una.
La Junta de Accionistas celebrada el 20 de noviembre de 2014 aprobé incrementar el capital de la
Compaiiia a US$5,406,000 mediante la capitalizacién de reinversidn de utilidades por US$1,000,000.
Este aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil en 13 de diciembre del 2014.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de Tecnova S.A. son:
2014 2013
% 35 % uss
Clemens von Campe Witte 25 1,351,500 25 1,101,500
Constantin von Campe Witte 25 1,351,500 a5 1,201,500
Alfred von Campe Witte 25 1,351,500 25 1,101,500
Carlota ven Campse Witte 25 1,351,500 a5 1,101,500
100 5,406.000 100 4.406,000
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las prineipales trausacciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacién de compaiifas relacionadas a las
eompaiiias con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compaiiia.

2014 2013
Activo
Cuentas y dJocumentos por ecbrar - relacionadas
Iamchansa S.A. (1) 199,118 08,182
Placas del Sur S.4. {2) 69,659 56,616
Industyial y Comercial Trilex C.A. 22,034 255496
Servicios Berlin 5.A. 19,905 20,069
Chemplast del Sur 5.A. 445 8
Innovateq S.A (2) 2,054,150 1,827,481
2,365,311 2,257,850
Activoalargoplazo.
Cuentas y documentos por cobrar - relacionadas
Inmohansa 8.4 (1) 2,211,380 1,301,380
Servicios Berlin $.A. 59,328 19,344
Placas del Sur S.A. (2) 1,180,398 1,180,399
Industrial y Comercial Trilex CA. (2) 1,375,552 333,592
4,826,608 2,834,714
Pasivo
Cuentas y docurmentos por pagar - relacionadas
Placas del SurS.A. (4) 207,359 30,921
Industrial y Comereial Trilex C.A. 52,392 104,007
Servicios Berlin 8.4. (5) 26,741 121,392
Innovateq S.A. - 15,785
Aecionistas (Familia von Campe) (6) 1,068,008 776,530
1,354,500 1,048,634
asi = acgionis
Actionistas (Familia von Campe) (6) 2,320,174 2,971,232
Placas del Sur S.A. (4) 116,141 189,947
2,436,315 3,161,179

(1)  Corresponde principalmente a préstamos otorgados por la Compaiiia para financiar capital de trabajo.
Estos préstamos generan un interés anual del g% y son recuperables hasta en 7 afios.

(2) Corresponde principalmente a préstamos otorgados por la Compaiiia durante el 2009 para financiar
capital de trabajo, los cuales generan un interés anual del g%.

(3) Corresponden fundamentalmente a la venta de baterjas pendiente de cobro. Durante el 2014 1a
Compafifa efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US%5,798,000 (2013:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

4)

(5)

(6)

US$5,644,653). Este saldo es recuperado en 6o dias. A la fecha de emisién de estos estades
financieros, estos valores han sido ecobrados en el 100%.

Corresponde a anticipos entregados por esta compaiiia relacionada y que se rebajan mensualmente
con el cobro por el alquiler de 1a bodega propiedad de la Compaijiia en donde Placas del Sur S.A. tiene
su planta.

Incluye valores pendientes de pago por reembolso de gastos de némina, servicios de contabilidad, ¥
otros gastos de administracion, que forman parte de gastos de administracién del estado de resultados
integrales. Los montos causados par estos servicios se detallan més adelante.

Corresponde a préstamos recibidos en el 2013 y afios anteriores que se utilizaron para financiar
principalmente capital de trabajo. La Administracién estima que dichos préstamos serdn liquidados
hasta €] 2018, Sobre estos préstamos se determinaron intereses implicitos a una tasa anual del 8.68%.

Venecimientos anuales estimados de las cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo con compaiifas
relacionadas al 31 de diciembre:

Saldos por cobrar

Afios 2014 2012

2015 - 874,823

2016 965,340 501,488

2017 965,340 501,488

2018 965,340 501,489

2019 965,339 455,426

2020 965,339 -
4,826,698 2,834,714

Saldos por pagar

Ad

2015 - 784,103

2016 580,176 594,246

2017 464,035 594,246

2018 464,035 594,245

2019 464,035 594,248

2020 464,034 -
2,436,315 3,161,179
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2014 y 2013 son las siguientes:

2014 2013
Verntas 6,015,414 5,946,260
Servicios administrativoes (5) 2,539,439 2,328,341
Servitios de alquiler 70,510 70,510
Intereses ganzdos 237,139 172,366
Servicios de arrendamiento y asesorias 186,966 336,000
Compra de servicios de maguila con PlagasdelSur S.A, 1,271,703 1,471,800

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de Ia Compaififa posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Logistica, Vicepresidencia Comercial,
Vicepresidencia Técnica, Gerencia de Division de Lineas y Gerencia de Planta.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continnacion:

2014 2012
Saldos y beneficios sociales de corto plaza 805,697 776,029

CONTRATOS
Contrato de regalias

En diciembre de 2003, Baterias Lux S.A. (empresa absorbida por Tecnova en el 2008), celebré un contrato
de licencia de marea y regalias con Robert Bosch Gmbh, mediante el cual, ésta dltima otorga el derecho no
exclusivo y no transferible de identificar las baterias de arranque y agua destilada y para realizar el
mantenimiento de baterias de arranque con la marca Bosch, comercializarlos dentro y fuera del pafs asi
como el derecho de hacer publicidad de 1a marca objeto del contrato. Este contrato tiene vigencia hasta
diciembre de 2004 y es renovado en forma automatica por las partes. En abril del 2013 se celebrd un
adendum a este contrato para extender su fecha de finalizacién hasta diciembre de 2014.

De acuerdo con el contrato, Robert Bosch Gmbh recibird anualmente por concepto de derecho de licencia, el
1% del monto de las ventas netas de los productos objetos de este contrato que sean comercializados por la
Compaiiia.

Durante el afio 2014, el monto de regalias registradas en los resultados de la Compaiiia ascendié a
US$1,201,968 (2013: US$961,000), Véase Nota 6.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Contrato de arrendamiento

El 1 de febrero del 2009 la Compafifa celebrd con Inmohansa S A, un contrato de arrendamiento de oficinas
por un plazo de 5 afios. Adicionalmente el 16 de febrero del 2009 se celebrd un adendum al contrato de
arrendamiento en el que se incluye un terreno ubicado en el mismo predio del Edificio Hamburgo. Sobre el
mencionado terreno, la Compaiiia ha edificado un Centro de Ventas.

Durante los afios 2014 v 2013 se pagaron arriendos por US$163,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Enero 5 del 2015, la Compafiia suscribié con Robert Bosch Sociedad Andnima Ecuabosch un contrato de
compraventa de los activos que conformaban la Divisién Power Tools (PT). Entre las principales cliusulas
del contrato, se establecié la venta del inventario de Herramientas Eléctricas y la transferencia a través de
convenios de subrogacién patranal, de los empleados que laboraban en la Divisién PT; porlo cual a partir de
esta fecha esta linea de negocio va a ser operada por Robert Bosch Sociedad Anénima Ecuabosch. Se estima
que los efectos de esta transaccion reducirdn los resultados de Tecnova S.A. para el 2015 en
aproximadamente US$59,000 (monto registrado en el 2014 en este segmento de negocios).

En adicion a lo mencicnado, entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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