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Guayaquil, 30 de abril del 2015

Expediente + 3934

Señores
Superintendencia de Compañías, Valores ySeguros
Ciudad.-

Denuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrará un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de TECNOVA S.A.al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamosla oportunidad para saludarles.
Sureriures;? DEWCIDT COMPASTAC A SarONoS

RECIBIDO

   
   

 

  
 

Atentamente, , 5 MAY 20J5

Lec GO
3 Ter PBarberán $.

. OCUMENTACIÓN Y ARCHIVO ECRATARIA GENERAL
Sandra Vargas L. INTENDENCIA DE COMPAÑÍAS DE GUAYAQUIL
Socia

16 JUN 2015

RECIBIDO

Adjunto: Lo indicado!1260,rimasol.   
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chávez s/n, Urbanización Parque Empresarial
Colón, Mz. 275, Solar 1, Piso 4 Edificio Metropark. Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ee
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TECNOVAS.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DEDICIEMBRE DEL 2014
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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

- Tecnova S.A.

Guayaquil, 29 de abril del 2015

1. Hemos auditado los estadosfinancieros que se acompañan de Tecnova $.A., que comprenden el estado de
situación financieraal 31 de diciembre del 2014,ylos correspondientes estados de resultados integrales, de
cambiosen el patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de

e las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

2 La Administración de Tecnova S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF), y del control
interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas,
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la obtención dela evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

- seleccionados dependen deljuicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros,a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables

. utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas porla Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

 

    

no” *  PricewaterhouseCoopersdel Ecuador Cía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque. Empresarial Colón,

Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.

Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,

 



Tecnova S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2015

Opinión

5.  Ennuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Tecnova S.A. al 31 de diciembre del 2014, y el desempeño
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF).

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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TECNOVAS.A.

ESTADODESITUACIÓNFINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas y accionistas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos porrecuperar

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total de activoscorrientes

Activos no corrientes
Compañías relacionadas y accionistas
Propiedades, planta y equipos
Propiedades de inversión
Inversiones en asociadas
Inventariode repuestos

Otros activos

Total de activos no corrientes

Total de activos

o

20

Y
10

20tg

1,267,129

14,290,791

2365311
621,800

639,587
20,011,852

200,500

39,396,970

4,826,698
20,087,498

105,970

77614

481,039

131,924

25,719,743

65107,713

1,902,736
19,485,531
2,257,850

525,441

356,542
18,282,761

144234

36,955,095

2,834,714
15,448,073

105,970
1,520,439
193,160

123,400

20,225,756

57,180,851

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

1) -
O << 74

Clemens von Campe Alvaro Héinert WendyVarela
Representante legal Vicepresidente finantiero Gerente de Contabilidad
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TECNOVA S.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOSYPATRIMONIO Nota 2014 2013

PASIVOS

Pasivos corrientes
- Porción cornente delas obligaciones

financieras a largo plazo B 5984,779 6,116,097
a Cuentas porpagar a proveedores 14 10,961,262 7,696,840

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas 20 1,354,500 1,048,634

Otras cuentas por pagary otras provisiones 5 1,723,036 1,739,962
. Impuesto ala renta por pagar Y 157831 -

Beneficios a empleados 16 946,037 839,206

Total pasivos corrientes PARTIRARO

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 3 10,112,520 7,547,304
Accionistas y compañías relacionadas 20 2,436,315 3,161,179
Beneficios a empleados 18 2,009,704 1,910,859

Impuesto diferido Y 345,669 379,293
Total pasivos no corrientes 14,904,208 12,998,635

ue Total pasivos 36,031,653 30,439,374

PATRIMONIO
z Capital 19 506,000 4,406,000
o Reserva legal 2,731,061 2,731,061

7 Resultados acamulados 20,938,999 19,604,416
Total patrimonio 29,076,060 26741477

- Total pasivos y patrimonio 65,107,71: 8  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- a AN
 

. Clemens von Campe Alvaro He Wendy Varela
, Representantelegal Vicepresidente ciero Gerente de Contabilidad
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'TECNOVAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Nota 2004 208

Ventasnetas 6GUBn TEA4T.097
Costo de productos vendidos 6 (53,158,020) (52,542,263)

Vtihdad bruta 2315379 19904834

Gastos operacionales

Gastos administrativos 6 Grand (6989575)
Gastos deventas 6 (8,436.78) (8,270,606)
Otros (egresos) ingresos, neto 6 (1381874) 210.659

(ars3o7ó0) (1504954)
Vabdadoperacional 562302 4855292

Gastos financieros, neto 6 (1,166,529) (954620)

Véñidad antes deimpuesto ala renta 4456493 3,900,672

Impuesto ala renta Y (1,226,635) (613,362)

Utilidad del año 3,229,898 3,7287:310

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificarán posteriormente al resultado del ejercicio"

Ganancias (pérdidas) actuariales 8 4725 (23911)

Resultado integral delaño 2234583 2,263,299

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. CIGCO ¡O
Clemens von Campe Alvaro Heine: WendyVarela
Representante legal Vicepresidente infrio Gerente de Contabilidad
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TECNOVA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN ELPATRIMONIO
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Capital
Saldos al 1 de enero del 2013 4.000,08
Resolución de la Junta General de Acefonistas
del 20 de noviembre del 2013
Aumento de capital an6,oc
Resolución de la Junta General de Accionistas
del 5 de marzo del 2013
Apropiación de reserva legal -
Pago de dividendos -

Pago diferencia de Impuesto a la Renta 2012 (VerNota 17) -
Uúilidad neta del año -

Otros rexultados integrales
Saldos al 31 de diciembre del 2013 qA0G0c
Resolución de la Junta General de Accionistas
del 20 de noviembre del 2014
Avmento decapital 1.000,00
Pago de dividendos -
Pago diferencia de Impuesto a la Renta 2013 (VerNota 17) -
Utilidadneta del año -
Otras resultados integrales
Saldos al ye de diciembre del 2014

 

Las notas explicativas anexas son parte

CE lo —
Clemens von Campe Alvi
Representante legal Vicepresi
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'TECNOVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia a

Fiojo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad netay resultado mtegral del año
Más - corgos a resultados que no
representan rmovimiento deefectivo
Depreciación del propiedades,plenta y equipo .
Promsión pata cuentas incobrables 8
Deterioro de inversiones asociadas 2
Provisión para garantía de productos vendidos 15
Jubilación patronal y desahucio 18
Gastos financieros netos
Participación a trabajadores 16

Pago diferencia de impuesto a la renta

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Otras cuentas por cobrar.
Impuestos porrecuperar
Inventarios
Gastos pagados poranticipado
Otros activas
¡Cuentas porpagar a proveedores
Otras cuentas porpagary otras provisiones
Otras pasivos
Beneficios a empleados
Pagos de participación a trabajadores 16
Pagos dejubilación patronal y desahucio 18

Efectivo provisto porlas actividades de operación
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo deefectivo de las actividades de inversión:
“Adiciones de propiedades, plantay equipo, neta a
Incremento en cuentas por cobrar relacionadas
Compra de acciones m

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión.

Flujo deefectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recxbido por préstamos y obligaciones financieras
Efectuvo pagadoporpréstamos, obligaciones financieras y cormsiones
Incremento en pasivos con relacionadas
Incremento de pasivos a largo plazo con accionistas
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto porlas actividadesde financiamiento

(Dismunución) aumento neto deefectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al uncio del año
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del año 7

2014

4,456,493

1,175,414
120,000

1:442,825
17,515

231,381
1,166,529
786,440

296,597

(100,000)

(925,260)

 

8,190,022
(1,102,428)
(1,083,686)
6,003,898

(5,814,839)
9,445)

 

 175289]

9,780,000
0,398,945)
305.866
(582.142)
(£09,000)
2,274,779

(635.607)
3,902,736
1726712:

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CéecCe LY

2013

3,900,672

1,086,363
155414

38,024
266,884
954620
688,354

7 090,331

(139.400)

(212,066)
(229,843)
(51,87)

(606130)
a

(55.767)
(714.230

(1,012,659)
96,603)
2,011,984

(1,093,630)
(769,570)

BB

(3,398,807)

(520,439)
(8,919,246)

9,500,000
(41249454)

525.027
88,882

(600,000)
5645.

493,993
1,408,247
1,902,730

 Clemens von Campe Alvaro Heine: Pref Varela
Representantelegal Vicepresidente finaficiero Gerente Contabilidad

Página 7 de 44



l

TECNOVAS.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Tecnova S.A., es una sociedad ecuatoriana constituida en el Ecuadorenjulio de 1962 con el nombre de
Electro Diesel Guayaquil S.A. El 16 de enero del 2006, mediante Resolución 06-G-Dic-0000576la
Superintendencia de Compañías del Ecuador aprobó la fusión por absorción de Electro Diesel Guayaquil S.A,
con la compañía Electro Diesel Quito S.A., y el cambio de denominación porel de Tecnova S.A.

Tecnova es poseída porla familia von Campe(ver Nota 19) y pertenece al Grupo Berlín que está conformado
ademáscon las siguientes empresas:

Actvidad Principal

Placas delSurS.A Fabricación ycomercialización de rejlls yplacas de acunuladores
hdustialyConercalMexCA. Fabricación ycorercialzación de fundas yetíquetas de plístico
hmohansa S.A Alquierde bienes nnnebls
CherplastdelSurS.A Conereiaización de rasterbaches
Servicios Berlín S.A Semcios de adrrinistación

El objeto principal de la Compañía es la fabricación y comercialización de baterías con licencia de marca
Bosch. Además son representantes en Ecuador de Robert Bosch Gmbhpara las divisiones Automotive
Aftermarket y Termotecnia, y hasta el g1 de diciembre del 2014 realizaba la comercialización y distribución
dela División Power Tools, ver Nota 22. Su planta está ubicada en el Km,16.5 dela vía Daule y comercializa
sus productosa través de distribuidoresy clientes directos.

Aprobación de estadosfinancieros -

Los estados financierosal 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorización de fecha 29 de
abril del 2015 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros, Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparación de estados financieros -

Losestadosfinancieros de Tecnova S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representanla adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Página 8 de 44



TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Losestadosfinancieros se han preparado bajoel criterio del costo.

La preparación de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la dirección queejerza su juicio en el proceso de aplicar las políticas contables de la
Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estadosfinancieros.
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

Alafecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

 

 

Norma Tema

Nin Enmienda relativa ala adquisición de una partespación en una operación conjunta “Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y38 Enpuendasa estas Normas relacionadas con los métodos de deprecracióny amortización, 1de enero 2016
NIC16y41 Enmiendas a estas Normas relacionadasconlas plantas (activo biológ100) portadoras de frutos y su 1de enero 2016

1aclusión comoparte del rubro “Propiedades,planta y equipo”.
NUE 10 y NIC 28 Enruendas relacionadas con la ventao la aportación debienes entreuninversor y suaseadaonegocio 1 de enero 2016

conjunto.
NIC27 Enmienda que trata de la inclusión del métodode valor patrumonial proporcional (VPP) para la 1de enero 2016

valoración de inversiones, r
NIF 14 Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas" 1de enero 2016
NIF Mejoras que elanbea ciertos temas de clasificación entre activos. 1dejulo 2016
NIE Mejoras que modiéican lo relacuonado ls revelaciones de los contratos de prestación de servicios y las 1dejulo 2016

revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.
NiC19 Mejoras que clanfican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones porbeneñicios 1dejubio 2016

post-empleo.
NiC3g Mejoras que elarifican lo relacionadocon la información reveleda en el reporte interino y las referencias 1 de juloz016

incluidas en el mismo.
NUFIS Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1deenero 2017

esta morzza reemplazará a la NIC 11 y 18
NUFg Publicación de la norma "Instrumentos financieros”,versión completa 1de enero 2018

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

2,2 Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las gananciasy pérdidas por diferencias en monedaextranjera que resultan de la
liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio decierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancosde libres disponibilidad.

2.4. Activosypasivosfinancieros -

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivosfinancieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual
se adquirieronlos activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala
clasificación de sus activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvopasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compañías relacionadasy accionistas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagosfijos o determínables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivosfinancieros:representados en el estado de situación financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas y accionistas.
Se incluyenenel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situación financiera.
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'TECNOVA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.5. Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
dela negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medición inicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los
mismos comose describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamosycuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un año o menos
se clasifican comoactivoscorrientes, de lo contrario se presentan comoactivos nocorrientes.

Enespecífico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(0 Cuentas por cobrara clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados porla
facturación de baterías, repuestos, herramientas y calefones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal quees equivalente a su costo amortizado
menosla provisión por deterioro, pues no generan interés y se recuperan hasta en 30 días.

(0 s por cobrar a compañíasrelacionadas accionistas; Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados principalmente por préstamospara financiar capital de trabajo y
por ventas de baterías pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentasse registran de la siguiente manera;

a. Comerciales: A su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles hasta
en 30 días.

b. Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran al costo
amortizado,utilizando las tasas de interés similares vigentes en el mercado
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TECNOVA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
- PORELAÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

ecuatoriano al momentode la transacción, Los intereses devengadosse registran
como ingresosfinancieros, indicados en el rubro Gastos financieros, neto.

b) Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

() Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el
mercado. Noexisten costos de transaccionessignificativos incurridos al momento de su
contratación. Posteriormente se miden al costo amortizadoutilizandolas tasas de interés
pactadas, Los intereses devengados que corresponden a préstamosutilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultadosintegrales en el
rubro gastos financieros.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normalde los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go días.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadasy accionistas: Corresponden principalmente
- a: a) denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por comprasde bienes y

servicios) y b) por financiamientorecibido. Se registran comosigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos a productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 30 días.

b) Financiamiento con compañíasrelacionadas: Por préstamosrecibidos de sus
compañías relacionadas que se registraron a su valor nominal por cuanto no
devengaroninteresesy se liquidaron en el corto plazo.

c) Financiamiento con accionistas: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se
liquidan en el largo plazo y que se registraron inicialmente su valor nominal y luego se
actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamosse ha calculado intereses

- implícitos considerando unatasa de interés anual similar a la vigente en el mercado.
Losintereses devengadosse registran comogastos financieros,

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentosy cuentas por
“- cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los

importes que se le adeudan de acuerdo conlos términos originales de las cuentas a cobrar. La
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existencia dedificultades financieras significativas por parte del deudor,la probabilidad de que el
deudorentre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han
registrado provisiones pordeterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el
estado de situación financiera como menor valor de las cuentas por cobrar- clientes,

La Compañía evalúa la suficiencia legal y económica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación de la
Administración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activosypasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibirlos flujos de efectivo del activo
o sila Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios-

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productosen las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios, Los repuestos incluyen inventario no corriente, debido a que la
Administración de la Compañía prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menoslos gastos de comercialización y distribución.

Las importacionesen tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

2.7. Inversiones en asociadas -

Las inversiones mantenidas en la entidad Tecnorec S.A. enla quese ejerce influencia significativa pero no
control y donde se mantiene una participación del 20%, se contabilizan por el método de participación,
medianteel cual la inversión se registra inicialmente al costo y el importe en libros se incrementa o
disminuye para reconocer la participación de Tecnova S.A. en los resultados de Tecnorec S.A. después de la
fecha de adquisición.Si la participación en la propiedad de una asociada se reduce pero se mantiene la
influencia significativa, solo la participación proporcional de los importes previamente reconocidos en los
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otros resultadosintegrales se reclasifica a resultados cuando es apropiado. La participación de la Compañía
en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisición de su asociada se reconocen en la cuenta de
resultados,y su participación en los movimientos posteriores a la adquisición en otros resultados integrales
se reconocen en otros resultados integrales con el correspondiente ajuste al valor en libros de la inversión.
Cuandola participación de la Compañía en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participación
en la misma, la Compañía no reconoce perdidas adicionales, a menos que hubiera incurrido en obligaciones
legales o implícitas o realizado pagos en nombre de la asociada.

Encadafecha de presentación de información financiera, la Administración determinasi existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deterioradoelvalor dela inversión en la asociada.Si este fuese el caso,la
Administración de la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diferencia
entre el importe recuperable de la inversión en la asociada y su importe en libros y reconoce la pérdida en los
resultados del ejercicio.

2.8. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en easo de producirse, El costo incluyelos desembolsos directamente atribuiblesala
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian, La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basadaen la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no consídera valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de
su vida útil será irrelevante, con excepción del rubro vehiculos,los cuales la Compañía estima recuperar el
25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Años
Edificios 40
Instalaciones 20
Maquinarias y equipos 20
Herramientas 15
Equiposy herramientas menores 3
Mueblesy enseres 10
Equiposde oficina y comunicación 10
Equipo de cómputo s
Vehículos 7
Otros 20
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamentehasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción deactivoscalificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que estélisto para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año. Al 31 de
diciembre del 2014 y del 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.9. Propiedades de inversión -

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalías o
ambas y noparala venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propósitos administrativos, Las propiedades de inversión son registradas al costo, Cuando
se requiere, la Compañía registra pérdidas por deterioro del activo. Para el caso de Tecnova, estas
propiedades corresponden a un terreno queno es utilizado por la Compañía en el giro normal de sus
operaciones; y que se mantiene con el propósito de obtener beneficios futuros al momento de su disposición.

2.10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) y las propiedades de inversión (terrenos)
se someten a pruebasde deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no
recuperarsede su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
librosdel activo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayorentre
el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,los activos
se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras deefectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el montodelvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida pordeterioro en los resultadosdel ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros(propiedades, planta y equipos) y propiedades de inversión
Qerrenos), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
ela Compañía.

2.11. Impuesto a la renta corrienteydiferido -

El gasto por impuestoa la renta comprende el impuesto a la renta corriente el diferido. El impuesto la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicablea las utilidades
gravablesy se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función delascifras reportadasel año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuestoa la renta causado sea menorque el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución deeste anticipo.

En los años 2014 y 2013,el impuesto a la renta fue determinado aplicando la tasa del 12% para la porción de
utilidades que serán reinvertidas y 22% para el saldo remanentedeutilidades gravables, habiéndose
materializado parcialmente la reinversión de las utilidades del 2013 en el año 2014 (Ver Nota 17). En caso
de no materializarse la reinversión delas utilidades del 2014 hastael 31 de diciembre del 2015, la
Compañía deberá pagar la diferencia de impuestojunto con los recargos correspondientes.

Durante el 2014 la Compañíacapitalizó US$1,000,000 (2013: US$406,000) y porel saldo no reinvertido
de US$1,000,000 (2013: US$1,394,000), reliquidó el impuesto a la renta del año 2013 (2013: 2012),
pagando unadiferencia de US$100,000 (2013: US$139,400 más intereses). Ver Estado de Cambios en el
Patrimonio. (Ver Nota 17).

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entrelas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Lossaldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.12. Provisiones corrientes-

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmentepor beneficios sociales
a empleadosse reconocen cuando (1) la Compañia tiene una obligación presente,ya sea legal o implícita,
comoresultado de eventos pasados,(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha decierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

2.13. Beneficios a los empleados-

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

) Participación de l bajadores en tilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio,

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normadoporlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación laboral por
desahucio solícitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco porciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compañía determina antalmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolosflujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa
promediode los bonos emitidos por empresas de alta calidad, denominadosen la misma moneda en la que
los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligación por
pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,tasa de
rotación,entre otras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultadosintegrales en el períodoen el que originan.

Loscostosde los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajandoparala
Compañía.

2.14. Provisión por garantías de productos vendidos -

Las baterías que vende la Compañía están garantizadas por defectos de fabricación por un periodo de un año.
Los bienes se reparan o sustituyen a favordel cliente. Las provisiones se estiman en función de las
reparaciones o sustituciones realizadas en los últimos 3 añosy se registran en resultados como gasto.

2.15. Distribución de dividendos -

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía.

2.16. Reserva legal -

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.17. Resultados acumulados-

eserva 'apital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró comoresultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

Deacuerdo con disposicioneslegales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIF.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIE”

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NormasInternacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidación de la Compañía.

2.18. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o porcobrar porla venta de sus productos
(principalmentebaterías) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfieren,los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Lasestimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del eríterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. isión por deterioro de cuentas rar: La estimación para cuentas dudosas es determinada
porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigijedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los
resultadosdel añoy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Propiedad, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan alcierre de cada año.

Página 19 de 44



 

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

+ Provisiones por garantía de productos vendidos: Como se describe en la Nota 2.14, la determinación
de esta provisión se efectúa en función de las reparaciones o sustituciones de baterías realizadas en los
últimos 3 años.

+ Provisiones pór beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
Independientes.

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NITE) se revertirán en el futuro contra la
utilidad gravable.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

4-1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponena ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluadosporla Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, a efectos
de minimizarlos. A continuación se presenta los riesgos financierosa los que está expuesta la Compañía.

a) Riesgo de mercado:

D) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al dólar
hnoconstituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, por lo tanto, la Administración
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada poreste tipo de riesgo.

ti) Riesgo deprecio

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional comointernacional,
así como suelasticidad de la demanda. En función deellos efectúa análisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
volúmenesde los productos importados se negocian con anticipación de hasta 30 días para evitar
problemasde desabastecimiento.
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Til) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones delos tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interésfijo, así comolos flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, si lo hubiere. La exposición de la Compañía a este riesgo no es significativa
pues sus créditos están contratados a una tasa variable en el mercado que nosufre variaciones
importantes. Debidoa la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatorianonoserealiza análisis de sensibilidad al respecto (2014: Tasa activa referencial aproximada
del 8.19% - 2013: 8.17%).

b) Riesgo de crédito:

La Compañía ha definido escalas de aprobación para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
máximo órganoel “Comité de Crédito” conformado porel Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas, Gerente de Tesorería y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacióny análisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluación sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisión requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 días.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

———Calificación
financiera 2014 (1) 2013 (0)

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacífico S.A, AñA> AñA=
Produbanco ARA- ARA

(1 Datos disponibles a septiembre del 2014.

ce) Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el
tiempo devencimiento. Los montos presentadosen el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:
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Menosde 1 Entre1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2014 año años años

Préstamos con instituciones financieras 6,478,886 2,729,512 8,293,

Cuentas por pagar a proveedores 10,961,262 - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,476,405 1,011,596 1,517,394

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2013 año años años

Préstamos eon instituciones financieras 6,922,058 2,945,425 6,045,466

Cuentas por pagar a proveedores 7,696,840 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,191,356 463,389 2,971,232

4.2. Gestión del capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
contintar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
(incluyendo“obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compañíasrelacionadas) menosel efectivo y equivalentesal efectivo, El capital total se
calcula comoel “patrimonio neto” más la deuda neta.
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Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

 

 

 

2014 2013

Total obligaciones financieras 16,097,299 13,663,401
Proveedores del exteriory locales 10,961,262 7,696,840
Cuentas por pagar compañías relacionadas y accionistas 3,790,815 4,209,813

30,849,376 25,570,054
Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo (1,267,129) (1,902,736)
Deuda neta 29,582,247 23,667,318
Total patrimomo neto 29,076,060 26,741,477

Capital total 58,658,307 50,408,795=— AS
Ratio de apalancamiento 50% 37%

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

 

 

 

 

 
 

2014 2013
__Lorriente__ _Nocorriente_ Corriente _Nocorriente

Activos financieros medidos al costo
Efectvo y equivalentes de efectivo 1,267,129 - 1902,736_ -
Activos financieros medidosalcosto amortizado
Cuentas por cobrara clientes 14,290,791 - 13,485,531 :
Cormpañías relacionadas y acciomistas 2,365,311 4,826,698 2,257,850 2,894,714

Total activos financieros 17.923,29 4,826,698 17:646,497_ 2,834,714

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 5,984,779 10,112,520 6,116,097 7.547.304
Proveedores del exteriory locales 10,961,262 - 7,696,840 -
Compañías relacionadas y accionistas 1:354,509 2.436:315 1,048.634 3161179
Total pasivos financieros 58,300,541 12.548.835 14,861,571 10,708:483
 

El valor en libros de cuentas por cobrarcorrientes, efectivo y equivalente de efectivo,y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debidoa la naturaleza de corto plazo de estos instrumentosy
debido a quelos préstamos con institucionesfinancierasy accionistas devengan intereses utilizando tasas de
mercado. En cuanto a los préstamosdeaccionistas estos se presentan a su costo amortizado equivalente a su
valor razonable pues se han calculado intereses implícitos utilizandola tasa similar a la del mercado.
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COSTOS YGASTOS PORNATURALEZA

+ Los costosygastos operacionales agrupados de acuerdoa su naturaleza son los

 

siguientes:

2014 Costo
de productos Gastos Gastos de

vendidos Administrativos Ventas Total

Compra de mercaderías (1) 43,576,122 - - 43,576,122
Sueldos, salarios y otros beneficios 3,559,719 2,391,548 2,478,394 8,425,661
Participación laboral (Nota 16) 331,886 223,224 231,330 786,440
Mantenimiento 1,919,853 128,223 132,852 2,180,928
Depreciación (Véase Nota 11) 686,375 344,996 144,043 1,175,414
Servicios básicos 744,480 146,093 51,609 942,182
Alimentación 250,544 66,402 61,180 378,126
Combustible 346,824 18,895 30,983 396,702
Gastos Viajes y Representación 36.550 216,481 334,824 587,855
Servicios administrativos (2) 62,545 2,424,241 52,653 2,539,439
Transporte 174,627 - 623,487 798,114
Arriendospagados - 149,007 29,923 178,930
Gastos de embalaje - - 125,502 125,502
Gastos demstalación. - - 109,587 109,587
Honorarios Profesionales 78,970 821,253 202,360 1,102,583
Impuestos 4,430 349,605 => 354,095
Seguros 121,223 81,751 43,959 246,933
Provisión para cuentas incobrables (Nota 8) - - 120,000 120,000
Suministros 943,818 54.609 43.391 1,041,818
Impuesto a la salida de divisas - 142,985 - 142,985
Publicidad y promociones - - 1,845,900 1,845,900
Garantías - - 85,192 85,192
Regalías (véase Nota 21) - - 1,201,968 1,201,968
Otros menores 324,054 153.404 487,041 964,499

53,159,020 qna 8.436:178 69,306,915
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2013 Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos Administrativos Ventas Total

Compra de mercaderías (1) 43,193,683 43,193,683
Sueldos, salarios y otros beneficios 3,447,749 2,381,855 2,467,551 8,297,155
Participación laboral (Nota 16) 282,225 199,623 206,506 688,354
Mantenimiento 2,201,955 157,178 165,840 2,524,973
Depreciación (Véase Nota 12) 576,018 335.193 175,152 1,086,363
Servicios básicos 606,844 97,612 74,692 779,148
Alimentación 255,324 41,981 43,428 340,733
Combustible 446,822 - - 446,822
GastosViajes y Representación 13,219 191,245 259,746 464,210
Servicios administrativos (2) 17,742 2,280,846 29,753 2,328,341
Transporte 163,750 - 591,822 755,572
Arriendos pagados - 416,807 21,000 437,807
Gastos de embalaje - - 131,137 131,137
Gastos de instalación - - 172.683 172,683
Honorarios Profesionales 48,982 198,176 119,344 366,502
Impuestos 6,267 460,094 - 466,361
Seguros 126,71 - - 126,711
Provisión para cuentas ¡ncobrables (Nota 8) - - 155414 155414
Suministros 930,352 53917 33,831 1,018,100
Publicidad y promociones - - 2,080,371 2,080,371
Garantías - - 83,625 83,625
Regalías (véase Nota 21) - - 962,147 961,147
Otros menores 224,619 273,818 381,669 880,106

52542,263, 6,989,575 8,270,606 6778518
 

(1) Incluye costosdefletes, derechos de aduanas, seguros, impuestoa la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.

(2)  Inclnye servicios administrativos de nómina,contabilidad, y otros gastos de administración
cancelados a Servicios Berlín S.A. Nota 20,
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+ Los Otros (egresos) ingresos, neto, se descomponen en:

 

2014 2013
- Ingresos

Utilidad diferencia en cambio 104,209 51,478
Ingresos por reembolsos 64,398 138,678

Otros 276,078 271,370
444,585 461,521

- Egresos
Deterioro de inversiones en asociadas (Nota 12) (1,442,825) -

7 Pérdida en venta de activos (10,409) (40,102)
s Otros (873,325) (210,780)

(,826,559) (250,882)

Neto (1.381.879) 210.639—

+ Los gastos financieros netos se descomponen en:

2014 2013
Ingresos
Intereses ganados en depósitos a plazo 5.103 5.173
Intereses ganados por préstamos a relacionadas 237,139 172,366
Otros ingresos 24,695 27,885

266,937 205,424
Egresos
Gastos por intereses con obligaciones bancarias (1,290,869) (1,037,099)
Comisiones y gastos 1142,597) (122,945)

(1,433,466) (1,160,044)
Neto (1,166,529), (954,620)

7. EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Caja 4,243 4,240
Bancos locales 1,262,886 1,898,496

26708 902,736
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CUENTAS PORCOBRARACLIENTES

Composición:

Clientes locales
Clientes del exterior

Menos - Provisión pordeterioro de cuentas por cobrar

2014, 2013

14,397,994 13,340,046

469,111 601,799

(576,314) (456,314)

14,290,791 TAB 531

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar- clientes.
A continuación se muestra un análisis de antigiiedad delos saldosal cierre de cada año:

Porvencer

1a30 días
31260 días

61490 días

914180 días

Movimiento de provisión:

Saldos al inicio

Incrementos

Reversiones o castigos
Saldos al final
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2014 2013

9,950,960 s7% 8,810,168 63%

2,824,750 19% 2,688,324 19%
1,040,697 7% 1,157,218 8%
446,013 3% 377,884 3%
594,685 4% 908,251 7%

4,906,145 33% 5131677 37%,
14,867,105 100% 13,941,845 100%

2014 2013
456,314 303,319 [
120,000 155,414

- (2,19)

76314 O
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2014 208
Anticipos a proveedores (1) 248,228 302,922
Otros 373,572 222,519

 

(1) Corresponden anticipos entregados a proveedores por la compra de materia de primaparala
fabricación de baterías. Ala fecha de emisión de estos estados financieros se habían liquidado
aproximadamente US$227,000 (2013: US$243,000).

INVENTARIOS

2014 2013
Productos terminados:

Baterías 2379478 TRAY
Repuestos (1) 5419801 4,609,367
Herramientas 1,875,308 2,353,026
Calefones 373,836 708,980
Otros 65,800 22,892

Materia prima 3,179,456 3,692,027
Productos en proceso 3,423,082 3,123,385
Otros inventanos 754,230 842,380
Mercadería en tránsito 2,540,861 2,159,286

20,011,852 18,282,761

(1 La Compañía realizó un análisis de rotación y utilización de repuestos con lo que estimó que al 31 de
diciembre 2014, US$481,039 (2013: US$193,160)se utilizarán a largo plazo.
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PROPIEDADES, PLANTAYEQUIPOS

Composición:

Aladeenerodelzo13
Cosa

cucuta
Valorebasalde eneeo del 201

Movimuentes 201
dices
*Tralerrecas

Valor vosl1 de icievbe del 2013

Alzide diciembre del 2019
Costo

acumulada
Valore bros leero del 2019,

HMowinlentos 2044
Adiciones
*Trasterencas
Bayas (costo)
Tojas(depnciaós)
Depreciación delaño

Valore libros l 31 de diciembre def 2014

Al zx de daclembre del 2014
Costo
Depuración acumula

Valorenlibees al 31de diciembre de 2004
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(1) Correspondeprincipalmente a la adquisición de maquinarias y equipos que servirán para el
proyecto de ampliación de la planta de producción de baterías. Se estima que este proyecto tendrá
uncosto total de aproximadamente US$18.6 millonesy la obra civil se pondrá en marcha en el

 

segundo semestre del 2015.

INVERSIONES ENASOCIADAS

Composición:

Porcentaje de Valor patrimonial
participación en el capital Valarlibros proporcional Actividad principal

Entidad 2014 209 2014 2019 2014 2013

Operación y explotación de una
planta de reciclaje y recolección de

Tecnorec S.A. (domiciliada en Chile) (1) 20% 20% T7ÓN 1,520,439 7764 755,000 baterías

(1) Inversión adquirida en octubre del 2013 que incluye plusvalía pagada de aproximadamente
US$770,000,originada en el contrato suscrito entre las partes mediante el cual Tecnova adquirió por
5 años los derechos de compra del 20% de la producción de plomo que Tecnorec S.A. produciría. La
Administración de la Compañía considerando que en noviembre del 2014 estacompañía dejó de
operar debido a temas ambientales, concluyó que el monto dela inversión no sería recuperable; por
tanto decidió reconocer una pérdida por deterioro de esta misma por aproximadamente
US$1,443,000 (ver Nota 6). El monto de US$77,614 correspondeal valor patrimonio dela inversión
que mantenía Tecnova en Tecnorec, según estados financieros no auditados,al 31 de diciembre del
2014.
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Composición:

Interés

ci 2018 2013
Institución

Banco Bolivariano CA.(1) 2,555,556 2,733,334
Banco deta Producción S.A. (1) 1,000,000 1,000,000
Banco del PacíficoS.A, (2) 12,500,896 9,886,383

16,056452 19.619.737

Menos » Porción corriente delas obligaciones
bancarias a largo plazo (5,943,932) (6,072,413)

Más - Intereses porpagar (40.847 (43.684)
(5.984,79) (6,16,097)

TOMIZ52O 78470

(1 Créditos contratadosentre diciembre del 2007y diciembre del 2014 para financiar capital de trabajo,
con pagos mensuales de capital e intereses y con vencimiento hasta el año 2016, La Compañía ha
entregado en garantía de estas deudas bancarias, hipotecas abiertas sobre maquinaria industrial.

(2) Préstamos contratados en el 2013 y 2014 para liquidar obligaciones con otras entidades financierasy
financiar capital de trabajo. Estos préstamos son pagaderos en cuotas mensuales y tienen
vencimientos hasta el año 2024. La Compañía ha entregado en garantía de estas deudas bancarias,
hipotecas abiertas sobre los inmuebles donde actualmente funcionan sus oficinas en Quito, planta
industrial, inventario de repuestos y propiedades, planta y equipos.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Años 2014 2013
2015 - 2,452,427
2016 2,504,139 1,919,975
2017 1,666,043 1,021,565
2018 al 2024 5,942,338 2,153,337.

7,547,304,
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PROVEEDORES LOCALESYDEL EXTERIOR

Locales

FundamerzSA. (1)
Química Industria] Quimasa S.A.
Osram del Ecuador S.A.
Empresa Eléctnaca del Ecuador
Lona Chauca Silvia
Dusagas SA.
Tedasa S.A
Servcro Nacional deAduanas del Ecuador
Conecel S.A.
CotrapuerSaA.
XitoeS.A.
Seripacar S.A.
Panalpins Ecuador S.A.
DimarSA.
Ecuatonana de Promociones S.A.
Ienpresiones Teenícas del Eruador
'Norlop Thompson Asociados
Compaúía de Seguros Ecuatorianos
'Unadad de generación, distabución y comercialización de enen
Otras menores

Delexterior
Robert Bosch (2)
Exide Technologies
Multainers Interpational$.A,
Sasha"s

OM, Impianti SRL.
Sonax Gmbl 8eCo.
Entek International
Biasia SH
Serenity Overseas
Bosch Brake

Accurate Products Manufacturing de C

Sovema

Során Yoshimura

Otras menores

2014

3,516,266
105.445

 

463.569
DAIÓ734

4,982,810
250,657
228,278
203,489
199,620
165,655
140,541
13,265
73,500
37830
29,344
20,205
14,483
ES

2013

3,348,053
46,503

40,638

18411

ens
58,788

1.041
43,704
325.788

3.889,608
 

2,808,812
124,657
305.483
13231

212,637
86.761

25,995

57,363
172.299

¿807,232 (3)
——_

6,544.528_ (3) 2.807,23:

10,961,262 7,696,840,

(1) Proveedor de plomo. Además provee el servicio de fundición de baterías, chatarras para su re-
utilización.

(2) VerNotas1y21.

(3) Incluye aproximadamente1,417,000 euros (2013: 676,624 euros).
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OTRAS CUENTAS PORPAGARY OTRAS PROVISIONES

 

 

 

Composición:

2014 2013

Retenciones enla fuente 409,110 323,735
Provisión por garantía de productos vendidas(1) 444,860 427,345

Anticiposde clientes 585,390 826,526
Otros menores 283,676 162,357

1,723,036 1,739,962

(1) Vermovimiento de la provisión por garantía de productos vendidos:

2014 2013

Saldos al inicio 427,345 389321
Incrementos 17,515 38,024

Pagos - -
Saldo al final 444,860 427,345,

BENEFICIOS AEMPLEADOS

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio 688,354 1,012,659 150,852 122,512 839,206 1,135,171
Incrementos 786,440 688,354 1,132,063 970,259 1,918,503 1,658,613

Pagos (688,354) (1.012.659) (1,123,318) (941.919) (1,811,672) (2,954,578)
Saldo al final 786440 688,354 159.597 150,852 946,037, 839,206
 

 

(1) VerNota 17.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimostercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.

IMPUESTO A LARENTACORRIENTEY DIFERIDO

Situaciónfiscal -

La Compañía hasido fiscalizada hasta el año 1998. Noexisten glosas pendientes de pago como resultado de
estas revisiones, En septiembre del 2014, el Servicio de Rentas Internas dispusoel inicio de la orden de
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determinación del Impuestoa la renta del año 2012. Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la
auditoria tributaria se encuentra en proceso,

Preciosde transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
porparte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compañías que
hayan tenido operaciones con partes relacionadaslocales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000y aquellos que hayan efectuado
operaciones por US$6,000,000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Se incluye comopartes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales, El indicado estudio debeser remitido hasta el mes dejunio del 2015 conformeel noveno dígito del
RUC.Adicionalmenteexige que en su declaración de impuestoa la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% delos ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la
referida normativa.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía considera que,
basados en la naturaleza y montode las transacciones realizadas con sus compañías relacionadas en el
exterior durante el año 2014, que son similares a las del 2013, y en los resultados del estudio de precios de
transferencia del año anterior, y del diagnóstico preliminar de precios de transferencias del 2014, que no
arrojaron ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa de las referidas normas en la
medición del resultado tributable de tales operaciones al 31 de diciembre del 2014. El estudia de precios de
transferencia será concluido y enviadoa las autoridades respectivas en la fecha requerida por las mismas.

Impuesto a la renta:

2014 2013
Tempuesto a la renta corriente: 1,260,259 734,453

Impuestoa la renta diferido:

Generación de impuesto pordiferencias temporales (33,624) (121,091)

1,226,635 613,362
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d) Conciliación Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

Acontinuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del
2014 y 2013:

2014 2

Vélidad antes de participación delos trabajadores en las
utilidades e umpuesto a la renta 5,242,933 4,589,026
Menos:
15% de participación delos trabajadores en las utilidades
(verWota 16) (786,440) (688,354)

AA5Ó493 390072

Más- Gastos no deducibles 1958507 (4) 361,990
Menos- otras deducciones 14,732) (15,147)

6410,268 A2475IS

Baseimponible
Impuesto a la renta (12% sobre US$1,500,000) (2013: 12% sobre US$2,000,000)(1) 180,000 240,000

Impuesto a la renta (22%sobre US$4,910,265) (2013: 22% sobre US$2,247,585) 1,080,259 494453

Impuesto ala renta causado (2) 1,260,259 (3) 734453 (3)

Impuesto ala renta diferido (33,624) (121,091)

7 Impuesto a la renta del año 1,226,635 613,362

(9) Durante el año 2014 la Compañía incrementó el capital en US$1,000,000 (2013: US$406,000)

(2)

(3)

(4

cuando se habia previsto un incremento de US$2,000,000 (2013: US$1,800,000); por lo cual por la
diferencia no invertida de US$1,000,000 (2013: US$1,394,000)se canceló el impuesto
correspondiente por un total de US$100,000 (2013: se canceló la diferencia por US$139,000 más
intereses); monto que fue registrado en el 2014 y 2013 en el Patrimonio como menorvalor de los
resultados acumulados.

Estos valores son superiores a los anticipos mínimos de impuesto a la renta que para el 2014 y 2013
ascendieron a aproximadamente US$654,429 y US$600,000, respectivamente.

Este monto neto de retenciones en la fuente de impuestoa la renta por US$828,782, crédito
tributario por impuestoa la salida de divisas por US$230,781y el pago del anticipo mínimo de
impuestoa la renta efectuado durante el 2014 por US$42,865 resulta en un valor a pagar de
US$157,831 que se expone como impuestos por pagar (2013: neto de retenciones y otros por
US$1,025,278 resultando en un valor a favor de la Compañía por US$290,825, que se expone en el
Estado de situación financiera como Impuestos por recuperar).

Enel 2014 corresponde principalmentea bajas de inversión mantenidas en una compañía asociada
por US$1,443,000. Ver Notas 6 y 12.
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Impuesto la renta diferido

El análisis de impuestos diferidosesel siguiente:

impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses

 

 

 

 

 

 

59,282
Impuesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses 320.011
Pasivo por impuesto diferido neto 379,293

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferidoesel siguiente:

Saldoal 1 de enero del 2013 500,384
Crédito a resultados por impuesto diferido del año (121,091)
Saldoal 31 de diciembre del 2013 379,293
Crédito a resultados por unpuesto diferido del año (33,624)
Saldo al 31 de diciembredel 2014 345,669

El movimiento del impuestoa la renta diferido sin considerar compensación esel siguiente:

Pasivos Neto

Interés
de delas
depreciación de cuentas por

propiedades, planta -
voquizo alaccionistas Total

Impuestos cieridos pasivos:
Ala de enero de 2019 382,603 117,781 500,384

Crédito resultados por impuestos diferidos (35981) (85,110) (121,091)

Al 31 de diciembre del 2013 316,622 26. 379293

Crédito a resultados porimpuestos diferidos (33624) - (39629)
Al gt de diciembre del 2014 312,998 361 345,669==A
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La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 Se muestra
a continuación:

 

2014

Utilidad del año antes de impuestos 4456493
Impuesto(tasa del 2296) 980,428

Por disminución detasas porreinversión deutilidades (150,000) (200,000)

Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversarán en el futur 430,871 79,637
Menos- Trabajadores discapacitadosy otras deducciones (1041) (3,332)
Otros (33.623) (121,091)

Gasto por impuestos
Tasa efectiva de impuestos 27.52% 15.72%—,

 

Impuestospor recuperar

2014 2012
Impuesto al valor agregado(IVA) (1) 616,794 651717
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (2) 22,793 290,825

 

87, AR
 

(1) IVAgeneradoenlas compras de los últimos meses del año y que serán recuperados en el curso normal
de las operaciones

(2) Correspondea saldo de retenciones en la fuente del 2014 que serán compensadosen el siguiente
periodo.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
FraudeFiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformasal Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificación dela tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos,
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios,
Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos,
Establecimientode límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por:i) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoción y publicidad; 1ii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.
Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagosal exterior por primas de cesión o
Teaseguros.

Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuestoa la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados comoindustrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichasinversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.
Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generadosenel ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.
Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital.
Seestablece una tasa compuesta de impuestoa la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Sefija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesasa paraísos fiscales.
Mecanismode control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

La Administración de la Compañía se encuentra evaluandolos efectos que tendrían dichas reformas y
considera un aumento en los gastos no deducibles de Impuesto a la renta, por el establecimiento de límites
delosgastos de servicios administrativos con compañías relacionadas.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilación patronal y desahucio

Composición:

2014 2053

«Jubilación patronal 1,520,778 1,406,336

Indemnización por desahucio 488,926 504,522
2,009,704 1910859A
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Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:

2014 2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) “TM IESS 2002 “TM IESS 2002
Tasa de rotación 11.80% 8.90%

Vida laboral promedio remanente 79 79

Jubilados a la fecha 7 7

Antigúedadparajubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

A continuación se detalla el movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio en el pasivo:

 

 

 

Jubilación Desahnero Total
2013 2013 2014 2013 2014 2013

Al de enero 1,406,336 1225941 504,523 500,727 1,919,859 1,726,568
Costo por Servicios 160,693 167,593 41,015 42,613 201,708 210,206

Costos por Intereses 94,935 81,583 34,495 341154 129,430 115.737
Pérdidas y Ganancias Actuanales (1) 34,264 8,600 (38,989) 15311 4,725) 23,91
Beneficios Pagados 75.690 (18,323) (52,118) (88,283) (177.81) (106,605)
Liquidaciones (99,75) (59.059) - - (99.757) (59.059)
AL 31 de diciembre 1529778 1.406.396 388,926. 504,523 2,009,704 1,910,859
 

(0D Registrado en Otros Resultados Integrales (ORI) por concepto de ganancias y pérdidas actuariales
porajustes y experiencia.

A continuaciónse detalla composición de las provisiones de jubilación patronal y desahucio registradas en
el gasto;

 

 

Jubilación Desahucio Total
2014 ZO 2019 201 20 2013

Costo por Servicios corrientes 160,693 167,593 41,015 42,613 201,708 210,206
Costo porintereses 94,935 81583 34,495 34.154 129,430 15737
Costos porservicios pasados o: — AO
Pérdidas porreducciones del plan 155871 190,17 O 757% 2030 200,887
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 comprende 54,060 (2013: 44,060)
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 20 de noviembre de 2014 aprobóincrementarel capital de la
Compañía a US$5,406,000 mediante la capitalización de reinversión de utilidades por US$1,000,000.
Este aumento decapital fue inscrito en el Registro Mercantil en 13 de diciembre del 2014.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,los accionistas de Tecnova S.A. son:

2014 2013

% Uss % USS
Clemens von Campe Witte 25 1351500 25 1,101,500
Constantin von Campe Witte 25 1351,500 25 1,101,500

Alfred von Campe Witte 25 1,351,500 25 1,101,500
Carlota von Campe Witte 25 1351500 25 a

100. 5,406,000=>
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SALDOS YTRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelos saldosy las principales transacciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañíasrelacionadas a las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía.

 

2014 2013
Activo
Cuentas y documentospor cobrar - relacionadas
TamobansaS.A. (1) 199,118 98,182
Placas del Sur S.A, (2) 69,659 56,616

Industrial y Comercial Trilex C.A. 22,034 255,496
Servicios Bertín S.A. 19,905 20,069
Chemplast del Sur S.A. 445 8
Innovateg S.A. (3) 2,054,150 1827481

2,365,311 2,257,850

Activoalargo
Cuentas y documentospor cobrar - relacionadas
Inmohansa S.A (1) 2,211,380 1,301,380

Servicios Berlín S.A, 59,328 19,344
Placas del Sur S.A, (2) 1,180,398 1,180,399
Industnal y Comercial Trilex C.A. (2) 1,375,592 333,592

Pasivo
Cuentas y documentos porpagar - relacionadas
Placas del Sur S.A. (4) 207,359 30,921
Industrial y Comercial Trilex C.A. 52,392 104,007
Servicios Berlín 5.4. (5) 26,741 121392
Innovateq S.A. - 15,785
Accionistas (Familia von Campe) (6) 1,068,008 776,530

1,354,500 1,048,634

asi -accioníst

Accionistas (Farmla von Campe)(6) 2,320,174 2,971,232
Placas del Sur S.A. (4) 116,141 189,947

2,436,315 3,161,179

(Y Correspondeprincipalmente a préstamos otorgados por la Compañía para financiar capital de trabajo.
Estos préstamos generan un interés anual del 9% y son recuperables hasta en 7 años.

(2) Correspondeprincipalmente a préstamosotorgados por la Compañía durante el 2009 para financiar
capital de trabajo, los cuales generan un interés anual del 9%.

(3) Corresponden fundamentalmentea la venta de baterías pendiente de cobro. Durante el 2014 la
Compañía efectuó ventas a esta relacionada por aproximadamente US$5,798,000 (2013:
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(9

65)

(6)

US$5,644,653). Este saldo es recuperado en 60 días. A la fecha de emisión de estos estados
financieros, estos valores han sido cobrados en el 100%,

Corresponde a anticipos entregados por esta compañía relacionada y que se rebajan mensualmente
con el cobro porel alquiler de la bodega propiedad de la Compañía en donde Placas del Sur S.A, tiene
su planta.

Incluye valores pendientes de pago por reembolso de gastos de nómina, servicios de contabilidad, y
otros gastos de administración, que forman parte de gastos de administración del estado de resultados
integrales. Los montos causados por estos servicios se detallan más adelante.

Corresponde a préstamosrecibidos en el 2013 y años anteriores que se utilizaron para financiar
principalmente capital de trabajo. La Administración estima que dichos préstamosserán liquidados
hasta el 2018. Sobre estos préstamos se determinaron intereses implícitos a una tasa anual del 8.68%,

Vencimientos anuales estimados de las cuentas por cobrary por pagar a largo plazo con compañías
relacionadas al 31 de diciembre:

por

Años 2014 2013

2015 - 874,823
2016 965,340 501,488

2017 965,340 501,488
2018 965,340 501,489
2019 965,339 455,426
2020 965,339 -

4,826,698 2,834,714=——_—_

por

Años 2014 2013

2015 - 784,193
2016 580,176 594,246

2017 464,035 594,246
2018 464,035 594,246
2019 464,035 594,248
2020 464,034

 

2,436,315 3,161,179
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Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2014 y 2013 sonlas siguientes:

2014 2013
Ventas 6,015,414 5,946,260

Servicios administrativos (5) 2,539,439 2,328,341

Servicios de alquiler 70,510 70,510

Intereses ganados 237,139 172,366
Servicios de arrendamientoyasesorías 186,996 336,000

Compra deservicios de maquila con PlacasdeiSurS.A, 1,271,703 1,471,800

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Logística, Vicepresidencia Comercial,
Vicepresidencia Técnica, Gerencia de División de Líneas y Gerencia de Planta.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación:

2014 2013
Saldos y beneficios sociales de corto plazo 805,697 776.029

CONTRATOS

Contrato de regalías

Endiciembre de 2003, Baterías Lux S.A. (empresa absorbida porTecnova en el 2008), celebró un contrato
de licencia de marca y regalías con Robert Bosch Gmbh, medianteel cual, ésta última otorga el derecho no
exclusivo y no transferible de identificarlas baterías de arranque y agua destilada y para realizar el
mantenimiento de baterías de arranque con la marca Bosch, comercializarlos dentro y fuera del país así
comoel derecho de hacer publicidad de la marca objeto del contrato, Este contrato tiene vigencia hasta
diciembre de 2004yes renovado en forma automática porlas partes. En abril del 2013 se celebró un
adendum este contrato para extender su fecha de finalización hasta diciembre de 2014.

Deacuerdoconel contrato, Robert Bosch Gmbhrecibirá anualmente por concepto de derechodelicencia, el
1% del monto de las ventas netas de los productos objetos de este contrato que sean comercializados por la
Compañía.

Duranteel año 2014, el montoderegalías registradas en los resultados de la Compañía ascendió a
US$1,201,968 (2013: US$961,000). Véase Nota 6.
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Contrato de arrendamiento

El 1 de febrero del 2009 la Compañía celebró con Inmohansa S.A, un contrato de arrendamiento de oficinas
por un plazo de 5 años. Adicionalmenteel 16 de febrero del 2009 se celebró un adendum al contrato de
arrendamiento en el que se incluye un terreno ubicado en el mismo predio del Edificio Hamburgo. Sobre el
mencionadoterreno, la Compañía ha edificado un Centro de Ventas.

Durante los años 2014 y 2013 se pagaron arriendos por US$163,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Enero 5 del 2015, la Compañía suscribió con Robert Bosch Sociedad Anónima Ecuabosch un contrato de
compraventa de los activos que conformaban la División PowerTools (PT). Entre las principales cláusulas
del contrato, se estableció la venta del inventario de Herramientas Eléctricas y la transferencia a través de
convenios de subrogación patronal, de los empleados que laboraban en la División PT; porlo cual a partir de
esta fecha esta línea de negocio va a ser operada por Robert Bosch Sociedad Anónima Ecuabosch.Se estima
quelos efectos de esta transacción reducirán los resultados de Tecnova S.A. para el 2015 en
aproximadamente US$59,000 (monto registrado en el 2014 en este segmento de negocios).

En adición a lo mencionado,entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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