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1.1

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresadoendólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Tecnova S.A. (en adelante "Tecnova” o la "Compañía”), es una sociedad ecuatoriana constituida en el
Ecuadorenjulio de 1962 con el nombre de Electro Diesel Guayaquil S.A. El 16 de enero del 2006, mediante
Resolución 06-G-Dic-0000576 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador aprobóla
fusión por absorción de Electro Diesel Guayaquil S.A. con la compañía Electro Diesel Quito S.A., y el cambio
de denominación por el de Tecnova S.A.

Tecnova, cuyos accionistas son la familia von Campe(ver Nota 19), pertenece al Grupo Berlín que está
conformado además con las siguientes empresas:

Actividadprincipal
PlacasdelSur S.A. Fabricación y comercialización de rejillas y placas de acumuladores.

Industrial y Comercial Trilex C.A. Fabricación y comercialización de fundas y etiquetas de plástico.

Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles.

Chemplast del Sur S.A. Comercialización de masterbaches.

Servicios Berlín S.A. Servicios de administración.

El objeto principal de la Compañía es la fabricación y comercialización de baterías con licencia de marca
Bosch. Además son representantes en Ecuador de Robert Bosch Gmbh para las divisiones Automotive
Aftermarket yTermotecnía. Su planta está ubicada en el Km. 16.5 de la vía a Daule y comercializa sus
productosa través de distribuidores y clientes directos.

Situación económica del país

Duranteel 2016la situación económicadel país continúa afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
enel Ecuador,lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. Adicionalmente
el terremoto ocurridoen abril del 2016 ocasionó importantes dañosen la infraestructura de ciertas
provinciasdel litoral ecuatorianoy cuantiosas pérdidas económicas para el país.

Lasautoridades económicas conel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamientodel déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha
mantenidoel esquemaderestricción de importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontandoen el 2016; sin embargo
se resolvió diferir un año el cronogramade eliminación de las salvaguardiasy se dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectúe hasta junio del 2017.
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Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver nota 17.

La Administración de la Compañía considera que los principales productos que comercializa son
considerados necesarios para el sector automotriz del país, y no se esperan consecuenciassignificativas
porla contracción en el consumo general.

Aprobación de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorización de fecha 24 de
abril del 2017 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros-

Los estados financieros de Tecnova S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera emitidas por el LASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Losestados financieros se han preparadobajo el criterio del costo,

La preparación deestados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la dirección queejerza su juicio en el proceso de aplicar las políticas contables dela
Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las
áreas dondelos supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros.
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.
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Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria

 

para ejercicios iniciados
Nurma Tema apartir de:

NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 3 de enero 2017
derivados de las actividades definanciación.

NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran comocontabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIE 12 Mejoras cun tespecto a la clarificación del alcance de ta norma “informacióna revelar sobre t de enero 2017
participaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mejorasrelacionadas con la medición de una asociada a una empresa conjunta a su valor razonable. y de enero 2018
NIC 40 Enmiendas queclasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversióny que las 1 de enero 2018

mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

NIF Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF10,

NIF 2 Enmiendas que aclaran cómocontabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones,

NIE 4 Entmiendas a la NIIF 4 “Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NIIF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018

financieros),

Corresponde a la revisión final de la NIF 9,que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y
NiF9 sus gulas de aplicación. 1 de enero 2018
NIUE 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de ener 2018

esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18.
IFRIC 22 Aclaración subre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1deenero 2018

contraprestación denominada e tasada en una moneda extranjera.
NUF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NITFy las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.
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Cambio en política contable —

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio enla tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post - empleo (provisiones de
jubilación patronal y desahucio), porlo cual, la Compañía, como se establece en la referida enmienda,
procedió para efectos comparativosa reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015 comose detalla a continuación:

 

 

 

 

Provistones por beneficios post - empli Patrimonio

Jubilación Resultados

patronal Desahucio Total acumulados

Saldos previamente reportados al 1 de enero del 2015 1,520,778 488,926 2,009,704 20,938,999

Efecto de adopción de enmiendaa la NIC 19 291,100 127,109 418,220 (419,220)

Suldos reestructurados al1 de enero del 2015 (Nota 16) 181,889 616,035 2,427,924 20,520,779
AAAA

Saldos previamente repurtados al 31 de diciembre del 2015 (Nola 18) 1,508,637 389,518 1,898,155 23,304,061

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 a 1 de enero del 3015 291,111 127,109 418,220 (418,220)
Efecto de adopción de la enmienda en el año 2015 sobre la utilidad neta 1,798 20,150 21,948 (21,948)

Efecto de adopciónde la eomiendaen el año 2015 subre olros resultados integrales (62,674) (70.513) (133,187) 133,487

Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 (Nola 18) 1,739,872 466,264 2,205,136 22,997,080
 

Otros resultados
Utilidad neta integrales

Ulilidad neta y otros resullados integrales del 2015,previamente reportados 3,986,659 278,403

Electo de adopción de la enmienda en el año 2015 sobre la utilidad neta (11,948) -

Efecto de adopción de la enmienda en el año 2015 sobre otros resulladusintegrales - 139.187

Vlilidad neta y vtros resultados integrales del 2015, reestructurados 3,964,712 411,590

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%
respectivamente,las cuales correspondían a la tasa promedio de los bonosdel gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
dondenoexista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonoscorporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en
la cualse liquidarán estos pasivos, la tasa de bonosde alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonoscorporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma
monedaen la que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximana los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondíanal 4.36% y
4.15%, respectivamente.
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Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la moneda de presentación de la Compañía.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendenel efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos de
libres disponibilidad.

Activosy pasivos financieros-

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos y
pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo solamente activos financieros en las categorías de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,la
Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estadode situación financiera por las cuentas
por cobrara clientes y compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación
financiera.
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Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:son activos financieros representados por
certificados de depósitos a plazo con pagosfijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administración
tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Otros pasivos financieros: representadosen el estado desituación financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, compañías relacionadasy accionistas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situación financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que deser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan comoactivos no corrientes.

Enespecífico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrara clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados porla
facturación de baterías, repuestos, herramientasy calefones. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado menosla provisión por deterioro, pues no generan interés y
se recuperan hasta en 30 días.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por préstamospara financiar capital de trabajo y por ventas de
baterías pendientes de cobro.
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Estas cuentas se registran de la siguiente manera:

a) Comerciales: A su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles hasta en 30
dias.

b) Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados quese registran al costo amortizado,
utilizando las tasas de interés similares vigentes en el mercado ecuatoriano al momento de
la transacción. Los intereses devengados se registran como ingresos financieros, indicados
en el rubro Gastos financieros, neto.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:Posterior a su reconocimientoinicial se
miden al costo amortizado aplicando el método deinterés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro “Gastos financieros netos”. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición.

e) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro deesta categoría:

(i) Obligacionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que correspondena préstamosutilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
enel estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros,

(ii) pagarproveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 días,

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas: Corresponden principalmentea: a)
cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por comprasdebienes y
servicios; y, b) porfinanciamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 3o días.

b) Financiamiento con accionistas: Por préstamosrecibidos de sus accionistas que se
liquidan enel largo plazo y que se registraron inicialmente a su valor nominal y luego se
actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamos se ha calculado intereses
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implícitos considerando unatasa de interés anual similar a la vigente en el mercado. Los
intereses devengadosse registran como gastos financieros,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudorentre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales que se presentan en el estado de situación financiera como menorvalor de las
cuentas por cobrara clientes.

La Compañía evalúa la suficiencia legal y económica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobroalfinal de cada período y representa la mejor estimación de la
Administración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por incobrabilidad.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios-

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los productos
terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventario nocorriente, debido a quela
Administración de la Compañía prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacióny distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargosrelacionados con la
importación.
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Propiedades,planta y equipos-

Las propiedades, planta y equipos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futurosasociadosa la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuandoson incurridos.

Los terrenos nose deprecian. La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida útil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidasútiles
diferenciadas,y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades, planta y equiposal término de su vida útil será irrelevante, con
excepción del rubro vehículos, los cuales la Compañía estima recuperar el 25% del costo original del activo.
Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activosfijos son revisadas, y ajustadassi es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos sonlas siguientes:

Años
Edificios 40
Instalaciones 20
Maquinarias y equipos 20

Herramientas 15

Equipos y herramientas menores 3

Equipos de oficina y comunicación 10
Equipo de cómputo 5

Vehículos 7
Otros 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuandoestén relacionados con la
construcciónde activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresase han liquidado en plazos inferiores a un
auño, por lo que nose han activado costos de endeudamiento.
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros-

Los aclivos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, El valor recuperablede los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupana los niveles más
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras deefectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha decierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la Administración considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía.

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrientey el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicablea las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cualse reduceal 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2015, en caso de quelos accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o
cuando no se informe la participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25%.

El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta” es calculado en función de las cifras reportadasel
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menorqueel montodel anticipo mínimo,este último se
convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la normaquerige la devolución de este
anticipo.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

En los años 2016 y 2015, el impuesto a la renta fue determinado aplicando la tasa del 12% para la porción de
utilidades que serán reinvertidas y 22% para el saldo remanentede utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado desituación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones-

La Compañía registra provisiones cuando:(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados;(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligación;y,(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión sonla
mejor estimación de la Administración, a la fecha decierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligación.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes; Corresponden principalmentea:

3) trabajadoresCalculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta corno parte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio,

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.
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Beneficios no corrientes:

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacióndela relación laboral
solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a
la misma empresa o empleador,este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen concargoa los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligacionesa la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma
monedaen la que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el período en el que originan.

Los costos delos servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajandopara la
Compañía.

Provisión por garantías de productos vendidos-

Las baterías que vende la Compañía están garantizadas por defectos de fabricación por un periodo de un año.
Los bienes se reparan o sustituyen a favor del cliente. Las provisiones se estiman en funciónde las
reparaciones o sustitucionesrealizadas en los últimos 3 años y se registran en los resultados como gasto.

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivos corrientes en los
estadosfinancieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban porlos accionistas de la Compañía.
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Reserva legal -

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

de

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposicioneslegales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdoa disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIF.

 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” quese registraron en el patrimonioen la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIEF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto enel
caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos-

Por venta de productos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(principalmente baterías) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidoscon fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfieren,los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,
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5 ¡ónd icios logísti

Se reconocen en ingresos cuandose presta el servicio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisióndeteriorocobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propiedad,plantaequipos; La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año.

+ Provisiones por garantía de productos vendidos: Como se describe en la Nota 2.12, la determinación
de esta provisión se efectúa en función de las reparaciones o sustituciones de baterías realizadas en los
últimos 3 años.

+ Provisiones por beneficios a empleados; Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial dejubilación
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

+ Impuesto la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro contra la utilidad gravable.
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponena ciertos riesgos financieros comoson los riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por
la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuación se presenta
los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía.

a) Riesgo de mercado:

D Riesgo cambiario

Elriesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en monedadistinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
dólar noconstituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, porlo tanto,la
Administración considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada poreste tipo
de riesgo.

il) Riesgo de precio

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de materias
primasy productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como
internacional, así comosu elasticidad de la demanda. En función de ellos efectúa análisis de
sensibilidad evaluando el impacto en los carmbios de precios bajo distintos escenarios y su impacto
en los resultados de las operaciones,a fin de adoptarestrategias apropiadas de corto y mediano
plazo. Los precios y volúmenes de los productos importados se negocian con anticipación de hasta
30 días para evitar problemas de desabastecimiento.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interésfijo, así comolosflujos futuros de los activos y pasivos
referenciadosa untipo de interés variable, si lo hubiere. La exposición de la Compañía a este
riesgo no es significativa pues sus créditos están contratados a una tasa variable en el mercado que
no sufre variaciones importantes. Debidoa la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatorianonose realiza análisis de sensibilidad al respecto (2016: Tasa
activa referencial aproximada del 8.10% - 2015: 9.12%).
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b) Riesgo de crédito:

c)

La Compañía ha definido escalas de aprobación para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
máximo órgano el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas, Gerente de Tesorería y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controladoa través de la evaluación y análisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluación sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisión requerida porincobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 días.

La Compañía mantienesu efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones: "

financiera 3016 2915

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco de la Producción Produbanco S.A, AAA- AAA-
Bancodel Pacífico S.A. AAA-= AAA-

(y Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancos.

Riesgo de liquidez;

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerandoel
tiempo de vencimiento. Los montos presentadosen el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de1 Entre 1y2 Entre2y5
2016 año años años
Obligaciones financieras 5,543,925 5,272,176 13,651,188
Cuentas por pagar a proveedores 5,239,403 o .

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas 75912 49-409 .

Menos de 1 Entre 1y2 Entre2y5

2915 año años años
Obligaciones financieras 5,091,592 3,170,358 10,039,299

Cuentas por pagar a pruveedores 71745,745 7 :

Cuentas por pagar a compañias relacionadas y accionistas 1,046,269 496,073
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Gestión del capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comola
deuda netadividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar a
proveedores y compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula comoel “patrimonio neto” más la deudaneta.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Obligaciones financieras 19,899,855 14,562,448

Cuentas por pagar u proveedores 5,109,695 7,598,012

Cuentas por pagar a conpuñías relacionadas y accionistas 1,138.191 1,334,993

26,147,741 234951453
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (8,672.B14) (5,097,483)
Deuda neta 17,474,927 18,397,970

"Total patrimonio neto 34,994,023 32,034,141

Capital total 52,468,950 51,032,111

Ratio de upaluncamiento 33 _ 36%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

 

2016 2015

Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidosal costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 8,672,814 . 5,097,483

Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento . 300,000
Cuentas por cobrara clientes 11.898,192 - 12,978,803 -

Cuentas por cubrar a compantas relacionadas 954,916 4,156,766 1,076,813 4,268,224

Fotal activos financieros 21,525,932 4,156,766 19,453,0' 4,268,224PES e

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Vbligaciones financieras 4,129,107 15,770,748 4,080,751 10,481,697

Cuentas por pagar a proveedores 5,109,695 o 75598,012 :
Cuentas por pagar a compantasrelacionadasy accionistas 725489 412,302 879.880 A5513

Total pasivos financieros 9,964,691 46,183, oso 13558693 10,936,810

El valor en libros de cuentas por cobrarcorrientes, efectivo y equivalente de efectivo,y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debidoa la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras y accionistas devengan intereses utilizandotasas de
mercado. En cuanto a los préstamos deaccionistas estos se presentan a su costo amortizado equivalente a su
valor razonable pues se han calculadointereses implícitos utilizando la tasa similar a la del mercado.
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COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

206

Consumode mercaderías (1)
Sueldos, salarios y otros beneficios
Participación Inboral (Mota 16)
Mantenimiento
Depreciación (Vénsc Nota 12)
Servicios básicos
Alimentación
Combustible
Ghatos viajes y representación
Servicios administrativos (2)
Transporte
Arriendos pagados
Gastos de embalaje
Castos de instalación
Honorarios profesionales
Impuestos
Seguros
Suminisiras
Impuestoa la salida de divisas
Publicidad y promociones
Garantías
Regullas (vénse Nota 21)
Otras menores

2015

Consumo de mercaderías (1)
Sueldos, salarios y otros beneficios
Participación Inboral (Nota 16)
Mantenimiento
Depreciación (Vénse Nota 12)
Servicias básicos
Alimentación
Combustible
Gastos viajes y representación
Servicios administrativos (2)
Transporte
Arriendos pagados
Unstos de embalaje
Gostos de instalación
Honorarios profesionales
Impuestos
Seguros
Suministros
Impuesto a la salida de divisas
Publicidad y promociones
Cnrantiaa
Regalías (véase Nota 21)
Otros menores

 

  

 

 

 

Casta
de productos Gastos Gastos de
sendidos admlolstmativos ventas Total

31,592.404 21.592.404
3.771.670 1,702,522 3,194,437 8,668,619
548.234 247.472 464.329 1,260,035

2,768,866 608.426 197.391 3,574,683
931,691 380.160 158,824 1,470,678
932.803 189,149 42,414 1.165.366
2. 2 61,670 24,009 237,628
182,289 19,426 36,883 238,596

299 161,009 203,878 443,186
99.193 1,9541473 21,904 2,078,370
184,635 7.164 686,646 878.445

- 136,162 187,854 313,216
124,728 124,728

- «44203 40203
258.977 1.193.339 29,975 1482,290
157,787 317.593 ye 571.901
142,164 105,632 96,946 404,842
009,669 76,972 36,873 1,023,516
10,848 B1319 45,607 137.774

- 1,159,288 1,159,258
z 321,992 321,992
- 1,077,432 1.0077,432

216,74 280,906 205250 9,
41,027. AA 78750 500, da AOS

Costo

de productos Castas Castos de
vendidos administrativos sentas Tata)

35.993.676 , 35,943,676
1.930,229 3,183,228 2.206,795 9.340,253

607,156 132,148 199,469 934.773
2,404,291 292,083 130,227 2.846,60
789.774 322,816 143.940 1,256,531
857,899 183,920 36,077 1,077,896
282,377 68.627 34,436 185,340
228,739 1,992 26,965 378,996
Ba,717 119,134 108,041 403,891
91,965 1,826,365 10,515 1.928,B45
178,522 72,018 609.531 860,071

- 170,964 112,592 281,556
+9,.403 102,700 152,304

o 25,354 33.354
3IS.969 1,276,405 83,404 1,674,778
28,421 263.396 56,240 448,057
139.127 113,657 46,292 299,074
974,648 551130 31.370 1,061,148
13,498 98,656 47,636 159.790

- 1.430,750 1,430,780
- 44,490 44.490
- 1,119,336 1,119,336

308.0 166.640.
z ESTAN DE 71Edo

107,601
5:342,760

(1) Incluye costosde fletes, derechos de aduanas, seguros, impuestoa la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.

(2) Incluye servicios administrativos de nómina, contabilidad, y otros gastos de administración
cancelados a Servicios Berlín S.A. Notas 20 y 21.
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+ Los Otrosingresos (egresos), neto, se descomponen en:

Íugresos
Servicios logísticos (1)
Utilidad diferencia en cambio
Utilidad en venta de activos
Devolución simplificada detributos
Indemnizaciones de seguros
Ingresos por reembolsos
Otros

Deterioro de inversiones en asociadas
Pérdida diferencia en cambio
Pérdida en venta de activos
Contribución solidaria
Otros

Neto

2016 2015

510,552 707,739
- 122,611

89,665
- 76,267

70,060 -

30,935 60,943
239,28: 351.796
850,832 1,409,021

_ (77,614)
(85,370) a

(267,368) a
(327,118) -
(392.188) (371,229)
1,072,044) 448.837)

(1) Correspondea servicios de distribución y almacenaje de mercadería proporcionados a Robert
Bosch Ecuador. Ver Nota 21.

7. GASTOS FINANCIEROS, NETO

+ Los gastos financieros netos se descomponen en:

Ingresos
Intereses ganados en depósitos a plazo e inversiones a corto plazo
Intereses ganados por préstamosa relacionadas

Otros ingresos

Egresos
Gustos porintereses con obligaciones bancarias

Comisiones y gastos

Neto
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2016 2015

123.412 34,024

304,453 331586
6,660 11,975

434.525 377,585

(1,416,720) (1,435,778)
(208,650) (171,415)

(1,625,370) (1,607,193)

(1,190,845) (1,229,608)————



9.

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

2016 2015

Caja 3,800 3,750
Bancos locales 5,669,014 5,093,733
Inversiones temporales (1) 3,000,000 -

8,672,814 5,097,483

(1) Correspondea certificados de depósito que se contrataron a menos90 días, colocados en el Banco del
Pacífico S.A. y que generan un interés anual que oscilan entre el 3.25% al 4.50%; y vencen hasta
enero del 2017.

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

2016 2015

Clientes locales 11,666,514 12,855,817
Clientes del exterior 807,772 699,080

12a78/286 13554897
Menos- Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (576,094) (576,094)

11,898,192 12:978,803

A continuación se muestra un análisis de antigijedad de los saldosalcierre de cada año:

 

 

 

2016 2015

vencer 9.153.370 73% 8,270,895 61%

Vencidas
1430 días 1,883,946 15% 2,842,402 21%

31060 días 426,501 3% 1,278,859 9%
61190 días 117,282 2% 686,198 5%

91 0180 días 893,187 7% 476,543 4%
3,320,916 27% 5,284,002 39%

12,474,286 100% 13,554,897 100%
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11.

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Movimiento de provisión:

2016 2015

Saldos al inicio 576,094 576,314

Reversiones o castigos - (220)
Saldos ai final 576,094 576,094

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Anticipos a proveedores (1) 451,143 423,165

Otros 139,295 244,069
590,438 667,234

(1) Correspondena anticipos entregados a proveedores porla compra de materia de primapara la
fabricación de baterías. A la fecha de emisión de estos estados financieros se han liquidado
aproximadamente US$260,000 (2015: US$401,000).

INVENTARIOS

2016 2015
Productos terminados;

Butertuy 1,167,340 1,345,115
Repuestos (1) 3,761,614 5,897,208

Herramientas 43,393 70,605
Calefones 43,273 90,475
Otros 105,754 273,153

Muteria prima 3,925,351 3,143,028
Productos en proceso 2,888,155 2,330,477

Otros inventarios 1,102,838 1,041,672
Mercadería en tránsito 1,404,614 1,471,502

14,442,332 15,663,235

(1) La Compañía realizó un análisis de rotación y utilización de repuestos con lo que estimó que al 31 de
diciembre 2016, US$379,597 (2015: US$495,961) se utilizarán a largo plazo, por lo cual se registran
comoparte del activo no corriente.
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13.

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

Interés

anual
%

4ut6 y 2016 z1 16 aus 2019 3915

Banco Bolivariano CA. (1) 8,93% 933% 1,194,443 316,667

Banco dela Producción Produbanco 5.A. (1) H.9s% 8 00% 645,893 564,436
Banco del Pacífico 5.4. (2) 7.42% -895% 750% - 7.95% 14,040,392 13,642,384
Corporación Financiera Nacional(3) 6.9% - B.64% . 4,000,000 -

9,880,728 14,523,487

Menos + Porción corriente de las obligaciones
bancarias a largo plazo [4,109,980) (4,041,790)

Más - Intereses por pagar (19,127) (39.961)

(4,129,107) 44,080,751)

15,770,748 10,481,697

(Mm

(2)

63)

Créditos contratados entre febrero y septiembre del 2016 para financiar capital de trabajo, con pagos
mensuales de capital e intereses y con vencimiento hasta el año 2019. La Compañía ha entregado en
garantía de estas deudas bancarias, hipotecas abiertas sobre maquinaria industrial.

Préstamoscontratados entre abril del 2013 y noviembre del 2016 para liquidar obligaciones con otras
entidades financieras y financiar capital de trabajo. Estos préstamos son pagaderos en cuotas
mensualesy tienen vencimientos hasta el año 2024. La Compañía ha entregado en garantía de estas
deudas bancarias, hipotecas abiertas sobre los inmuebles donde actualmente funcionan sus oficinas
en Quito, maquinarias e inventario de repuestos.

Préstamos contratados en mayo y diciembre del 2016 para financiar el proyecto de ampliación de la
planta de producción de baterías, con pagos mensuales de capital e intereses y con vencimientos hasta
abril del 2024. La Compañía ha entregado hipoteca abierta sobre la planta industrial.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Años 2016 2015

2017 - 2,404,026

2018 4,158,116 1,645,544

2019 3,534,493 1,345,469

2020al 2024 8,078,139 3,086,658
15,770,748 10,481,697
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15.

16.

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

 

2016 2015

Proveedores locales 2,515,532 4,643,351
Proveedores del exterior (1) 2,594,163 2,954,661

5,109,695 7,598,012

(1) Incluye aproximadamente cuentas por pagar por 371,636 Euros (2015: 644,700 Euros), que fueron
convertidos a U.S.dólares a la tasa de 1 Euro / US$1.10 (2015: 1 Euro /US$1.09)

OTRAS CUENTAS PORPAGARY OTRAS PROVISIONES

 

 

 

Composición:

2016 2015

Retenciones en la fuente 409,347 344,806

Provisión por garantía de productos vendidos (1) 673,092 540,323

Anticiposde clientes 107,515 668,546
Otras menores 315,417 385.373

(1) Ver movimiento de la provisión por garantía de productos vendidos:

2016 2915
Saldosal inicio 540,323 444,860
Incrementos 132,769 95,463
Saldo al final 673,092 540.323

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTES

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Saldos al inicio 938,773 786,440 154,454 159,598 1,093,227 946,038
Incrementos 1,260,022 939,773 609,619 1,106,587 1,869,641 2,045,360

Pagos (938,773) (786,440) (611,695) (1,111,731) (1,550,468) (1.898.171)
Saldo al final 1,260,022 08,73, 152,378 154.454, 1,412,400, 1091227,
 

(1)  VerNota 17.

(2) Correspondea provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva.

Página 33 de 43



17.

a)

b)

e)

TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOS

Situaciónfiscal -

Enseptiembredel 2014,el Servicio de Rentas Internas dispusoel inicio de la orden de determinación del
Impuestoa la renta del año 2012, El 29 dejunio del 2015, la Autoridad Tributaria emitió el acta de
determinación No. DZ8-ASOADBC15-00000014,en la que se estableció un valor a pagar por concepto de
Impuesto a la Renta por US$189,133 más multas por US$37,827. La Administración de la Compañía
presentó pruebas de descargo por US$19,698yse acogió a la “Ley de Remisión de Intereses, Multas y
Recargos”, con lo cual canceló en el año 2015 la diferencia por US$169,436.

Los años 2013 a 2016,se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
preparey remita por parte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar
anexo).

Se incluye comopartes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del año 2017 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaración de impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio
que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2016; sin embargo, considera que
debido a que las transaccionesdel 2016 son similares a las del año 2015 y que los resultados del estudio del
año anteriorno arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Impuestoa la renta:

2016 2015

Im puesto a la renta corriente 1,726,545 1,261,810

Em puesto a la renta de años anteriores - 169,436

Im puestoa la renta diferido (53,622) (98,189)

1,672,923 1,333,057

Página 34 de 43



d)

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Conciliación Tributaria-Contable del impuestoa la renta corriente-

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre:

2016 2015(*)

Utilidad antes de participación de los trabujudores en las

utilidades e impuesto a la renta 8,400,143 6,258,489

Menos:

15% de participación de los trabajadores en las utilidades

(ver Nota 17) (1,260,022) (938.773)

7,140,123 5319,716

Más - Gastos no deducibles (4) 1,250,521 1,037,389
Menos - ulras deducciones (224,528) (394,332)

8,166,114 5,962,773

Base imponible

Impuesto a la renta (12% sobre US$700,000) (2015; 12% sobre US$500,000) (1) 84,000 60,000

Impuesto a la renta (22% sobre US$7,466,114) (2015: 22% sobre US$5.462,773) 1,642,545 1,201,910

Impuesto a la renta causado (2) 1,726,595 (3) 1,261,810 (3)
Impuesto a la renta diferido (53,622) (98,189)

169,436
1,672,923 1.333.057

Impuesto a la renta de años anteriores
Impuesto a la renta del año

(*) Cifras no reestructuradas.

(1) Durante el año 2016 la Compañía incrementó el capital en US$500,000 producto de la reinversión de
utilidades correspondientesal ejercicio económico 2015.

(2) Estos valores son superiores a los anticipos mínimos de impuesto a la renta que para el 2016 y 2015
ascendieron a US$658,267 y US$705,566, respectivamente.

(3) Este monto se presenta neto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$583,098,
crédito tributario por impuestoa la salida de divisas por US$248,953 y del pago del anticipo mínimo
de impuestoa la renta efectuado durante el 2016 por US$74,602 resultando en un valor a pagar de
US$819,892 que se expone como impuesto como a la renta por pagar (2015: neto de retenciones y
otros por US$847,513 resultando en un valor a pagar por US$414,297).

(4) Enel 2016 corresponde principalmente a contribuciones solidarias al Servicio de Rentas Internas por
US$327,118, depreciaciones a tasas no contempladas en la normativa tributaria por US$230,058 y
retenciones de impuestos asumidas como gastos por US$315,000. En el año 2015 correspondía
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

principalmente a a tasas no contempladas en la normativa tributaria por aproximadamente
US$181,000y retenciones asumidas por US$328,000.

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidoses el siguiente:

 

 

 

 

2016 2015

Impuestosdiferidos;

Impuestodiferido activo que se recuperará dentru de 12 meses 38,382 36,294

Impuesto diferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses 41,684 60,675

Impuestodiferido pasivo que se recuperará después de 12 meses 190,556 223,099

232,240 283,774
Pasivo por impuesto diferido 193,858 247.480

SÓ

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldoal 1 de enero del 2015 345,669
Movimiento del año (98,189)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 247,480

Movimiento del año (53,622)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 193,858

zz

El movimiento del impuestoa la renta diferido es el siguiente:

Activos Pasivos Neto

culo del. Apam : pa En an hrimplicito

ae
yequipo Ln

Al 1 de enero de 2015 . 412.998 3261 45,669

Muvimiento del año (26294) (45559) 415,336) (98,189)

Al 31 de diciembre del 2015 (36,294) 267.439 16.395 247.480

Muvimienta del año (2.087) (35,283) (15.252) (53622)

Jude diciembre del 2016 (34381) 132156 y 199,858AAAOAKÁKÁKÁKÁOA
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra
a continuación:

2016 2b1s (*)

Utilidad del año antes de impuestos 7,290,121 5:319,7t6

Iimpuesto (tasa del 222%) 1,570,827 1,170,338

Por disminución de tasas por reinversión de utilidades (70,000) (50,000)

Efecto fiscal de los gustos no deducibles que no se reversarán en el futuro 221,492 299,472

Menos - Otras deducciones (49.396) (86,753)

Gasto por impuestos 1,672,923 1,333,057OAS
Tusa efcetiva de impuestos 23.43% 25.06%

—- _—__

(1) Cifras no reestructuradas.

Impuestos por recuperar

2016 2015

Impuesto al valor agregado (IVA) (1) 169,892 56,622

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,445 2,290
Notas de crédito recibidas SKI (2) 539.816 -

713,153 - 58,912

(1) IVA generado en las compras de los últimos meses del año y que serán compensadosen el curso
normal de las operaciones.

(2) Nota decrédito que fue endosada, a su valor en libros por Industrial y Comercial Trilex C.A.,
PlacasdelSur S.A., Chemplast del Sur S.A., Servicios Berlín S.A. e Inmohansa S.A. en el mes de
diciembre del 2016 las cuales serán compensadas con pagos de impuestos en el año 2017.

Otrosasuntos — reformas tributarias —

Enabril y mayo del 2016fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y
“Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayoyjunio del 2016.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016y por un
año.

Contribucióndel 3% sobre las utilidades gravables del 2015.
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La Administración de la Compañíarealizó el pago de la mencionada contribución por un valor aproximado
de US$327,000,en adición a esto, estima que no existen impactossignificativos en las operaciones de la
Compañía.

BENEFICIOS A EMPLEADOS-NO CORRIENTES

 

 

Composición:

Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre AL 1 de enero del
del 2016 del 2015 2015

«Jubilación patronal 1,638,100 1,738,866 1,811,888

Desahucio 419,551 466.270 616,036
2,057,051 2,205,136 2,427,924
 

(*) Ver Nota 2.2.

A continuación se detalla el movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucioen el pasivo:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total
2016 2015, 3016 2015 2016 2015

Al 1d enero (1) 1,738,966 1,811,889 466,270 616,036 2,205,136 2427934

Costo porservicios currientes 238,206 256,498 223 159,796 309,937 410,294

Custus por intereses 75,815 3.953 20,329 25.565 96,144 89,518

Pérdidasyganancias actuariales (2) 327,037 (154,724) 30,179 (256,866) 157,316 (411,590)

Beneficios pagados (514,158) fra) (169,058) (72,261) [684.416) (144.372)
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas (227.466) (166,638) . (277.466) (166,638)
Ade diciembre 1,638,100 1,7,0.866 sl 366,270 2957.651 1205,136

(1) Saldos reestructurados. Vernota 2.2.

(2) Registrado dentro de otros resultados integrales.

A continuación se detalla composición de las provisiones de jubilación patronal y desahucio registradas en
el gasto:

 

 

Jubilación patronal Desahircio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo porservicios currientes 238,206 256498 2731 153,796 309,937 410,294

Costes por intereses 75815 63.953 20,329 25,565 96,144 89518
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipados (227.466) (166,639) . (227,466) (166,638)
 

86.555, 153,81 92,060 179,361, 178.615, ES,
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A continuaciónse detalla la composición de las provisiones de jubilación patronal y desahucio registradas
en otrosresultados integrales:

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Péndidus y ganancias actuariales (2) 2D (154,724) 39,279 (256, 866) TAN la 1 590)

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:

2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 4.36%

Vida laboral promedio remanente 77 79

Tasa de incremento salarial 3% 3%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasade rutación 11.80% 11.80%
Antigiedad para jubilación (hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 comprende 74,060 (2015: 69,060)
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cadauna.

La Junta de Accionistas celebrada el 20 de abril del 2016 aprobó incrementarel capital de la Compañía a
US$7,406,000 mediante la reinversión de utilidades por US$500,000. Este aumento de capital fue
inscrito en el Registro Mercantil el 22 de noviembre del 2016.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Tecnova S.A. son:

2016 aus
USS % US$

Clenens vua Campe Witte 25 1,851,500 25 1,726,500

Constantin von Campe Witte 25 1,951,500 25 1,726,500

Alfred von Campe Wilte 25 1,851,500 25 1,726,500

Carlota von Campe Witte 25 1,851,500 25 1,726,500

100 7,406,000 100 6,906,000
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SALDOS YTRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende los saldosy las principales transacciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
con compañíasy partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes,con participación accionaria significativa en la Compañía.

2016 2015
nm i ionadas - corri

Inmohansa S.A. (1) 245,103 212,278

PlucasdelSurS.A. 222,798 81,186

Industrial y Comercial Trilex C.A. 15,510 31,210

Servicios Berlin SA. 401 35,866
Chemplest del Sur S.A. 473 226

Innovateq S.A. (2) 470,631 716,047

954,916 107683

Iunohansa S.A. (1) 2,211,380 2,211,380

Servicios Berlín S.A. 29,988 46,432
PlacasdelSur S.A. 915,398 760,412

Industria) y Comercial Trilex C.A. (3) 1,000,000 1,250,000

A

PlacasdelSur S.A. (4) 130,518 107,320

Industrial y Comercial Trilex C.A. 27,950 22,292

Setvicius Berlín S.A. (5) 194,595 69,903

Accionistas (Familia von Campe) (6) 333,588 679,578

Otros menores 39,238 787

72589
entas por. ñ ei jonistas -

Accionistas (Familia von Campe) (6) 412,302 412,302
PlacasdelSur S.A. (4) - 42,811

412,302 455113
==

(1) Correspondeprincipalmente a préstamos otorgados por la Compañía para financiar capital de trabajo.
Estos préstamos generan un interés anual del 9% y son recuperables hasta en 6 años.

(2) Corresponden fundamentalmentea la venta de baterías pendiente de cobro. Durante el 2016 la
Compañía efectuó ventasa esta relacionada por aproximadamente US$2,058,000 (2015:
US$3,364,000). Este saldo es recuperado en 60 días. A la fecha de emisión de estos estados
financieros,estos valores han sido cobrados en el 100%.

(3) Corresponde principalmente a préstamos otorgados por la Compañía durante el 2009 para financiar
capital de trabajo, los cuales generan un interés anual del 9% y tienen vencimiento hasta el año 2021.
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(4) Corresponde anticipos entregados por esta compañiarelacionada y que se liquidan mensualmente
con el cobro porel alquiler de la bodega propiedad de la Compañía en donde PlacasdelSur S.A. tiene
su planta.

(5) Incluye valores pendientes de pago por reembolso de gastos de nómina,servicios de contabilidad,y
otros gastos de administración, que forman parte de gastos de administración del estado de resultados
integrales. Los montos causadospor estos servicios se detallan más adelante.

(6) Corresponde a préstamosrecibidos en el 2013 y años anteriores quese utilizaron para financiar
principalmente capital de trabajo. La Administración estima que dichos préstamos serán liquidados
hasta el 2018. Sobre estos préstamos se determinaron intereses implícitos a una tasa anual del 8.68%.

Vencimientos anuales estimados de las cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo con compañías
relacionadasal 31 de diciembre:

Suidos porcobrar

Años 2016 2015

2017 5 853,645

2018 831,953 853,645
na 831,353 853,645
209 831,353 853,645
2021 831,353 853,644
2022 831,354 E

41s57oS is,
por

a

Ei a 227,557
2018 206,151 227,556
2019 206.151 -

412,302 455/19

Página 41 de 43



L

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Lasprincipales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2016 y 2015 sonlas siguientes:

2016 2015
Ventas 2,534,618 3,533,576
Servicios udministrativos (5) 2,075,570 1,928,845

Servicios de alquiler (4) 70,510 70,510

Intereses ganados 304,453 331,586
Servicios de arrendamientoy asesorías 402,361 357,366

Compra de servicios de maquila con PlacasdelSur S.A. 1,272,299 1,106,223

Compra deetiquetas a Industrial y ComercialTrilex C.A, 144,046 209,000

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyena: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Logística, Vicepresidencia Comercial,
Vicepresidencia Técnica, Gerencia de División de Líneas y Gerencia de Planta.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación:

2016 2015
Saldos y beneficios sociales de corto plazo 1,073,425 1,294,743

>A

CONTRATOS

Contrato de regalías

En diciembre de 2003, Baterías Lux S.A. (empresa absorbida por Tecnova en el 2008), celebró un contrato
de licencia de marca y regalías con Robert Bosch Gmbh, mediante el cual, ésta última otorga el derecho no
exclusivo y no transferible de identificar las baterías de arranquey agua destilada y para realizar el
mantenimientode baterías de arranque con la marca Bosch, comercializarlos dentro y fuera del país así
comoel derecho de hacer publicidad de la marca objeto del contrato. Este contrato tiene vigencia hasta
diciembre de 2004 y es renovadoen forma automática porlas partes. En marzo del 2013 se celebró un
adendum a este contrato para extender su fecha de finalización hasta que alguna delas partes notifique su
terminación con una anticipación de un año.

Deacuerdo con el contrato, Robert Bosch Gmbh recibirá anualmente por concepto de derecho delicencia,el
1% del monto de las ventas netas de los productos objetos de este contrato que sean comercializados por la
Compañía.

Durante el año 2016,el montode regalías registradas en los resultados de la Compañía ascendió a
US$1,077,432 (2015: US$1,119,337). Véase Nota 6.
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Contrato de arrendamiento

El 1 de febrero del 2014, la Compañía renovó con InmohansaS.A. un contrato de arrendamiento de oficinas y
terreno ubicados en el Edificio Hamburgo, donde funciona el Centro de Ventas. El plazo de duración es de 5
años.

Durante los años 2016 y 2015 se pagaron arriendos por US$402,361 y US$337,366 respectivamente.

Contrato de prestación de servicios

El 6 de enero del 2014, la Compañía celebró un contrato de servicios administrativos con Servicios Berlín
S.A. medianteel cual esta última se obliga a prestar servicios especializados de contabilidad, consultoría,
administración y gerencia, auditoría interna, logística, sistemas, publicidad y selección y evaluación de
personal. El precio pactado porlos servicios está basado por todos los costos mensuales incurridos por
Servicios Berlín S.A. más una comisión del 2%. El contrato tiene vigencia de cinco años, el cual se renovará
automáticamentesi ningunade las partes notifica a la otra su intención de no renovar el mismo con una
anticipación de 45 días.

Durante el año 2016, el monto porservicios administrativos registrados en los resultados de la Compañía
ascendió a US$2,075,570 (2015: US$1,928,845). Véase Nota 6.

Contrato de servicios logísticos

El 5 de enero del 2015, la Compañíacelebró un contrato de servicios logísticos con Robert Bosch Sociedad
Anónima Ecuabosch mediante el cual Tecnova S.A. se obliga a prestar servicios de: i) nacionalización de
productos;ii) almacenamiento de inventario;y, iii) distribución y entrega de productos. El precio pactado
porlos servicios está basado en función de la facturación mensual y los meses de rotación del inventario
de Robert Bosch Sociedad Anónima Ecuabosch.El contrato tiene vigencia de un año, el cual se renovará
automáticamentesi ningunadelas partes notifica a la otra su intención de no renovar el mismo con una
anticipación de 9odías.

Durante el 2016, el monto registrado como ingresos por servicios logístico ascendió a US$510,552 (2015:
US$707,739). Véase Nota 6.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Página 43 de 43


